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Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

BILANS

AKTYWA Noty 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 3 - 20556
Wartosci niematerialne 5 3199 5710
Rzeczowe aktywa trwate 6 6 260 480 7368 550
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 154 123 757 153 697 188
Naleznosci i pozyczki 9 19 708 782 18 489 253
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 116 502 138 894
dochodowego
Aktywa trwate 180212 720 179 720 149
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 N N
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 1430306 4557175
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 9 6056 153 2601881
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 59023 62 388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 684 726 1028103
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 14 906 234 -
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 9136441 8249548
Aktywa razem 189 349 161 187 969 697




Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

BILANS (CD.)

PASYWA Noty 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny :

Kapitat podstawowy 15 102 468 553 102 468 553
Akcje wtasne (-) 15 - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 15 100330519 100330519
Nominalnej

Pozostate kapitaty 15 641 425 44 022
Zyski zatrzymane: -18373028 -19 747991

- zysk (strata) z lat ubiegtych -19 747 991 -18 638 796
- zysk (strata) netto 1374963 -1109 195

Kapitat wtasny 185 067 469 183 095 103
Zobowiqgzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 2 249 600 3069 600
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 200 91
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 - -
Zobowigzania dtugoterminowe 2 249 800 3069 691
Zobowiqgzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18 478 569 161 400
pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 1054 552 556 088
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 16 467 370 5700
pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 31400 1081715
Zobowigzania krétkoterminowe 2031892 1804 903
Zobowigzania razem 4281692 4 874 594
Pasywa razem 189 349 161 187 969 697




Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 935 520 929 012
Koszt wtasny sprzedazy 348 520 523 749
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 587 000 405 262
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 2 696 015 1862 599
Pozostate przychody operacyjne 20 1480348 89 497
Pozostate koszty operacyjne 20 901 762 1557030
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1530429 -2924 869
Przychody finansowe 21 3249 303 2 674 795
Koszty finansowe 21 274 925 787 565
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1443 950 -1037639
Podatek dochodowy 22 68 987 71556
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1374963 -1109 195
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1374 963 -1109 195
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,01 -0,01
- rozwodniony 0,01 -0,01
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,01 -0,01
- rozwodniony 0,01 -0,01




Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Zysk (strata) netto 1374963 -1109 195
Inne catkowite dochody - -
Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 1374963 -1109 195




Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Wynik
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate Niepodzielony finansowy
podstawowy powyzej ich kapitaty wynik finansowy  biezgcego Razem
wart. nominalnej okresu
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 102 468 553 100330519 44 022 -18638796 -1109 195 183 095 103
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Saldo po zmianach 102 468 553 100330519 44 022 -18638796 -1109 195 183 095 103
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wycena akcji w zwigzku z programem motywacyjnym 597 403 597 403
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -1109 195 1109 195 -
Razem transakcje z wtascicielami - - 597403 -1109 195 1109 195 597 403
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 1374963 1374963
Razem catkowite dochody - - - - 1374963 1374963
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 102 468 553 100330519 641425 -19747 991 1374 963 185 067 469




Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze . . Wynik
. . . Niepodzielony )
Kapitat sprzedazy akcji  Pozostate . finansowy
L . wynik .. Razem
podstawowy powyzej ich kapitaty . biezacego
. . finansowy
wart. nominalnej okresu
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 102 468 553 100 242 794 - - 8 864 939 -9773 857 184 072 551
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo po zmianach 102 468 553 100 242 794 - - 8864939 -9773857 184 072 551
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Zwrot optat 87725 87725
Wycena akcji w zwigzku z programem motywacyjnym 44 022 44 022
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -9773857 9773857 -
Razem transakcje z wtascicielami - 87 725 44 022 -9773857 9773 857 131 747
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku -1109 195 -1109 195
Razem catkowite dochody - - - - -1109 195 -1109 195
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 102 468 553 100 330 519 44 022 - 18 638 796 -1109 195 183 095 103




Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1443950 -1037639
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 170 673 302 667
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2511 16 367
Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktsw\gw trwafyé?\ ! ' ! 24573 -1538942
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -37109
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Koszty odsetek 12 -
Koszty ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 170834 11129
Odsetki i udziat w zyskach -1381053 -724 159
Inne korekty 20556 4851973
Korekty razem - 961 895 2 881926
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci 3126 869 -2784943
Zmiana stanu zobowigzan 317 169 -92933
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -585170 939917
Zmiany w kapitale obrotowym 2 858 869 -1937 958
Zaptacony podatek dochodowy -46 595 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3294 328 -93671
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - -
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -23410 -
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 3379724
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -5258215
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 3 065 400
Pozyczki udzielone -4900 000 -2 000 000
Otrzymane odsetki 1607 252 558 996
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3316 158 - 254 095
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - -
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych -161 997 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - - 55 607
Odsetki zaptacone -159 550 -542 976
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -321 547 - 598 583
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich 343377 - 946 349

ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1028 103 1974 452
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 684 726 1028 103




Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE INFORMACIJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje ogdlne

a) Informacje o jednostce

Spotka GRUPA DUON S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w Sgdzie Rejonowym dla
miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000235405. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 140118693. Akcje Spotki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Serdecznej 8, w Wysogotowie, 62 -081 Przezmierowo. Siedziba Spétki jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci i miejscem prowadzenia ksiag.

b)  Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 10 marca 2014
wchodzili:

e PrezesZarzadu Mariusz Calinski
e Wiceprezes Zarzagdu Michat Swot

. Cztonek Zarzadu Krzysztof Noga
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia 10 marca 2014 nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
27 czerwca 2013 roku powotano Rade Nadzorczg na nowa kadencje. Z dniem 27 czerwca 2013 roku w sktad Rady

Nadzorczej zostat powotany na cztonka Pan Pawet Bala.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dziert 10 marca 2014 roku wchodzili:

. Przewodniczacy RN Lawrence Ross

e Wiceprzewodniczagca RN Katarzyna Robinski

e Cztonek RN Krzysztof Kaczmarczyk
e Cztonek RN David Morrison

e Cztonek RN Rafat Wilczynski

e  Cztonek RN Pawet Bala

c)  Charakter dziatalnosci Spotki
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa

d) Spotki zalezne

L L . Udziat Spétki w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba

31.12.2013 31.12.2012
DUON DYSTRYBUCJA S.A. 62-081 Przezmierowo, Wysogotowo, 100,00 % 100,00 %
ul. Serdeczna 8
DUON MARKETING AND TRADING S.A. 80-890 Gdarsk, ul. Heweliusza 11 100,00 % 100,00 %
PGS Sp. z 0.0.* 63-430 Odolandéw, ul. Krotoszyriska 148 100,00 % 100,00 %
DUON PRASZKA Sp. z 0.0. * 46-320 Praszka, ul. Mickiewicza 14 65,94 % 65,94 %

* Duon Dystrybucja S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale zaktadowym PGS Sp. z 0.0. oraz 65,94 % udziatéw w kapitale
zaktadowym Duon Praszka Sp. z o.0.

&
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Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dnia 10 marca 2014.

Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy DUON S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Komisje Europejskg, obowigzujgcymi na dzien 31
grudnia 2013 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sa w petnych ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spétki.

b)  Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standarddw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Spoétke od 2013 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2013 roku oraz ich wptyw na
sprawozdanie Spotki:

=  Nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”
Nowy standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdlne wskazdwki i
zasady, ktére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. MSSF 13 nie okresla, ktére pozycje podlegaja
wycenie do wartosci godziwej. MSSF 13 wprowadza szereg nowych ujawnien dotyczgcych wartosci godziwe;.
Spoétka spetnita wymodg zaprezentowania tych ujawnien w notach omawiajacych odpowiednie aktywa i
zobowigzania. MSSF 13 stosuje sie prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub
poéiniej.

=  Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Zmieniono wymog prezentacji innych dochoddw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy innych
dochoddéw catkowitych nalezy grupowaé w dwa zbiory:
0 elementy, ktére w pozniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np. skutki
wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych) oraz
0 elementy, ktére nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena srodkéw trwatych do
wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem wyniku).

*  Zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programow okreslonych swiadczen:

0 likwidacja metody , korytarzowej”

0 prezentacja skutkdw ponownej wyceny zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach.
W zwigzku z tym, ze Spdtka nie posiada programéw okreslonych swiadczen, zmiany te nie wptynety na
skonsolidowane sprawozdanie Spoéfki.
Ponadto zmieniony standard uszczegdtowit zasady ujmowania kosztéw swiadczen z tytutu zakonczenia stosunku
pracy. Nie wptyneto to na wynik ani zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zmieniony MSR 19 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub poznie;j.

=  Nowa KIMSF 20 , Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
Interpretacja dotyczy podejscia ksiegowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu
uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktaddéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy aktywowaé w
podziale na zapas (w czesci przypadajacej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate (w czesci przypadajacej
na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). Obowigzuje ona dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 lub pdzniej. Wejscie w zycie KIMSF 20 nie wptywa na sprawozdania finansowe Spofki.

&
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Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany w standardzie przewidujg koniecznos¢ ujawniania informacji na temat aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane s3 w kwotach netto. Jednostki
zobowigzane sg ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywdéw i zobowigzan, ktére podlegaja
kompensacie oraz warunki porozumien ramowych dotyczacych kompensaty. Zmiany obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej.

Zmiana MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejgcych na dzien przejscia
pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwoch wybranych przez
jednostke metod:
0  wedtug wartosci wynikajgcej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub
0 wedtug wartosci wynikajgcej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw, ktére
wymagaja szczegdlnego ujecia pomocy rzagdowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20 oraz MSSF 9 lub
MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty informacje umozliwiajace odpowiednia wycene na dzien ujecia
pozyczki.
Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Zmiana nie bedzie
miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2009-
2011”, ktére wchodza w zycie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.
Poprawki do standardéw obejmuja:

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku, gdyby spdtka
stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem ponownie na MSSF.
Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie na MSSF moze odby¢ sie albo na podstawie MSSF 1 albo MSR 8.
Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF spétka moze
przyja¢ na dzien przejScia na MSSF wartos¢ aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego
ustalong zgodnie z wczesniej stosowang polityka rachunkowosci. Po tym dniu nalezy stosowa¢ MSR 23.
Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

0 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu zamieszczania
not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w
przypadku zmian zasad rachunkowosci lub prezentacji. Ponadto trzecie sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien rozpoczynajgcy poprzedni okres sprawozdawczy jest wymagany wytgcznie wtedy,
gdy jednostka dokonata retrospektywnej zmiany zasad rachunkowosci lub retrospektywnego
przeksztatcenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej lub reklasyfikacji pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej, a zmiany te maja istotny wptyw na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien rozpoczynajgcy poprzedni okres sprawozdawczy. Jezeli jednostka prezentuje wiecej
niz 2 okresy sprawozdawcze, nie ma potrzeby pokazywania sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczynajacy najwczesniejszy okres poréwnawczy. Poprawka do MSR1 nie wptyneta na prezentacje
sprawozdan finansowych Spoétki za biezgcy okres, gdyz nie dokonano retrospektywnych zmian, jednak
moze wptynac¢ na sprawozdanie w przysztosci.

0 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczegdétowiono, ze jednostka moze prezentowac
dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu finansowym, ale nie
musi prezentowac ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na przyktad moze zaprezentowac
tylko dodatkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej bez dodatkowego sprawozdania z wyniku), musi
jednak w informacji dodatkowej zaprezentowaé noty do tego dodatkowego elementu sprawozdania.
Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe Spétki.

0 MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespdjnosc, ktéra powodowata, ze czes$é odbiorcow MSR
16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowac jako zapasy. Zgodnie z poprawionym standardem
nalezy je ujmowac jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z ogdlnymi kryteriami okreslonymi dla aktywow
w MSR 16. Zmiana nie wptyneta w istotny sposéb na sprawozdanie finansowe Spotki.

0 MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegétowienie, ze skutki podatkowe wyptat dla
wiascicieli i kosztow transakcji kapitatowych powinny byé ujmowane zgodnie z MSR 12. Zmiana nie
wptyneta na sprawozdanie finansowe Spétki.

0 MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”: ujednolicenie wymogdw ujawniania informacji na
temat aktywow i zobowigzan segmentéw z MSSF 8. Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe
Spotki sporzadzone za caty rok na podstawie MSR 1.
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Wyzej wymienione zmiany standardéw oraz interpretacji, obowigzujace od 1 stycznia 2013 roku, pozostaja bez wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejskg,
wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddéw i interpretacji, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania standardu lub
interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2013 roku i ich wptyw na
sprawozdanie Spotki

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i
interpretacje, obowigzujace dla okresdw rocznych nastepujacych po 2013 roku:

=  Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas czes¢ MSSF 9 zawiera regulacje
dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, usuwania z
bilansu aktywow i zobowigzan finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen. Data wejscia w zycie nie zostata
okreslona, a standard nie zostat do tej pory zaakceptowany przez Komisje Europejskg, Spotka jest jednak w trakcie
oceny wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.

. Nowy MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Nowy standard zastepuje wiekszg cze$¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF
10 wprowadza nowa definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie ulegaja zmianie. Spétka jest w
trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.. Data wejScia w zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013
roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita obowigzek stosowania nowego standardu dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

- Nowy MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”

MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe
do wspdlnego ustalenia umownego wynika z jego tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkow stron. Ponadto MSSF
11 usuwa mozliwo$é rozliczania inwestycji we wspdlne przedsiewziecia za pomocg konsolidacji proporcjonalnej.
Inwestycje te rozliczane sg metodg praw wtasnosci w sposdb aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych.
W ocenie Spétki nowy standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe. Spétka jest w trakcie
oszacowywania wptywu nowych regulacji. Data wejscia w zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku,
jednak Komisja Europejska wprowadzita obowigzek stosowania nowego standardu dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

=  Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”

MSSF 12 okresla wymogi dotyczgce ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach,
w ktérych podmiot sporzadzajgcy sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na
ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne
struktury. W ocenie Spotki standard wptynie na rozszerzenie ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym. Data wejscia w zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska
wprowadzita obowigzek stosowania nowego standardu dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pdzniej.

= Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Zmiany MSR 27 i 28 s konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt
wytgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we
wspdlne przedsiewziecia. Spétka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji. Data wejscia w zycie
okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita obowigzek stosowania
nowego standardu dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

=  Zmiana MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja”
Zmiana wprowadza szczegdtowe objasnienie stosowania warunkéw dotyczgcych prezentowania aktywow i
zobowigzan finansowych w kwotach netto. Spdtka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2014 lub pdznie;j.
b
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Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF
12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
Zmiany do nowo wydanych standardéw dotyczgcych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory przepisy
przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych. Spotka jest w trakcie
oszacowywania wptywu nowych regulacji. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej.
Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w
innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot
inwestycyjny to jednostka spetniajgca nastepujaca definicje:
0 uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréow, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug
zarzadzania inwestycjami,
0 zobowiazuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie Srodkéw
wytgcznie w celu osiggniecia zwrotow ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,
0 ocenia efektywnos¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.
W ocenie Spotki nowe regulacje nie bedg miato wptywu na sprawozdanie finansowe. Zmiany obowigzuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej.

Nowa KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajgce moment ujecia zobowigzan z tytutu optat i podatkdéw
naktadanych przez organy panstwowe w przypadku innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12.
Interpretacja jest uszczegdtowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe”. W ocenie Spotki interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.
Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

Zmiana MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”

Wprowadzajac nowy MSSF 13 , Ustalanie wartosci godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia informacji
dotyczacych utraty wartosci. Ich zakres zostat jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego wprowadzono kolejng
zmiane, ktéra zaweza obowigzek ujawniania wartosci odzyskiwalnej do aktywéw i osrodkéw, ktdre utracity
wartos¢. Spotka uznata, ze spowoduje to zmniejszenie ilosci ujawnien w sprawozdaniu. Zmiany obowiazuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej.

Zmiana MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaty, ze w przypadku, gdy jednostka wyznaczyta instrument pochodny
jako pozycje zabezpieczajaca, a w wyniku zmiany przepiséw druga strona kontraktu pochodnego zostata
zastgpiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencjg rozliczeniowa), powigzanie zabezpieczajgce musiato
zosta¢ zerwane. Dzieki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie nie bedg skutkowaty zakonczeniem
zabezpieczenia. Spotka uznata, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie. Zmiany obowigzuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wptaty na
pokrycie kosztéw programu okreslonych swiadczen. Spétka uznata, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie.
Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajagce z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl
2010-2012”, ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.
Poprawki do standardéw obejmuja:

0 MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajgc lub wprowadzajac nowe definicje nastepujgcych
pojec: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwigzany z
dokonaniami. Spdétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

0  MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty zgodne z
innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Spétka ocenia, ze zmiana nie
bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

0  MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujgce taczenia segmentéw operacyjnych wymadg dodatkowych
ujawnien dotyczacych tych pofaczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze wzgledu na ktére
dokonano faczenia. Spétka jest w trakcie oceny wptywu zmiany na sprawozdanie finansowe.

0  MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymdg ujawniania uzgodnienia sumy aktywow segmentéw
z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywdéw sg ujawniane w
podziale na segmenty. Spdtka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie
finansowe.

&
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0 MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego
umorzenia $rodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu wartosci
przeszacowanej. Spotka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

0  MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki Swiadczace ustugi kluczowego
personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Spdtka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

= Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajgce z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013”, ktére wchodza
w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdZniej. Poprawki do standarddéw
obejmuja:

0 MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone ze standardu sg transakcje tworzenia wspdlnych ustalen
umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspdlnych ustalern umownych. Spétka ocenia,
Ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

0  MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczacego wyceny portfela aktywow i
zobowigzan finansowych w kwocie netto. Spétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdanie finansowe.

0 MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy réwniez
rozpatrzy¢, czy jest to nabycie Spotki aktywow czy potaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSSF 3.

=  Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”
Nowy standard dotyczy wytgcznie podmiotow, ktére przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w branzach, w
ktérych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard
pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodéw z takiej dziatalnosci
stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF, jak i pdzniej.
Nowe regulacje nie wptyng na sprawozdanie finansowe Spétki. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Spoétka zamierza wdrozy¢ powyisze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

c)  Zasady rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci obowigzujgce w Spotkach Grupy Kapitatowej DUON ustalane sg przez Zarzgd GRUPA DUON
S.A., a w poszczegolnych spétkach Spotki Kapitatowej zatwierdzane przez ich Zarzady.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spdtka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskow i strat”, ktéry
zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”.

,Rachunek zyskdw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym. Spétka stosuje model sprawozdania z
catkowitych dochodéw wychodzacy od wyniku finansowego netto.

,Rachunek przeptywodw pienieznych” sporzadzany jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Spétka prezentuje bilans
sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spétki dominujgcej Spotki Kapitatowej DUON dzieli dziatalnos$¢ na
sktadowe:

- ktére angazuja sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg uzyskiwane sg przychody i ponoszone koszty;

- ktérych wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane, a wyniki przeglagdéw sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji
o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow segmentu; oraz

- w przypadku ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
Zarzad Spotki dominujacej (gtowny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spdétki dominujacej analizuje wyniki
segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

&
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Na podstawie analizy struktury Zrodet oraz rodzajow ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych
przyjeto nastepujacy podziat segmentdow dziatalnosci:

a) Segment infrastruktury — podstawowgq dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliwami gazowymi dla
klientéw podtaczonych do wtasnych sieci dystrybucyjnych. Segment ten obejmuje takze dziatalnos¢ w zakresie
Swiadczenia ustug zwigzanych z transportem skroplonego gazu ziemnego, ustug tzw. zasilania tymczasowego oraz
sprzedazg ciepta i LPG;

b) Segment obrotu — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest obrét energig elektryczng oraz gazem ziemnym na
bazie infrastruktury stron trzecich tj. operatoréw systemow przesytowych i dystrybucyjnych, zgodnie z zasada
TPA.

Grupa DUON S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie segmentu infrastruktury.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia przedsiewziec¢ rozliczane s3 metoda przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz zgodnie z
MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym
przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Na dzien przejecia jednostka przejmujaca wycenia udziat niedajgcy kontroli w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej
lub wartosci proporcjonalnego udziatu. Wycena udziatu niedajacego kontroli w wartosci godziwej przeprowadzana jest tylko
w sytuacji, gdy jednostka przejmujgca ma mozliwos¢ wyceny udziatu na podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku
cen udziatéw kapitatowych nie bedacych w posiadaniu jednostki przejmujacej. W kazdej innej sytuacji wycena udziatu
niedajgcego kontroli bedzie przeprowadzana w oparciu o inne techniki wyceny.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitalowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zapfaty jest rowniez warunkowa
zapfata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie
stanowig zaptaty za przejecie, lecz uyjmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartoé¢ firmy
Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwdch wartosci:
=  suma zapfaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli oraz wartosci godziwej pakietéw udziatow
(akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
=  kwota netto ustalona na dzien przejecia godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow i przejetych
zobowigzan w wartosciach godziwych.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartosé firmy. Wartosé
firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje
wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto
jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéow
operacyjnych.

Test na utrate wartosci dla wartosci firmy

Wartosc firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci na ostatni dzien roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia,
ze zachodzi utrata wartosci dla wartosci firmy — odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy ujmowany jest w rachunku wynikéw w
pozycji pozostate koszty operacyjne. Odpis z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w kolejnych
okresach.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartos¢ firmy przejeta w wyniku potfaczenia jednostek gospodarczych
zostaje w chwili przejecia przypisana do poszczegdlnych osrodkéw lub zespotéw osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne jednostki przejmujacej, ktére, zgodnie z oczekiwaniami, majg odnies¢ korzysci z tytutu synergii uzyskanej w
wyniku takiego potaczenia, bez wzgledu na to, czy zostaty do nich przypisane takze inne sktadniki aktywow lub zobowigzania
jednostki przejmowane;.

Wartos¢ firmy przejeta w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych odpowiada ptatnosci, jaka wnosi jednostka
przejmujgca na poczet przysztych korzysci ekonomicznych, ktérych uzyskania oczekuje z tytutu aktywoéw niemozliwych do
zidentyfikowania lub sktadnikéw aktywow, ktére indywidualnie nie kwalifikowaty sie do ujecia w sprawozdaniu finansowym.
Wartosc firmy jest przyporzagdkowywana do osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére sg grupowane w zespoty,
dla ktérych w naturalny sposéb mozna przypisa¢ wartos¢ firmy i ktore jednostka wykorzystuje do zarzadzania swojg
dziatalnoscia. Zespoty te sa podstawa do corocznego testu na utrate wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie
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rowniez wtedy, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci. Powyzsze testy przeprowadza sie poprzez poréwnanie
wartosci bilansowej osrodka, wiacznie z wartoscig firmy, z jego wartoscig odzyskiwalng. W przypadku, w ktérym wartosc¢
odzyskiwalna osrodka przewyisza jego wartos¢ bilansowa, uznaje sie, ze nie nastgpita utrata wartosci osrodka ani
przypisanej do niego wartosci firmy. Jesli wartos¢ bilansowa osrodka jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, jednostka
ujmuje odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne ujmuje sie w sprawozdaniu wtedy i
tylko wtedy, gdy wartos¢ odzyskiwalna osrodka (zespotu osrodkdw) jest nizsza od jego (ich) wartosci bilansowej. W celu
obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci przypisuje sie do ponizszych sktadnikow aktywow osrodka w nastepujacej kolejnosci:
1. w pierwszej kolejnosci, w celu obnizenia kwoty wartosci firmy, ktéra zostata przypisana do osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne (zespotu o$rodkow); oraz
2. nastepnie, do innych aktywow nalezacych do os$rodka wypracowujacego srodki pieniezne (zespotu osrodkdw),
proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej kazdego ze sktadnikow aktywéw w wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne (zespotu osrodkow).

Potaczenie jednostek pod wspdlng kontrolg

Potaczenia pod wspdlng kontrolg wytgczone sg z zakresu MSSF 3. W konsekwenc;ji polityke rachunkowosci dla potgczen pod
wspolng kontrolg okresla Zarzad jednostki dominujacej, uwzgledniajac wytyczne zawarte w MSR 8.

Spotka w tym zakresie stosuje metode przejecia opisang w punkcie o potgczeniach jednostek gospodarczych, z tym, ze:

- wartosci godziwe aktywow i zobowigzan przejetych ustalane sg w wartosciach godziwych ustalonych na dzien przejecia, tj.
wartosciach godziwych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego;

- dniem przejecia jest dzien nabycia kontroli tozsamy z dniem powstania stosunku podporzadkowania dla celéw
sporzadzania sprawozdania finansowego;

- réznica pomiedzy ceng przejecia a wartoscig aktywdw netto przejetych ujmowana jest w kapitale w pozycji wynik
niepodzielony z lat ubiegtych;

- dane poréwnawcze podlegajg przeksztatceniu retrospektywnie za okres od dnia przejecia przyjetego dla potrzeb ujecia
tego pofaczenia.

Rozliczenie prowizoryczne potaczenia przedsiewzie

W sytuacji w ktorej potgczenie przedsiewzie¢ nie jest zakonczone przed koricem okresu sprawozdawczego, w ktérym
potaczenie miato miejsce, jednostka przejmujgca prezentuje w swoich sprawozdaniach finansowych tymczasowe wartosci
pozycji, ktorych rozliczenie nie jest zakoriczone. W okresie wyceny jednostka przejmujaca koryguje retrospektywnie
tymczasowe wartosci ujete na dzien przejecia, aby odzwierciedli¢ nowe informacje uzyskane o faktach i okolicznosciach,
ktore istniaty na dzien przejecia i jezeli byty wéwczas znane wptynetyby na wycene pozycji ujetych na ten dzien. Okres
wyceny konczy sie, gdy jednostka przejmujaca otrzyma informacje, ktérych poszukiwata na temat faktow i okolicznosci,
ktére istniaty na dzien przejecia lub stwierdzi, ze nie mozna uzyska¢ wiecej informacji. Okres wyceny nie powinien
przekracza¢ jednego roku od dnia przejecia.

Koszty zwigzane z przejeciem s3 to koszty, ktore jednostka przejmujgca ponosi aby doprowadzi¢ do pofaczenia
przedsiewzie¢. Koszty te obejmuja wynagrodzenia za znalezienie, optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych,
rachunkowych, wycen oraz zaptaty za inne ustugi profesjonalne. Koszty te ujmowane sg jako koszt okresu, w ktérym koszty
te s ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Transakcje w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg funkcjonalng Spétki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, s3 wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane s3
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty pochodne,
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem réznic kursowych
kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci.

Roznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat,
o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

&
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Koszty finansowania zewnetrznego

Odsetki, ktore mozna bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow wtgcza sie do
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Tego typu koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie
jako czesc¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywoéw, jezeli istnieje prawdopodobieristwo, ze w przysztosci
przyniosg one jednostce gospodarczej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze cene nabycia lub koszt wytworzenia
mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt w okresie, w
ktorym sg ponoszone.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej
wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w
trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metodg liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Patenty i licencje 2 lata
Zintegrowane systemy informatyczne 10 lat
Inne oprogramowanie komputerowe 2 |ata
Pozostate wartosci niematerialne 2 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s3 amortyzowane, lecz corocznie sg poddawane testom
na utrate wartosci. Jednostka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane s jako koszt okresu w
momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg
wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w
trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego do
uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktéry dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle, w tym:
- gazociagi i stacje LNG 50 lat
- inwestycje w obiekcie obcym - kottownie 40 lat
Maszyny i urzadzenia (z wytaczeniem sprzetu 10- 15 lat
komputerowego),
- sprzet komputerowy 3-5lat
Srodki transportu 5-15 lat
Pozostate $rodki trwate 5-7lat
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Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng korekte
odpisdow amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Wartos$¢ gruntéw oraz gruntdw w wieczystym uzytkowaniu nie podlega amortyzacji, ze wzgledu na nieokreslony okres
uzytkowania.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie to zaliczane do aktywéw trwatych érodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejagcego srodka trwatego.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy s$rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdétu kosztdw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Zyski lub
straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzier rozpoczecia okresu
leasingu. Wartos$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwadch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe opfaty
leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do witasnych aktywow Spoétki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut
wtasnosci przed koricem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
=  warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do korica okresu, w ktérym
miato miejsce potgczenie,
=  wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
=  wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére moga $Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$
zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnos$¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywéw,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane s na najnizszym poziomie, na jakim generuja
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce przeptywy pieniezne).
Sktadniki aktywow samodzielnie generujace przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci synergii
wynikajgcych z potaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujacymi przeptywy pieniezne sg co
najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkdédw wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktdrych aktywa te naleza, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
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Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyiszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu obniza
proporcjonalnie wartosc¢ bilansowg aktywéw wchodzacych do osrodka wypracowujacego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych sktadnikéw
aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujace na mozliwosé odwrécenia odpiséw aktualizujacych.
Odwrdécenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost jej
wartosci, przy czym nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach doébr, swiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych lub przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci.

Zaliczenie nieruchomosci do inwestycji nastepuje w momencie podjecia przez Zarzad Spotki decyzji o sposobie uzyskiwania
korzysci ekonomicznych z tego aktywa.

W spotkach Spoétki Kapitatowej DUON do nieruchomosci inwestycyjnych zaliczamy nieruchomosci nie powigzane z
dziatalnoscig gazowniczg, niedzierzawione w ramach Spétki. Nieruchomosci wydzierzawiane pomiedzy spotkami Spotki w
sprawozdaniu spotki bedacej wiascicielem prezentowane sg jako rzeczowe aktywa trwate.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszty biezgcego utrzymania nieruchomosci ujmowane sa w rachunku zyskdw i strat w momencie poniesienia.

Do nieruchomosci zaliczanych do inwestycji stosuje sie zasady stosowane do srodkéw trwatych w zakresie powiekszania
wartosci poczatkowej o koszty ulepszen, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych oraz aktualizacji wyceny.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie
oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron
i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowiazanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spoétka staje sie strong umowy
tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywdéw finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci
ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta.

Jednostka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe, Spdtka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Wartosc¢ te
okresla sie na podstawie ceny transakcji lub zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych odpowiednio otrzymanych lub
uiszczonych ptatnosci. Koszty transakcji witgcza sie do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spotka
klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczkiinaleznosci,

=  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskdw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane s3g jako przychody lub
koszty finansowe, za wyjatkiem odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako
pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie na
kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywoéw finansowych podlega
odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci
analizowane s3 dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w
wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

aktywa dtugoterminowe w pozycji ,,Naleznosci i pozyczki” oraz

aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowa naleznosci tworzy sie na nastepujgce pozycje:

naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — w petnej wysokosci naleznosci,

naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny jego
sytuacji majgtkowej ifinansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — w petnej wysokosci
naleznosci,

naleznosci stanowigcych réwnowartosé¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

na naleznosci skierowane na droge sadowg — na podstawie kwartalnych analiz dokonywanych przez Koordynatora ds.
windykacji lub Dziat Obstugi Klienta; kazda naleznosc¢ skierowana na droge sgdowa jest objeta odpisem aktualizujagcym dang
naleznosé,

naleznosci przeterminowane sg indywidualnie analizowane przez Biuro Obstugi Klienta i w przypadku uznania ich za
watpliwe sg obejmowane odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci naleznosci,

naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,,Pochodne
instrumenty finansowe”.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane s3 w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane s3 w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na
podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli
aktywny rynek nie istnieje.

W ramach swojej dziatalnosci operacyjnej spétki w Grupie Kapitatowej zawierajg kontrakty terminowe na zakup lub
sprzedaz energii elektrycznej. W momencie zawarcia kontraktu jest on klasyfikowany zgodnie z intencjg, jaka jednostka
miata w chwili jego nabycia jako kontrakt spekulacyjny lub zwigzany z zarzgdzaniem portfelem zamdwien od klientow.
Kontrakty nabyte spekulacyjnie s3 ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 i kwalifikowane sg do instrumentéw
pochodnych. Instrumenty pochodne wyceniane sg na kazdy dzier sprawozdawczy wedtug ich wartosci godziwej (obliczanej
na podstawie cen z aktywnego rynku).

Jednostka traktuje koszty transakcyjne jako koszty okresu w momencie poniesienia.

Kontrakty nabyte w celu zarzadzania portfelem zamodwien od klientow wytgczone sg z zakresu MSR 39 na podstawie akapitu
5 standardu. Kontrakty te traktowane sg jako umowy handlowe na dostawe towaru i ujmowane w ksiegach rachunkowych
w momencie fizycznej dostawy energii.

Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie nie zakwalifikowane do pozyczek udzielonych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu kiedy stana sie one wymagalne.

Pozostate aktywa nie spetniajace warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych wyzej zalicza sie do aktywdéw dostepnych
do sprzedazy.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
bilansu:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing finansowy,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Spdtka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajce.
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta. Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane s3 w wyniku finansowym w
dziatalnosci finansowe;j.

Kontrakty terminowe
Ujecie w ksiegach oraz wycena kontraktéw terminowych uzaleznione sg od tego w jakim obszarze dziatalnosci, czyli w jakim
celu zawarto kontrakt.

Kontrakty terminowe zawarte w obszarze dziatalnosci ST (Speculative Trading) ujmuje sie w ksiegach na dzien zawarcia

transakcji.

Wynik z dziatalnosci ST okreslany jest jako suma:

1. zysk (strata) z pozycji zamknietych w danym okresie rozliczeniowym, przy czym wynik ten okreslany jest w momencie
zamkniecia danej pozycji a nie w terminie fizycznego rozliczenia kontraktéw,

2. wycena otwartych pozycji kontraktow spekulacyjnych dokonywang na kazdy dzien bilansowy

Zamkniecie pozycji (kontraktéw) rozumiane jest jako realizacja zobowigzan wynikajacych z transakcji terminowe;j,

polegajaca na ich zréwnowazeniu poprzez zajecie pozycji odwrotnej do pierwotnie posiadanej. Posiadacz dtugiej pozycji

zobligowany do nabycia instrumentu bazowego zawierajac transakcje przeciwng, czyli zajmujac pozycje krétka, przyjmuje

na siebie obowigzek sprzedazy tego samego instrumentu. Dzieki temu pierwotne zobowigzanie zostaje zréwnowazone,

a wynik inwestycji (zysk lub strate) stanowi réznica pomiedzy cenami obu transakcji. Analogicznie inwestor utrzymujacy

krotka pozycje, czyli zobowigzany do dostarczenia w okreslonym czasie w przysztosci instrumentu bazowego moze poprzez

zajecie pozycji przeciwstawnej (dtugiej) zrGwnowazy¢ swoje zobowigzanie, osiggajac zysk lub ponoszac strate w zaleznosci

od rdznicy cen obu transakcji. Dotyczy to kontraktéw zawieranych na hurtowym rynku energii, w szczegdlnosci na

Towarowej Gietdzie Energii (TGE).

Otwarte pozycje kontraktow spekulacyjnych podlegaja wycenie na kazdy dzien sprawozdawczy. W przypadku gdy
instrument posiada dodatnig warto$¢ godziwg, jest ona wykazywana w sprawozdaniu jako aktywo finansowe. Natomiast
jezeli instrument posiada ujemna warto$¢ godziwg, jest on wykazywany jako zobowigzanie finansowe. Do wyceny
otwartych kontraktoéw brana jest pod uwage cena, generujgca najnizszy wynik, z ostatnich pieciu dni na rynku TGE lub na
rynku TFS, gdy nie ma ceny na TGE.

Na dzien bilansowy wynik na kontraktach zamknietych oraz wycena kontraktéw otwartych prezentowane sg w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Wynik na kontraktach terminowych” w dziatalnosci operacyjnej oraz w bilansie w pozostatych
aktywach finansowych lub pozostatych zobowigzaniach finansowych w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Pozostate aktywa finansowe i pozostate zobowigzania finansowe powstajg w momencie zamkniecia danej pozycji ST i
wykazywane sg w sprawozdaniu do momentu fizycznego rozliczenia (rozliczenia kontraktow).

Kontrakty terminowe zawarte w obszarze dziatalnosci PM (Portfolio Management) ujmuje sie w ksiegach na dzien
fizycznego rozliczenia umow.

Koszty transakcyjne traktowane sg przez Spotke jako koszty okresu w chwili ich poniesienia.

Zapasy
Zapasy sa to aktywa, ktoére:

= przeznaczone s3 do sprzedazy lub zuzycia w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

=  majace postac praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii kwalifikowane jako towary.
Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie
koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.
Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw oraz kosztéw transportu,
zatadunku i wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do pozyskania produktéw
gotowych, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe iinne podobne
pozycje.
Koszty finansowania zewnetrznego obejmujace odsetki od kredytéw i pozyczek, dyskonto ipremie, koszty zwigzane
z zawarciem umowy o kredyty lub pozyczke oraz réznice kursowe nie zwiekszajg wartosci rzeczowych sktadnikow aktywow
obrotowych, bez wzgledu na stopien powigzan zrédet finansowania ze sktadnikiem aktywow.
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Do ustalania kosztow z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) materiatéw stosowana jest metoda
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen, za wyjgtkiem wyceny rozchodu praw majatkowych, gdzie stosuje sie metode
,pierwsze weszto pierwsze wyszto”, tzw. Metode FIFO.

Wycena zapaséw na dzien bilansowy nastepuje wg cen nabycia, kosztu wytworzenia nie wyzszych jednak od cen ich
sprzedazy netto.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje sie w zwigzku z utratg ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na
dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego
wartos¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest ona odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Prawa majatkowe
Prawa majgtkowe w Spotce to:

- prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej (w spotkach prowadzacych dziatalno$é w
obszarze obrotu);

- prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw efektywnosci energetycznej (w spotkach bedacych przedsiebiorstwami
energetycznymi sprzedajgcymi energie elektryczng, ciepto lub gaz ziemny odbiorcom koricowym przytgczonym do sieci).
Spotki podlegajag obowigzkowi uzyskania i przedstawienia do umorzenia poszczegélnych praw majatkowych, wynikajgcych
z zakresu dziatalnosci. W celu wykonania obowigzku umorzenia praw majatkowych spétka sktada do Prezesa URE wniosek
0 umorzenie praw majgtkowych. Umorzenie dokonywane jest w drodze decyzji administracyjnej. Prawo majgtkowe
wygasa z chwilg jego umorzenia.

W trakcie roku ujecie w ksiegach rachunkowych praw majatkowych nastepuje pod datg zapisania ich w Rejestrze
Swiadectw Pochodzenia lub odpowiednio w Rejestrze Swiadectw Efektywnosci Energetycznej, prowadzonych przez
Towarowq Gietde Energii wedtug ceny nabycia.

Zaliczki zaptacone przez Spotke na nabycie praw majgtkowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych pod data zaptaty i
wykazuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji Zapasy i Zaliczki na dostawy.

Do wyceny rozchodu praw majatkowych stosuje sie metode FIFO.

Na dzien bilansowy wycena praw majatkowych nastepuje wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczng kwote odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty ich wartosci.

Aktualizacji w zwigzku z utratg wartosci podlega wytacznie ilos¢ praw majatkowych bedacych w posiadaniu Spoétki, ktére
to prawa nie bedg utrzymywane z przeznaczeniem do umorzenia w terminie do dnia 31 marca roku nastepnego. Wartos¢
odpisu aktualizujgcego prawa majgtkowe obcigza pozostate koszty operacyjne. W przypadku pdzniejszego przywrdcenia
wartosci praw uprzednio skorygowanych, rdéznice z wyceny praw majatkowych odnosi sie na pozostate przychody
operacyjne.

Wszelkie pozostate koszty wynikajagce z obowigzku uczestnictwa w obrocie prawami majgtkowymi obcigzajg koszty
operacyjne z chwilg ich poniesienia. Koszty takie nie zwiekszajg wartosci aktywowanych praw majgtkowych.

Spotka tworzy rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw w wysokosci wartosci wymaganej ilosci praw majgtkowych w
proporcji do ilosci sprzedanej energii objetej obowigzkiem.

Szacunek rezerwy stanowi iloczyn odpowiedniej ceny prawa majgtkowego do szacunku rezerwy i ilosci energii sprzedane;j.
Zastosowanie odpowiedniej ceny uzaleznione jest od tego czy spdtka ma juz zakupione prawa majgtkowe, czy nie ma
jeszcze ich zakupionych, a powinna zakupic ilo$¢ zgodnie z obowigzkiem wynikajacym z ustawy:

1. Dla zakupionych praw majgtkowych - rezerwa wyceniana wedtug ceny nabycia;

2. Dla niezakupionych praw majgtkowych rezerwa wyceniana:

a) w czesci objetej umowami (z terminem realizacji do 31 marca roku nastepnego) — wedtug ceny umowy,

b) pozostate wg nizszej z cen: rynkowej na dzien bilansowy lub optaty zastepczej.

W zwigzku z umorzeniem praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii ze Zrodet odnawialnych
(tzw. certyfikatow zielonych) Spoétce przystuguje zwolnienie z podatku akcyzowego. Dla zachowania wspoétmiernosci
przychodu i kosztu, korzys¢ te wykazuje sie jako zmniejszenie szacunku rezerwy na prawa majatkowe.

Szacunek ujmowany jest w koszty operacyjne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

W momencie przedtozenia wniosku o umorzenie przez Prezesa URE nastepuje rozliczenie odpowiednio wartosci
naliczonej rezerwy biernej z wartoscig praw majgtkowych zgtoszonych do umorzenia ujetych na koncie towaréw. Spétka
moze dokonywaé sprzedazy posiadanych praw majgtkowych ujmujac te operacje w ewidencji ksiegowej jak kazda inng
sprzedaz towarow.

Sprzedaz praw majatkowych uwzglednia sie w wyniku finansowym w okresie sprzedazy odpowiednio w pozycjach:
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatdw oraz Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na zadanie oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla ktdrych ryzyko zmiany
wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (Spotki aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Spoétke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywdéw (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a
wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane s3 w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug
tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki dominujgce;j

oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Akcje Spoétki nabyte i zatrzymane przez Spotke pomniejszaja kapitat wtasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng
akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programoéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodow.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy)
oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spotki prezentowane sg osobno w ,,Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

Ptatnosci w formie akcji

W Grupie Kapitatowej DUON realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym pracownikom
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spoétki dominujace;j.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym
nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie s3 uwzgledniane w
szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych
szacunkow co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu liczby opcji, dla
ktorych nastgpi nabycie uprawnien, s3 uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Spoétka dokonuje korekty tych szacunkdéw, jezeli pdzniejsze informacje wskazujg, ze liczba przyznanych opcji rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane s3 w wyniku finansowym
biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
= krétkoterminowe S$wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
=  inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktorych Spétka zalicza odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w bilansie w
kwocie wymaganej zaptaty.
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Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dziefi bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spotce pracownicy majg prawo odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od
stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresdw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotycza okresu do dnia
bilansowego.

Zyski i straty z tytutu wyliczonych odpraw emerytalnych rozpoznawane sg bezzwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota
wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
=  udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
=  toczace sie postepowania sagdowe oraz sprawy sporne,
=  prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach energii
do umorzenia,
= innych zobowigzan.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na podstawie
najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych
ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Powstanie zobowigzania, na ktdre
uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy

Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
woéweczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w
procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego.

Mozliwe wptywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Spétki, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridéw ujecia jako aktywa,
stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych ujmuje sie w czesci

opisowej sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspotmiernosci przychodéw i kosztow zwigzanych z ich osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody i
koszty dotyczace poszczegdlnych okresdw sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z gory, a wiec dotyczace
przysztych okresow wykazywane s3 wramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztdw obejmujg kwoty zaliczane do kosztow okresu biezagcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi
w przysztym okresie sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen.
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Spotka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace przysztych
okresdw sprawozdawczych.

Zakres typowych naktadow rozliczanych w czasie obejmujg w szczegdlnosci:

- opfata za nieodebrang czes¢ gazu,

- opfacone z géry prenumeraty prasy, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, itp.,

- opfacone z gory koszty dzierzawy (czynsze)

- optacone z géry koszty umow posrednictwa sprzedazy

Optata za nieodebrang cze$é gazu dotyczy rozliczenia zwigzanego z karg za nieodebranie zamdwionej ilosci paliwa
gazowego i optatg przesylowa zmienng zwigzang z zamdwiong iloscig paliwa, zgodnie z umowa pomiedzy Spétkami a
dostawcami gazu. Spdétka ma prawo do rozliczenia optaty za nieodebrang czes¢ paliwa w ciggu okresu przewidzianego
umowg (np. trzech lat) od momentu jej naliczenia. W sytuacji, gdy w ciggu trzech lat od obciagzenia karg umowng Spoétka
zakupi wiecej paliwa anizeli uprzednio zamowita, nadwyzke paliwa otrzymuje po obnizonej cenie o wartos¢ uprzednio
zaptaconej optaty.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych okreséw.
Przyktadowe tytuty rozliczenn miedzyokresowych w pasywach:

- opfata za nieodebrang czes¢ gazu,

- rozliczenie umow leasingu zwrotnego,

- rozliczenie otrzymanych dotacji

Optata za nieodebrang czes$é gazu dotyczy optaty, ktdrg Spotka obcigza kontrahentéw, ktdrzy odebrali mniejszg ilos¢ paliwa
anizeli deklarowali w podpisanej umowie. Kontrahent, ktdry zostat obcigzony taka optatg ma prawo do rozliczenia optaty za
nieodebrang czes¢ paliwa w ciggu okresu przewidzianego umowa (np. trzech lat) od momentu jej naliczenia. W sytuacji, gdy
w ciggu tego okresu od obcigzenia karg umowng kontrahent zakupi wiecej paliwa anizeli uprzednio zaméwit, nadwyzke
paliwa otrzymuje po obnizonej cenie o wartos¢ uprzednio zaptaconej optaty.

Dotacje ujmowane s3 wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspdtmierny do kosztéw, ktére dotacja
ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd na przestrzeni
okresow proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

Jednostka dla celdw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako
przychody przysztych okreséw w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek
od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazy (podatek akcyzowy). Przychody s3 ujmowane w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Sprzedaz towarow i produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek uznaje sie za
spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréow lub produktow do odbiorcy,
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
=  koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug
Ustugi $wiadczone przez Spétke obejmuja ustugi transportowe, najem nieruchomosci i inne.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowg przez okres wynajmu wynikajacy z
zawartych umoéw.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metody efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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Umowy o ustugi wsparcia przy pozyskiwaniu finansowania

Pomiedzy spotkami w Grupie Kapitatowej DUON podpisane s3 umowy o ustugi wsparcia przy pozyskiwaniu finansowania.
Przedmiotowe ustugi wykonywane sg za odptatnoscia.

W ksiegach ustugodawcy przychody uzyskane z tego typu umowy sg klasyfikowane jako przychody z dziatalnosci finansowej,
natomiast w ksiegach ustugobiorcy koszty pozyskania przedmiotowych ustug s3 klasyfikowane jako koszty z dziatalnosci
finansowe;.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychoddw i kosztéw. Spoétka

prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat ujety w
innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wytaczeniem pozycji kosztow i przychoddéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajagcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow
ani rezerwy, jesli rdznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w transakc;ji, ktora
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystapienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na
gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujace na dzien
bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w bilansie po skompensowaniu.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i
zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan,
przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o
dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdéw trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych
amortyzacji. Na dziern 31.12.2013 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spotke dla celdw
amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.
Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic¢ sie od zaktadanych, w tym
rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze:
— odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod prognozowanych uprawnien jednostkowych. Na poziom

rezerw wplyw majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen. Kalkulowana rezerwa na
koniec kazdego roku obrotowego przy zastosowaniu stopy dyskontowej oraz prawdopodobienstwa otrzymania przez

&
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zatrudnionych pracownikéw odpraw emerytalnych oraz zasad przyznawania $wiadczern emerytalnych i podstawy ich
wyliczenia zgodnie z Ustawga Kodeks Pracy;

- premie — zgodnie z stosowang przez spétke polityka wynagradzania pracownikéw;

- niewykorzystane dni urlopu — iloczyn faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw oraz $redniej stawki dziennej
pracownikdw w oparciu o Srednie wynagrodzenie wraz z narzutami ZUS przyjete do ustalania wynagradzania za czas urlopu.

Rezerwa na prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii
do umorzenia szacowana jest na podstawie iloczynu ilosci sprzedazy energii elektrycznej i potrzebnych z tego tytutu praw
majatkowych do umorzenia, przy czym wartos¢ certyfikatow okreslana jest na podstawie ceny nabycia podsiadanych praw
majatkowych a w przypadku braku certyfikatéw w wartosci jakiej Spotka moze naby¢ prawo na rynku.

Ponadto w Spétce tworzone s3:
- rezerwy na prowadzone sprawy sadowe, ktérych wartos¢ szacowana jest na podstawie oceny Zarzadu;
- rezerwy na inne zobowigzania, np. koszty eksploatacyjne, koszty doradztwa.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oszacowane sg nastepujgce rezerwy:
- rezerwa na odprawy emerytalne w wartosci 200 zt;

- rezerwy na premie w wartosci 463 tys. zt;

- rezerwy na niewykorzystane dni urlopu w wartosci 4 317 zt;

- rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 31 400zt;

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzecie Spoétki zatwierdzonym przez Zarzad. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spétka
osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Aktywa na podatek odroczony zaprezentowane sg w nocie nr

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg przeptywy
dyskontowane s3 do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow niefinansowych). W procesie
wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikow
finansowych. Zatozenia te odnosza sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic
sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci
aktywow Spotki.

Zatozenia oraz wyniki przeprowadzonych testdw na utrate wartosci firmy prezentowane sg w nocie nr

Na dzien bilansowy Spétka ocenity istnienie przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci ktéregos ze sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych. Wyniki analizy przedstawione s3 w notach nr

Szacunki przychoddw ze sprzedazy i kosztow z nig zwigzanych
Spotka tworzy szacunki dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i gazu na podstawie przewidywanych ilosci sprzedanej

energii i gazu nie zafakturowanej na dziern 31 grudnia 2013 roku oraz szacunki dotyczace kosztow bezposrednich tej
sprzedazy.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

Korekty nie wystgpity

28
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Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Podziat przychodéw w ramach segmentéw operacyjnych zostat zamieszczony w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej za 2013 rok.

Przychody Spétki w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiaja sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Kraj, w ktérym Grupa ma siedzibe 935520 929 012
Unia Europejska - -
Ogétem 935 520 929 012

Przychody osiggane przez Spotke ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw, ustug oraz towardow i materiatow

przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Produkty
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Ustugi
Przychody ze sprzedazy ustug 935520 929 012
Towary i materiaty
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
Przychody ze sprzedazy 935 520 929 012

Z racji holdingowego charakteru Spoéfki, przychody z dziatalnosci dotyczg sprzedazy wewnatrz Grupy Kapitatowe;j.
Zrédto przychoddw ze sprzedazy ustug stanowi czynsz dzierzawny — w 2013 r. Grupa Duon dzierzawita spétce Duon
Dystrybucja na podstawie umdw dzierzawy 5 stacji regazyfikacji LNG.

2. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

W 2013 roku Spoétka nie dokonata operacji przejecia ani sprzedazy jednostek zaleznych.

3. Wartosc firmy

Wartosc firmy zaprezentowana w aktywach bilansu dotyczy przeje¢ nastepujacych spétek zaleznych:

31.12.2013 31.12.2012
Energia Stupca Sp. z 0.0. 0 20556
Razem warto$¢ firmy 0 20 556
W 2013 roku wartos¢ firmy Energia Stupca zostata spisana.
4, Inwestycje w jednostkach zaleznych
31.12.2013 31.12.2012
DUON DYSTRYBUCJA S.A. 138 835 057 138 631 383
DUON MARKETING AND TRADING S.A. 15200 401 15 065 805
PGS sp.zo0.0. 88 299
Razem bilansowa wartos¢ inwestycji 154 123 757 153 697 188

W 2013 roku nastapit wzrost wartosci inwestycji w spdtkach na skutek ujecia wyceny programu motywacyjnego. Program
motywacyjny w czesci w jakiej akcje sg przyznawane pracownikom spétek zaleznych ujmowany jest w Spoétce jako

inwestycja w jednostce zalezne;j.

&
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5. Wartosci niematerialne

Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spétke obejmujg oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia
bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sa w pozycji , Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
. Pozostate . .
Oprogramowanie L niematerialne w
wartosci X Razem
komputerowe . . trakcie
niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ bilansowa brutto 79 154 4550 83704
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -78 154 -2351 - 80 505
Wartosc bilansowa netto 1000 2199 - 3199
Stan na 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 79 154 4550 83704
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -76 098 -1896 -77994
Wartosc bilansowa netto 3056 2654 - 5710
Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych:
. Pozostate Wartosci niem.
Oprogramowanie L. .
wartosci w trakcie Razem
komputerowe . . .
niematerialne wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartosc bilansowa netto na dziert 01.01.2013 roku 3056 2654 5710
Amortyzacja (-) -1511 - 1000 -2511
Wartosc bilansowa netto na dziert 31.12.2013 roku 1545 1654 3199
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2012 roku 18 968 3109 22077
Amortyzacja (-) -15912 - 455 -16 367
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 3056 2654 5710

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych w catosci obcigzajg koszty zarzadu.
Spotka nie posiada wartosci niematerialnych, ktére stanowia zabezpieczenie zobowigzan.
Grupa Duon nie poczynita zobowigzan na rzecz zakupu wartosci niematerialnych.
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Rzeczowe aktywa trwate

Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

< Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki , . aktywa trwate
budowle i urzadzenia transportu srodki w trakcie Razem
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ bilansowa brutto 7 213 304 - 61812 - 7275117
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - 954204 - -60433 - -1014 637
Wartos¢ bilansowa netto 6 259 101 - - 1379 - 6 260 480
Stan na 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 8393484 37072 61812 1538942 10031311
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -1028916 -37072 -57830 -1538942 -2662761
Wartos¢ bilansowa netto 7 364 568 - - 3982 - 7 368 550
Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych:
. Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki , . aktywa trwate
budowle i urzadzenia transportu Srodkd w trakcie Razem
trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2013 roku 7 364 568 - - 3982 - 7 368 550
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 23410 23410
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -906 234 -906 234
Amortyzacja (-) -168 070 -2603 -170673
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - 150 000 - 150 000
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 95 427 95 427
Wartos¢ bilansowa netto na dzierr 31.12.2013 roku 6259 101 - - 1379 - 6 260 480
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2012 roku 2 656 806 8 246 181 1784294 53496 7958 884 20 699 661
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -2847774 -9230 - 228 346 -12758 - 6632 006 -9730114
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 7 930 885 -7 930885 -
Amortyzacja (-) - 207925 -2911 -81979 -9852 - 302 667
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 1538942 1538942
Wartos¢ bilansowa netto na dzierr 31.12.2012 roku 7 364 568 - - 3982 - 7 368 550

Koszty amortyzacji Srodkéw trwatych obcigzyty koszt wtasny sprzedazy w kwocie 168 tys. zt i koszty zarzgdu w kwocie 2 tys. zt. Na srodki trwatych o wartosci 5 312 tys. zt ustanowiono zastaw
rejestrowy na rzecz PGNiG.
Grupa Duon nie poczynita zobowigzan na rzecz zakupu srodkéw trwatych

&
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7. Aktywa w leasingu
Spotka nie posiada aktywow w leasingu.
8. Nieruchomosci inwestycyjne

Spétka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych
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9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
9.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych

Wartosc¢ aktywdw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -

przeznaczone do obrotu (AWG-0) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat -

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

. Razem
PiN AWG-0 AWG-W IUTW ADS 1PZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2013
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 19 708 782 19 708 782
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki 6 056 153 6 056 153
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 684 726 684 726
Kategoria aktywdw finansowych razem 27 879 967 - - - - - - 27 879 967
Stan na 31.12.2012

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki 18 489 253 18 489 253
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

1430306 1430 306

Aktywa obrotowe: -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki 2 601 881 2 601 881
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1028103 1028103
Kategoria aktywdw finansowych razem 26 676 412 - - - - - - 26 676 412

4557175 4557175
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Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W) MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0 IWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2013

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2249 600 2249 600
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania -
Zobowiqzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 333635 144 934 478 569
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1054 552 1054 552
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe -
Kategoria zobowigzan finansowych razem 3637787 144 934 3782722
Stan na 31.12.2012

Zobowiqzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3069 600 3069 600
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania -
Zobowiqzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 131193 30 207 161 400
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 556 088 556 088
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 3756 881 - 30 207 3787088

&
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9.2. Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celow prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej
naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami
MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, co zostato przedstawione w nocie
nr 12. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwate:
Naleznosci
Pozyczki 19708 782 18 489 253
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 19 708 782 18 489 253
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 1430306 4557 175
Pozyczki 6 056 153 2 601 881
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 7 486 459 7 159 057
Naleznosci i pozyczki, w tym: 27 195 242 25 648 310
Naleznosci (nota nr 12) 1430306 4557 175
Pozyczki (nota nr 9.2) 25764 936 21091134

Udzielone pozyczki wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartosc¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Na dzien 31.12.2013 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 25 765 tys. zt, oprocentowane byty zgodnie z
warunkami rynkowymi.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢, przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 21091 134 26 448 396
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 4900 000 2 000 000
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowa 1371477 1267 137
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) -1597 676 - 8624398
Wartos¢ brutto na koniec okresu 25764 936 21091134
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 25 764 936 21091 134

9.3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza
tabela:

Zobowigzania Zobowigzania
krotkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedfug zamortyzowanego kosztu:

Pozyczki 146 088

Poreczenie kredytu 1054 552 410 000 2 249 600 3 069 600
Zobowigzania finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu 1054 552 556 088 2 249 600 3 069 600
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dtuine razem 1054 552 556 088 2 249 600 3 069 600

&
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spétka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Wszystkie
kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spotka z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

Wartosc bilansowa Zobowigzanie
Waluta ) , . .
w walucie w PLN krétkoterminowe dtugoterminowe

Stan na 31.12.2013

Zobowigzanie z tyt. poreczenia sptaty kredytu PSM PLN - 3276299 1054 552 2249 600

ALFA
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dziert 31.12.2013 3276299 1054 552 2 249 600

Stan na 31.12.2012

Zobowigzanie z tyt. poreczenia sptaty kredytu PSM PLN i 3479 600 410 000 3069 600

ALFA

Odsetki od pozyczki od DUON Dystrybucja S.A. PLN - 146 088 146 088 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2012 3625688 556 088 3 069 600

9.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan
Zabezpieczeniem sptaty zobowigzan warunkowych spotki wobec PGNiG oraz Banku PeKaO S.A., o ktdrych mowa w nocie 26 jest:
. dla PGNIG zastaw rejestrowy na aktywach trwatych Grupy Duon S.A. o wartosci 5 312 tys. zt

e dlaPeKaO S.A. zastaw na akcjach podmiotu zaleznego o wartosci 2 416 tys. zt
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9.5. Pozostate informacje dotyczace instrumentow finansowych

9.5.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia godziwg przedstawia sie
nastepujaco:

31.12.2013 31.12.2012
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 25764 936 25764 936 21091134 21091134

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1430306 1430306 4557175 4557175
Papiery dtuzne

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 684 726 684 726 1028 103 1028 103

Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Zobowigzania z tytutu poreczen 3304 152 3304 152 3625688 3625688
Dtuzne papiery wartosciowe

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 333635 333635 131193 131193
Pozostate

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia wartosci godziwe;j

Wedtug oceny Spotki, wartosc bilansowa naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest za rozsadne
przyblizenie wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktora otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji pomiedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na zwyktych warunkach na dzien
wyceny.

9.5.2. Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny
tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

9.5.3. Whytgczenie z bilansu

Na dzien 31.12.2013 Spodtka nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie do wytgczenia z
bilansu.
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10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wptywa na sprawozdanie

finansowe:
31.12.2013 31.12.2012
Saldo na poczgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 572227 530215
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 433 333 319 765
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 138 894 210450
Zmiana stanu w okresie wpfywajgca na:
Rachunek zyskdéw i strat (+/-) -22392 -71556
Inne catkowite dochody (+/-)
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym rdznice kursowe netto z przeliczenia)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 116 502 138 894
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 473 295 572227
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 356 793 433333
Ujemne rdznice przejsciowe bedace
podstawa do tworzenia aktywa z tytutu 31.12.2012 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2013
podatku odroczonego
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 5791 0 1273 4518
Rezerwa na zobowigzania 33200 61 560 0 94 760
Pozostate rezerwy 113 096 463 053 113 096 463 053
Ujemne rdznice kursowe 9976 2265 9976 2265
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochoddéw do opodatkowania 2 353036 0 930 000 1423036
Srodki trwate - réznica w stawkach
amortyzacji bilansowej i podatkowej 52002 159 623 0 211 626
Odpisy aktualizujgce srodki trwate 95427 150 000 95427 150 000
Odpisy aktualizujgce naleznosci 349 201 0 207 427 141774
Suma ujemnych réznic przejsciowych 3011 729,08 836 502 1357199 2491032
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 572 227 158 935 257 868 473 295
Dodatnie réznice przejsciowe bedace
podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu 31.12.2012 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2013
podatku odroczonego
Niezaptacone odsetki od pozyczek i innych
naleznosci 2280701 0 402 843 1877 858
Suma dodatnich réznic przejsciowych 2280 701 0 402 843 1877 858
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 433333 0 76 540 356 793

koniec okresu
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Zapasy .

Nie wystepuja.

12,

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uymowane przez Spétke w ramach klasy naleznosci i pozyczek
przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci krétkoterminowe:

31.12.2013 31.12.2012
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4148 287 7319343
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -2719 858 -2766 240
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1428 429 4553103
Inne naleznosci 1877 4073
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 1877 4073
Naleznosci finansowe 1430306 4557 175
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen
Przedptaty i zaliczki
Pozostate naleznosci niefinansowe
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-)
Naleznosci niefinansowe - -
Naleznosci krétkoterminowe razem 1430 306 4557175

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spétke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej.

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktdre w 2013 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne rachunku zyskow i strat
wyniosty:
=  w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 182 tys. PLN

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 2766 240 2776 940
Odpisy ujete jako koszt w okresie 182 649 7 540
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -18 730 -18 240
Odpisy wykorzystane (-) -210 300
Stan na koniec okresu 2719 858 2 766 240
Spotka tworzy odpisy na przeterminowane naleznosci powyzej 180 dni.
13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 547 216 27 346
Srodki pieniezne w kasie 4186 757
Depozyty krétkoterminowe 133324 1 000 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 684 726 1028 103

Na dziert 31.12.2013 Spoétka nie posiadata srodkdw pienieznych, ktére podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu.

Spoétka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety do
prezentacji w bilansie.

&
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14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na aktywa przeznaczone do sprzedazy sktada sie instalacja LNG w miejscowosci Wolica warta 906 tys. zt. Zgodnie z
przewidywaniami Zarzadu sprzedaz tej instalacji nastgpi w ramach transakcji wewnatrzgrupowej w trakcie 2014 roku.

15. Kapitat wtasny
15.1. Kapitat podstawowy

Na dzier 31.12.2013 rok kapitat podstawowy Spotki wynosit 102 468 tys. zt i dzielit sie na 102 468 533 akcje, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale
dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikaja z nastepujacych transakcji z wtascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 102 468 553 102 468 553
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Emisja akcji
Liczba akcji na koniec okresu 102 468 553 102 468 553
Wartos¢ Sposéb
Seria, emisja, . . Wartos¢ serii / emisji P . Data
o Liczba akcji . . pokrycia . ..
rodzaj akgji jednostkowa  wg wartosci . rejestracji
. R kapitatu
nominalnej
Akcje serii A 1 000 000 1,00 1 000 000 gotowka 29.04.2005
Akcje serii B 1400 000 1,00 1400 000 gotowka 27.01.2006
Akcje serii C 7 300 000 1,00 7 300 000 gotowka 24.05.2006
Akcje serii D 2 700 000 1,00 2 700 000 gotowka 24.05.2006
Akcje serii E 2 400 000 1,00 2 400 000 gotowka 26.02.2008
Akcje serii F 1960 725 1,00 1960 725 gotowka 17.04.2008
Akcje serii G 3000 000 1,00 3000 000 gotowka 27.04.2008
Akcje serii H 744 000 1,00 744 000 gotowka 08.10.2009
Akcje serii | 4000 000 1,00 4000 000 gotowka 15.07.2009
aport w postaci
126.684.615 akcji
Duon Dystrybucja
Akcje serii J 45508 771 1,00 45508 771 S.A. 19.04.2011
gotowka/
potracenie
Akcje serii K 32 455 057 1,00 32 455 057 wierzytelnosci 19.01.2012
Razem 102 468 553 102 468 553
Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31 grudnia 2013 roku
o .
Akcjonariusz Liczba akcji % kar_nta’fu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Galiver Limited 30 585 066 29,85% 30585 066 29,85%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 17,94% 18 380 195 17,94%
Capital Partners S.A. 7 754 325 7,57% 7 754 325 7,57%
Akcjonariat rozproszony 45 748 967 44,65% 45 748 967 44,65%
Razem 102 468 553 100,00% 102 468 553 100,00%

b
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegélnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Kapitat na poczatek okresu 102 468 553 102 468 553
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
zamiana warrantow na akcje serii H - -
emisja akcji serii J - -
emisja akcji serii K - -
Zmniejszenia, z tytutu 0 0
Kapitat na koniec okresu 102 468 553 102 468 553
15.2. Pozostate kapitaty

Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 100330519 100330519
nominalnej
Pozostaty kapitat rezerwowy 641 425 44 022
RAZEM 100 971 944 100 374 541
Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Razem

zapasowy rezerwowy

01.01.2013 100 330 519 44 022 100 374 541
Zwiekszenia w okresie 0 597 403 597 403
Zwrot nadptaconego podatku wczesniej potraconego z agio 0 0 0
Program motywacyjny 0 597 403 597 403
Zmniejszenia w okresie 0 0 0,00
31.12.2013 100 330 519 641 425 100 971 944
01.01.2012 100 242 794 0 48 578 812
Zwiekszenia w okresie 87725 44 022 131747
Zwrot nadptaconego podatku wczesniej potraconego z agio 87725 0 87725
Program motywacyjny 0 44 022 44 022
Zmniejszenia w okresie 0 0 0,00
31.12.2012 100 330 519 44 022 100 374 541
15.3. Programy ptatnosci akcjami

W dniu 15 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie spétki Grupa DUON S.A. uchwalito Program Motywacyjny skierowany do
wybranych pracownikéw Grupy Kapitatowej DUON, w tym do Cztonkéw Zarzadu.

subskrypcyjne i jego celem jest:

. zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikdw finansowych Grupy DUON S.A. i spdtek z Grupy

Kapitatowej DUON, a takze dtugoterminowego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej DUON;

Program oparty jest o warranty

. zapewnienie wysokiego poziomu i statosci kadry zarzadzajacej poprzez trwate zwigzanie ich z Grupg Kapitatowg

DUON

e stworzenia warunkéw dla wynagradzania oznaczonej kadry zarzadzajacej celem utrzymania dotychczasowe;j

pozycji Grupy Kapitatowej DUON i jej wzrostu.

W celu realizacji Programu, Walne Zgromadzenie uchwalito w dniu 15 maja 2012 roku emisje 6.000.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii B, z prawem do objecia akcji serii L oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki Grupa DUON S.A. o kwote nie wiekszg niz 6.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 6.000.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

&
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Wedtug Regulaminu Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu mogg zostaé przyznane opcje w trzech pulach (Opcje
1 w 2012 roku, Opcje 2 w 2013 roku i Opcje 3 w 2014 roku) w okres$lonej przez Rade Nadzorczg wielkosciach. Jedna opcja
bedzie uprawniata do objecia jednego warrantu pod warunkiem, ze bedzie to opcja zawestowana. Zawestowania Opcji
bedzie dokonywat Komitet Wynagrodzen po spetnieniu przez uczestnika warunkow okreslonych w Regulaminie wedtug
nastepujacego harmonogramu:
. Opcje 1:
Zawestowanie 33% do 31.03.2013
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2014
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2015
. Opcje 2:
Zawestowanie 33% do 31.03.2014
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2015
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2016
. Opcje 3:
Zawestowanie 33% do 31.03.2015
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2016
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2017

Posiadacz warrantu ma prawo objecia akcji. Prawo objecia Akcji powstaje z chwilg wydania uczestnikowi warrantu i moze
by¢ wykonane w terminie 4 lat od dnia wydania warrantu, jednak nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2019 roku. Uczestnicy
pierwotni Programu obejmuja akcje po wartosci nominalnej (1 zt za akcje). Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
zaden z uczestnikdw nie objat akcji w ramach realizacji Programu.

Na dzien podpisania uméw z Uczestnikami Pierwotnymi Programu, tj. na dziern 31.10.2012 r., zostata przeprowadzona
wycena Programu. Koszty Programu w tgcznej 1565 tys. zt zostaly zaalokowane w czasie zgodnie z harmonogramem
przyznawania oraz westowania opcji oraz zaalokowane do poszczegdlnych spétek w Grupie Kapitatowej w zaleznosci od
tego, wobec ktérej spotki (spétek) dany uczestnik Programu swiadczy prace.

koszty Programu Motywacyjnego 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ogodtem 44 022 597 402 467 544 294 868 132 475 28 877
w spétce Grupa Duon S.A. 11129 170 832 132 635 83 649 37581 8192

Koszty programu motywacyjnego w spotce Grupa Duon S.A., ujmowane s3 jako pozostate kapitaty — w czesci w jakiej
program motywacyjny odnosi sie do pracownikéw swiadczacych ustugi Spétce wycena ujmowana jest jako koszty zarzadu,
w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikéw zatrudnionych w jednostkach zaleznych wycena
ujmowana jest jako inwestycja w jednostce zalezne;j.

Wycena programu zostata ustalona na date przyznania. W przypadku opcji 3 przyznawanych w 2014 roku wycena bedzie
aktualizowana w odstepach kwartalnych, zatem kwoty podane powyzej moga sie zmienia¢ w zaleznosci od zmiennych
wptywajacych na wycene Programu.

16. Swiadczenia pracownicze
16.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Koszty wynagrodzen 1178594 599 339
Koszty ubezpieczen spotecznych 29 606 30383
Koszty programu motywacyjnego 170834 11129
Koszty przysztych swiadczen 349 957 113 096
Koszty swiadczen pracowniczych razem 1728990 753947
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16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Krotkoterminowe swiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na premie 463 053 113 096
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 4317 5700
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 467 370 118 796 - -
Rezerwy na odprawy emerytalne 200 91
Dtugoterminowe $wiadczenia
Pracownicze - - 200 91
Zobowiazania i rezerwy z tytutu
Swiadczen pracowniczych razem 467 370 118 796 200 91

17. Pozostate rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie
nastepujaco:

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Rezerwy na sprawy sgdowe - 916 191
Inne rezerwy 31400 52428
Pozostate rezerwy razem 31400 968 619 - -

Pozycja rezerwy na sprawy sgdowe dotyczyta utworzonej w 2012 roku rezerwy z tytutu roszczenia MAN BUS sp. z 0.0. w
kwocie 916 191 zt. W czerwcu 2013 roku podpisano ugode sagdowg pomiedzy Grupa DUON S.A., DUON Dystrybucja S.A. a
MAN BUS sp. z 0.0., co pozwolito na rozwigzanie rezerwy. Szczegdétowy opis warunkéw ugody zostat zamieszczony w
sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu.

Zmiana stanu rezerw pozostatych w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na:
sprawy inne razem
sagdowe

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 916 191 52428 968 619
Zwu:k.szeme rezerw ujete jako koszt w 48 900 48 900
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod

. -418 175 -19228 -437 403
w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -498 016 -50700 -548 716
Pozostate zmiany
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 0 31400 31400
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na poczatek okresu 0 6353904 6353904
Zwu:k.szeme rezerw ujete jako koszt w 916 191 52 428 1081715
okresie
Rozwwlz_anle rezerw ujete jako przychod - 140 366 - 140 366
w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -
Pozostate zmiany -6213539 -6213539
Stan rezerw na dziert 31.12.2012 roku 916 191 52428 968 619

b
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18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiaja sie nastepujaco:

Zobowigzania krétkoterminowe:

31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 333635 131193
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania finansowe 333635 131193
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych swiadczen 143 168 28 996
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Inne zobowigzania niefinansowe 1766 1211
Zobowigzania niefinansowe 144 934 30 207
Zobowiazania krétkoterminowe razem 478 569 161 400

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spdtke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej.

19. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe  Rozliczenia dtugoterminowe

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Koszty optacone z gory 59023 62 388
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 59 023 62 388 - -

20. Przychody i koszty operacyjne

20.1. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja 173 184 319034
Swiadczenia pracownicze 1728990 640 850
Zuzycie materiatow i energii 74 2955
Ustugi obce 764 657 904 985
Podatki i optaty 265 255 284 585
Pozostate koszty rodzajowe 112 375 233938
Koszty wedtug rodzaju razem 3044535 2 386 348
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby (-)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu 3044535 2 386 348
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20.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 37 109
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 95 427 -
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci finansowych 229030 18 240
Odpisanie przedawnionych zobowigzan 2372 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 939 838 23567
Otrzymane kary i odszkodowania 9717 -
Cesja wierzytelnosci 199 324
Inne przychody 4639 10581
Pozostate przychody operacyjne razem 1480348 89 497
20.3. Pozostate koszty operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 576 092
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych 150 000
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 20 652 7 540
Utworzenie rezerw 3146 921981
Zaptacone kary i odszkodowania 498 016 5094
Cesja wierzytelnosci 199 324
Inne koszty 30624 46 323
Pozostate koszty operacyjne razem 901 762 1557 030
Przychody i koszty finansowe
21.1. Przychody finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Przychody z tytutu odsetek, w tym:
odsetki bankowe 9576 59 995
odsetki od udzielonych pozyczek 1098 716 1092511
odsetki pozostate 300 449 1294
Ustugi poreczenia 1357926 255153
Rozliczenie roszczen z tytutu poreczenia kredytu PSM Alfa 36 632 1233884
Pozostate 446 004 31959
Przychody finansowe razem 3249 303 2674 795
21.2. Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Koszty z tytutu odsetek, w tym:
odsetki od pozyczek 146 443
odsetki z tytutu leasingu 1267
odsetki handlowe 17 577
odsetki budzetowe 18 242
odsetki zaptacone z tytutu poreczenia kredytu 83041 542 976
Odpisane naleznosci finansowe 161 997
Réznice kursowe 29 852 96 059
Koszty finansowe razem 274 925 787 565
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22. Podatek dochodowy

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 46 595
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezacy 46 595 -
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 199 092 71556
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -176 700
Podatek odroczony 22 392 71556
Podatek dochodowy razem 68 987 71556

W ponizszej tabeli przedstawiono kalkulacje efektywnej stopy podatkowej
od 01.01 do
31.12.2013

Wynik przed opodatkowaniem 1443 950
Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujaca 19%
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spoétkach Grupy (+/-)
Przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) -264712
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw (+) 160 762
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) -101416
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy 68 984
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 5%

23. Zysk na akcje i dywidendy
23.1.  Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony
przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto
przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujacego.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz program motywacyjny Grupy Duon dziata rozwadniajaco na kapitat wykazany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2013 roku. Wynika to z faktu, ze cena za akcje w obrocie gietdowym jest wyzsza od ceny za
jaka uczestnicy programu mogg obejmowac akcje.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej
liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 102 468 553 100779 112
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje 3628 500
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 106 097 053 100779 112

b
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od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1374963 -1109 195
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 -0,01
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 1374963 -1109 195
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 -0,01

23.2.

Dywidendy

Dywidendy nie byty wyptacane.

24.

Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty) przed
opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 170673 302 667
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2511 16 367
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 54 573 -1538942
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -37109
Koszty ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 170 834 11129
Koszty odsetek 12
Przychody z odsetek i dywidend -1381053 -724 159
Inne korekty 191 390 4851973
Korekty razem -961 895 2881926
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci 3126 869 -2784943
Zmiana stanu zobowigzan 317 169 -92933
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -585170 939917
Zmiany w kapitale obrotowym 2 858 869 -1937958

Spotka dla celow sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety do

prezentacji w bilansie.

przeptywdw.

25.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie wystepujg réznice w wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku

Podmiotami powigzanymi okreslanymi mianem jednostek zaleznych w ponizszych tabelach w 2013 roku sg sp6tki Duon
Dystrybucja S.A., PGS Sp. z 0.0. oraz Duon Marketing and Trading S.A. i Duon Praszka Sp. z 0.0.
Powigzane spétki w 2012 roku — Duon Dystrybucja S.A., PGS Sp. z 0.0. oraz Duon Marketing and Trading S.A.

&
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Przychody operacyjne Naleznosci handlowe
od 01.01do od 01.01 do
31.12.2013  31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Sprzeda:z do:
Jednostki zaleznej 1409 766 4619 405 1420949 4538697
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem 1409 766 4619 405 1420949 4538697

Koszty operacyjne

Zobowigzania handlowe

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012
Zakup od:
Jednostki zaleznej 74111 67 243 11 450 1104
Pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem 74 111 67 243 11450 1104
31.12.2013 31.12.2012
Udzielone w Skumulowane Udzielone w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostce zaleznej 4900 000 25764 936 2 000 000 21091 134
Pozostatym podmiotom powigzanym
Razem 4900 000 25764 936 2 000 000 21091134
31.12.2013 31.12.2012
Udzielone w Skumulowane  Udzielone w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki otrzymane od:
Jednostki zaleznej - 146 088
Pozostatych podmiotom powigzanych
Razem - - - 146 088
26. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec 2013 roku (w tym

przedstawia sie nastepujaco:

dotyczacych podmiotéw powigzanych)

Wierzyciel - jednostka, Udzielone ..
L . K . Data waznosci
ktorej spotka Rodzaj zobowiazanie .. . R .
. . . Dtuznik zobowigzania Rodzaj umowy
porecza/gwarantuje za zobowiazania warunkowe warunkowego
diuznika [PLN] &
DUON
BRE Leasing Sp. z 0.0. poreczenie 24 000 000 Dystrybucja 2018-07-17 Dwie umowy leasingu
S.A.
oreczenie DUON Umowa kredytu
Bank Polska Kasa Opieki S.A. pore 14000000  Dystrybucja  2015-12-30 | ey
wekslowe SA inwestycyjnego
Polska .Agfenqa I?o.zwom weksel in blanco 10 000 Grupa DUON bezterminowo Umowa n.alezytegf) .
Przedsiebiorczosci S.A. wykonania zobowigzan
DUON VV:/";';IZFELZOZS‘:'S rzedaz
PGNIG S.A. zastaw rejestrowy 4 689 350 Dystrybucja bezterminowo y. 13 P ¥
SA paliwa gazowego ze
o spotkami zaleznymi
oreczenie DUON do wygasniecia Umowa kredytu
BGK S.A. pore 3927314 Dystrybucja ygasnigcla ey
wekslowe SA zobowigzania  inwestycyjnego
oreczenie DUON do wygasniecia Umowa kredytu
BGZS.A. porec: 16702500  Dystrybucja ygasnicela 2 edy
cywilne SA zobowigzania  inwestycyjnego

&
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. DUON P
BZ WBK S.A. poreczenie 43200000  Dystrybuga OO Wygasnigcia  Umowa kredytu
cywilne SA zobowigzania  inwestycyjnego
. DUON .
BZ WBK S.A. poreczenie 10000000  Dystrybucja 00 WYgasniecia  Kredyt obrotowy w
cywilne SA zobowigzania  rachunku biezacym
DUON
gwarancja Marketing &  do wygasniecia Umowa ramowa o
PGNIG Sales & Trading GmBH korporacyjna 2 000000 € Trading S.A. zobowigzania  wspétpracy (EFET)
DUON
gwarancja Marketing & Umowa sprzedazy
Axpo Trading AG korporacyjna 327 500 Trading S.A. 2014-02-24 praw majatkowych
solidarna
odpowiedzialnos¢ DUON Umowa o limit
Raiffeisen Bank Polska S.A. P ) . 22200 000 Marketing & 2013-09-30 . -
za zobowigzania . wierzytelnosci
., Trading S.A.
spotek Grupy
gwarancja DUON Umowa ramowa o
RWE Supply & Trading GmBH korporacyjna 2 000000 € Marketing & 2014-06-02 wspotpracy (EFET)
Trading S.A.
DUON
gwarancja Marketing & Umowa sprzedazy
KI Energy Trading Polska S.A. korporacyjna 2 000 000 Trading S.A. 2015-11-30 praw majatkowych
DUON
gwarancja Marketing &
ENOI S.p.A. korporacyjna 800 000 € Trading S.A. 2014-08-01 Umowa sprzedazy gazu
Freepoint Commodities gwarancja DUO.N Umowa ramowa o
Europe LLP korporacyjna 1000000 € Marketing & 2014-12-31 wspotpracy (EFET)
Trading S.A.
. DUON . .
BZ WBK S.A. poreczenie 11200000  Marketing& 00 Wygasniecia  Umowa o limit na
cywilne Trading SA. zobowigzania  gwarancje
27. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spoétka narazona jest na ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spétki w
podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktore narazona jest Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Spotki koordynowane jest przez Zarzad. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg
wage maja nastepujace cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

=  stabilizacja wahan wyniku finansowego Spétki,

=  wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet finansowania

dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane
transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktore narazona jest Spoétka.

27.1.  Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw odsetkowych z tytutu
aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Spotka jest narazona na ryzyko stopy
procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do
potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w doét o 0,5 %. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany

&
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$redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 0,5 % oraz w odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan
finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
Wptyw na inne dochody

Wahani  Wptyw na wynik finansowy: catkowite:

astoPY 31122013 31.12.2012  31.12.2013 31.12.2012
Wzrost stopy procentowej 0,5% 112 304 87 327 112 304 87 327
Spadek stopy procentowej 0,5 % -112 304 -87 327 -112 304 - 87327

27.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg nastepujacych aktywoéw
finansowych:

31.12.2013 31.12.2012

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

naleznosci finansowe 1430 306 4557 175
Pochodne instrumenty finansowe

Papiery dtuzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych

gwarancji i poreczen

684 726

176 310425

1028103

118 013 205

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem

178 425 467

123598 483

Z uwagi na holdingowy charakter prowadzonej dziatalnosci i dominujacy udziat rozliczerh wewnatrzgrupowych (tj. z udziatem
podmiotéw powigzanych) w strukturze aktywdéw finansowych, w ocenie Zarzadu Spétki powyzsze aktywa finansowe, ktére
nie s zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegélne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej
jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Spdtka nie ustanawiata zabezpieczenn oraz innych dodatkowych elementéw
poprawiajacych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania oraz strukture wiekowg
naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2013 31.12.2012
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1323910 2816898 427652 6568410
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (-) -2719858 -2 766240
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1323910 97 040 427652 3802170
Pozostate naleznosci finansowe 9357 327 353
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych
naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 9357 327 353
Naleznosci finansowe 1333266 97 040 755006 3802170
31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci POZ?Sta,{e. s POZ?Sta,{e.
DIU* naleznosci Naleznosci DiU* naleznosci
finansowe finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegfte:
do 1 miesigca 97 040 2598 052
od 1 do 6 miesiecy 1204 118
od 6 do 12 miesiecy
powyzej roku
Zalegte naleznosci finansowe 97 040 - 3802170 -

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
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W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa Duon nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z ich
wewnatrzgrupowym charakterem

Ryzyko kredytowe s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych
instrumentdéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢ podmiotéw bedacych strong
transakcji, do ktorych nalezg przede wszystkim banki.

27.3.  Ryzyko ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Spotka
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw pfatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w
zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz
przeptywdw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotoéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w
tym zwilaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z
inwestycjami wolnych srodkdow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spotki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach termindw wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy
. . razem przed
do6 6do 12 ldo3lat 3do5lat powyze) zdyskontow
m-cy m-cy 5 lat .
aniem
Stan na 31.12.2013
Poreczenie kredytu 644 552 410000 2 249 600 3304 152
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowigzania finansowe 333635 333635
Ekspozycja na ryzyko
ptynnosci razem 978 187 410000 2 249 600 - - 3637787
Stan na 31.12.2012
Poreczenie kredytu 556 088 3069 600 3625688
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz

pozostate
zobowigzania finansowe 161 400 161 400
Ekspozycja na ryzyko
ptynnosci razem 717 488 - 3069 600 - - 3787088

Spotka nie posiada przyznanych limitéw kredytowych.

28. Zarzadzanie kapitatem

Analize ryzyka przedstawiono w sprawozdaniu skonsolidowanym
29. Sprawy sgdowe

Sprawy sadowe zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu za 2013 rok.
30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2013 nie nastagpity zdarzenia, ktdére wymagaty ujecia w sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

&
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31. Pozostate informacje
31.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2013 to 4,1472 PLN/EUR, na 31.12.2012
wynosit 4,0882 PLN/EUR.
=  S$redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych kazdego dnia w danym
okresie: 01.01-31.12.2013 4,1976PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2012 4,1850 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO,
przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 935 520 929 012 222 870 221 986
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1530429 - 2924 869 - 364 596 - 698 893
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1443 950 -1037 639 343 994 - 247 942
Zysk (strata) netto 1374 963 -1109 195 327 559 - 265 041
Zysk (strata) netto przypadajacy 1374 963 -1109 195 327 559 - 265041
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Zysk na akcje (PLN) 0,01 0,01 0,00 0,00
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,01 -0,01 0,00 0,00
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1976 4,1850
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 3294 328 -93671 784 812 -22383
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -3316 158 - 254 095 - 790013 -60716
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci - 321 547 - 598 583 - 76 603 - 143 031
finansowej
Zmiana netto stanu srodkow -343 377 - 946 349 - 81803 - 226129
pienieznych i ich ekwiwalentéow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1976 4,1850

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

PLN EUR

Bilans
Aktywa 189 349 161 187 969 697 45 657 109 45 978 596
Zobowigzania dtugoterminowe 2 249 800 3069 691 542 487 750 866
Zobowigzania krotkoterminowe 2031892 1804 903 489 943 441 491
Kapitat wtasny 185 067 469 183 095 103 44 624 679 44 786 239
Kapitat wtasny przypadajacy 185 067 469 183 095 103 44 624 679 44 786 239
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1472 4,0882
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Sprawozdanie jednostkowe GRUPY DUON S.A. za rok 2013
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

32. Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2013 (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 10 marca 2014 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
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