AUDYTORIUM

BIEBEGLI BREWIDENGET]

INPRO
Spotka Akcyjna

Raport z badania

jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013




RIUM AUDYTORIUM BIEGLI REWIDENCI
AUDYTORID GRABOWSKI, PIGON SPOLKA PARTNERSKA

3 RO e e SR UL. SWIETOPELKA 9, 80-361 GDANSK

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Raport zostal opracowany w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego
INPRO S.A. z siedziba w Gdansku, przy ul. Opata Jacka Rybinskiego 8.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013 r., ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 282.742 tys. zl,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
wykazujace zysk netto w wysokosci 15.543 tys. zl,

(¢) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do

31.12.2013 r. wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 15.543 tys. zl,

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 .
wykazujace spadek stanu srodkow pienigznych netto o kwote 3.745 tys. zi,

(e) dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 21 marca 2014 r. Raport ten powinien by¢ czytany wraz
z opinig bieglego rewidenta dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki i Rady Nadzorczej z dnia

21 marca 2014 r., dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
L Czes¢ ogolna 2
II. Podsumowanie badania 1 analiza finansowa 5
II. Czes¢ szczegotowa 12

)

Anna Pigon

Kluczowy Biegly Rewident

Whpisany na liste Bieglych Rewidentéw
pod numerem 10368

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Audytorium Biegli Rewidenci
Grabowski, Pigon Sp. P.

z siedziba w Gdansku

przy ul. Swictopetka 9

Gdansk, dnia 21 marca 2014 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych 3488
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS 335025
NIP 584-26-81-316 Regon 220849363 Tel. (058) 739-63-82 Fax. (058) 739-63-89



INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

I

CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spolke:

INPRO S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spoétek
Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie¢ w Gdansku przy ul. Opata Jacka Rybinskiego 8.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego Repertorium A Nr 825/1987
przed Notariuszem Panstwowego Biura Notarialnego w Gdansku w dniu 6 kwietnia 1987 roku.
Po zmianie formy prawnej ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna w dniu
29.05.2008 r. Sgd Rejonowy w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS postanowit o wpisaniu
spotki do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000306071. Od roku 2011 akcje

spotki s3 notowane na rynku rownoleglym Gietdy Papieréw Warto$ciowych SA w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest budowa i sprzedaz nieruchomosci
mieszkalnych i komercyjnych.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 589-000-85-40 oraz statystyczny numer
w systemie REGON 008141071.

Kapital podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 4.004 tys. zt i dzielit si¢ na 40.040 tys.
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitalu wlasnego
wynosita 199.993 tys. zi.

Na dzien bilansowy 31.12.2013 r. struktura akcjonariatu byta nastepujaca:
* Piotr Stefaniak — 8.460 tys. akcji serii A, co stanowi 21,13% kapitatu zaktadowego,
e Zbigniew Lewinski — 9.460 tys. akcji serii A, co stanowi 23,63% kapitatu zaktadowego,
e Krzysztof Maraszek — 10.010 tys. akcji serii A, co stanowi 25,00% kapitatu zaktadowego,
e ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 7.178 tys. akcji serii A i B, co stanowi 17,93%
kapitatu zaktadowego,
® Akcjonariusze ponizej 5% - facznie 4.932 tys. akcji serii B, co stanowi 12,31% kapitatu
zakladowego.
Procent udziatu w kapitale zakladowym odpowiada procentowi udziatlu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W badanym okresie zmianie ulegta struktura akcjonariatu na skutek zbycia czesci akcji
posiadanych przez cztonkéw zarzadu w ilosci 2.100 tys. akeji (5,25% kapitatu zaktadowego).
Akcje te zostaly nabyte przez ING OFE, ktory w 2013 roku zwigekszyt zaangazowanie w kapitale
zaktadowym spétki z 12,68% do 17,93% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Laczny procent kapitalu bedacy w posiadaniu akcjonariuszy mniejszo$ciowych ponizej 5%
kapitatu zaktadowego nie ulegt zmianie.

Wrtadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

L
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- Skfad Zarzadu na dzien bilansowy byt nastepujacy:
e Piotr Stefaniak — Prezes Zarzgdu,
e /bigniew Lewinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Maraszek — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie badanego okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego Spoltki nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu. W zwiazku z uptywem w 2013 roku
kadencji zarzadu, Rada Nadzorcza uchwatami z dnia 15 maja 2013 roku powotata dotychczasowy
zarzad na kolejng piecioletnia kadencje.

— Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byl nastepujacy:

e Jerzy Glanc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Krzysztof Gasak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Robert Maraszek - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Szymon Lewinski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Wojciech Stefaniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie badanego okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego Spotki nie wystepowaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie podzialu
wyniku finansowego:

- Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly okres obrotowy od 1 stycznia 2012 .
do 31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane przez AUDYTORIUM Biegli Rewidenci Grabowski,
Pigon Sp.P. z siedziba w Gdansku przy ul. Swigtopetka 9, podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych 3488. Kluczowym bieglym rewidentem
odpowiedzialnym za realizacj¢ badania byta Anna Pigon, wpisana na liste biegtych rewidentow
pod numerem 10368. Zbadane sprawozdanie finansowe uzyskato opinie bez zastrzezen.

- Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwalg nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 19 czerwca 2013 r. Na
podstawie uchwaly nr 9 ztego samego dnia, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki dokonato podziatu zysku netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 17.467 tys. zi,
przeznaczajac go w catosci na kapitat zapasowy.

- Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 27 czerwea 2013 r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta:

= Badanie przeprowadzono w siedzibie Spdtki na podstawie umowy =zawartej w dniu
3 lipca 2013 r. pomigdzy Spétka, a Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. —
podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentow pod numerem 3488. W imieniu
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Zleceniobiorcy badanie przeprowadzita Anna Pigon, wpisana na liste biegltych rewidentow pod
numerem 10368.

- Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. zostalo wybrane na audytora Spoélki
uchwata Rady Nadzorczej nr 16/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r.

- Badanie przeprowadzono od 17 lutego 2014 roku do dnia wydania opinii, w tym w siedzibie
spotki od dnia 17 lutego 2014 roku do dnia 27 lutego 2014 roku oraz w dniu 5 marca 2014 roku.

— Stwierdza sig¢, ze zarowno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77 z 2009 r. poz. 649 z p6zn. zm.).

Dostepnos¢ informacji i oswiadczenia:

- Spotka  przedstawita zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajacym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celow przeprowadzenia badania oraz
przedtozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

- Otrzymano od zarzadu Spoétki oswiadczenie z data 21 marca 2014 r. o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposdb znaczacy na wielkosé danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

- Uzyskano pisemne o$wiadczenie kancelarii prawnej, prowadzacej obstuge prawng Spotki
dotyczace spordw i spraw natury prawnej zwigzanych ze Spotka z dnia 31 stycznia 2014 r.

- Jednoczednie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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II. Podsumowanie badania i analiza finansowa

Podstawowa dzialalnoscia operacyjng Spotki w badanym okresie byla dzialalnos¢ deweloperska tj.
budowa i sprzedaz doméw, lokali mieszkalnych i uzytkowych. Poza tym spétka, w ramach umowy
generalnego wykonawstwa, realizowata budowe i rozbudowe obiektéw hotelowych dla swoich spétek
zaleznych.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku przychody ze sprzedazy wyniosty
184.810 tys. zt i wzgledem okresu poréwnywalnego wzrosty o 26.059 tys. zt tj. o 16%. Wraz ze wzrostem
przychodow, podwyzszeniu o 21% ulegt koszt wlasny sprzedazy, ktéry wynidst 153.367 tys. zt. Wieksza
dynamika wzrostu kosztu wiasnego, w stosunku do przychodéw ze sprzedazy, spowodowata obnizenie
rentownosci sprzedazy brutto z 20% w roku poprzednim do 17% za rok 2013. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej ulegt obnizeniu o 3% i wynidst 19.073 tys. zl, gléwnie na skutek wzrostu kosztéw sprzedazy
0 277 tys. zl oraz kosztow ogdlnego zarzadu o 204 tys. zt. W analizowanym okresie zysk na dziatalnosci
finansowej ulegl obnizeniu o 1.832 tys. z. Wzrosly koszty finansowe zwiazane z wyemitowanymi
obligacjami oraz odsetki od kredytéw odniesione na wynik finansowy. Z drugiej strony obnizeniu ulegly
przychody odsetkowe od srodkéw na rachunkach bankowych.

W ostatecznym rozrachunku zysk netto osiagnigty przez Spotke wynidst 15.543 tys. zt i byl nizszy 0 11%
od zysku wypracowanego za rok 2012.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2013 roku ulegta obnizeniu o 1% i wyniosta 282.742 tys. zt. Gléwne
zmiany po stronie aktywéw wynikaja ze spadku poziomu zapaséw o 32.007 tys. zi, w tym blisko
dwukrotne obnizenie poziomu produkcji w toku. Na dzien bilansowy najwieksza pozycje zapasow
stanowily grunty prezentowane w towarach, ktérych udziat ulegt podwyzszeniu o 8p% i wynidst 44%
wartosci tej pozycji. W stosunku do poprzedniego okresu zwiekszeniu 0 3.900 tys. zt ulegta rowniez
wartos¢ produktéw gotowych wycenionych na koniec 2013 roku w kwocie 53.353 tys. zi.

W strukturze aktywow bilansu przewazaja aktywa obrotowe, ktére na koniec badanego okresu stanowity
73% wartosci aktywdw, wobec 79% udziatlu w roku poprzednim. W aktywach trwatych wzrést udziat
dtugoterminowych pozostalych aktywoéw finansowych — udziatéw w jednostkach zaleznych oraz
udzielonych pozyczek do tych spotek. Aktywa te tacznie wzrosty 0 18.401 tys. zt do wartosci 69.951 tys.
zt i osiagnety 25% udziat w sumie bilansowej.

Posiadany majatek Spotki finansowany jest gtownie poprzez kapital wlasny w kwocie 199.993 tys. ,
ktérego udzial wzrést do poziomu 71% pasywow ogétem. Istotne zmiany wystapity w strukturze kapitatu
obcego. Udzial zobowigzan dtugoterminowych wzrést o 8p% do poziomu 12% sumy pasywow, a
krotkoterminowych obnizyt sie o 15p.% i stanowi 17% og6tu zrédet finansowania. Gtéwng pozycje
zobowigzan dtugoterminowych stanowia wyemitowane obligacje oraz kredyty bankowe z terminami sptat
powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego w 1acznej kwocie 30.284 tys. zt. Zobowiazania
krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 ulegly obnizeniu o 47% wzgledem stanu na koniec okresu
porownywalnego, gtéwnie na skutek spadku otrzymanych zaliczek na dostawy oraz wartosci
krotkoterminowych kredytow.
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Wzrost przychodéw ze sprzedazy spowodowat podwyzszenie wskaznika produktywnosci majatku ogélem
oraz produktywnosci kapitatu wlasnego. Blisko dwukrotny spadek produkcji w toku przy jednoczesnym
utrzymaniu pozostatych skladnikéw zapaséw na zblizonym poziomie do stanu z konca roku 2012,
wptynal na obnizenie wskaznika szybkosci obrotu zapaséw z 595 dni do 454 dni.

Spadek zysku netto oraz zysku na sprzedazy spowodowal obnizenie wszystkich wskaznikdéw rentownosci.
Najwieksza zmiang odnotowano na wskazniku rentownosci sprzedazy brutto, zysk na sprzedazy w roku
poprzednim stanowit 20% warto$ci przychoddw, natomiast w okresie badanym proporcja ta zostala
obnizona do poziomu 17%.

Gtéwnie w wyniku spadku o 33.374 tys. zt wartosci zaliczek otrzymanych na dostawy, zadtuzenie Spotki
ulegto obnizeniu z poziomu 0,36 na koniec okresu porownywalnego do 0,29 na dzien 31 grudnia 2013
roku. Analogicznie do roku 2012 majatek trwaty w catosci zostal pokryty kapitatem wiasnym.

Spadek wartosci zobowiazan krétkoterminowych spowodowal poprawe wszystkich wskaznikow
ptynnosci. Na dzien 31 grudnia 2013 roku aktywa obrotowe ogdétem pokrywaly zobowigzania
krétkoterminowe ponad czterokrotnie. Wskaznik plynnosci mierzony poziomem pokrycia zobowigzan
krotkoterminowych przez majatek obrotowy, z wylaczeniem zapasow, ulegt podwyzszeniu z 0,23 do 0,65.
Zwazywszy, iz w zobowiazaniach krotkoterminowych najwieksza pozycje stanowia zaliczki otrzymane
na dostawy, ktére powiazane sg $ciSle z zapasami i sa niewymagalne natychmiastowo, wskaznik
plynnosci szybkiej osiagnat bezpieczny poziom.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Wyniki
badania sprawozdania finansowego Spoiki oraz analiza wartosci wskaznikéw finansowych nie wykazuja,
aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciagu 12 miesig¢cy od dnia bilansowego.

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego wydano opini¢ bez zastrzezefi
z dnia 21 marca 2014 r.

Axlxdytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 6
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INPRO S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$é Spoélki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzuja

nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegly  Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktvwnosci
- produktywnosé majatku przychody ze sprzedazy 0.65 0,52 0,42
ogélem przecigtny stan aktywow | '
- prOdleTywHOéé majatku pI‘ZVChOdy ze sprzedaiy 27 )82 571
trwalego przecietny stan aktywow trwatych - ’ ’
- produktywnosc¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 0.96 0.88 0,87
wlasnego przecietny stan kapitatu wlasnego | '
- szybkosé obrotu naleznosci przec. stan naleznosci krétkotermin. x 365 dni i 34 19 14
przychody ze sprzedazy
- szybkowsé obrotu zapaséw prEsCigiy: by Zapasaw 2 56, Onj dni 454 595 815
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto Zyckstiats newo % 8.41 11,00 15,92
przychody ze sprzedazy
- rentownosé sprzedazy brutto St gy % 1701 1991 26,89
przychody ze sprzedazy
- rentownos$é majatku ogétem SHS TR % 546 571 6,74
przecigtny stan aktywow
- rentownos¢é kapitatu zysk/strata netto % 8.09 971 13,84
wilasnego przecigtny stan kapitatu wlasnego '
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 10



INPRO S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

J.m. Biezac Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki finansowania
‘ et dhueo i kré .
- stopa zadhuzenia suma zobowiazan dhugo i ’Otkotermmowvch 0.29 036 0.46
suma pasywow
- szybkosé obrotu zobowigzan przec. stan zob0\.~'1akzan k:-otkoterm—. X _365 iy dni 165 325 494
koszty dziatalnosci operacyjnej
- pokryci jatku trwalego i /
po > cie majatku trwaleg kapital wiasny 2,60 312 3.29
kapitalem wlasnym aktywa trwate
trwatosc Stfl'lkmfy kapitat whasny + zobowiazania dlugoterminowe 0.83 0.68 0.58
finansowania suma pasywow
Wskazniki plvnnosci
- plynnosci T SR OOIGIWEGED Sl 431 251 2,00
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci 1T SRl DbotoviE BRVIGH, - Zapasy 0,65 023 048
zobowigzania krotkoterminowe
- phynnosci I SRERPIRIGEIE 016 010 043
zobowiazania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedna akcje - 7t 039 044 0,64
ilo$¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku na jedna akcje BTN Jook] kil 11,44 834 5,68
zysk/strata netto na jedna akcje
- stopa dywidendy (dla akeji publicznych) dywidends na jedng akeje % 000 549 737
warto$¢ rynkowa jednej akeji
- stopa wyplat dywidendy * Lywidetin gk % 000 4585 4184
zysk netto na jedna akcje
- kapitat wlasny na jedna akcje o ORISR, 2t 499 461 5,84
ilo$¢ wyemitowanych akeji
udytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 11



INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za oKkres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Il CZESC SZCZEGOLOWA

Opis stosowanego systemu rachunkowosci:

— Spolka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
spetniajaca wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane zasady dotyczace ustalenia
wyniku finansowego, wyceny aktywow 1 pasywow oraz rachunku kosztow sa zgodne
z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanych
znimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, za§ w zakresie
nieuregulowanym i nieuszczegolowionym w tych przepisach, stosownie do wymogéw zawartych
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

- Spotka stosuje zasady wyceny zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] od momentu wejscia w zycie
uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 wrze$nia 2010 r.

- Przyjete zasady rachunkowos$ci sa stosowane w sposéb ciagly. Bilans zamkniecia na koniec
ubiegtego okresu obrotowego zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako
bilans otwarcia biezacego okresu.

- Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty
1 zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostalty
dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe
wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

- Ksiggi prowadzone sa przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sa
wystarczajace. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
przechowywane witasciwie.

- Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawa o rachunkowosci. Przeprowadzonych inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone
iujete w ksiegach rachunkowych. Audytor uczestniczyl w obserwacji inwentaryzacji zapasow.
Inwentaryzacje zapasow uznaje sie za wlasciwie przeprowadzona.

- Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spdtki oraz badania wiarygodnosci
poszezegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzié, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

&}ldytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 12



INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Wycena aktywow, zobowiazan oraz wyniku finansowego i inne calkowite dochody:

- Aktywa, zobowigzania oraz wynik finansowy 1 inne catkowite dochody zostaly ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie
z polityka rachunkowosci wedlug wymogéw Miedzynarodowe Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

- Udzialy w jednostkach zaleznych sa w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowane w cenie nabycia. Aktywa, zobowiazania oraz wyniki finansowe w tym
sprawozdaniu finansowym dotycza Spétki Inpro SA. Poniewaz Spotka jest jednostka dominujaca
w Grupie Kapitatowej Inpro, sporzadzita za rok 2013 réowniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z data 21 marca 2014 r., w ktorym ujmowane sg taczne aktywa oraz dochody
wszystkich spotek w grupie kapitatowej. Skonsolidowana warto$¢ aktywow grupy kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 322.614 tys. zi, skonsolidowany zysk netto za rok 2013
wynidst 15.104 tys. zt a skonsolidowana wartos$¢ kapitatu wtasnego 203.112 tys. zt.

Ocena kompletnosci pozostalych skladnikéw sprawozdania finansowego:

- Informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawieraja wszystkie istotne informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, zas w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywOw pienieznych
zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidlowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem z dochodéw catkowitych, sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami
rachunkowymi.

Ocena kompletnosci sprawozdania z dzialalnosci jednostki:

- Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bgdacego
panstwem czlonkowskim, za§ zawarte w nim informacje sg zgodne ze sprawozdaniem
finansowym za okres biezacy.

j&i&dytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 13



