EPAGED

Szanowni Akcjonariusze ,Paged” Spétki Akcyjnej,

Powierzam Panstwa lekturze raport roczny ,Paged” S.A., ktéry prezentuje i
podsumowuje dziatalnos¢ gospodarczg Spoétki za rok obrotowy 2013.

W 2013 r. Spétka kontynuowata prowadzony model biznesowy, ktérego istotny udziat w
obrotach stanowit handel drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla meblarstwa
i budownictwa. Dziatalnos¢ handlowa od 1 kwietnia 2012 r. zostata wydzielona do odrebnej
jednostki organizacyjnej pod nazwg Oddziat w Warszawie (,,0ddziat”). Jednostka macierzysta
Spoétki (,Centrala”) coraz wiecej energii poswiecata dziataniom o charakterze nadzoru
wtascicielskiego nad spotkami z Grupy Paged, jak réwniez budowie nowych bizneséw oraz
poszukiwaniem nowych kierunkéw rozwoju dla catej grupy kapitatowe;.

W 2013 roku Spodtka uzyskata przychody ogdtem w wysokosci 62,9 min PLN, tj. o 25%
nizsze od przychoddéw roku poprzedniego (aktualnie 97% przychoddéw Spétki stanowia przychody
z dziaftalno$ci Oddziatu). O spadku sprzedazy towaréw i materiatéw zadecydowata przede
wszystkim duza konkurencja na rynku krajowym, obnizanie cen dla klientéw przez firmy
konkurencyjne, jak rowniez zmniejszenie zapotrzebowania, gtéwnie ze strony budownictwa, na
materiaty drzewne i drewnopochodne. Natomiast spadek przychodéw catej Spétki, jest takze
efektem zmian organizacyjnych, jakie zaszty w Grupie Paged. Poczawszy od 1 pazdziernika 2012
r. Spoétka nie uzyskuje przychoddw z tytutu opfat za korzystanie ze znaku towarowego Paged (w
2012 roku przychody te wyniosty 10,1 mIn PLN). Beneficjentem optat jest bowiem spétka celowa
»,Paged” Spotka Akcyjna IP Sp. komandytowa (do 15 kwietnia 2013 r. dziatajgca jako Paged IP Sp.
z 0.0.), ktérej przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie znakami towarowymi i dzierzawa
wiasnosci intelektualnej. Spadek przychoddéw zwigzanych ze znakiem towarowym w znaczacy
sposob wptynat na spadek wypracowanych za 2013 r. wynikéw finansowych.

Dziatalnos¢ Spotki zamkneta sie stratg na poziomie EBITDA (wynik na dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w wysokosci 2,9 min PLN oraz stratg netto w wysokosci
10,2 min PLN. Ze wzgledu na charakter Spétki, bedacej de facto spdtka holdingowg, wyniki i
kondycje ekonomiczng Spoétki nalezy rozpatrywac przez pryzmat wynikéw skonsolidowanych,
ktore w 2013 r. byty dla Grupy rekordowe i jednoczesnie istotnie lepsze w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Sytuacja ta zostata doceniona przez rynek, co znalazto swoje odzwierciedlenie w
wycenie akcji Spétki na GPW.

,Paged” S.A. jest jednym z lideréw wzrostéw ostatnich 5 lat na GPW. W okresie tym
Spotka 19-krotnie zwiekszyta swojg kapitalizacje. Wyrazam nadzieje, iz nadchodzace lata bedg
rownie satysfakcjonujgce dla akcjonariuszy , Paged” S.A.
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