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Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkg dominujqeq jest CAM Media S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkq dominujqca jest CAM Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Tambka 16 lok. U-4

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu jednostki dominujgcej
Grupy Kapitalowej CAM Media S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostkg dominujacg jest CAM Media S.A. z siedzibg w  Warszawie,
ul. Tamka 16 lok. U-4, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienicznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowy i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowie:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnodei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgeg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa, w kidrej jednostkg dominujgeg jest CAM Media S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia r1zetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;]
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej CAM Media S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi  w  formie  rozporzadzen  Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosei i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych.

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie Zarzgdu jednostki dominujgcej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkg
dominujacg jest CAM Media S.A. z siedzibg w Warszawie uwzglednia informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a zawarte w nim
informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Magdalena Lichocka - Rak Barbara Misterska - Dragan
'
| . /\ \
I / l
4 |, |
[~ ; ‘l
|
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 12796 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku.
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Grupa Kapitalowa, w ktdrej jednostkq dominujgeq jest CAM Media S.A.,
Raport z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czesé ogolna raportu
I.  Informacje wst¢pne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2013 roku,
zawartej pomiedzy CAM Media S.A. a firma Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., mieszczgcy sig
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 1/07/13 z dnia 02 lipca 2013 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2013.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

3. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktore po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 45 840 056,85 zlotych;

(slownie: czterdziesci pigé milionow osiemset czterdziesci lysigcy pigcédziesigl szes¢ zlotych
85/100)

2) skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujgce strate netto w kwocie 7 370 933,29 zlotych oraz calkowitg
strate ogdlem w kwocie 7 370 933,29 zlotych;

(slownie: siedem miliondw trzysta siedemdziesiqt tysiecy dziewigésel trzydziesci trzy zlote;
29/100)

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwote
984 141,50 zlotych; (slownie: dziewigéset osiemdziesigt cztery tysigee sto czierdziesci jeden
zlotych; 50/100),

4)  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce spadek kapitalu
wiasnego o kwotg 7 928 874,33 zlotych;

(slovenie: siedem milionow dziewieéset dwadziescia osiem tysigcy osiemset siedemdziesiq
cztery zlote; 33/100);
5) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy 2013.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu
ksiegowosci.

5. Zarzad jednostki dominujgcej zlozyl w dniu 21 marca 2014 roku o$wiadczenie o kompletnosei,
rzetelnosei i zgodnosei z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoiiczenia
badania zdarzeh, wplywajagcych w sposdb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostkg dominujgeq jest CAM Media S.A.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

6.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujaca
udostepnita  wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposob
ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzila Magdalena Lichocka
- Rak biegly rewident nrew. 12796. Badanie wykonano w siedzibie spéltki Acco-Fin
Sp. z o0.0., prowadzgcej ksiggi rachunkowe jednostki dominujgcej, tj. w Warszawie,
przy ul. Florianskiej 6/8d, oraz w siedzibie Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w okresie od 17
do 21 marca 2013 roku. Biegly rewident jest niezalezny od jednostek wchodzgcych w sklad
Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlgczng czeseig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 3



Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkg dominujgeq jest CAM Media S.A.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansewego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

II. Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

1. Jednostka dominujgca
Spétka dziala pod firmg CAM Media S.A. Siedzibg Spolki jest Warszawa ul. Tamka 16 lok. U4.

2. Spolka prowadzi dzialalno$¢ w formie spdtki akeyjnej, zawigzanej akiem notarialnym
sporzadzonym przez notariusza Maje Matiakowska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
w dniu 28 czerwca 2013 roku (Rep. 4656/2007).

Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 01.10.2007 roku, Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS: 0000289126. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano
w dniu 28 czerwca 2013 roku.

3. Podmioty wchodzgce w skltad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
- CAM Media S.A. - jednostka dominujgca
- AdInnovation Sp. z o.0. - jednostka zalezna od CAM Media S.A.
- Intelisoft Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od CAM Media S.A.
- Ad-vice Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od CAM Media S.A.
- Brand 24 S.A - jednostka zalezna od CAM Media S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ze wzgledu na zasadg istotnodci nie objeto
nastepujacych spolek tworzacych Grupg Kapitalowa:

- CAM Polski Outdoor Sp. z 0.0.,

- Aduma Sp. z 0.0,,

- Media Power Sp. z 0.0.

4. Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej

a) Przedmiotem dzialalnoéci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci jest:
- Planowanie, organizowanie, wdrazanie kampanii reklamowych opartych o wykorzystanie
niestandardowych nognikéw

b) Gléwnym przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych sg:
—  Poérednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(AdInnovation Sp. z 0.0.),
~  Dzialalnoé¢ zwigzana z oprogramowaniem, hosting (Intelisoft Sp. z 0.0.),
- Uslugi internetowe (Ad-vice Sp. z 0.0.)
— Dzialalno$é portali internetowych (Brand 24 S.A.)

W badanym okresie jednostki tworzgce Grupg Kapitalowg zajmowaly sig gléwnie:

—  Planowanie, organizowanie, wdrazanie kampanii reklamowych opartych o wykorzystanie
niestandardowych no$nikow (CAM Media S.A.)

~  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(AdInnovation Sp. z 0.0.),

Misters Audyior Adviser Sp. z o.o. 4
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkq dominujgeq jest CAM Media S.A.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

—  Dzialalnoéé zwigzana z oprogramowaniem, hosting (Intelisoft Sp. z 0.0.),
- Uslugi internetowe (Ad-vice Sp. z 0.0.)
- Dzialalnos$¢ portali internetowych (Brand 24 S.A.)

5. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 wynosil
728 450,00 zlotych i dzielil si¢ na 7284 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W roku obrotowym nie nastgpily zmiany w kapitale podstawowym Spolki.

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

7. W roku 2013 w sklad Zarzadu jednostki dominujacej wehodzili:

Funkeja Nazwisko i imig
Prezes Zarzadu - dr Krzysztof Przybylowski
Czlonek Zarzadu - Pawel Orlowski
Czlonek Zarzadu - Adam Michalewicz
Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.
III. Pozostale informacje

1. Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2012 roku zamknela sig zyskiem netto w kwocie 1 026 682,99
zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR
pod nr 3704 i uzyskalo opinig¢ bez zastrzeze.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie uchwala nr 7/13 z dnia 25 kwietnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 24 czerwca 2013 roku.

3. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2012 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2013. Przedmiotem naszego badania w tym zakresie nie bylo ustalenie prawidlowosci stanow
poczatkowych (bilansu otwarcia), a jedynie prawidlowosci przeniesienia bilansu zamknigcia
z ksigg 2012 roku do ksiag roku 2013.

4. Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowodci oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnic ijasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowe;j.

5. Sprawozdanic finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki
Dominujgcej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowos¢ sporzgdzenia
przedlozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Obowigzek podpisania

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 5



Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostkg dominujgeq jest CAM Media S. 4.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

sprawozdania finansowego przez wszystkich czlonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy
o rachunkowosci.

6. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Jednostka dominujgcea Biegly rewident
Magdalena Lichocka-Rak
CAM Media S.A. Biegly rewident
Nr 12796
Opinia bez zastrzezen
Jednostka zalezna Biegly rewident
AdInnovation Sp. z o.0. Nie podlega badaniu
Jednostka zalezna Biegly rewident
Intelisoft Sp. z o.0. Nie podlega badaniu
Jednostlka zalezna Biegly rewident
Ad-vice Sp. z 0.0. Nie podlega badaniu
Jednostka zaleina Biegly rewident
Badanie sprawozdania finansowego nie zostalo
Brand 24 S.A. przeprowadzone, do dnia wydania opinii o
sprawozdaniu skonsolidowanym

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 6
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Grupa Kapitatowa, w kidrej jednostkq deminujgeq jest CAM Media S..,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Wybrane wskazniki finansowe

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy

Grupy Kapitalowej

oraz sytuacje majgtkowy

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2013

2012

2011

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos¢ dzialalnosci podstawowej

wynik brutto na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw

24,28%

26,19%

22,43%

Rentownos$¢ majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

-14,48%

1,90%

-1,61%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wilasnego

-25,77%

3,21%

-2,55%

Rentownoéé netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

-17,82%

1,72%

-1,25%

Rentowno$é brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

-16,90%

2,77%

-0,61%

Szybko§é obrotu naleznosci

éredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

dni

148

118

112

Szybko$é obrotu zobowigzan

éredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow

dni

152

109

76

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogélem x 100%

aktywa

46,25%

41,83%

39,54%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

5,09%

3,25%

4,30%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny

86,04%

71,90%

65,39%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

9,47%

5,59%

7,11%
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Grupa Kapitatowa, w kidrej jednostkqg dominujgeg jest CAM Media S.4.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Wskaznik pokryeia majgtku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale 126,56% 186,20% 202,07%
Wskaznik pokryeia majgtku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny -+ zobowigzania dlugoterminowe) x 100%
aktywa trwale 138,54% 196,61% 216,44%
Plynnosé 1
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krétkoterminowe 1,40 1,78 1,99
Plynnosé 11
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 1,40 1,78 1,99
Plynnosé 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowigzania krotkoterminowe 0,40 0,14 0,21

Wskazniki rentownosci

W zwigzku z pogorszeniem sie wynikéw finansowych w 2013 roku w poréwnaniu do roku
poprzedniego poziom wskaznikdw rentownoscei zmalal. Wskaznik podstawowej rentownosci zmalal
w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 1,91 punktu procentowego i wynidst 24,28 %. Wskazniki
rentownosci majgtku i rentownosci kapitalu wlasnego w 2013 roku zmalaly w poréwnaniu do 2012
roku o odpowiednio 16,38 i 28,98 punktow procentowych i wyniosly: wskaznik rentownosci majgtku
— 14,48 %; - 25,77 %.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spolka kredytuje swoich odbiorcow.
W 2013 roku okres splaty naleznosci wzrdsl o 30 dni w poréwnaniu do poprzedniego roku i wynidsl
148 dni. Okres obrotu zobowigzan wydluzyl si¢ o 43 dni w poréwnaniu do poprzedniego roku
i wyniosl 152 dni

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnosci sluzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obslugi
przez Spélke. Poziom wskaznika zadluzenia w 2013 wyniosl 46,25 %

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnoéei sluzg do oceny zdolnoéci jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norm¢ wskazujg na ryzyko utraty przez Spolke
zdolnodci do terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie,
moze to $wiadczy¢ o zamrozeniu $rodkéw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownos¢
kapitalow.

Wskaznik plynnosci I i II stopnia wyniost w 2013 roku 1,40 w poréwnaniu do 1,78 w 2012 oraz 1,99
w poréwnaniu do 2011. Wskaznik plynnosci 111 stopnia osiggnal w roku 2013 wysokos¢ 0,40.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 11




Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujgeq jest CAM Media S.A.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czes$é szezegdlowa raportu
j Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezgce do Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosei, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgcg.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadajg aktualng dokumentacj¢ opisujagcg przyjgte w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

IL Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, ktorej jednostka dominujaca jest CAM
Media S.A. z siedzibg w Warszawie zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wizednia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do
emitentéw papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzgdzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczei skonsolidowanych sprawozdai finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujgca m.in.:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacjg,
e ustalenie wylgczen.

111, Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostkg dominujgca jest CAM Media S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul Tamka 16 lok U-4,
postugiwano si¢ metoda pelng.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszezegdlnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow
i strat jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylgczenia
konsolidacyjne.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 12



Grupa Kapitalowa, v ktérej jednostkq dominujgeq jest CAM Media S.4.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

IV.  Wylgcezenia wzajemnych rozrachunkow

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczgcych rozrachunkow wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwotg 3 441 703,94 zlotych.

Dane, stanowigce podstawe do wylagczen, uzyskano z ksiag rachunkowych CAM Media S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

V. Wylaczenia obrotow wewnetrznych

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomigdzy Spolkg
dominujgca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody ze sprzedazy 1 943 412,90 zlotych
Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 1 898 212,90 zlotych

Ponadto dokonano pozostalych eliminacji konsolidacyjnych pozostalych przychodéw i kosztow
operacyjnych  w kwocie 39 600 zlotych oraz przychodéw i kosztéw finansowych w kwocie
137 358,54 zlotych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych CAM Media S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

W ramach Grupy nie wystgpila sprzedaz calosci bgdz czgsci udzialdw (akcji) w jednostkach
zaleznych.

Dokonano wylaczenia udzialow w Grupie na kwote 6 136 724 zlote.

W roku obrotowym nie zmienil si¢ sklad Grupy Kapitalowej i stopien zaleznosci jednostek
podporzadkowanych od jednostki dominujgcej.

VII. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione przez jednostkg dominujacg kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe
informacje i objasnienia stanowia integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
okre$lonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z calkowitych dochodéw.
Zostal on sporzadzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeplywow pienigznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowyin, metodg pelng i Spotki dominujace;j,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujqeq jest CAM Media S.4.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

m  dokonaniec korekt konsolidacyjnych, polegajgcych na wylgczeniu wszelkich przeplywow
pieni¢znych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

IX.  Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzgd jednostki dominujgcej sg zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniajg informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

X. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu jednostki dominujgeej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujaca i jednostki zalezne przestrzegaly przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostkg dominujacy
Jest CAM Media S.A. z siedzibg w Warszawie , ul. Tamka 16 lok. U-4.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
i zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.
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Grupa Kapitalowa, w ktdrej jednostkq dominujgeq jest CAM Media S. 4.,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Podmiot wpisany na liste podmiotdw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluezowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Magdalena Lichocka - Rak Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 12796 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spéltka z o.0.

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku.
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