OPINIA | RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotycz gca sprawozdania finansowego_
SOLAR COMPANY S.A.

W

Poznaniu

za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

Opinia zawiera 3 strony
Raport uzupetniajacy opinie zawiera 15 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport uzupetniajgcy opinie
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.



SOLAR COMPANY S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego SOLAR COMPANY S.A. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul. Torowej 11 (,Spétka”), na ktére sklada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskow i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskag
i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Spokki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spoiki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybo6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogoélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
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Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe SOLAR COMPANY S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne
z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spoétki oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Zwracamy uwage, iz wartos$¢ naleznosci od gtéwnego dostawcy towaréw ,Grutex” APH Jolanta
Gruszka wynosi 78.237 tys. zl, co stanowi 42% sumy bilansowej. W nocie nr 42 dotyczgcej
ryzyka finansowego badana Grupa Kapitalowa poinformowata o podpisanej w dniu 20.03.2013
roku umowie poreczenia sptaty ww. kwoty naleznosci od gtéwnego dostawcy przez podmioty:
STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd., zalezne od os6b
zarzgdzajacych SOLAR COMPANY S.A. Zarzad Spétki badanej oswiadcza, ze pomiedzy
SOLAR COMPANY S.A. a gltébwnym dostawcg ,Grutex” APH Jolanta Gruszka nie istniejg
powigzania rozumiane jako kontrola nad politykg finansowa i operacyjng tej jednostki,
sprawowana w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci a istniejgce relacje
majg charakter wylgczenie biznesowy.

Ponadto to w nocie nr 52 dotyczgcej spraw sgdowych Spoétka informuje, o postanowieniu
Komisji Nadzoru Finansowego 2z dnia 03.09.2013 r. o0 wszczeciu postepowania
administracyjnego z urzedu w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézniejszymi zmianami). Z uwagi na
fakt, ze do dnia wydania niniejszej opinii postepowanie nie zostalo zakonczone, nie jesteSmy w
stanie oszacowa¢ ewentualnych skutkéw finansowych na badane sprawozdanie finansowe
SOLAR COMPANY S.A.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg
one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Jakub Juskowiak
Biegty rewident nr 12 361

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2014 roku
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1. Czes¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikuj gce badan g jednostk e

1.1.1. Nazwa Spoéiki

SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 r. SOLAR COMPANY Ltd).

1.1.2. Siedziba Spoiki

61-315 Poznan, ul. Torowa 11

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze S gdowym

Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:
REGON:

NIP:

Sad Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

02.05.2011 rok

KRS 0000385070

630371711

779-10-19-139

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spéiki jest sprzedaz detaliczna odziezy

damskiej.

1.1.4. Struktura wkasno $ciijednostki powi agzane

Na dzien 31.12.2013 struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki w wysokosci 30 000 000 zt

przedstawia sie nastepujgco:

Lz Lligéiigl\g Liczba gtosow UI(ljczzlla)ltt:v g?c?séél\r/]vej
Akcjonariusze akeiji zaktadowymd% na WZA (%)
Wakon Investments Limited 8 995 000 29,98% 8 995 000 29,98%
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
ING PTE* 3 005 000 10,02% 3 005 000 10,02%
Pozostali akcjonariusze 9 005 000 30,02% 9 005 000 30,02%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%

*Zgodnie z zawiadomieniem ING PTE z dnia 7 listopada 2013 roku

W dniu 26.06.2013 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoékki, ktére zdecydowato
o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 6 300 000 zi. Ponadto poczgwszy od
19 kwietnia 2012 roku akcje Spéiki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest spétkg dominujgcg, ktéra posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu w

nastepujgcych spotkach:

= PHU SOLAR Sp. z 0.0., ul Torowa 11; 61-315 Poznan,
= SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0., ul. Torowa 11; 61-315 Poznan.
- nie jest spotkg stowarzyszong z innymi spotkami.
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1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W sktad Zarz adu Spotki na dzie n 31 grudnia 2013 r. wchodzili:
PREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki

WICEPREZES ZARZADU - Maria Jadwiga Pyzio

W skiad Rady Nadzorczej na dzie n 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Bartkowiak Robert
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej -  Samol Sebastian

Cztonek Rady Nadzorczej - Stanistaw Wojciech Bogacki
Cztonek Rady Nadzorczej - Pawel Kapton

Cztonek Rady Nadzorczej - Radostaw Pyzio

Zmiany w skiladzie Zarz adu i Rady Nadzorczej w trakcie badanego roku obroto ~ wego oraz po
dniu bilansowym

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Pan Pawel Nowak zlozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Solar Company S.A. z dniem 21 pazdziernika 2013 roku z powodu stanu zdrowia, ktory
nie pozwala dalej wykonywaé nalezycie prac czionka Zarzgdu. W dniu 7 stycznia 2014 roku Pani
Maria Pyzio ztozyla rezygnacje z funkcji Wiceprezes Zarzadu z dniem 15 stycznia 2014 roku. W
dniu 15 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Solar Company S.A. powotata w skiad Zarzadu
Panig Aleksandre Danel.

Na dzien wydania opinii Zarzad skfada sie z nastepujacych osob:

PREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki
WICEPREZES ZARZADU - Aleksandra Danel

W dniu 03 pazdziernika 2013 roku Pan Dymitr Nowak ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Solar Company S.A. z dniem 03 pazdziernika 2013 roku. W dniu 15 stycznia 2014
roku Pan Robert Bartkowiak ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Solar
Company S.A. W dniu 15 stycznia 2014 roku rada Nadzorcza powotata w swoj skltad Pana Rafata
Mielcarka oraz Pana Stawomira Raniszewskiego.

Na dzien wydania opinii Rada Nadzorcza sklada sie z nastepujgcych osob:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Stawomir Raniszewski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Samol Sebastian
Cztonek Rady Nadzorczej - Stanistaw Wojciech Bogacki
Cztonek Rady Nadzorczej - Pawet Kapton
Cztonek Rady Nadzorczej - Radostaw Pyzio
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Rafal Mielcarek
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1.2.

Dane identyfikuj gce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozda n finansowych

1.2.1. Dane identyfikuj gce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Jakub Juskowiak
Numer w rejestrze: 12 361

1.2.2. Dane identyfikuj gce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg o badanie
sprawozdania finansowego zgodng z uchwalg Rady Nadzorczej nr RN.103/12/13 z dnia
12.12.2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
07.02.2014 r. do 21.03.2014 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprze  dni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzienh 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen z uzupelniajgcym objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatlg nr WZA.76/06/13 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w dniu 26.06.2013 r., ktére postanowito uchwatg nr WZA.80/06/13, ze
z zysku za ubiegly rok obrotowy wyptacona zostanie dywidenda w kwocie 6 300 000,00 zt
natomiast 5000 000,00 zt na kapitat rezerwowy z odpiséw z zysku netto oraz
6 141 989,82 zt na kapitat zapasowy z odpisOw z zysku netto.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym Poznan Nowe Miasto i Wilda
w dniu 05.07.2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialno Sci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul. Torowej 11 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore
sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.,
rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlkasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.
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Jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetiajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
BILANS
AKTYWA 31-12-2013 % sumy 31-12-2012 % sumy
z} '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 719,0 7,3% 15 285,6 8,3%
Wartoscie niematerialne 1235,8 0,7% 1393,1 0,8%
Nieruchomosci inwestycyjne - 0,0% - 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 60 672,4 32,3% 60 672,4 32,8%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Pozyczki i naleznosci dlugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 670,5 0,4% 680,2 0,4%
Pozostate aktywa trwate 3190,8 1,7% 3020,0 1,6%
79 488,4 42,3% 81 051,3 43,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 356,3 6,6% 17 425,9 9,4%
Nalezno$ci handlowe 182,3 0,1% 85,8 0,0%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 83,7 0.0% 1687 0.1%
dochodowego
Pozostate naleznosci 78 512,4 41,7% 75 709,1 40,9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez ) 0.0% ) 0.0%
wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci krotkoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 511,9 0,3% 458,0 0,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 955,1 9,0% 10 253,9 5,5%
Aktywa .zaklasyﬁkowane jako przeznaczone do ) 0.0% ) 0.0%
sprzedazy
108 601,7 57,7% 104 101,4 56,2%
SUMA AKTYWOW 188 090,1 100% 185 152,7 100%
7
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PASYWA 31-12-2013 % sumy 31-12-2012 % sumy
z} '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 30 000,0 15,9% 30 000,0 16,2%
Kapi'ta’f zapasovvy ze sprzedazy akcji powyzej ceny ) 0.0% ) 0.0%
nominalnej

Akcje whasne - 0,0% - 0,0%
Pozostate kapitaty 142 828,9 75,9% 131 686,9 71,1%
Niepodzielony wynik finansowy (1 616,4) -0,9% (1 616,4) -0,9%
Wynik finansowy biezgcego okresu 9274,1 4,9% 17 442,0 9,4%
180 486,5 96,0% 177 512,4 95,9%

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 44,6 0,0% 19,3 0,0%
Inne zobowigzania dtugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 287,7 0,2% 197,5 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1165,8 0,6% 640,4 0,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 0,0% - 0,0%
Pozostate rezerwy 847,0 0,5% 803,0 0,4%
2345,0 1,2% 1660,1 0,9%

Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 43,8 0,0% 118,1 0,1%
Zobowigzania handlowe 575,4 0,3% 959,9 0,5%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) 0.0% ) 0.0%
dochodowego
Pozostate zobowigzania 3125,7 1,7% 3396,9 1,8%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 436,5 0,2% 350,7 0,2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1037,3 0,6% 1 020,5 0,6%
Pozostate rezerwy 40,0 0,0% 134,0 0,1%
Zobowigzania bgz'posrednlo zwigzane z aktywarr_u ) 0.0% ) 0.0%
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
5 258,6 2,8% 5980,1 3,2%
SUMA PASYWOW 188 090,1 100,0% 185 152,7 100,0%
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2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z ca

tkowitych dochodéw

2013 2012
zt 000 % przychodéw ze zt'000 % przychodéw ze
sprzeda zy/kosztow sprzeda zy/kosztow
/zysku netto /zysku netto
Przychody netto ze sprzeda 2zy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 596,4 0,5% 550,5 0,4%
Zmiana stanu produktéw 53,9 0,0% 57,3 0,0%
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby - 0,0% - 0,0%
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 119 003,0 91,2% 113 732,5 90,6%
119 653,3 91,7% 114 340,3 91,1%
Koszty dziatalno $ci operacyjnej
Amortyzacja (4 368,5) 3,6% (4 625,7) 4,4%
Zuzycie materiatéw i energii (5 479,7) 4,5% (5 276,7) 5,0%
Ustugi obce (32 856,9) 27,2% (32 152,7) 30,3%
Podatki i optaty (1 053,6) 0,9% (977,0) 0,9%
Wynagrodzenia (23 368,7) 19,3% (22 925,8) 21,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5 386,9) 4,5% (5 403,9) 5,1%
Pozostate koszty rodzajowe (1 967,4) 1,6% (1 732,6) 1,6%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (45 954,5) 38,0% (32 607,1) 30,7%
(120 436,2) 99,6% (105 701,4) 99,7%
Zysk/(Strata) ze sprzeda zy (783,0) -8,4% 8 638,9 49,5%
Pozostate przychody operacyjne 0% 0%
Pozostate przychody operacyjne 483,0 0,4% 635,1 0,5%
483,0 0,4% 635,1 0,5%
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (494,1) 0,4% (338,2) 0,3%
(494,1) 0,4% (338,2) 0,3%
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej (794,1) -9% 8 935,7 51%
Przychody finansowe
Przychody finansowe 10 278,9 7,9% 10 559,0 0,0%
10 278,9 7,9% 10 559,0 0,0%
Koszty finansowe
Koszty finansowe (25,6) 0,0% (23,2) 0,0%
(25,6) 0,0% (23,2) 0,0%
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci gospodarczej 9459,1 102,0% 19 471,5 111,6%
Wynik zdarze A nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne - 0,0% - 0,0%
Straty nadzwyczajne - 0,0% - 0,0%
Zyskl/(Strata) brutto 9459,1 102,0% 19 471,5 111,6%
Podatek dochodowy (185,0) -2,0% (2 029,5) -11,6%
Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku/zwi - 0,0% - 0,0%
Zysk/(Strata) netto 9274,1 100,0% 17 442,0 100,0%

Struktura pozycji w rachunku zyskow i strat zostata wyliczona nastepujgco:

- udziat pozycji przychodowych do przychodéw ogétem,
- udziat pozycji kosztowych do kosztéw ogétem,
- udziat wynikéw na poszczeg6inych poziomach dziatalnosci do wyniku netto.
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2.3.  Wybrane wska zniki finansowe

2013 2012 2011
1. Rentowno $¢ sprzeda zy
. . o
wynik na sprzedazy brutto x 100% 0.7% 7.6% 30,8%
przychody netto
2. Rentowno $€ kapitatu wiasnego
wynik netto x 100% 5,20 9.8% 34,6%
Sredni stan kapitatow wtasnych
-4,6%
3. Szybko $¢ obrotu nale znosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 0 dni 0 dni 17 dni
przychody netto
4. Stopa zadtu zenia
) L . . 0
zobOWIaza{ua i rezerwy na zobowigzania x 100% 3.2% 3.6% 4.4%
aktywa ogotem
5. Wskaznik ptynno $ci
aktywa obrotowe 29,0 23,3 17.0

zobowigzania krotkoterminowe
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2.4. Interpretacja wska znikow

2.4.1 Bilans (dane w tys. zt)
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DAktywa obrotowe @Kapitat wlasny BAktywa trwatle OZobowigzania i rezerwy na zobowigzania

W poréwnaniu do poprzedniego okresu o 2% wzrostg wartos¢ sumy bilansowej, ktéra na dzien
31.12.2013 rok wyniosta 188 090 tys. zt.

Dominujagca pozycjg w zakresie aktywow trwatych spétki, podobnie jak miato to miejsce w 2012 roku,
sg inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych, ktére na dzien 31.12.2013 rok wyniosty
odpowiednio 60 672 tys. zt. Sg to udzialy posiadane w spotkach: PHU SOLAR Sp. z 0.0. w kwocie 70
tys. zt oraz w spotce SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w kwocie 60 602 tys. zi.

Po stronie aktywow najistotniejszymi pozycjami sa:

— pozostate naleznosci w kwocie 78 512 tys. zi, ktérych stan w stosunku do poprzedniego
okresu wzrést o 4%, dotyczace gtdéwnie zaliczek na przyszie dostawy oraz rozliczeh w
zakresie zwrotow towaréw z gtéwnym dostawcg (informacje dotyczgce udziatu rozrachunkow
z gtownym dostawcg w sumie bilansowej zostaly ujawnione w nocie sprawozdania
finansowego: Cele i zasady zarzgdzania ryzkiem finansowym),

— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 16 955 tys. zt (wzrost 0 65% w stosunku do 2012
roku),

— zapasy w kwocie 12 356 tys. zl, w stosunku do stanu na dzien 31.12.2012 roku w kwocie
17 426 tys. zt. Warto$¢ zapasow dotyczy towardw w sklepach.

Po stronie pasywow najistotniejszg pozycjg jest kapitat wilasny, ktérego wartos¢ wzrosta o 2%
(wartosciowo 2 974 tys. zf). Udziat kapitatdbw wtasnych w strukturze finansowania aktywdw wynosi
96% i w poréwnaniu do poprzedniego okresu pozostat na tym samym poziomie.

Zanotowane zwiekszenie wartosci kapitatéw wiasnych wynika gtéwnie z zanotowania wyzszego zysku
netto od wyptaty dywidendy za badany okres (analogicznie 9 274 tys. zt, oraz 6 300 tys. zt). Nalezy
zaznaczyc¢, ze wypracowany zysk netto w 2013 r. jest wynikiem otrzymanej dywidendy od jednostki
zaleznej w kwocie 10 min zk.
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2.4.1 Rachunek wynikéw (dane w tys. z})

W 2013 roku podobnie jak w okresie poprzednim, zrealizowana przez spotke sprzedaz dotyczyta w
91% sprzedazy towaréw marki SOLAR w sieci wlasnych sklepow i outletow.

Po stronie kosztéw operacyjnych dominujgcymi pozycjami sa:
— wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw z 38%-owym udziatem w kosztach ogdétem (31%-
owy udziat w 2012 roku),
- koszty ustug obcych z 27% udziatem w poréwnaniu do 30%-owego udziatu za 2012 rok
(gtéwnie optaty zwigzanego z czynszami dzierzawnymi),
- koszty pracownicze z okoto 27% udziatem w kosztach og6tem (24%-owy udziat za 2012 rok).

Pomimo 5% wzrostu przychodéw ze sprzedazy Spotka w 2013 roku zanotowata istotny wzrost
kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 14%. Poprzez niekorzystng relacje dynamiki zmian przychodéw i
kosztow operacyjnych jednostka zanotowata spadek zysku ze sprzedazy (o 109% w poréwnaniu do
2012 roku). Wartosciowo oznacza to zanotowanie straty ze sprzedazy w wysokosci 783 tys. zt.

Ponadto na ksztaltowanie sie zysku netto wptyw miaty:
— strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 11 tys. zt, wobec zysku z roku
ubiegtego w wysokosci 297 tys. zt,

— zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 10 253 tys. zt wynikajacy z przewagi przychodéw
finansowych (gtéwnie otrzymane dywidendy od Spoiki zaleznej) nad nieznacznymi kosztami
finansowymi.

Podsumowujgc Spotka osiggneta zysk brutto w wysokosci 9 274 tys. zt nizszy od zysku brutto
osiggnietego w 2012 roku o 51% i wartosciowo o 9458 tys. z. Po uwzglednieniu obcigzen
podatkowych oraz zmiany stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka
zanotowata w 2013 roku zysk netto w wysokosci 9 274 tys. zt. W poréwnaniu do poprzedniego okresu
wartos¢ zysku netto spadta o 47% i wartosciowo o 8 168 tys. zi.
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B Zysk/Strata ze sprzedazy 45 275 8 639 -783
BWynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej -273 297 -11
BWynik na dziatalnosci finansowej 11 953 10536 10 253
OZysk/Strata brutto 56 955 19472 9 459
@Zysk/Strata netto 48 499 17 442 9274

2.4.1 Wskazniki

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2013 roku uksztattowat sie na poziomie ujemnym z powodu
zanotowanej straty brutto ze sprzedazy.

Wskaznik rentownosci kapitatébw wlasnych mierzacy zdolnos¢ kapitatu wtasnego do generowania
zysku, wyniost w badanym okresie 5%. Kazda ztotéwka zaangazowana przez akcjonariuszy w kapitat
przyniosta 0,05 zt zysku. W poréwnaniu do poprzedniego okresu wartos¢ wskaznika spadta o 5
punktow procentowych.

Wartos$¢ wskaznika szybko$ci obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie ksztattuje sie
ponizej 1 dnia. Wartos¢ wskaznika informuje, ze jednostka otrzymuje zaptate w trybie niemal
natychmiastowym. Spétka prowadzi sprzedaz w sieciach wilasnych i outletach, w ktérych ptatnosci
dokonywane sg gotéwka lub kartami ptatniczymi w momencie zakupu.

Wskaznik biezacej ptynnosci uksztattowat sie w 2013 roku na poziomie 29 i informuje o tym, ze
posiadane przez Spoélke aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie 29-krotnosci biezacych
zobowigzan. W poréwnaniu do okresu poprzedniego, wartos¢ wskaznika wzrosta o 6 jednostek z
poziomu 23.
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3.2.

3.3.

Czesé szczegotowa raportu
Prawidtowo $¢ stosowanego systemu rachunkowo  Sci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a moglty mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapis6w z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spehiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje skftadnikow majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowe  go

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
czesc¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno $ci Spoiki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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SOLAR COMAPNY S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

3.4.

Informacja o opinii niezale znego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczgcy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen z
nastepujgcym uzupetniajgcym objasnieniem:

Zwracamy uwage, iz wartos¢ naleznosci od giéwnego dostawcy towaréw ,Grutex” APH
Jolanta Gruszka wynosi 78.237 tys. zl, co stanowi 42% sumy bilansowej. W nocie nr 42
dotyczacej ryzyka finansowego badana Grupa Kapitatowa poinformowata o podpisanej w dniu
20.03.2013 roku umowie poreczenia sptaty ww. kwoty naleznosci od gtéwnego dostawcy
przez podmioty: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd.,
zalezne od os6b zarzgdzajacych SOLAR COMPANY S.A. Zarzad Spotki badanej oswiadcza,
ze pomiedzy SOLAR COMPANY S.A. a gtébwnym dostawcg ,Grutex” APH Jolanta Gruszka nie
istniejg powigzania rozumiane jako kontrola nad politykg finansowg i operacyjng tej jednostki,
sprawowana w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci a istniejgce relacje
majg charakter wytgczenie biznesowy.

Ponadto to w nocie nr 52 dotyczgcej spraw sgadowych Spoétka informuje, o postanowieniu
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 03.09.2013 r. o0 wszczeciu postepowania
administracyjnego z urzedu w przedmiocie nalozenia kary administracyjnej w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zniejszymi zmianami). Z uwagi
na fakt, ze do dnia wydania niniejszej opinii postepowanie nie zostalo zakonczone, nie
jestesmy w stanie oszacowa¢ ewentualnych skutkéw finansowych na badane sprawozdanie
finansowe SOLAR COMPANY S.A.

Jakub Juskowiak
Biegty rewident nr 12 361

kluczowy biegty rewident przeprowadzajagcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2014 roku
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