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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia SOLAR Company S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej SOLAR Company S.A., w ktérej jednostkg dominujaca jest spotka SOLAR
Company S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Torowej 11 (,Grupa Kapitalowa”), na ktore sklada
sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013
r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodbw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczagcy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgce;j

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i
innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pobzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Jednostki Dominujgcej
oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wyhbor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
Zwigzang ze sporzagdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce
dominujgcej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
SOLAR Company S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy, calkowite dochody oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietldowych, jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Zwracamy uwage, iz wartos¢ naleznosci od gtéwnego dostawcy towardw ,Grutex” APH Jolanta
Gruszka wynosi 87.406 tys. zt, co stanowi 59% skonsolidowanej sumy bilansowej. W nocie nr
43 dotyczacej ryzyka finansowego badana Grupa Kapitalowa poinformowata o podpisanej w
dniu 20.03.2013 roku umowie poreczenia sptaty ww. kwoty naleznosci od gtéwnego dostawcy
przez podmioty: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd.,
zalezne od oso6b zarzadzajgcych SOLAR COMPANY S.A. Zarzad jednostki dominujacej
oswiadcza, ze pomiedzy Spotkami Grupy Kapitatowej a gidwnym dostawcg ,Grutex” APH
Jolanta Gruszka nie istniejg powigzania rozumiane jako kontrola nad politykg finansowg i
operacyjng tej jednostki, sprawowana w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci a istniejgce relacje majg charakter wytgczenie biznesowy.

Ponadto to w nocie nr 53 dotyczgcej spraw sadowych Grupa Kapitalowa informuje, o
postanowieniu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 03.09.2013 r. 0 wszczeciu postepowania
administracyjnego z urzedu w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézniejszymi zmianami). Z uwagi na
fakt, ze do dnia wydania niniejszej opinii postepowanie nie zostalo zakonczone, nie jestesmy w
stanie oszacowa¢ ewentualnych skutkéw finansowych na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Solar Company S.A.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259 z pdézniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Jakub Juskowiak
Biegty rewident nr 12 361

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2014 roku
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Czesé€ ogolna raportu

Dane identyfikuj gce badan g jednostk e
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa SOLAR Company S.A.
Siedziba jednostki dominuj 3cej
ul. Torowa 11, Poznan

Rejestracja jednostki dominuj gcej w Krajowym Rejestrze S gdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.05.2011 rok

Numer rejestru: KRS 0000385070

REGON: 630371711

NIP: 779-10-19-139

Struktura wtasno $ci jednostki dominuj acej

Na dzien 31.12.2013 struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci
30 000 000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Li Udziat w Udziat w ogolnej
iczba . . 2 o .
Akcjonariusze akaii kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
zakladowym% na WZA (%)
Wakon Investments Limited 8995 000 29,98% 8995 000 29,98%
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
ING PTE* 3 005 000 10,02% 3 005 000 10,02%
Pozostali akcjonariusze 9 005 000 30,02% 9 005 000 30,02%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%

*Zgodnie z zawiadomieniem ING PTE z dnia 7 listopada 2013 roku

W dniu 26.06.2013 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dominujgcej,
ktore zdecydowalo o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 6.300.000 zt. Ponadto
poczawszy od 19 kwietnia 2012 roku akcje Spotki dominujgcej notowane sg na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Informacja o jednostkach wchodz gcych w skiad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgca SOLAR COMPANY S.A. wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Udziat
—p o Dane Przedmiot Kapitat procentow | procentowy
MBI Slecus rejestrowe dziatalno $ci podstawowy yw w prawach
kapitale glosu
KRS sprzedaz
PHU Solar Sp. z| ul. Torowa
0.0. 11, 61-315 | 0000158070 | hurtowa 50.000,00 100% 100%
Poznan NIP odziezy i
779-00-00-669 obuwia
SOLAR
g;SZTE ZB(LC;E 7 ul. Torowa KRS sprzedaz
dnia 31.03.2011 | 11,61-315 | 0000324776 ;‘(;‘Zrltg;‘;al 1.000.000,00 100% 100%
roku Grutex Poznan | 779.00-44-454 |  obuwia
Logistyka Sp. z
0.0.)
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SOLAR KRS sprzedaz

FRANCZYZA Sp. | ul. Torowa | 000, o hpurtowa

z 0.0. (do dnia 11, 61-315 NIP odziezy i 50.000,00 100% 100%
31.03.2011 roku Poznan 782-24-50-980 obuwia

Grutex Sp. z 0.0.)

1.1.6. Kierownik jednostki dominuj gcej

Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarz gdu Spoétki na dzie n 31 grudnia 2013 r. wchodzili:
Stanistaw Antoni Bogacki - Prezes Zarzadu
Maria Jadwiga Pyzio - Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej na dzie n 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

Bartkowiak Robert - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Samol Sebastian - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stanistaw Wojciech Bogacki - Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Kapton - Czlonek Rady Nadzorczej

Radostaw Pyzio - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarz adu i Rady Nadzorczej w trakcie badanego roku obroto  wego
oraz po dniu bilansowym

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Pan Pawet Nowak ztozyt rezygnacije z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Solar Company S.A. z dniem 21 pazdziernika 2013 roku z powodu stanu zdrowia,
ktéry nie pozwala dalej wykonywa¢ nalezycie prac cztonka Zarzgdu. W dniu 7 stycznia 2014
roku Pani Maria Pyzio ztozyta rezygnacje z funkcji Wiceprezes Zarzadu z dniem 15 stycznia
2014 roku. W dniu 15 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Solar Company S.A. powotata w
sktad Zarzgdu Panig Aleksandre Danel.

Na dzien wydania opinii Zarzad skfada sie z nastepujgcych osob:

Stanistaw Antoni Bogacki - Prezes Zarzadu
Aleksandra Danel - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 03 pazdziernika 2013 roku Pan Dymitr Nowak ztozyt rezygnacje z funkcji Czionka
Rady Nadzorczej Solar Company S.A. z dniem 03 pazdziernika 2013 roku. W dniu 15 stycznia
2014 roku Pan Robert Bartkowiak ztozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej Solar
Company S.A. W dniu 15 stycznia 2014 roku rada Nadzorcza powotata w swdj sktad Pana
Rafata Mielcarka oraz Pana Stawomira Raniszewskiego.

Na dzien wydania opinii Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujgcych osoéb:

Stawomir Raniszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Samol Sebastian - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stanistaw Wojciech Bogacki - Czlonek Rady Nadzorczej
Pawet Kapton - Czonek Rady Nadzorczej
Radostaw Pyzio - Cuzionek Rady Nadzorczej
Rafat Mielcarek - Czionek Rady Nadzorczej
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1.2.

Dane identyfikuj gce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozda n finansowych

1.2.1. Dane identyfikuj gce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Jakub Juskowiak
Numer w rejestrze: 12 361

1.2.2. Dane identyfikuj gce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg o
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodng z uchwatg Rady Nadzorczej nr
RN.104/12/13 z dnia 12.12.2013 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spotki w okresie od 07.02.2014 r. do 21.03.2014 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu fina nsowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwalg nr WZA.78/06/13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 26.06.2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym Poznan
Nowe Miasto i Wilda w dniu 05.07.2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialno $ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul. Torowej 11 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitatach wlasnych oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych
za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.
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Jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd jednostki
dominujgcej ztozyt wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasdnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawo  zdaniach
finansowych jednostek obj etych konsolidacj a
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiladajg sie

sprawozdania jednostkowe Spétki dominujgcej oraz Spotek podporzadkowanych sporzgdzone
na dzien 31.12.2013 roku, ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

Nazwa jednostki Podmiot gggzvr;lirgony do Rodzaj opinii kor':i((e)tl(i)c?;:ji
PHU SOLAR Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. bez zastrzezenh petna
SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. bez zastrzezenh petna
SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z o.0. bez zastrzezen petna
6
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

BILANS
AKTYWA 31-12-2013 % sumy 31-12-2012 % sumy
zt '000 bilansowej z4 '000 bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 769,7 9,3% 15 346,5 10,1%
Wartoscie niematerialne 1235,8 0,8% 1393,1 0,9%
Nieruchomosci inwestycyjne - 0,0% - 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 0,0% - 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 921,2 0,6% 896,5 0,6%
Pozostate aktywa trwate 3190,8 2,2% 3020,0 2,0%
19 117,5 12,9% 20 656,2 13,6%
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 187,2 9,6% 19 553,2 12,9%
Naleznosci handlowe 9 486,4 6,4% 17 142,3 11,3%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 132,6 0.1% 204,3 0.1%
dochodowego
Pozostate naleznosci 81 892,8 55,4% 77 709,0 51,3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez ) 0.0% ) 0.0%
wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci krétkoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 513,9 0,3% 459,9 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 564,3 15,3% 15 812,4 10,4%
Aktywa .zaklasyﬁkowane jako przeznaczone do B 0.0% B 0.0%
sprzedazy
128 777,2 87,1% 130 881,2 86,4%
SUMA AKTYWOW 147 894,6 100% 151 537,4 100%
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PASYWA 31-12-2013 % sumy 31-12-2012 % sumy
z4 '000 bilansowej z4 '000 bilansowej
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 30 000,0 20,3% 30 000,0 19,8%
Kapl.ta} zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny ) 0.0% B 0.0%
nominalnej
Akcje wiasne - 0,0% - 0,0%
Pozostate kapitaty 192 330,5 130,0% 178 635,2 117,9%
Niepodzielony wynik finansowy (87 027,8) -58,8% (82 130,2) -54,2%
Wynik finansowy biezgcego okresu 3013,6 2,0% 15 097,6 10,0%
138 316,3 93,5% 141 602,7 93,4%
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 44,6 0,0% 19,3 0,0%
Inne zobowigzania dtugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 295,3 0,2% 207,2 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1165,8 0,8% 640,4 0,4%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 0,0% - 0,0%
Pozostate rezerwy 847,0 0,6% 803,0 0,5%
2352,6 1,6% 1669,8 1,1%
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 43,8 0,0% 118,1 0,1%
Zobowigzania handlowe 1457,8 1,0% 1948,1 1,3%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) 0,0% ) 0.0%
dochodowego
Pozostate zobowigzania 3443,7 2,3% 3700,2 2,4%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 436,5 0,3% 350,7 0,2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1180,2 0,8% 1038,1 0,7%
Pozostate rezerwy 663,7 0,4% 1109,6 0,7%
Zobowigzania bgzpoérednio zwigzane z aktywan.”li ) 0.0% } 0.0%
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
7 225,8 4,9% 8 264,9 5,5%
SUMA PASYWOW 147 894,6 100,0% 151 537,4 100,0%
8

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Zachéd Biuro w Poznaniu 61-441 Poznan, ul. 28 Czerwca 1956 r. nr 4086, tel./fax (061) 668 68 60/61



GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z ca

tkowitych dochodow

2013 2012
zt '000 % przychodéw ze z4'000 % przychodéw ze
sprzeda zy/kosztow sprzeda zy/kosztd
/zysku netto w/zysku netto
Przychody netto ze sprzeda zy i zrbwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 742,6 0,5% 561,6 0,4%
Zmiana stanu produktéw 53,9 0,0% 57,3 0,0%
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby - 0,0% - 0,0%
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 147 379,5 98,7% 144 174,3 98,8%
148 176,0 99,2% 144 793,1 99,3%
Koszty dziatalno $ci operacyjnej
Amortyzacja (4 384,3) 3,0% (4 644,6) 3,7%
Zuzycie materiatéw i energii (5 625,2) 3,9% (5 416,4) 4,3%
Ustugi obce (33 858,8) 23,3% (33142,1) 26,1%
Podatki i optaty (1103,1) 0,8% (1 021,6) 0,8%
Wynagrodzenia (25 316,5) 17,4% (24 810,0) 19,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5 780,1) 4,0% (5 806,3) 4,6%
Pozostate koszty rodzajowe (1 970,3) 1,4% (1734,0) 1,4%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (65 968,0) 45,4% (49 645,1) 39,1%
(144 006,2) 99,1% (126 220,0) 99,5%
Zysk/(Strata) ze sprzeda zy 4169,8 138,4% 18 573,1 123,0%
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 628,0 0,4% 705,1 0,5%
628,0 0,4% 705,1 0,5%
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (1 132,9) 0,8% (605,6) 0,5%
(1132,9) 0,8% (605,6) 0,5%
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 3664,9 122% 18 672,7 124%
Przychody finansowe
Przychody finansowe 556,6 0,4% 364,0 0,2%
556,6 0,4% 364,0 0,2%
Koszty finansowe
Koszty finansowe (121,9) 0,1% (23,2) 0,0%
(121,9) 0,4% (23,2) 0,0%
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci gospodarczej 4.099,6 136,0% 19 013,4 125,9%
Wynik zdarze n nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne - 0,0% - 0,0%
Straty nadzwyczajne - 0,0% - 0,0%
Zysk/(Strata) brutto 4099,6 136,0% 19 013,4 125,9%
Podatek dochodowy (1 086,0) -36,0% (3 915,8) -25,9%
Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku/zwi - 0,0% - 0,0%
Zysk/(Strata) netto 3013,6 100,0% 15 097,6 100,0%

Struktura pozycji w rachunku zyskow i strat zostata wyliczona nastepujgco:

- udziat pozycji przychodowych do przychodéw ogétem,

- udziat pozycji kosztowych do kosztow ogétem,
- udziat wynikéw na poszczeg6lnych poziomach dziatalnosci do wyniku netto.

9

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Zachéd Biuro w Poznaniu 61-441 Poznan, ul. 28 Czerwca 1956 r. nr 4086, tel./fax (061) 668 68 60/61



GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011
1. Rentowno $¢ sprzeda zy
. ) 0
wynik na sprzedazy brutto x 100% 2.8% 12.8% 34,8%
przychody netto
2. Rentowno $¢€ kapitatu wtasnego
I 0,
wynik netto x 100% 2,2% 10,5% 49,9%
$redni stan kapitatéw wtasnych
3. Szybko $¢ obrotu nale znosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dn 33 dni 50 dni 57 dni
przychody netto
4. Stopa zadtu zenia
. L . . o
zob0W|aza[1|a i rezerwy na zobowigzania x 100% 5,4% 5.9% 8.9%
aktywa ogotem
5. Wskaznik ptynno sci
axtywa obrotowe
aktywa obrotowe 26,0 22,7 11,9

zobowigzania krotkoterminowe
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2.3. Ogolna ocena dziatalno Sci

2.4.1  Skonsolidowany bilans
wartosci w tys. zt
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Na przestrzeni ostatniego roku zauwazyé mozna spadek wartosci sumy bilansowej o 2% i
uksztattowanie sie jej na poziomie 147 895 tys. zt (151 537 tys. w 2012 r.). Aktywa trwate w badanej
grupie stanowig 13% catosci majgtku, a ich wartos¢ na przestrzeni 2013 roku zmniejszyta sie 0 8%.

Podobnie jak w roku poprzednim, suma bilansowa SOLAR Company S.A. ma dominujgcy udziat w
sumie bilansowej przed konsolidacjg (w 2013 roku 82%, w 2012 roku i 2011 roku odpowiednio 80% i
78%), SOLAR Dystrybucja Sp. z 0.0. — 14% (17% w 2012 r.), SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. - 2%
(2% w 2012 r.), natomiast PHU SOLAR - 1% (1% w 2012 r.).
Zmniejszenie wartosci aktywow Grupy nastapito przede wszystkim na skutek zmniejszenia wartosci:

= zapasOw (z 19 553 tys. zt do 14 187 tys. z}),

= naleznosci handlowych (z 17 142 tys. zt do 9 486 tys. z}).
Ponadto nalezy zauwazy¢ dalszy istotny wzrost pozostatych naleznosci z kwoty 77 709 tys. zt do
kwoty 81 893 tys. zl. Pozycja dotyczy gtéwnie zaliczek na przyszie dostawy oraz rozliczeh w zakresie
zwrotow towarow z gtownym dostawcg (informacje dotyczgce udzialu rozrachunkéw z gtéwnym
dostawcg w sumie bilansowej zostaly ujawnione w nocie sprawozdania finansowego: Cele i zasady
zarzgdzania ryzkiem finansowym).
Najistotniejszymi pozycjami majgtku Grupy, podobnie jak w roku ubiegtym, pozostaja:

= pozostate naleznosci z 55%-wy udziat,

= zapasy z 10%-wy udziat,

= naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 6%-wy udziat,

= $rodki pieniezne z 15%-wy udziat,

» rzeczowe aktywa trwate z 10%-wy udziat (gtéwnie inwestycje w obcych $rodkach trwalych oraz

pozostate Srodki trwate).

W zakresie struktury finansowania proporcja pomiedzy wtasnymi i obcymi zrédtami finansowania w
2013 roku zostata zachowana na tym samym poziomie co w 2012 roku.
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Analizujgc pasywa sprawozdania skonsolidowanego w badanym okresie w poréwnaniu do 2012 roku
nalezy zauwazyé¢:

= spadek wartosci kapitaltéw wlasnych o 2% z 146 005 tys. zt do 138 316 tys. zt wynikajacy
glbwnie z zanotowania nizszego od wyptaty dywidendy zysku netto za badany okres
(analogicznie 3 014 tys. zt, oraz 6 300 tys. z}),

= zmniejszenie wartosci zobowigzan krotkoterminowych o 13% wynikajgce gtdwnie ze
zmniejszenia wartosci zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan i rezerw.

2.4.2  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
wartosci w tys. zt
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B Zysk/Strata ze sprzedazy 66 464 18 573 4170
BWynik na pozostatej dziatalnosci
y %peracyj ) e -481 100 -505
BWynik na dziatalnosci finansowe;j -1 145 341 435
O2Zysk/Strata brutto 64 838 19 013 4100
B Zysk/Strata netto 52 356 15 098 3014

Warto$¢ zar6wno osigganych przychodéw, jak réwniez kosztéw generowanych przez Grupe
kapitalowg w 2013 roku wynika gtdwnie z wartosci wykazywanych przez jednostke dominujaca. Udziat
spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w gléwnych pozycjach skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat przed konsolidacjg przedstawia sie nastepujgco:

2013 SOLAR Company | SOLAR Dystrybucja PHU SOLAR | SOLAR FRANCZYZA
Przychody 82% 10% 3% 5%
Koszty 83% 9% 3% 5%
2012 SOLAR Company | SOLAR Dystrybucja PHU SOLAR | SOLAR FRANCZYZA
Przychody 77% 14% 3% 6%
Koszty 83% 8% 4% 4%

Dominujgcg pozycjg w strukturze przychodéw Grupy kapitatlowe] stanowig przychody ze sprzedazy
towaréw (99,2% catosci przychodéw w poréwnaniu do 99,3% w 2012 roku). Natomiast po stronie
kosztéw istotnymi pozycjami sg gtéwnie:
» wartos¢ sprzedanych towaréw stanowigca 45% (39% w 2012 roku),
12
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e koszty pracownicze 21% (24% w 2012 roku),
e koszty ustug obcych 23% (w tym gtéwnie z tytutu wynajmu powierzchni sklepowych) w
poréwnaniu do 26% w 2012 roku.

Pomimo 2% wzrostu przychodéw ze sprzedazy Grupa w 2013 roku zanotowata istotny wzrost kosztéw
dziatalnosci operacyjnej o 14%. Poprzez niekorzystng relacje dynamiki zmian przychodéw i kosztow
operacyjnych Grupa zanotowata spadek zysku ze sprzedazy (o 78% w poréwnaniu do 2012 roku).
Wartosciowo oznacza to wypracowanie zysku ze sprzedazy o 14 403 tys. zt nizszego niz w roku
poprzednim.

Ponadto zanotowano:

= strate na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 505 tys. zt, wobec zysku w 2012
roku w kwocie 100 tys. zi,

= zysk na dzialalnosci finansowej w kwocie 431 tys. zt wobec zysku w roku 2012 w kwocie
341 tys. zt.

Podsumowujgc, Grupa osiggneta zysk brutto w wysokosci 4 100 tys. z, nizszy od zysku
wypracowanego w 2012 roku o 78%. Po uwzglednieniu podatku dochodowego biezgcego i
odroczonego Grupa zanotowata w 2012 roku zysk netto w wysokosci 3 014 tys. zt. W poréwnaniu do
poprzedniego okresu wartos¢ zysku netto zmniejszyta sie o 80% i wartosciowo o 12 084 tys. zi.

2.4.1 Wskazniki

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2013 roku uksztattowat sie na poziomie 2,8% i jest 0 78% nizszy
od wartosci osiggnietej w 2012 roku. Spadek wskaznika to wynik 2%-owego wzrostu przychodéw ze
sprzedazy, przy jednoczesnie 14%-owym wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej. Wielkosé
osiggnieta w 2013 roku oznacza, iz z kazdej ztotéwki przychodu ze sprzedazy wygenerowano 0,028 zt
zysku.

Wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych (ROE) w badanym roku wynidst 2% i w poréwnaniu do
2012 roku ulegt zmniejszeniu o 79%. Oznacza to, ze kazda ziotdbwka zainwestowana w Grupe w
badanym okresie przyniosta 0,02 zt zysku.

Wskaznik ptynnosci wyniost w badanym okresie 26 i informuje o tym, ze posiadane przez Grupe
aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie dwudziesto-szesciokrotnosci zobowigzan biezacych. W
poréwnaniu do roku poprzedniego wartos¢ wskaznika wzrosta o0 15%.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czesé szczegotowa raportu

Prawidtowo $¢ przyj etych zasad konsolidacji i dokumentacji
konsolidacyjnej

Jednostka dominujgcg posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci
przyjete w Grupie Kapitatowej, przyjete przez Zarzgd jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SOLAR COMPANY S.A.
sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujgcej SOLAR COMPANY S.A. oraz sprawozdan
jednostkowych spétek zaleznych: PHU SOLAR Sp. z 0.0., SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0.
i SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania
sprawozdan finansowych spotek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej w spos6b poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajgcych konsolidacji
oraz opinie i raporty tych, ktére zostaly zbadane.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami
i potwierdzone przez bieglego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja  $nienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowane sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw wtasnych i ustalenie ud ziatéw niekontroluj gcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowe] jest kapitat zakladowy jednostki dominujgcej
SOLAR COMPANY S.A.

Do pozostatych pozycji kapitatébw wltasnych Grupy Kapitatowej prawidtowo wigczono te czesci
sktadnikéw kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych, ktére powstaty po dniu objecia kontroli
nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wytaczenia konsolidacyjne
Prawidtowo dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych:
- wewnatrzgrupowych rozrachunkéw,

- eliminacji odpowiednich pozycji kapitatowych zwigzanych z transakcjami rozliczania nabyc¢
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,

- transakcji sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, w tym przychodéw i
kosztéw operacyjnych oraz finansowych.
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Dane stanowigce podstawe wylgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostek
wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

3.5. Sprawozdanie z dziatalno $ci Spoiki

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3.6. Informacja o opinii niezale znego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej SOLAR COMPANY S.A. sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres
konczacy sie tego dnia wydali$my opinie bez zastrzezen z nastepujgcym objasnieniem:

Zwracamy uwage, iz wartos¢ naleznosci od giéwnego dostawcy towaréw ,Grutex” APH
Jolanta Gruszka wynosi 87.406 tys. zt, co stanowi 59% skonsolidowanej sumy bilansowej. W
nocie nr 43 dotyczacej ryzyka finansowego badana Grupa Kapitatowa poinformowata o
podpisanej w dniu 20.03.2013 roku umowie poreczenia sptaty ww. kwoty naleznosci od
gtéwnego dostawcy przez podmioty: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON
INVESTMENTS Ltd., zalezne od os6b zarzgdzajgcych SOLAR COMPANY S.A. Zarzad
jednostki dominujgcej oswiadcza, ze pomiedzy Spoétkami Grupy Kapitalowej a giownym
dostawcg ,Grutex” APH Jolanta Gruszka nie istniejg powigzania rozumiane jako kontrola nad
politykg finansowg i operacyjng tej jednostki, sprawowana w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci a istniejgce relacje majg charakter wytgczenie biznesowy.

Ponadto to w nocie nr 53 dotyczgcej spraw sgdowych Grupa Kapitatowa informuje, o
postanowieniu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 03.09.2013 r. 0 wszczeciu postepowania
administracyjnego z urzedu w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zniejszymi zmianami). Z uwagi
na fakt, ze do dnia wydania niniejszej opinii postepowanie nie zostalo zakonczone, nie
jestesmy w stanie oszacowac ewentualnych skutkéw finansowych na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Solar Company S.A.

Jakub Juskowiak
Biegty rewident nr 12 361

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2014 rok
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