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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
POLMED S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego POLMED S.A. zsiedziba
w Starogardzie Gdanskim, os. Mikotaja Kopernika 21 na ktore sktada sie:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 47 430 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zysk w wysokosci 3 248 tys. zt;

-  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 3 248 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 358 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku pozycja 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej Polmed. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktérej jest jednostka
dominujaca.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) Zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

b) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Beata Wojciak-Dziechciarz dr André Hglin
A
& }»
Bjeéty Rewid L Prezes Zarza
ﬁ'r ewid. 10948 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLMED S.A.

I. CZESC OGOLNA RAPORTL
1. Dane identyfikujace Spétke

1.1. Nazwa 1 forma prawna

Spotka dziata pod firma POLMED Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

82-200 Starogard Gdanski, os. Mikolaja Kopernika 21

1.3. Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest ochrona zdrowia w zakresie:
podstawowe] opieki medyczne],
specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej,
medycyny pracy,
diagnostyki medyczne;j,
rehabilitacji medycznej,
— stomatologii,

— szerokiej profilaktyki zdrowotnej.

1.4. Podstawa dziatainosci
POLMED 5.A, dziata na podstawie:

statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Rep. A 22133/2006) w dniu 1 grugnia
2006 roku w Starogardzie Gdanskim wraz z pdzniejszymi zmianami,

kodeksu spotek handlowych,

Rejestru pedmiotow wykonujacych dziatalnosé lecznicza o numerze ksiegi 11440.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 grudnia 2006 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdanisku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 271013.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5921963724
REGON 192110780

BDO Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLMED S A.
za rak obratowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny Spotki

Kapital zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 28 350 067 tys, zl i dzielit sie na
28 350 061 akcji o wartosdci nominalnej 1 zt kazda.

W roku 2013 oraz do dnia zakosiczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zakladowesgo,

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spolki zgodnie z informacjy Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Glosow na Walnym

Akcjonariat Liczba akcji Zgromadzeniu
Polmed-Medical Limited z siedziba w Larnace {Cypr) 15 315 061 62,38%
NPN Il Med. S.a r.l. Luksemburg 12 035 000 34,74%
Pozostali 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061 100,0%

Na kapital wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku skladaty sig ponadto:

- kapitat zapasowy 1779 tys.
- kapitat z aktualizacji wyceny 1393 tys. zt
- pozostate kapitaty rezerwowe 944 tys. o
- zysk netto roku biezacego 3 248 tys. zt

Lacznie kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 35 715 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na dziert 31 grudnia 2013 roku Zarzad wystepowat w sktadzie dwuosobowym:
- Pan Radostaw Szubert - Prezes Zarzadu,

- Pan Romuald Magdon - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakorczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

Spblika jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej POLMED i sporzadza sprawozdanie
skonsotidowane.

Ponadto do jednostek powigzanych zalicza sie spotki grupy kapitalowe;j:
'''' POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0.,
POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0.

850 5h. 2 0.0, ﬁ)




Raport z badania sprawozdania finansowego POLMED S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe POLMED S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujgce:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 47 430 tys. zl;

sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zysk w wysokosci 3 248 tys. zt;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 248 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieinych netto o kwote 358 tys. z;

- dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych,

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego POLMED S$S.A. za 2013 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej 1zby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr01/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 stycznia 2013 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta Beate Wojciak-Dziechciarz (nr ewidencyjny 10948). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki i jej oddziatach od dnia 24 lutego 2014 roku, z przerwami, do
dania wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | pétrocze
2013 roku.

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja  warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

Spétka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacii
i wyjasniedt niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzes,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oéwiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych
metod badania.

BDO Sp. z 0.0. :,fi{




Raport z badania sprawozdania finansowego POLMED S A.
Za rok obrotowy od 1 styczaia do 31 grudn‘ia 2013 roku

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2013 roku.

Uchwalami nr 41 5 z dnia 27 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢:
3 107 800,64 z kapitatu zapasowego na pokrycie straty netto za 2012 rok;
5537 453,27 z kapitalu zapasowego na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zloZono w Krajowym Rejestrze Sadowym 9 wrzeénia 2013 roku
oraz Urzedzie Skarbowym w dniu 11 lipca 2013 voku.

BDO Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego POLMED S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analegicznych

wielkosci za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy
(31.12.2013  bilansowej  31.12.2012  bilansowej 31.12.2011  bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 39 833 84,0% 39226 84,4% 40 478 84,8%
Wartodci miematerialne 11 881 25,0% 11 931 25,7% 11736 24,6%
Rzeczowe aktywa trwale 16 H45% 34,9% 17 128 36,9% 18 653 39,1%
Inwestycje w jednostkach
zaleinych 10 074 21,2% 10 074 21,7% 10 074 21,1%
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1333 2,8% g3 0,2% 15 0,0%
Akiywa obrotowe 7 597 16,0% 7 250 15,6% 7262 15,2%
Zapasy 144 0,3% 162 0,3% 190 0,4%
Naleznosci & 892 14,5% 6 980 15,0% 6611 13,8%
Srodki pienieine i ich
chwiwalenty 416 0,9% 58 0,1% 382 ,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 145 0,3% 50 0,1% 79 0,2%
SLIMA AKTYWOW 47 430 100,0% 46 476 100,0% 47 740 100,0%
PASYWA
Kapitat wtasny 35718 75,3% 32 466 69,9% 36 456 76,4%
Zobowigzania diugoterminowe 2647 5,6% 2978 6,4% 4 086 8,6%
Kredyty, pozyczki i pozostate
zobowigzania finansowe 775 1,6% 1 606 3,5% 2634 5,5%
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 1872 3,9% 1372 3,0% 1452 3,0%
Zobowigzania krotkoterminowe G 068 19,1% 11032 23,7% 7198 15,1%
Kredyty, pozyczki | pozostate
zobowigzania finansowe 3725 7,9% 4 740 10,2% 3157 6,6%
Zobowigzania handlowe oraz
pozostale zobowigzania 5343 11,3% 6292 13,5% 4 041 8,5%
SUMA PASYWOW 47 430 100,0% 46 476 100,0% 47 740 100,0%

BDG Sp. z o.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego POLMED S.A.
za l'g_k obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

4. Podstawowe wielkosdci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

{w tys. zt)

% % %
01.01.2013 przychodow 01.01.2012 praychodow 01.01.2011 przvchodéw
ze ze ze

31.12.2013  sprzedazy  31.12.2012  sprzedazy  31.12.2011  sprzedaiy

Przychady ze sprredaty 53 788 100,0 45 825 100,0 33 806 100,0
Koszty wiasny sprzedasy (48 087) (89,4)  (44934) (98,1} (34131) {101,0)
;’;’)ﬁ;t‘e’;zxm ze 5 701 10,6 891 1,9 (325) 1,0
Koszty ogolnego zarzadu (2947) -5,5 {3 845} -8,4 {3001 -8,9
Wynik pozostalych 214 0,4 146 0,3 496 1,5
przychodow i kosztow
operacyjnych
Wynik na dziatalnosci {385) -0,7 {370) -0,8 (315) -0,9
finansowej
2584 4,8 (3 177) «6,9 {3 145) -8.3
Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy 664 1,2 69 0,2 (201) 0.6
Wynik finansowy netto 3248 6,0 (3108} 6,8 {3 346) 9,9
3 248 6,0 (3 108) -6,8 (3 346} -9,9

Catkowite dochody za rok

BDO Sp. z o.0. A




Raport z badania sprawozdania finansowego POLMED S, A,
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012 2011

Wskazniki plynnodci

Wskaznik plynnosci |
aktywa chrotowe ogolem 0,8 0,7 1,0

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkosc splaty naleznosci w dniach

sredni stan nalezno$cl z tytutu dostaw i usiug

“365 i 41 43 52

przychody ze sprzedaiy

Wskazniki rentownosci
Rentownosd netto sprzedazy

wyhik finansowy netto 6,0% (6,8%} (9,9%)

przychody ze sprzedazy

Rentownose majatku

wynil finansowy netto 6,8% (6,7%) (7,0%)

suma aktywow

Rentownodé kapitatu wiasnego

. . 9
wynik finansowy netto ‘ 9,1% 9,6%) 9,2%)

kapitat wlasny

Wskazniki zadtuzenia
Szybkosd spiaty zohowigzan w dniach

sredni star: zobowiazan 2 tytutu dostaw i ustug

“365 dni 34 32 32

Koszty dziatalnosci

Wskaznik zadluzenia
zaobowigzania 1 rezerwy na zobowiazania 24,7% 30,1% 23,6%

SUMA Pasywow

Efektywnosé akeji

Wartosc ksiegowa na jedna akcje
kapital wiasny 1,3 1,1 1,3

liczba akei

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto 0,1 -0,1 -0,1

liczha akcjt

") Sredni stan naleznosci i zobowiqzan jest wyiiczony jako srednia arytinetyczna wartosci pozycji 7z bilansu otwarcia
oraz bitansu ramkniecia.
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4. Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Spotka POLMED S.A. osiagneta
zysk netto w kwocie 3 248 tys. zt, ktory uksztattowaly nastepujace wyniki:

zysk brutto ze sprzedazy w wysoko$ci 5701 tys, zt,
—  koszty ogblnego zarzadu w wysokosci {2 947) tys. zt,
- zysk na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 214 tys. zt,
-~ strata na dziatalnosci finansowe] w wysokosci (385} tys, zt,
podatek dochodewy w wysokosci 664 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wzrosty o 7 963 tys. zi, tj. 0 17,4% w pordwnaniu do
roku ubiegtego 1 wyniosly 53 788 tys. z. Spdatka generuje przychody gtownie z tytutu sprzedazy
ustug, tj. 99,1% ogdtu przychodéw ze sprzedazy. Gtownym zrédtem przychoddw Spotki sa przychody
uzyskane z kontraktow z Narodowym Funduszem Zdrowia. Drugg grupe istotnych przychoddw Spotki
stanowia ustugi medycyny pracy, swiadczone na potrzeby kontrahentéw oraz abonamenty na ustugi
medyczne,

Koszt wiasny sprzedazy rowniez wzrost w roku 2013 w stosunku do roku 2012, natomiast dynamika
tej zmiany byla niZsza niz wzrost przychoddéw i wyniosta 7,0%. Glowng pozycje kosztu wtasnego
sprzedazy stanowia koszty ustug obcych, przede wszystkim koszty ustug medycznych.
W badanym okresie koszty ogolnego zarzadu zmniejszyty sie o 23,4% w stosunku do roku
poprzedniego.

Spotka w badanym okresie osiagneta zysk na pozostate] dzialalnosci operacyinej w kwocie 214 tys.
zt. Zysk na pozostatej dzialalnosci operacyinej powstat glownie w wyniku ujecia w przychodach
dotacji w wysokosci 293 tys, zt,

Spétka poniosta w badanym okresie strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci (385) tys. zt.
Gléwna pozycje kosztéw dziatalnoici finansowej stanowia odsetki od kredytow bankowych
w wysokosci 230 tys. zt oraz odsetki z tytutu zawartych umow leasingowych w kwocie 74 tys. zi.

Wartosc sumy bilansowej wzrosta w badanym okresie o 2,1% w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosta 47 430 tys. zt. W strukturze aktywow dominujg aktywa trwale, ktdre stanowia 84,0% sumy
bilansowej, wobec 84,4% w poprzednim okresie. Rzeczowe aktywa trwate wyniosty 16 545 tys. zt
{34,9% sumy bilansowe]} wobec 17 128 tys. zl (36,9% sumy bilansowej) w roku ubieglym.

Aktywa obrotowe zwiekszyty swoj udziat z 15,6% w roku 2012 do 16,0% w roku badanym i wyniosty
7597 tys. zt. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych stanowia nateznodci krotkoterminowe,
ktére stanowia 14,5% sumy bilansowej.

Majatek Spotki podohnie jak w roku ubiegtym finansowany jest w przewazajacej mierze kapitatem
wtasnym. Na dzieit 31 grudnia 2013 roku nieznacznie zmienita sie struktura pasywow. Udziat
kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku Spotki wyniost 75,3% wobec 69,9% w roku 2012. Wzrost
finansowania majatku kapitatem wtasnym wynikat z wypracowanego w 2013 roku zysku.

Najwigkszy udziat w pasywach bitansu maja zobowiazania handtowe, ktore stanowity 8,9% wartoéci
sumy bilansowe]j wobec 11,5% w 2012 roku, Kolejng istotng pozycje w pasywach Spotki stanowity
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kredyty bankowe, ktore na dzied 31 grudnia 2013 roku wyniosty 3 054 tys. zl i stanowily 6,4% sumy
bilansowej wobec 9,3% w roku ubiegtyrm.

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

Wartosci wskaznikow rentownosci sprzedazy netto, rentownosci kapitatu wlasnego oraz rentownosci
majatku w badanym okresie ulegly zwiekszeniu i osiggnety wartosci dodatnie.

Zdolno$c ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikiem ptynnosci 1 ulegla
nieznacznej poprawie w porownaniu z rokiem ubiegtym. Na 31 grudnia 2013 roku wskazniki wyniost
0,8 wobec 0,7 na dzien 31 grudnia 2012 roku. Optymalna wartos¢ wskaznika ptynnosci | znajduje sie
w przedziale 1,2-2,0,

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

Wskaznik szybkoSci obrotu naleznoici na dzien bilansowy zmniejszyt sie o 4 dni w pordwnaniu
z rokiem ubieglym i wyniodst 41 dni.

Wskaznik zadtuzenia spadt do 24,7% w roku badanym. W roku 2012 wynosil 30,1%. Wskaznik
szybkosci splaty zobowiagzan wskazuje, ze Spotka reguluje swoje zobowiazania po 34 dniach,
pordwnywalnie do lat weze$niejszych.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotki POLMED S.A. nie stwierdziliémy niczego, co
wskazywatoby na to, ze nie jest ona w stanie kontynuowad dziatalnoici co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez niag
dotychczasowe] dziatalnosci,
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i, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacie opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreglona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sq zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoici, w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spdtki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania STREAM soft PRESTIZ lic. 50138 v. 3.56.303.28.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wylacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2013 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych.
Dane sg wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania
dowoddw ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezblednod¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesiecznych
zamknigé ksfag, sporzadzajac zestawienie obrotdéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotdw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosci moina uznad za poprawna, a stwierdzone réinice
rozticzono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacie zostaty sporzadzone
w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.
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4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji

finansowej, sprawozdaniem z zyskdw lub strat, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

1

Beata Wojciak-Dziechciarz dr André Helin

Prezes Zarzadul
Biegty Rewidenfhr ewid. 900

BDO Sp. z o.o0. 12



