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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impel S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku Impel S.A. (,Spétki™) z siedzibg we Wroctawiu, ul. S'lgzna 118,
obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2013 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanic ze zmian w kapitale whasnym,
sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, informacje dodatkowa oraz noty objasniajgce (,,zalgczone sprawozdanie
finansowe™).

Za 1zetelno$¢ 1 jasno$é zalyczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosei oraz
za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spélki oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spoiki spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U, 2013.330 z p6Zn. zm. — ,,ustawa
o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego
oraz wyraZzenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansows, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
Jjego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiefi:
= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczegdlnosei, badanie obgjmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowodci oraz znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzgd Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zaltaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalgezonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé,
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4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnyeh aspektach:

» przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku;

» sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych;

» Jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki,

5. Zapoznaliémy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnodcei Spdtki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnodei”) i uznalismy, Ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pasistwem
czlonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z péZn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).

W Hmueniu Ernst & Young Audyt Polska
Ernst & Young Audyt Polska spoika z spotia z ograniczony odpawiedziainodcia sp. &
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k, Rondo ONZ 1, 80-124 Warszawa
(dawnicj: Emst & Young Audit sp. z 0.0.) NIP 526-02-07-976
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nr ewid. 130
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Impel S.A.
Raport z badania sprawezdania finaniowegd”
rok zakoviczony dria 31 grudnia 2013 roku
{w tysigeach zlotych)

I CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Impel S. A, (,,Spétka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 20 grudnia 1990 roku
jako Zaktad Elektroniki ,,TEL-BKO” 5.A. Siedziba Spéiki miedci sig we Wroclawiu, ul.
Sleina 118.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcé6w Krajowego Rejestru Sadowege pod
numerem KRS 00000041 85.

Spotka posiada numer NIP: 8990106769 oraz symbol REGON: 006318849,

Spokka jest jednostka dominujacg grupy kapitalowej Impel S.A. Wykaz spolek, w ktérych
jednostka posiada co najmniej 20% udzialdw w Kkapitale Iub ogdlnej liczbie glosow w organie
stanowigcym spotki zostaly zamieszezome w nocie 4A dodatkowych not objasniajacych
(»informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31
grudnia 2013 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnodei Spolki sa;
+ ushugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i 0séb,
» uslugi doradcze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego.

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 64.326 tysiccy ziotych.
Kapital whasny Spotki na ten dziei wynosit 156.491 tysiecy ziotych.

Na dziefi 31 grudnia 2013 struktura wiasnosci kapitalu podstawowego Sp6iki byta nastepujaca:

Wartosé )
llosé akcji  Tlo&é gloséw  nominalna akeji Udziat w
. kapitale
(w tysigeach) (w tysigcach) (w tysigcach podstawowym
zlotych)
Prajla Ltd
(podmiot kontrolowany preez 4.891 7.741 24 455 38,02%
Grzegorza Dzika)
Birmat Ltd
3.508 . . 279
(podmiot kontrolowany przez 5658 17.541 27,21%
J&zefa Biegaja)
Pozostali akejonariusze 4.466 4.466 22.330 34,71%
Razem 12.865 17.865 64.326 100%

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujgce zmiany
w strukturze wiasnodciowe] kapitalu podstawowego Spotki:

s zgodnie z Raportem biezgoym nr 2/2013 z dnia 29 stycznia 2013 roku, w wyniku

transakcji sprzedazy pakietowej pozasesyjnej, nastgpita zmiana stanu posiadanych
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Impel S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tpsigeach ziotych)

akcji przez PrajJa Limited z5.090.907 do 4.890.907 akcji Impel S.A, w tym
2.850.000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 2.040.907 akeji zwyktych.

W okresie sprawozdawezym kapitat podstawowy Spétki nie zmienit sig.
W sklad Zarzadu Spéiki na dzieni 19 marca 2014 roku wchodzili:

Grzegorz Dzik - Prezes Zarzadu

Jozef Biegaj - Czlonek Zarzgdu
Wojciech Rembikowski - Czlonek Zarzgdu
Danuta Czajka - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzgdu Spétki.

2, Sprawozdanie finansowe

W dnin 28 grudnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonarivszy podjeto decyzje o
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdai finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k. (dawniej:
Emst & Young Audit sp. z 0.0} w dniu 10 kwietnia 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnodeis sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art, 56
ust. 3 1 4 usiawy z doia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z poZn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartsj w dnin 26 czerwca 2012 roku z Zarzgdem Spolki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetiajgeych informacji, ktére nie majg wplywu na sprawozdanie finansows traktowane
jako catosé,
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Impel 8.A.
Raport » hadania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach ztolych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 19 marca 2014 roku wydalidmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej iredei:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impel S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za rok zakoiiczony
dnia 31 grudnia 2013 roku Fapel 8.A. (,Sp6iki”) z siedziba we Wroctawiu, ul. Slezna 118,
obejmujgeego sprawozdanie z sytuacji finansowsj sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013
roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienigZznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, informacjg dodatkows oraz noty objasniajgce (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityksa) rachunkowosci
oraz za prawidfowodé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorezej s zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci Spélki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 rcku o rachunkowodei (Dz.U. 2013.330 z
p6Zn. zm. — ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego |
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, ezy jest |
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz ozy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spéiki oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidiowy.

|
|
2. Za rzetelno$C I jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego i
\
|
\
|
|

3. Badanie rzalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosei,
¢ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieghtych |
Rewidentéw w Polsce, |
|
|

w taki sposGb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikajg kwoty i informacje zawarte w
zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnodei
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosdci oraz znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogdlngj prezentacji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo
nam wystarczajgeych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

s przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istoine dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 styeznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji majatkowef i finansowsj badanej Spélld na
dziefi 31 grudnia 2013 roky;
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Tmpel 8.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2013 roky
(w tysigeach zlotyeh)

* sporzadzone zostale zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

¢ jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgeymi przygotowanie sprawozdaf finansowych otaz postanowieniami
statutu Spoiki.

5. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnodci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnoéei®) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziafalnofci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z pbén. zm. - ,rozporzadzenic
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spélki przeprowadziliémy w okresie od dnia
21 pazdziernika 2013 roku do dnia 19 marca 2014 roku, w tym w misjscu gdzie prowadzone sa
ksiggi rachunkowe Spétki od dnia 21 paZdziernika 2013 roku do dnia 8 listopada 2013 roku
oraz od dnia 17 Iutego 2014 roku do dnia 14 marca 2014 roku.

2.2 Oj$wiadczenia otrzymane i dostgpno§é danych

Zarzad potwicrdzit swojg odpowiedzialnosé za rzetelnoéé i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
tachunkowosci oraz oswiadezyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbeduych wyjagnied. Otrzymalismy
réwniez pisemne oéwiadezenie z dnia 19 marca 2014 roku Zarzadu Spotki o:

» kompletnym ujgeiu danych w ksiegach rachunkowych,

+ wykazaniu wszelkich zobowiazai warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

+ ujawnienin w sprawozdaniu finansowym wszelkich istottnych zdarzei, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zloZenia oSwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkic zdarzenia
mogaee mieé wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczeénie oswiadezamy, Ze w trakeie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
opraniczenia zakresu badania,

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy '

Sprawozdanie finansowe Spéiki, za rok zakoficzony dnia 31 grudmia 2012 roku zostato
zbadane przez Marka Musiata, kluczowego bieglego rewidenta nr 90036, dzialajacego w
imieniu Ernst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda finansowych pod nr 130. Dziatajacy w
imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
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Impel 8.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotyck)

finansowym za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2012 roku opini¢ bez zastrzezed.
Sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29 czerwea 2013 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwatg, ze zysk netto za rok 2012 zostanie podzielony w
nastepujacy sposéb:

Dane w

tysiqeach zlotych
dywidendy dla akcjonariuszy 19.298
kapital rezerwowy 13.293
32.591

Sprawozdanic finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzenin sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziafalnosci Spotki zostaty ztozone w
dniu 8 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.,

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2012 roku =zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2013 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane 1 wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowsg Spdiki w
latach 2011 — 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grodnia 2013 roku i dnia
31 gradnia 2012 roku.

2013 2012 2011
suma bilansowa 208.427 214.430 260.823
kapital wlasny 156.491 158.439 226.281
wynik finansowy neito 17.365 32.591 29471
rentownos$é majatku (%) 8,3% 15,2% 11,3%

wynik finansowy netto x 100
suma aktywow

rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%) ) 11,0% ) 14,4% 13,3%

wynik finansowy netto x 100
kapitat wiasny na poczatek okresu
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Tmpel S.A.
Raport z badania sprawezdania finansowego
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
{(w tysigeach zlotych)

2013

2012

2011

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 38,5%

wynik finansowy netto x 100

pizychody ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow

plynno$é¢ — wskaZnik plynnosci X 1,1

aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krotkoterminowe

plynnodc — wskaznik plynno$ei 111 0,2

drodki pieniezne

zobowlgzania krotkoterminowe
szybkosé obrotu nalezno$ci 203 dnd
naleznofei z tytutu dostaw { ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materialow

okres splaty zobowigean 22 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo§é struktury finansowania (%) 82,5%

{(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
ohcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 24,9%

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 0,9%
od grudnia do grudnia 0,7%

71,6%

23

0.1

320 dni

28 dnd

76,8%

26,1%

3,7%
2,4%

79,0%

4,5

0,1

128 dni

23 dnt

£9,0%

13,2%

4,3%
4,6%
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownodci majgtku w roku 2013 wyniést 8,3% w porédwnaniu z 15,2% w
roku 2012 oraz 11,3% w roku 2011;

wskaznik rentownosei kapitatu wlasnego wyniést 11,0 % w roku 2013, w poréwnaniu z
14,4% w 2012 roku oraz 13,3% w roku 2011;

wskaznik rentownos$ci netto sprzedazy w roka 2013 wynidst 38,5%, w pordwnaniu z
71,6% w roku 2012 oraz 79,0% w roku 2011:

wskaznik plynnosci I wynidst 1,1 na dziefi 31 grudnia 2013 roku, na dzient 31 grudnia
2012 roku oraz 31 grudnia 201 [ roku wskaZnik ten wynosit odpowiednio 2,3 i 4,5;
wskaznik ptynnosei Il wyniost 0,2 na dziefi 31 grudnia 2013 roku, na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz na dzief 31 grudnia 2011 roku wskaznik ten wynosil 0,1;

szybkosé obrotu naleznodeiami za rok 2013 wyniosta 203 dni, podezas gdy w roku 2012
wynosila 320 dni, a w roku 2011 wynosifa 128 dni;

okres splaty zohowigzan w roku 2013 wyni6st 22 dni, podczas gdy w roku 2012 wynosit
28 dni, a w roku 2011 wynaosit 23 dni;

wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzied 31 grudnia 2013 rokn wyniést 82,5%
W pordwnaniu z 76,8% na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 89,0% na dziefi 31 grudnia
2011 roku;

wskaznik obcigzenia majgtku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2013 roku wynidst
24,9% w poréwnaniu z 26,1% na dzied 31 grudnia 2012 roku oraz 13,2% na dzien
31 grudnia 2011 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnodci

Podczas naszego badania nic nie zwréeilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spétka nie jest w stanie kontynnowaé dzialalno$ei przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnodei.

W nocie 2 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy
niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie wystepuja okolicznodei wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoscl przez Spoike.
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I CZESC SZCZEGOLOWA

1'

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowosc Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP przez
sp6ike Impel Business Solutions Sp. z 0.0. Spo6fka posiada aktuaing dokumentacjg, o kitbrej
mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. 2013.330 z
pézn. zm. — ,Lustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spotki.

W trakeie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych mnieprawidlowosei ksiag
rachunkowych, ktére moghlyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowodci,
» rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblednosei ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,
i+« udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidtowodei otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
+ powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
« spehiania warnnkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dzialalnosci Spolki

Struktura akiywow i zobowigzai bilansu Spdtki, kapitaldw wilasnyeh Spélki jak réwniez
pozycii ksztaltujgeych wynik dzialalnodci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdanin
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 rokn,

Inwentaryzacja aktywdw [ zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w  ksiegach
rachunkowych 2013 roku. ' ~

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnoSeci spotki

-

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnodci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnoSci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafistwem
czionkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z pbZn. zm.).

5. Zgodnosé z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w rolu sprawozdawezym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe,

w imieniun
Ernst & Young Audyt Polska spotka =
ograniczong odpowiedzialnescig sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

KI%()\H Biegly Rewide

Marek Musiat
bisgly rewident
nr 90036

Erpst & Young Audyt Polska
spotka z ogranfczong odpowiedzialnodeis sp. k
Rondo ONZ 1, 80-124 Warszawa
NIP 526-02-07-976
Regon (M 0005998

Wroctaw, dnia 19 marca 2014 roku

'
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