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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Colian S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Colian S.A. z siedzibg
w Opatéwku przy ul. Zdrojowej 1 (,Spétka”), na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dziern 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z =zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Colian S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi Unie
Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papierdow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktoérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Mariola Kaczmarek
Biegty rewident nr 10 014

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2014 r.
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Colian S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spéftki
Colian S.A.
1.1.2. Siedziba Spétki
ul. Zdrojowa 1, 62 - 860 Opatéwek
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 19.07.2011 r.

Numer rejestru: KRS 0000009994

REGON: 090205344

NIP: 554-030-9146

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:

- dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzadzania.

1.1.4. Struktura wtasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spoétki w wysokosci
143 359 460,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

% kapitatu Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego glosow % gtosow

’é‘é"@&v‘gw Fundusz Emerytalny Aviva 7276 253 5,08% 7276 253 5,07%
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 85 647 995 59,74% 85 690 795 59,74%
Barbara Kolanska 5 000 000 3,49% 5 000 000 3,49%
Ziotopex Sp. z o.0. Pigtek Maty 80 587 600 56,21% 80 587 600 56,18%
Jan Kolanski 60 395 0,04% 103 195 0,07%
Pozostali akcjonariusze: 50435 212 35,18% 50 467 212 35,19%
Razem 143 359 460 100,00% 143 434 260 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujgca dla:

Udziat w kapitale Udziat w prawach gtosu

Nazwa jednostki (%) (%)
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. w Opatéwku 100,0 100,0
Colian Logistic Sp. z 0.0. w Opatéwku 100,0 100,0

Firma Cukiernicza ,Solidarnos$é — rok zatozenia

1952” Sp. z0.0. 31,0 31,0

3

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Zachod Biuro w Poznaniu 61-441 Poznan, ul. 28 Czerwca 1956 r. nr 406, tel./fax (061) 668 68 60/61



Colian S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzier 31 grudnia 2013 r. wchodzili:
e Jan Kolanski - Prezes Zarzadu

e Marcin Szutawa - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariola Kaczmarek

Numer w rejestrze: 10 014

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 18.06.2013 r.
zawartg na podstawie uchwaty Uchwata nr 6/2013 z dnia z dnia 22 marca 2013 r. w sprawie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 20.01.2013 r. do
21.03.2014 r. (z przerwami).

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniajg wymdg niezaleznosci od
badanej Spdtki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z o0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 10.07.2013 r. przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 7 173 tys. ztotych zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 10.07.2013 r.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Colian S.A z
siedzibg Opatéwku, przy ul. Zdrojowej 1 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktoére sktada
sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek
zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 02.04.2004 r. o
przejsciu z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz - w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegoétowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego oraz w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, jak réwniez zgodnie z
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych i zinnymi obowigzujgcymi przepisami, oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowo$ci ksigg rachunkowych, stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajacych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2013-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej zt'000 bilansowej BZB'O?O
AKTYWA TRWALE -
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 660 399 99,6% 614 741 99,8% 7,4%
660 399 99,6% 614 741 99,8% 0
7.4%
AKTYWA OBROTOWE
Pozostate nalezno$ci 44 0,0% 108 0,0% -59,1%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,0% 4 0,0% -100,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 18 0,0% 344 0,1% -94,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 804 0,4% 930 0,2% 201,5%
2867 0,4% 1386 0,2% 106,8%
AKTYWA RAZEM 663 265 100,0% 616 127 100,0% 7.7%
PASYWA 2013-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy Zmianaw %
z1'000 bilansowej zt'000 bilansowej I—IBZB'O?O
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 22930 3,5% 22930 3,7% 0,0%
Kapitat zapasowy 643 364 97,0% 636 124 103,2% 1,1%
Akcje wiasne -24 000 -3,6% -19 572 -3,2% 22,6%
Pozostate kapitaty 98 839 14,9% 98 839 16,0% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy -129 450 -19,5% -129 450 -21,0% 0,0%
Wynik finansowy biezgcego okresu 48 302 7,3% 7173 1,2% 573,4%
659 985 99,5% 616 044 100,0% 7,1%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
0 0,0% 0 0,0% 0,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Pozostate zobowigzania finansowe 3186 0,5% 0 0,0% 100,0%
Zobowigzania handlowe 50 0,0% 44 0,0% 13,4%
Pozostate zobowigzania 23 0,0% 22 0,0% 3,2%
Pozostate rezerwy 20 0,0% 17 0,0% 20,4%
3280 0,5% 83 0,0% 3837,3%
PASYWA RAZEM 663 265 100,0% 616 127 100,0% 7,7%
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2013 2012 Zmianaw %
zt'000 zt'000 BZ-BZ
BO
Przychody ze sprzedazy 391 14 2649,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 391 14 2649,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 373 0 100,0%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 373 0 100,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 14 26,4%
Pozostate przychody operacyjne 123 183 -32,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 854 637 34,0%
Pozostate koszty operacyjne 9 16 -45,9%
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -722 -456 58,1%
Przychody finansowe 52 213 7 555 591,1%
Koszty finansowe 3190 0 100,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 302 7099 580,4%
Podatek dochodowy 0 -75 -100,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 48 302 7173 573,4%
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0,0%
Zysk (strata) netto 48 302 7173 573,4%
2013 2012 Zmianaw %
24'000 24000 BZ-BO)
BO
Zysk (strata) netto 48 302 7173 573,4%
Suma dochodoéw catkowitych 48 302 7173 573,4%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegolnienie 2013 2012 2011
1. Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 7,6% 1,2% 0,0%
(wynik netto / przecietny stan kapitatdw wtasnych) *100%
2. Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,5% 0,0% 0,0%

(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100%
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2.4. Interpretacja

2.4.1. Bilans
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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400 000 ]

300000 £ ©

200 000 ]

100 000 1

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2013
O Aktywa obrotowe BKapitat wtasny BAktywa trwate DOZobowigzania i rezerwy na zobowigzania

W badanym okresie nastgpit wzrost sumy bilansowej o 7,7%, wartoSciowo o 47 138 tys. zt.

Podobnie jak w okresie poprzednim, w majatku dominujg aktywa trwate z 99,6%-owym (w 2012 r.
99,8%) udziatem, natomiast w pasywach kapitaty wtasne z 99,5%-owym udziatem.

W badanym okresie w poréwnaniu do 2012 roku odnotowano:

- wzrost wartosci inwestycji w jednostkach podporzadkowanych, z uwagi na nabycie 31% udziatéw
spétki Firma Cukiernicza "Solidarnos¢ — rok zatozenia 1952" (+45 658 tys. zt)

- wzrost wartosci srodkéw pienieznych o 1 874 tys. zi,

- wzrost wartosci kapitatlu wlasnego o 43 941 tys. zt jako wypadkowej: wypracowania zysku netto
w kwocie 48 302 tys. zt, wydatkowania kwoty 4 428 tys. zt na nabycie akcji wkasnych i zarezerwowania
67 tys. zt tytutem realizacji programu opcji menedzerskich,

- wzrost 0 3 186 tys. zt pozostatych zobowigzan finansowych, z uwagi na wycene opcji zakupu spotki
FC ,Solidarnos¢ — rok zatozenia 1952”

W analizowanym okresie utrzymana jest zlota zasada finansowania, bowiem wskaznik pokrycia
majgtku trwatego kapitatem statym jest na poziomie 99,9% co oznacza, ze cato$¢ majatku trwatego
finansowana jest kapitatem dlugoterminowym, ktéry charakteryzuje sie relatywnie niskim stopniem
wymagalnosci.

2.4.2. Wskazniki

W badanym okresie z uwagi na wypracowanie bardzo wysokiego zysku netto istotnie wzrosta
warto$¢ analizowanego wskaznika rentownosci kapitatu wlasnego. Za badany rok wynidst on 7,6%
i wzrést na przestrzeni ostatniego roku o 6,4 punktu procentowego. Wartos¢ ta znacznie przekracza
oprocentowanie bezpiecznych lokat rynkowych.
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2.4.3. Rachunek zyskow i strat

50 000 -

40 000 +

30 000 +

20 000 A
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-10 000 B ————

2011r. 2012r. 2013r.
B Zysk/strata brutto na sprzedazy po
uwzglednieniu kosztéw zarzadu -1762 -623 -835
BWynik na pozostak_aj d_2|a+aln050| 29 167 114
operacyjnej
BWynik na dziatalnosci finansowej 2009 7 555 49 023
DO2Zysk/Strata brutto 218 7 099 48 302
@ Zysk/Strata netto 178 7173 48 302

Dominujgcg pozycje w strukturze przychodéw zajmujg przychody finansowe, ktére stanowig 99%
catosci przychodow (w 2012 roku 97%). Natomiast po stronie kosztéw znaczgco przewazajg koszty
finansowe — 72% tacznej wartosci kosztow.

Wartodciowo jednak na przestrzeni ostatniego roku nastgpit bardzo znaczacy wzrost przychodéw
finansowych (+44 658 tys. z). Wynikato to z otrzymania dywidendy od jednostki zaleznej - Jutrzenki
Colian Sp. z 0.0. w kwocie 52 000 tys. zt, co, przy kosztach finansowych poniesionych w 2013 r. w
wysokoéci 3 190 tys. z, pozwolito wypracowaé zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 49 023
tys zh.

Po uwzglednieniu zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 114 tys. zt Spotka
osiggneta zysk brutto réwny zyskowi netto w wysokosci 48 302 tys. zt. W poréwnaniu do poprzedniego
okresu warto$¢ zysku netto wzrosta o 573%, wartosciowo o 41 129 tys. zi. Zysk netto byt réwny sumie
dochoddéw catkowitych za 2013 rok.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spdiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly miec istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowo$ci. R6znic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng
czesc¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzagdzonego na
dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres kohczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Mariola Kaczmarek
Biegty rewident nr 10 014

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2014 r.
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