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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryk Mebli Forte S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej, przy ulicy Biatej 1, na ktare sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

I

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 539 725 tys. zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk
netto wysokosci 56 538 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace catkowite dochody w wysokosci 56 896 tys. zt;

-  sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 34 332 tys. zl;

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 42 718 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostka
dominujaca.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 21 marca 2014 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy I:g|iegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:
| L‘\J\»

Artur Staniszewski dr André Heli

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident ar ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spdtke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firma Fabryki Mebli FORTE Spotka Akcyina.

1.2. Siedziba Spotki

ul. Biata 1, 07-300 Ostrow Mazowiecka.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem, podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest
produkcja i sprzedaz detaliczna mebli, materacow i wyrohow drewnianych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Fabryki Mebli FORTE S.A. dziatajg na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 22 listopada 1994 roku {Rep. A
nr 4358/94) wraz z pozniejszymi zmianami,
— Kodeksu spétek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

23 czerwca 2001 roku Spolka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla M. St. Warszawy, XIV Wydriat Gospodarczy KRS pod numerem 21840.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 759-000-50-82
REGON 550398784

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 23 751 084 zt i dzielit sig na 23 751 084
akcji o wartosci nominalnej 1 A kazda.

W 2013 roku oraz do dnia zakenczenia badania nie miaty miejsca zmiany kapitatu zaktadowego.

BDO Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Fabiyk Mebli Forte 5.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki przedstawial sie nastepujaco:

Liczba posiadanych % udziat w ogélinej

Akcjonariusz akcji i glosow liczbie glosow

MaForm Holding AG 7013 889 29,53%
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 4 213 495 17,74%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 500 000 6,32%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1206 097 5,08%

Na kapitat wiasny Spolki na dzieft 31 grudnia 2013 roku sktadaly sie ponadto:

- Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 tys.
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inst. zabezpieczajacych 7 548 tys. zt
- Kapitat z potaczenia {1 073) tys. i
~ Program motywacyjny 420 tys. zi
- Pozostate kapitaly rezerwowe 146 803 tys. 2
- Zyski zatrzymane 80 043 tys. zt

t.acznie kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 369 138 tys. zl.

Uchwatg nr 6/2013 z dnia 28 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto
Spotki za okres od 1stycznia do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 31872 512,45 zt podzielic
w nastepujacy sposcb:

— 22563 529,80 zt przeznaczyC na wyplate dywidendy,
— 9308 982,65 zl przeznaczyc na kapital zapasowy.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2013 roku ¢zlonkami Zarzadu byli:

- Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu

- Robert Stawomir Rogowski - Wiceprezes Zarzadu
- Klaus Dieter Dahlem - Cztonek Zarzadu

- Gert Coopmann - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki:

- w dniu 10 stycznia 2014 roku Spdtka otrzymata oéwiadczenie o zloZeniu rezygnacji Pana Roberta
Stawomira Rogowskiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu - Wiceprezesa Zarzadu,

- uchwata Rady Nadzorczej nr 1/2014 z dnia 10 stycznia 2014 roku na Cztonka Zarzadu powotany
zostat Pan Mariusz Jacek Gazda z dniem 1 marca 2014 roku.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka jest jednostky dominujacy | sporzadza sprawozdanie skonsolidowane,
iNa 31 grudnia 2013 roku 5potka byla powigzana kapitatowo z nastepujacymi podmiotami:

— MV Forte GmbH z sledzibg w Erketenz (Niemcy) - 100% udziatow,
- Forte Mobel AG z siedzibg w Baar {Szwajcaria) - 99% udziatow,
~  Forte Badali UAB z siedziba w Wilnie {Litwa} - 100% udziatow,

BDO $p. z 0.0, 4



Raport z badaia sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

— Forte 5K s.r.o z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) - 100% udziatow,

-~ Forte Furniture LTD z siedzibg w Preston (Wielka Brytania) - 100% udzialow,

- Forte fberia S.l.u z siedziba w Walencji (Hiszpania) - 100% udziatow,

—  Forte Mobilier 5.a.r.l. z siedziba w Lyon (Francja) - 100% udziatdw,

— Kwadrat Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy - 77,01% udziatow,

— Galeria Kwadrat 5p. z 0.0.* z siedzibg w Bydgoszczy - 77,01% udziatow,

-- TM Handel 5p. z o.0. z siedziba w Warszawie - 100% udziatow,

- TM Handel Sp, z 0.0, 5.K.A. 7 siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej - 100% udziatéw,
-~ Fort Investment 5p. z 0.0.** z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej - 100% udziatow,
—-  Forte Mobila S.r.1. z siedziba w Bacau (Rumunia) - 100% udziatow.

*  spotka posrednic powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z .0,
* spdtka poirednio powigzana - 100% zaleina od TM Handel $p. z 6.0. SKA

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Fabryk Mebli FORTE S.A. sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i obejmujace:

- informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywoOw i pasywow zamyka sie suma 539 725 tys. zl;

- rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk
netto wysokosci 56 538 tys. zi;

~  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace catkowite dochody w wysokosci 56 896 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 34 332 tys, zi;

—  sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace wzrost stanu srodkow pienigznych netto o kwote 42 718 tys. zi;

-~ oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwata Nr 18/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2005 roku
Spotka poczawszy od roku obrotowego 2006 sporzadza statutowe sprawozdania finansowe wedlug
Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej,

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Fabryk Mebli FORTE S.A. za 2013 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentdéw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki poczawszy od 2012 roku
dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012

roku.

8D0O Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 maja 2013 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiege (v ewidencyiny 9841). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 3 lutego 2014 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii.
Byto ono poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | polrocze 2013 roku
i badaniem wstepnym przeprowadzonym w dntach 25-29 listopada 2013 roku,

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. 7 0.0., biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie
finansowe oraz inne osoby zaangaZowane w badanie spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleinej opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 Ustawy z 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Spotka w czasie badania udostgpnila biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacii
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen
ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia oéwiadczenia.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z ¢.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone
uchwata nr 4/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2013 roku.

Uchwatg nr 6/2013 z tego samego dnia Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto Spotki za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 31 872 512,45 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob:

— 22 563 529,80 zl przeznaczy¢ na dywidende,
— 9308 982,65 zt przeznaczyd na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
28 maja 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryk Mebli Forte S.A.
za rolc obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat

oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata poprzednie.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

% surmy 31.12.2012 % sumy % sury
31.12.2013 bitansowej przeksztaicone bilansowej 31.12.2011 hilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 245 283 45,4 244 474 51,7 229 666 49,6
Rzeczowe aktywa trwale 188 036 34,8 188 107 39,8 188 315 40,6
Wartosci niematerialne 16 620 3,1 16 092 3.4 702 0,2
Nieruchomosci 29731 55 29 751 6,3 29223 6,3
Aktywa finansowe 10 876 2,0 10 524 2,2 11 426 2,5
Aktywa obrotowe 294 442 54,6 227 956 48,3 233 882 50,4
Zapasy 113 087 21,0 99 119 21,0 109 868 23,7
Nateznosci keotkoterminowe 99 486 18,4 90 015 19,1 97 176 21,0
Naleznosci z tytutu pochodnych
instrumentow finansowych 9824 1.8 8950 19
Naleznosci z tytutu podatku
dochedowego 113 0.2
Rozliczenia miedzyokresowe 1788 0,3 2 341 0,5 999 0,2
Aktywa finansowe 980 0,2 957 0,2 848 0,2
Srodki pienigine § ich ekwiwalenty 69 277 12,9 26 574 5,6 23 860 5,1
Aktywa trwate przeznaczone do ) )
sprzedazy
SUMA AKTYWOW o 539 725 100,0 472 430 100,0 463 548 00,0
PASYWA
Kapital wlasny 369 138 68,4 334 806 70,9 302 893 65,3
Kapitat podstawowy 23751 4,4 23 751 5,0 23 751 5,1
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej '
ich wartosci nominatne; 111 646 20,7 111 646 23,6 111 646 24,1
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
instrumentow finansowych 7548 14 7249 1.3 (10 605) (2,3}
Kapitat z polaczenia {1073) (0,2) {1073) (0,2} (1073) (0,2)
Program motywacyjny 420 0,1 198 0,1 198 0,0
Pozostate kapitaly rezerwowe 146 803 27,2 137 494 29,1 133 550 28,8
Zyski zatrzymane 80 043 14,8 55 541 11,8 45 426 9,8
Zobowiazania dlugcterminowe 75 381 14,0 47 810 10,1 84 222 18,2
QOprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki 58178 10,8 29900 6,3 73027 15,8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochadowego 12 450 2,3 13 802 2,9 8 516 1,8
Rezerwa na $wiadczenia po okresie
zatrudnienia 2 552 0,5 2084 0,5 1877 0.4
Rozliczenia miedzyokresowe 86 0,0 110 0,0 134 0.0
Zobowigzania finansowe z tytulu leasingu 2115 .4 1914 0.4 668 0,2
BDO Sp. 7 0.0. 7
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Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug
oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazanie 2 tytulu pochodnych
instrumentow finansowych
BieZzaca czgsc oprocentowanych
kradytow bankowych, pozyczek i
papierow wartosciowych
Zobowiazanie z tytulu podatku
dochadowego

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania finansowe z tytulu leasingu

SUMA PASYWOW

95 206

56 528

9259

10 963

17 700
756

539 725

17,6

10,5

1,7

2,0

3,3
0,1

100,0

89 814

44 428

29 624

431
14 203
1128

472 430

19,0

9,4

6,3

0,1
3,0
0,2

100,0

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasiy sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedaty
Pozostate przychody operacyine
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale koszty operacyine

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw
finansowych

Zysk ze sprzedazy udziatow

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) okresu

2013

% przych.
ze

__ sprzedazy

666 554
424 766

241788

2522

141 914

27 242

3679

65 475

4792
11067

552

69 712

13174

56 538

100,0
63,7

36,3
0,4
21,3
4,1
1,5

9.8

0.7
o1

0,1

10,5

2,0

8,5

2012
przeksztatcone

559 624
378186

181 438

2074

118 157

24 434

4733

36 138

4026
1406

38 758

6910

31848

% przych.
ze
sprzedazy

100,0
67,6

32,4
0,4
21,1
4,4
0,8

6,5

0,7
0,3

6,9

1,2

5,7

76 433

44 218

13 092

8137

8 582
2 404

463 b48

2011

523 781

362 228

161 553

4129

112 393

24 221

5608

24 060

3785
3638

529

3670

26 406

4 648

21758

16,5

9.5

2,8

1.8

1,9

0,5

100,0

% przych.
ze
sprzedazy

100,0
69,2

30,8
0,8
21,5
4,6
1,0

4,6

0,7
1,1

0,1

0,7

5,0

0,9

4,2
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012 2011

Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdlern 3,1 2,5 3,1

zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci ll

aktywa obrotowe ogdlem - zapasy

zobowigzania krotketerminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ spfaty naleznosei w dniach

sredni stan nalernosci z tyt, dostaw i ustug® x 360 dni 43 52 55

przychody ze sprzedazy

Szybkosic obrotu zapasow

sredni stan zapasdw* x 360 dni 90 99 107

koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci
Rentownoidé majatku

wynik finansowy nette 10,5% 6,7% 4,7%

suma aktywow

Rentownosé kapitalu wiashego

wynik finansowy netto 15,3% 9,5% 7,2%
kapitat wlasny

Rentownosc netto sprzedazy

wynik finansowy netto 8,5% 5,7% 4,2%

przychody ze sprzedazy

Wskazniki zadtuZzenia

Szybkosc splaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug* x 360 dni 30 1 6

koszt wlasny sprzedazy

Wskaznik zadtuzenia

zobowiazania diugo- i krétkoterminowe 0,3 0,3 0,3

SUMa pasywow

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiazan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia

BDO $p. z 0.0. 9
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4. Komentarz

W badanym okresie przychody ze sprzedazy wzrosty o 19,1% w pordwnaniu do roku ubiestego,
podczas gdy koszt wlasny sprzedaiy zwiekszyt sie o 12,3%. W efekcie Spotka osiagnela wynik na
sprzedazy o 33,3% wyzszy od roku ubleglego, Udzial kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu
w przychodach ze sprzedaZy pozostat na poréwnywalnym poziomie jak w ubieglym roku.

Wzrost pozostatych kosztow operacyjnych o 105,8% spowodowany jest utworzeniem odpisow
aktualizujacych w badanym okresie. Na poziom wyniku finansowego netto wptyw miat rowniez
dodatni wynik uzyskany na dzialalnodci finansowej obeimujacy w szczegdlnosci przychody
z dywidendy od jednostek zaleznych.

Spotka osiggneta w 2013 roku zysk netto w wysokosci 56,54 mln zt w poréwnaniu do 31,87 min zt
w roku 2012, co oznacza wzrost o 77,4%.

Osiggniety wynik netto wplynal na poprawe wskaznikdw rentownosci w poréwnaniu do roku
ubiegtego:
- wskaznik rentownosci majatku zwigkszyt sie z 6,7% w 2012 roku do 10,5% w roku biezacym,

- wskaznik rentownosci sprzedazy netto zwickszyt sie z 5,7% w roku ubiegtym do 8,5% w roku 2013,
- rentownosc kapitatu wlasnego zwickszyla sie z 9,5% w roku ubiegtym do 15,3% w roku badanym.

W strukturze aktywow kluczowy pozycie stanowia, podobnie jak w roku ubieglym, rzeczowe aktywa
trwate, ktorych udzial zmniejszyl sie z 39,8% do 34,8% sumy bilansowej oraz zapasy, ktdrych udziat
w strukturze aktywow utrzymal sfe na poziomie 21,0%.

W strukturze pasywow dominuje kapital wiasny. Udziat kapitatu wilasnego w finansowaniu
dziatalnosci Spotki zmniejszyt sie z 70,9% w roku ubiegtym, do 68,4% w roku badanym. Wskaznik
zadiuzenia nie zmienit sie i wyniosl podobnie jak roku poprzednim 0,3.

Zaréwno wskaznik plynnosci | jak i wskaznik ptynnosci 1l odnotowaty poprawe. Wskaznik ptynnosci !
wzrdst z poziomu 2,5 w roku 2012 do 3,1 w roku badanym, a wskazZnik ptynnosci Il wzrdst z poziomu
1,4do 1,9.

Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan wyniost 30 dni i zmniejszyt sie nieznacznie w stosunku do roku
ubiegtego, w ktérym wynosit 31 dni. Poprawe odnotowat wskaznik szybkosci sptaty naleznosci, ktory
zmniejszyt ste z 52 dni w 2012 roku do 43 dni w 2013 roku. Szybkos¢ obrotu zapasow poprawita sie
2 99 dni w roku ubieglym do 90 dni w roku badanym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywaloby na to,
Zze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 10
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spdtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustatania wyniku finansowego sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uZzyciu programu finansowo - ksiegowego SAP. Dostep do danych i systemu ich
przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione,

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na dzien 1 stycznia 2013 roku byto sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow

ksiegowych,
Inwentaryzacie aktywow i pasywow przeprowadzono w zakresie, terminach i z czestotliwoscia

przewidziang w ustawie o rachunkowosci i moina uznac jg za poprawng, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidiowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i strat

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i strat zostaly opisane
w notach do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacie zostaty sporzadzone
w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci,

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidlowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny 1 prawidlowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

BDO Sp. z 0.0. 11
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5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

8. Zgodnos¢ z prawem
Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wptywajacego na sprawozdanie finansowe,

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegac
kontroli organow skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom a takze
zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych rézne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepisow zaroéwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rozne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pézniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe.

Warszawa, 21 marca 2014 roku.
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