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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Colian S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Colian S.A., ktorej jednostkg dominujgcg jest Colian S.A. majgca siedzibe w
Opatowku przy ul. Zdrojowej 1 (,Spétka Dominujgca”), na ktére sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za rok obrotowy kohczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego -zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, jak réwniez z
wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami- oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzgd Spétki Dominujgcej jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bteddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki Dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz, w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci, stosownie do Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe, stanowigce podstawe
jego sporzadzenia, sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur, majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Colian S.A, przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie
do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujagcymi Grupe Kapitatowa.

Objasdnienia uzupetniajgce opinie

Nie zgtaszajgc zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej pragniemy zwréci¢ uwage, iz:

- w opinii niezaleznego biegtego rewidenta dotyczgcej sprawozdania finansowego za 2013 rok
spoétki zaleznej Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. zwrécono uwage, iz Spétka przeprowadzita na dzien
bilansowy testy na utrate wartosci pozycji ,wartos¢ firmy”. Testy te nie wykazaty koniecznosci
dokonywania korekty bilansowej wartosci tych sktadnikdw majatku

- w badanym okresie Grupa Kapitatowa przeprowadzita testy na utrate wartosci m.in. pozycji
posiadanych znakoéw towarowych. Testy te wykazaly potrzebe utworzenia odpisu
aktualizujgcego w kwocie 18 min z.

Nadmieniamy, ze w testach na utrate warto$ci oczekiwane przeptywy pieniezne oszacowane
zostaly na podstawie prognoz dotyczgcych przyszltych zdarzen, ktérych realizacja moze
odbiegac od przyjetych zatozeh.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
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o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Mariola Kaczmarek
Biegty rewident nr 10 014

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2014 r.
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1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Colian S.A.
Siedziba Spoétki Dominujacej
ul. Zdrojowa 1, 62 - 860 Opatoéwek
Rejestracja Spo6tki Dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 19.07.2011 r.

Numer rejestru: KRS 0000009994

REGON: 090205344

NIP: 554-030-9146

Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wilasnosci kapitalu zaktadowego Spétki Dominujgcej
w wysokosci 143 359 460, 00 zt przedstawia sie nastepujgco:

S - -
Akcjonariusz Liczba akcji to ka_pltalu Llczpa % gtosow
akcyjnego gloséw
Aviva Otwarty Fundusz emerytalny Aviva
BZ WBK SA 7276 253 5,08% 7276 253 5,07%
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 85 647 995 59,74% 85 690 795 59,74%
Barbara Kolarska 5 000 000 3,49% 5 000 000 3,49%
Ziotopex Sp. z o.0. Pigtek Maty 80 587 600 56,21% 80 587 600 56,18%
Jan Kolariski 60 395 0,04% 103 195 0,07%
Pozostali akcjonariusze: 50 435 212 35,18% 50 467 212 35,19%
Razem 143 359 460 100,00% 143 434 260 100,00%
1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2013 r. nastepujgce jednostki, wchodzagce w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Spotka Dominujgca:

e Colian S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

Jutrzenka Colian Sp. z o.0.

Colian Logistic Sp. z 0.0. w Opatéwku

Firma Cukiernicza Solidarnos¢ — rok zatozenia 1952 sp. z o.0.
Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0.

SweetMagic sp. z 0.0.

SweetMagic sp. z 0.0. SKA

Petra sp. z 0.0.

Petra sp. z 0.0. SKA

Choci sp. z o.0.
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1.1.6.

1.2.

121

1.2.2

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2013 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e  Firma Cukiernicza ,Solidarno$¢ — rok zatozenia 1952” Sp. z 0.0. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 01.05.2013 r. do 31.12.2013 r.,

e  SweetMagic Sp. z 0.0. objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
28.10.2013r. do 31.12.2013 .,

e  SweetMagic Sp. z 0.0. SKA objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 07.11.2013 r. do 31.12.2013 r.

W dniu 31.12.2013 roku KRS zarejestrowat potgczenie spotek Colian Sweet Sp. z o.0.
oraz Firmy Cukierniczej ,Solidarnosé — rok zatozenia 1952” Sp. z o0.0. Potaczenie
rozliczono metodg tgczenia udziatéw.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. wszystkie jednostki zalezne s objete konsolidacja.

Kierownik Spétki Dominujacej

Funkcje kierownika Grupy Kapitatowej sprawuje Zarzad Spotki Dominujace;.
W sktad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:
e Jan Kolanski - Prezes Zarzadu

e Marcin Szutawa - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:
Imie i nazwisko: Mariola Kaczmarek
Numer w rejestrze: 10 014
. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Consult Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000034774
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt
Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag
z dnia 18.06.2013 r. zawartg na podstawie uchwaty nr 6/2013 z dnia z dnia 22 marca 2013 r.
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
10.03.2014 r. do 21.03.2014 r.
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1.3.

1.4.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniajg wymdg niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2012 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen z uzupetniajgcymi objasnieniami nastepujacej tresci:

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej pragniemy zwrocic uwage, iz:

. w opinii niezaleznego biegtego rewidenta dotyczgcej sprawozdania finansowego za 2012 rok
spotki zaleznej Jutrzenka Colian Sp. z o.0. zwrécono uwage, iz w 2012 roku zafozone zostaty
nastepujgce podmioty zalezne: Petra Sp. z 0.0. SKA, Petra Sp. z 0.0., Choci Sp. z 0.0. W dniu 07 lutego
2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Petra Sp. z 0.0. SKA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji w drodze subskrypcji zamknietej, zaoferowanej Jutrzence Colian Sp.
z 0.0. w ilosci 100 000 akcji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda i o tgcznej wartosci emisyjnej réwnej
254 855 000 PLN. Jutrzenka Colian Sp. z o0.0. objeta wyemitowane akcje w zamian za wktad
niepieniezny w postaci praw wiasnosci do znakéw towarowych ,GOPLANA”, ,GRZESKI” i ,HELLENA” o
fgcznej wartosci godziwej 254 855 tys. PLN. Podwyzszenie kapitatu Petra Sp. z o0.0. SKA zostafo
zarejestrowane 25.02.2013 r. Opisane powyzej zdarzenia badana jednostka ujawnita w sprawozdaniu
finansowym jako zdarzenia po dniu bilansowym. W $wietle powyzszego, Spétka rozwigzata rezerwe z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ujmowang w zwigzku z rdéznicami pomiedzy warto$cig
podatkowg i bilansowg znakéw towarowych bedgcych przedmiotem aportu, w kwocie 46 976 tys. PLN,

. w badanym okresie Grupa Kapitalowa przeprowadzita testy na utrate warto$ci m.in. pozycji
posiadanych znakéw towarowych. Testy te wykazafy potrzebe utworzenia odpiséw aktualizujgcych
wartos$¢ bilansowg tych sktadnikow majgtku w kwocie 36 517 tys. zt. Zwracamy uwage, ze oczekiwane
przeptywy pieniezne oszacowane zostaly na podstawie prognoz dotyczgcych przysztych zdarzen,
ktérych realizacja moze odbiegac od przyjetych zatozen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 10.07.2013 r. przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
10.07.2013 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Colian S.A. z
siedzibg Opatéwku, przy ul. Zdrojowej 1 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére skfada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Spotka Dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
02.04.2004 r. o przejsciu z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz -w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.
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1.5.

Zarzad Spotki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig Europejska, jak réwniez zgodnie z
wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietfdowych i z innymi obowigzujgcymi przepisami, oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Spdtki Dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w sposdb znaczgcy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skfadajg sie
sprawozdania jednostkowe Spoétki Dominujgcej oraz spétek  podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

. . . . Rodzaj opinii
Nazwa jednostki Podlzlgtbgré;e;]v;/:mny biegtego Metoda konsolidacji
rewidenta
. Bez Jednostka
e Colian S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. sastrzesen dominujaca
* Jutizenka Colian Sp. z PKF Consult Sp. z o.0. Bez_ . Petna
0.0. zastrzezen
e Colian Logistic Sp. z PKF Consult Sp. z 0.0 Bez Petna
olian Logistic Sp. z 0.0. p. z 0.0. sastrzezen
e Solidarnos¢ rok zatozenia PKF Consult Sp. Z 0.0. Bez_ ] Peina
1952 sp. z o0.0. zastrzezen
e  Colian Centrum PKF Consult Sp. z 0.0. Bez Petna
Logistyczne sp. z 0.0. zastrzezen
e SweetMagic sp. z 0.0. N/D - Petna
e  SweetMagic sp. z 0.0. )
SKA N/D Petna
e Petrasp.zo.o. N/D - Petna
e Petra sp.zo0.0. SKA N/D - Petna
e Chocisp.zo.o. N/D - Petna
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31.12.2013 % sumy  31.12.2012 % sumy Zmiana
zt'000  bilansowej z1'000 bilansowej procentowa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 389 533 34,5% 290 506 35,4% 34%
Wartosci niematerialne 306 825 27,2% 229 749 28,0% 34%
Wartos¢ firmy 2534 0,2% 0 0,0% -
Nieruchomosci inwestycyjne 765 0,1% 765 0,1% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 41 226 3.6% 43 754 5.3% 6%
dochodowego
740 883 65,6% 564 774 68,7% 31%
Aktywa obrotowe
Zapasy 74 703 6,6% 55 327 6,7% 35%
Naleznosci handlowe 213997 18,9% 142 936 17,4% 50%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 350 0,0% 270 0.0% )
dochodowego
Pozostate nalezno$ci 29732 2,6% 5748 0,7% 417%
Pozostate aktywa finansowe 15 205 1,3% 14 346 1,7% -
Rozliczenia migdzyokresowe 4063 0,4% 1272 0,2% 219%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43131 3,8% 28 834 3,5% 50%
Aktywa zaklasyfikowane jako o o 100
przeznaczone do sprzedazy 7463 0.7% 8252 1.0% 10%
388 644 34,4% 256 985 31,3% 51%
SUMA AKTYWOW 1129 527 100% 821 759 100% 37%
PASYWA 31.12.2013 % sumy 31.12.2012 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej procentowa
Kapitat wtasny
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 663 155 58,7% 639 991 77,9% 4%
Kapitat zaktadowy 22930 2,0% 22930 2,8% 0%
Kapitat zapasowy 756 864 67,0% 713 031 86,8% 6%
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -24 000 -2,1% -19 572 -2,4% 23%
Pozostate kapitaty 98 898 8,8% 98 839 12,0% 0%
Niepodzielony wynik finansowy -219 087 -19,4% -221 664 -27,0% -1%
Suma do_chodc'JV\{ ca_ﬂkowitych przypadajgca 27 550 46 427
na podmiot dominujgcy 2.4% 5.6% -41%
Kapitaf akcjonariuszy niesprawujgcych
kontroli 105 026 0,0% - 0,0% -
768 181 68,0% 639 991 77,9% 20%
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 62 375 5,5% 0,0% -
Inne zobowigzania dtugoterminowe 9022 0,8% 14 177 1,3% -36%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 27 246 19 901
dochodowego 2,4% 1,8% -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne 5730 0,5% 4126 0,4% 39%
104 373 9,2% 38 204 4,6% 173%
7

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Zachéd Biuro w Poznaniu 61-441 Poznan, ul. 28 Czerwca 1956 r. nr 406, tel./fax (061) 668 68 60/61



Grupa Kapitafowa Colian S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 31651 2.,8% 12 777 1,6% 148%
Pozostate zobowigzania finansowe 3186 0,3% 0,0% -
Zobowigzania handlowe 110 309 9,8% 85 922 10,5% 28%
Pozostate zobowigzania 54 199 4,8% 26 857 3,3% 102%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 22 209 2,0% 0,0% -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 4518 2,0% 1700 0,2% 166%
Pozostate rezerwy 30901 2,7% 16 308 2,0% 89%
256 973 22,8% 143 564 17,5% 79%
SUMA PASYWOW 1129 527 100,0% 821 759 100,0% 37,5%
2.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z
catkowitych dochodéw
01.01.- 01.01-
Wyszczegolnienie 31.12.2013 udziat w 31.12.2012 udziat w Zmiana
z4'000 przychodach zt'000 przychodach procentowa
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy produktow 712 870 85,9% 547 663 84,0% 30%
Przychody ze sprzedazy ustug 34 980 4,2% 32273 5,0% 8%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 59 917 7,2% 54 488 8,4% 10%
807 767 97,3% 634 424 97,4% 27%
Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug 493 570 59,4% 380 231 58,3% 30%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 51 096 6,2% 46 612 7,2% 10%
544 666 65,6% 426 843 65,5% 28%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 263 101 31,7% 207 581 31,8% 27%
Pozostate przychody operacyjne 18 925 2,3% 11 597 1,8% 63%
Koszty sprzedazy 168 574 20,3% 123 226 18,9% 37%
Koszty ogdlnego zarzadu 54 507 6,6% 42 418 6,5% 28%
Pozostate koszty operacyjne 36 880 4,4% 49 066 7,5% -25%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 065 2,7% 4 468 0,7% 394%
Przychody finansowe 3405 0,4% 5 646 0,8% -40%
Koszty finansowe 7274 0,9% 1665 0,2% 337%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 196 2,2% 8 449 1,3% 115%
Podatek dochodowy -12 604 -1,5% -37 978 -5,8% -67%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30 800 3,7% 46 427 7,1% -34%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niesprawujgcym kontroli 3366 0,4% 0 - -
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 27 434 3,3% 46 427 7,1% -41%
Zysk/(Strata) netto 30 800 3,7% 46 427 7,1% -33,7%
Wyszczegélnienie 2013 % 2012 % Zmiana
z1'000 przychodow zt'000 przychodéw procentowa
Zysk (strata) netto 30 800 3, 7% 46 427 7,1% -33,7%
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw
okreslonych swiadczen emerytalnych 143 0,0% - 0,0% 100,0%
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Podatek dochodowy zwigzany z elementami

pozostatych catkowitych dochodéw

-27 0,0% - 0,0% 100,0%
Suma dochodoéw catkowitych 30916 3, 7% 46 427 7,1% -33,4%
Suma dochodoéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 3 366 0,4% 100,0%
Suma dochodoéw catkowitych 27 550 3,3% 46 427 7,1% -40,7%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
2011 2012 2013
1. Rentownos¢ sprzedazy
. . o
wynik na sprzedazy x 100% 32.7% 32.7% 32.6%
przychody netto
2. Stopa zadtuzenia
. o ) . o
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 31% 2204 320
aktywa ogdtem
3. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe
aktywa obrotowe 14 18 15

zobowigzania krétkoterminowe

2.4. Interpretacja

2.4.1. Bilans
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.
1200 000 -
1000 000
800 000
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Na przestrzeni ostatniego roku nastgpit znaczacy wzrost wartosci sumy bilansowej o 307,7 min zt.
Stalo sie to w wyniku rozszerzenia Grupy Kapitalowej o Firme Cukierniczg ,Solidarnos¢ - rok
zatozenia 1952” Sp. z 0.0. Produkcyjny charakter przejetej spotki spowodowat, ze wzrost majatku o
37% nie skutkowat znaczgcg zmiang struktury aktywéw. Aktywa trwate w badanej Grupie stanowig
66% catosci majatku, o 3 punkty procentowe mniej niz na koniec 2012 roku.

W zakresie struktury finansowania proporcja pomiedzy wiasnymi i obcymi zrédtami finansowania w
2013 roku zmienita sie na niekorzys¢ kapitatdbw wiasnych (zmniejszenie ich udzialu w sumie
bilansowej z 77% w roku 2012 do 68% w badanym okresie).

2.4.2. Wskazniki

Znaczagce zmiany potencjalu ekonomicznego Grupy nie skutkowaly niekorzystnymi zmianami
wskaznika rentownosci sprzedazy, ktdry na przestrzeni catego analizowanego okresu utrzymuje sie na
wysokim poziomie 33%.

W 2013 roku nastgpit wzrost wskaznika ogoélnego zadtuzenia, ktéry przyjat warto$¢ 32%, co oznacza,
ze okoto jedna trzecia aktywow Grupy sfinansowana jest kapitatem obcym. Wzrost wskaznika o 10
punktow procentowych byt skutkiem zaciggniecia kredytu dla sfinansowania czesci zakupu FC
»oo0lidarnosc¢”.

Wskaznik ptynnosci w Grupie Kapitatowej uksztaitowat sie na poziomie 1,5 osiggajgc poziom
uznawany w literaturze za pozadany. Informuje on, Ze posiadane przez Grupe aktywa obrotowe
wystarczajg na pokrycie 150% zobowigzan biezgcych.

2.4.3. Rachunek zyskow i strat

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
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(dane w tys. zi)
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250 000
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100 000 ¥
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-50 000
31.12.2011r. 31.12.2012r. 31.12.2013r.
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 208 689 207 581 263 101
BWynik na p())c;)z;ztca;;er{ng|a%aanSC| 26 536 .37 469 17 955
BWynik na dziatalnosci finansowej -622 3981 -3 869
DZysk/Strata brutto 25 861 8 449 18 196
BZysk/Strata netto 19534 46 427 27 434

Analizujgc rachunek zyskow i strat nalezy mie¢ na uwadze, iz przychody i koszty wypracowane przez
Firme Cukierniczg "Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952" zostaly wigczone do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2013 rok poczgwszy od 01.05.2013 r.

Dominujgcg pozycje w strukturze przychodéw stanowity przychody ze sprzedazy produktéw — 86%
catosci przychodow.

Analizujgc strukture przychodéw ze sprzedazy Grupy oraz przychoddéw poszczegdlnych spétek
wchodzgcych w sktad skonsolidowanego sprawozdania, rozkfad przychodéw operacyjnych przed
konsolidacjg przedstawiat sie nastepujaco: Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. — 53%, Petra sp. z 0.0. SKA —
21%, FC Solidarnos¢ 13%.

Po stronie kosztéw dominowat koszt wytworzenia sprzedanych produktéw — 70% kosztow ogétem.

Analizujgc warto$¢ kosztow wytworzenia przed konsolidacjg stwierdzi¢ nalezy ze w najwiekszym
stopniu na wartos¢ kosztow ogdtem wptynety koszty generowane przez Jutrzenke Colian Sp. z o.0. -
46%, Petra Sp. z 0.0. SKA - 27%, FC Solidarnos¢ 11%.

W 2013 r. Grupa wygenerowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 263, 1 min zt.

Po skorygowaniu go o wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (-18 min zt), koszty zarzadu (- 54,5
min zt), koszty sprzedazy (-168,5 min zt) oraz o wynik na dziatalnosci finansowej (-3,9 min zt), zysk na
dziatalnosci gospodarczej wyniést 18,2 min zt.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych oraz zmiany stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tgcznej wartosci -12,6 min zt Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 30,8
min zi, nizszy od zysku osiggnietego w poprzednim okresie o 34% (wartosciowo o 15,6 min z}).
Uwzglednienie zyskéw aktuarialnych oraz podatku z nimi zwigzanego spowodowato, e suma
dochodoéw catkowitych przypadajgca na Spotke Dominujgcg wyniosta 27,6 min zt.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidaciji, prawidiowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez jej Zarzad, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogoéw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, i innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Przyjete zasady rachunkowo$ci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez w/w
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez Spotke Dominujaca.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zamieszczone w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Dane te stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Spoétki Dominujace).

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skfadnikéw kapitatu wtasnego Spétki Dominujgcej odpowiednich
skfadnikéw  kapitalu  wlasnego jednostek zaleznych  objetych  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi Spétki Dominujgcej w
kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do
kapitatu wtasnego Grupy Kapitatlowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Spotke Dominujaca.
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Grupa Kapitafowa Colian S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

3.5.

3.6.

Wyliczenia udziatbw mniejszosci w jednostkach zaleznych, objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokonano na podstawie procentowego wskaznika udziatdw
niekontrolujgcych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych
rozrachunkéw, wytgczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnagtrzgrupowych przychodéw i kosztdow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych, wytgczen wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete
konsolidacjg, zawartych w warto$ci aktywow oraz wytgczen z tytutu dywidend, skutkow
sprzedazy catosci lub czesci udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Colian S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezeh z uzupetniajgcym objasnieniem nastepujgcej tresci:

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej pragniemy zwréci¢ uwage, iz:

- w opinii niezaleznego biegtego rewidenta dotyczgcej sprawozdania finansowego za 2013 rok spotki
zaleznej Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. zwrécono uwage, iz Spbétka przeprowadzita na dzier bilansowy testy
na utrate warto$ci pozycji ,wartosc¢ firmy”. Testy te nie wykazaly konieczno$ci dokonywania korekty
bilansowej wartosci tych sktadnikbw majgtku

- w badanym okresie Grupa Kapitalowa przeprowadzita testy na utrate warto$ci m.in. pozycji
posiadanych znakéw towarowych. Testy te wykazaly potrzebe utworzenia odpisu aktualizujgcego w
kwocie 18 min zt.

Nadmieniamy, ze w testach na utrate warto$ci oczekiwane przeptywy pieniezne oszacowane zostaty na

podstawie prognoz dotyczgcych przysztych zdarzen, ktérych realizacja moze odbiegac¢ od przyjetych
zatozen.

Mariola Kaczmarek
Biegty rewident nr 10 014

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2014 r.
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