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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktérej jednostkg dominujgcy jest Mercator Medical S.A., z siedzibg w Krakowie, na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe i
objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad Mercator Medical S.A..

Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujace] s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozn. zm.) zwane] dalej "ustawg o rachunkowosci",

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoéci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majgtkowa i finansowg, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowe].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanaowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegltych Rewidentow w
Polsce,

3. przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

2.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajace] mierze w spos6b wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacie zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenla 1/2
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Uwazamy, 2e badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013
do 31.12.2013,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
slosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Szczegbine objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitafowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest jest kompleine w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.

Katarzyna @mga . ,"”q\ E( y ff_\ :
Biegly rewident grupy e

Nr ewidencyjny 11048 ’

Kiuczowy biegly rewident T
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.

Nr 3115

Krakow, 19.03.2014
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitatowa

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej
Mercator Medical S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Mercator Medical S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000036244
Rejestracji dokonano dnia 31 08.2001. Przedtozono nam wycigg z rejestru z dnia 23.01.2014 z
ostatnim wpisem z dnia 20.12.2013. Zgodnie z informacjg zarzadu Spoiki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej
Siedziba jednostki dominujacej jest Krakow, 31-327, Ul. Modrzejewskiej 30.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujace;j

Urzad Statystyczny w Krakowie nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:
350967107
115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Krakowie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

677-10-36-424

Raport uzupelniajacy opinig z badania 4 }’L
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Wiestaw Zyznowski - Prezes Zarzadu
Pani Monika Silko - Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Michnowski - Wiceprezes Zarzgdu

Do skiadania o$wiadczen w imieniu Spétki upowaznieni sa Prezes Zarzadu samodzielnie,
Wiceprezes Zarzadu samodzielnie, dwach Czlonkéw Zarzadu fgcznie lub jeden Czionek
Zarzadu tgcznie z Prokurentem, z zastrzezeniem, ze do skladania o$wiadczeri w sprawach
majatkowych o wartosci przekraczajacej PLN 1.000.000,00, w szczegdlnosci do dokonania
przysporzenia, rozporzadzenia prawem i zaciggniecia zobowigzania o wartosci przekraczajacej
PLN 1.000.000,00 wymagane jest wspoéidzialanie Prezesa Zarzadu facznie z Cztonkiem
Zarzadu lub Prokurentem, Wiceprezesa Zarzadu lgcznie z Czionkiem Zarzadu lub
Prokurentem, Prezesa Zarzadu lacznie z Wiceprezesem Zarzadu [ub dwoch Czionkéw Zarzadu
tgcznie z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzgdzie spotki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pani Urszula Zyznowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Pan Piotr Solorz . Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Pan Fabian Pedziwiatr - Czionek i Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Wieczerzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marian Stowiaczek - Czlonek Rady Nadzorcze]

W badanym okresie nie udzielono prokury.
1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej
Podstaws dziatalnosci jednostki dominujgcej jest statut Spotki z dnia 07.02.1996, zawarty przed

notariuszem Grzegorzem liowskim w kancelarii notariaine] w Krakowie, ul. Basztowa 3, pod
sygnaturg akt Repertorium A 1833/96, z pézniejszymi zmianami.

Rapori uzupetniajacy opinig z badania
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1.2.2 Przedmiot dzialalnos$ci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.2.3 Kapital zakladowy

1.3

Kapital zakiadowy Spétki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 8.643.400 (rok ubiegly

6.482.550,00). Skiada sie z 8643.400 akcji o wartosci nominalne PLN 1,00 kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Mercator Medical S.A. w dniu 20 marca 2013 powziglo

uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizsza niz PLN 1,00 i nie wyzszg

niz PLN 2.160.850,00, lo jest do kwoty nie nizszej niz PLN 6.482.551,00 i nie wyzszej niz PLN
8.643.400,00 poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej PLN 1,00

kazda.
. 5 ilos¢ wartosc

Sellgakol akgji nominalna *

Seria A1l 487 100 487 100 5,64%

Seria A2 12 900 12 900 0,15%

SeriaB 1 500 000 1 500 000 17,35%

SeriaC 160 850 160 850 1,86%

Seria D1 ; 3619650 3619 650 41,88%

Seria D2 702 050 702 050 8,12%

Seria E 2 160 850 2 160 850 25,00%
8 643 400 8 643 400 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w strukturze udziatowcow.

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitafowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujgca:
Mercator Medical S.A.
b)  jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitalowej:
—  Mercator Medical S.r.l.
- Mercator Medical Kft
- Merkator Medikal TOB

~ Mercator Medical Ltd

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo zbadane przez ECA Auxilium
Seredynski Sp. z o.0. Barbara Szmurio Sp.k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.05.2013.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w Sgdzie Rejonowym dnia
03.06.2013.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredyriski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 04.07.2013 z Zarzadem Mercator
Medical S.A.. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Mercator Medical S.A. uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 03.06.2013.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer

ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Katarzyna Szaruga,

numer ewidencyjny 11048.

Oéwiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wsptlnicy Sp.k. jak i biegly
rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2014 i zakoficzono w dniu 19.03.2014.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 19.03.2014 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosé
sporzgdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2013 do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2013 % 2012 o
AKTYWA TPLN ° TPLN i
Wartoéci niematerialne 27 0,0 66 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 32730 32,6 29 693 39,2
Naleznoéci diugoterminowe 14 0,0 22 0,0
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 3042 3,1 3229 4.3
dochodowego
Aktywa trwale 35814 35,7 33010 43,6
Zapasy 27 412 27,3 19 367 25,6
Naleznosci
U — 23713 23,7 19 426 25,6
Inwestycje krotkoterminowe 13 047 13,0 3442 45
Rozliczenia
miedzyokresowe 264 03 513 0,7
Aktywa obrotowe 64 436 64,3 42 748 56,4
Aktywa 100 249 100,0 75758  100,0
2013 o 2012 9
PASYWA TPLN ° TPLN ’
Kapitat wiasny
przypisany do podmiotu 53783 53,6 20 966 27,7
dominujacego
Kapitat zakiadowy 8643 8,6 6 483 8,6
Kapital zapasowy 33379 333 3932 52
KapiGheztivowy. 2 4184 42 3 882 5,1
przeszacowania
Pozostale kapitaty 4033 40 3980 5.3
rezerwowe
Raznice kisowe:2 1250 13 2206 2.9
przeliczenia
Zyski zatrzymane 2285 2,3 483 0,6
Kapital mniejszosci 3343 3,3 3728 4,9
Kapitat wiasny ogotem 57 126 57,0 24 694 32,6
Rezerwa z tytutu 2 347 2,3 2 337 3.1
Rezerwa na éwiadczenia
emerytalne i podobne 7 0.3 8 0,5
Zobowigzania
diugoterminowe 3076 3.1 11210 14,8
Zobowigzania
krétkoterminowe 36772 36,7 36 446 481
Rpelczenis 590 06 683 09
miedzyokresowe
Zobowiazania i rezerwy 43123 43,0 51 064 67,4
Pasywa 100 249 100,0 75 758 100,0

Raport uzupetniajgcy opinig z badania
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2013 Yo 2012
TPLN TPLN

Przychody nefto ze sprzedazy 147 811 11,8 132171
produktow, towarow i materiaiéw
Koszty sgrzedar}yc’h produktow, 115 403 9.3 105 609
towaréw | materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 32 407 22,0 26 562
Koszty sprzedazy 12 606 53 11 968
Kaoszty ogdinego zarzadu 8 026 23,0 6 526
Wynik ze sprzedazy 11776 46,0 8 068
Pozostate przychody operacyjne 1250 7,6 1162
Pozostale koszty operacyjne 1470 114,9 684
Wynik n-a dlealalnosm 11 556 352 8 546
operacyjnej
Przychody finansowe 248 -85,0 1653
Koszty finansowe 3275 17,9 2777
Zysk brutto 8 528 14,9 7422
Podalek dochodowy 1619 -260,1 -1 011
Zysk netto Grupy 6 909 -18 8 433

Rapori uzupeiniajacy opinig z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentownoé¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownoéé kapitalu wiasnego

Wynik finansowy netto Y%
Kapitat whasny

Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Phynnosé |l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Szybko$¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznoéci z dostaw i ustug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug dni
Koszty dzialalnosci operacyjnej

Szybkosé obrotu zapasami

Zapasy dni
Koszty dzialainosci operacyjnej

Raporl uzupeiajgcy opinie z badania
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolgjnych dwéch lat
obrotowych.

Giéwng pozycje aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwale (32,6% sumy bilansowej), ktére rok do roku
wzrosty o TPLN 3.037. Wzrost inwestycji krétkoterminowych w znaczgcej mierze wplynal na zwigkszenie
sumy bilansowej. Na skulek zmniejszenia zobowigzan krotkoterminowych polepszeniu ulegla strukiura
finansowania - 57,0% pasywéw w roku badanym stanowi kapital wtasny, w 2012 roku udzial ten wyniosi
32,6%. W ujeciu wartosciowym kapital wiasny wzrést z TPLN 24.694 w 2012 do TPLN 57.127,0 w roku
biezacym. W poréwnaniu do roku ubiegtego wartos¢ zobowiazan diugoterminowych spadta o TPLN 8.134,
co spowodowato zmniejszenie udziatu te] pozycji o 11,4 p.p.

Wynik brutto ze sprzedazy zwigkszyt sig o 46% tj. TPLN 3.708. Zysk ze sprzedazy zostat pomniejszony o
negatywne wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej. Spotka w 2013 roku
w poréwnaniu do 2012 roku zmniejszyta swoj wynik finansowy netto o 18 %, tj. o TPLN 1.524.

Spadek wyniku finansowego netto o 18% wplynat na zmniejszenie wartosci wskaznikow rentownosci w
stosunku do roku ubiegtego. Wskaznik rentownosci majgtku wyniost w 2013 roku 6,89%, wskaznik
rentownosci sprzedazy netto wyniést 3,95% natomiast wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wyniost
16,89%.

Wskazniki plynnoéci w stosunku do roku poprzedniego zwiekszyly swojg wartosé i wyniosly odpowiednio:
wskaznik ptynnosci | 1,75 wskaznik ptynnosci Il 1,01.

Wskaznik obrotu zapasami wynidsl 63 dni (w 2012 roku 62 dni). Wskaznik obrotu nalezno$ciami
zmniejszyt sig do 38 dni tj. o 13 dni. Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzaniami wyniést 23 dni w 2013
roku 40 dni w roku 2012.

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

PLN
wynik z dziatalno$ci operacyjne; 11 776,0
wynik z dziatalnoéci pozostate] operacyjnej -220,0
wynik z dziatalnosci finansowe; -3028,0
podatek dochodowy - czg5¢ biezaca -1720,0
podatek dochodowy - czeé¢ odroczona 101,0
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 6 909,0
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Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowe]
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jed nostki dominujgcej.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitatowe] stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowoéci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednoslek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowo$ci wraz z
poZniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna cbejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywéw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aklywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitalu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.00.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zakiady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodq peing
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujgca:
Mercator Medical S.A.

b}  jednostki zalezne:

- Mercator Medical S.r.l.

- Mercator Medical Kit

- Merkator Medikal TOB

- Mercator Medical Ltd

Rapori uzupelniajgcy opinig z badania 14 %
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Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidaciji dokonano wytgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowe], pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacia, zawartych w wartoéci aktywow.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Mercator Medical S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitalow
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenie pozostatych skiadnikéw kapitalu wiasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegélnych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednosiki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzgdzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidfowo.

Stwierdzono jego powiazanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca integralna skladowg czgé¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dzialalnoéci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
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3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzed po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Mercator Medical S.A., z siedzibg w Krakowie stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato sporzadzone prawidiowo,
dane zawarle w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2.  skonsolidowane sprawoczdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mercator Medical S.A. za
rok obrotowy 2013 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen.

Raport zawiera 16 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspélnicy Sp.k.

’J@f& N2 HOULED ' 5e ECA
Katarzynd_Szaruga w
Biegty rewident grupy

Nr ewidencyjny 11048

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspélnicy Sp.k.
Nr 3115

Krakow, 19.03.2014
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