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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MEDIATEL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
MEDIATEL S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Tytusa Chalubinskiego 8 (,Spétka’), na ktdre
sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2013 r., jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktoérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg
na nas obowigzek postgpowania zgodnego =z zasadami etyki oraz =zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bltedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci
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stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd
oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, =zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe MEDIATEL S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2013
r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z
wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoltki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spoéiki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rafat Barygki
Biegty rewi nr 10744

k
\:‘\2 imieniu PIKF Consult Sp. z 0.0.
T({Om: u yprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

02-695 Warszawa
Oddziat Zachad

Wroctaw, 11 marca 2014 r.
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1.
1.1.
1.1.1.

1.4.2.

1.1.3.

Czes$¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spotki

MEDIATEL S.A.

Siedziba Spotki

ul. Tytusa Chatubiniskiego 8, 00-613 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 21.09.2001r.

Numer rejestru: KRS 0000045784

REGON: 12512021

NIP: 526-03-02-640

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- ustugi telekomunikacyjne i transmisji danych;

- ustugi centrum kolokacyjnego;

- ustugi  hurtowej terminacji polgczen telefonicznych skierowane do operatoréw
telekomunikacyjnych krajowych i zagranicznych,;

- dziatalnos¢ holdingowa.

. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci
6.569.575,60 zt przedstawia sig nastepujgco:

Wartos¢é Udziat

llos¢ nominalna w kapitale

glosow akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza lloé¢ akcji (W %) w zt w (%)
HAWE S.A. 21669 363 65,97% 4 333 872,60 65,97%
NFI Magna Polonia 6644 459  20,23% 1328 891,80 20,23%
Akcje w wolnym obrocie 4534066 13,80% 906 811,20 13,80%
Razem 32 847 878 100,00% 6 569 575,60 100,00%

17 wrzesnia 2013 roku zostata przyjeta, ziozona przez Mediatel w tym samym dniu, oferta
objecia tgcznie 21.669.363 warrantéw subskrypcyjnych serii WA, wyemitowanych przez
Spotke na podstawie uchwalty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6
maja 2013 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki, wytaczenia w catosci prawa dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki poboru warrantéw subskrypeyjnych i akcji nowej emisji oraz zwigzanej z tym zmiany
statutu Spotki. W wyniku przyjecia tych ofert objete zostalo tgcznie 21.669.363 warrantow
subskrypcyjnych serii WA, uprawniajacych do objecia 21.669.363 akcji Spotki zwyklych na
okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,20 zi (dwadziescia groszy) kazda. Objecie
warrantéw nastapito nieodptatnie w trybie emisji prywatne]. Kazdy warrant subskrypcyjny serii
WA uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji Spétki serii L za cene emisyjng 0,50 zt (pigcdziesiat
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1.1.5.

groszy). Nastepnie, takze w dniu 17 wrze$nia 2013 roku, w wykonaniu uprawnien
przystugujgcych posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii WA wyemitowanych przez
Spotke, posiadacz warrantoéw subskrypcyjnych objat fgcznie 21.669.363 (stownie: dwadziescia
jeden milionow szesc¢set szescdziesiat dziewied tysiecy trzysta szescdziesiat trzy) akcje Spotki
serii L, zwykie na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda. Akcje
serii L zostaly objete przez Hawe S.A. po cenie emisyjnej 0,50 zt (pig¢dziesigt groszy) za
jedna akcje serii L. W zwigzku z objeciem akgji serii L i wydaniem dokumentow tych akcji w
formie odcinka zbiorowego obejmujgcego 21.669.363 (stownie: dwadziescia jeden miliondw
szeséset szescédziesigt dziewie¢ tysiecy trzysta szescdziesiat trzy) akcji zwyklych na
okaziciela serii L Spoétki nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki (stosownie do
art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych).

Dnia 8 listopada 2013 roku podwyzszenie kapitalu zaktadowego o kwote 4.334 tys. PLN
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

jest spotka zalezng od HAWE S.A., ktora jako spétka dominujgca posiada 65,97% udziaiu w

jej kapitale i 65,97% w prawach gtosu;

jest spétkg dominujgca dla

e Velvet Telecom LLC, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i w prawach glosu;

o Elterix S.A., w ktorej posiada 99,71% udziatu w kapitale i w prawach gtosu;

e TelePin S.A., w ktdrej posiada bezposrednio i poérednio 99,85% udziatu w kapitale i w
prawach gtosu;

o Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. w ktorej posiada posrednio 99,71% udziatu w kapitale i w
prawach gtosu.

nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotow;,

nie jest spotkg stowarzyszong z innymi podmiotami.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skitad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Marcin Kubit — Prezes Zarzadu — od 30.09.2013 r.,
e Marek Nowakowski — Czionek Zarzadu — od 30.08.2013 r.
Zmiany skladu Zarzadu, ktore mialy miejsce w badanym roku obrotowym oraz do daty opinii:
e Mirostaw Janisiewicz — Prezes Zarzadu — do 06.09.2013 r.,
o Zbigniew Kazimierczak — Czlonek Zarzadu — do 30.09.2013 1,
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1.2.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Adres oddziatu Al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 14.02.2014 r.,
zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 11.12.2013 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spoiki
w okresie od 13.01.2014 r. do 15.01.2014 r. oraz od 24.02.2014 r. do 26.02.2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sig
tego dnia zostalo zbadane przez MOK Audyt Michat Okoniewski i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen oraz z uwagami dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci spotki oraz
braku publikacji sprawozdania finansowego za 2011 rok w Monitorze Polski B.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 02.07.2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk netto za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 1.814.289,26 ziotych zostanie w calo$ci przeznaczony na kapitai zapasowy.

Spélka nie dotrzymata terminu wynikajgcego z art. 393 KSH wg ktorego Walne Zgromadzenie
zatwierdzajace sprawozdanie finansowe, uchwalajace podzial wyniku finansowego oraz udzielajace
absolutorium czlonkom zarzadu powinno odby¢ si¢ w terminie 6 miesigey po uplywie kazdego roku
obrotowego

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 09.07.2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MEDIATEL S.A. z siedzibg
przy ul. Tytusa Chatubinskiego 8, i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktore skiada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2013 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
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jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego | w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
jak rowniez wymogami odnoszacymi sig do emitentow papieréw warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjainych notowan gieldowych oraz Z innymi
obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupeiniajgcego, odnoénie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty

i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Czesé analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

2012-12-31
zi'000

% sumy

bilansowej

2013-12-31
z{'000

% sumy

bilansowej

Zmiana

(BZ - BO)
BO)

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale
Warto$ci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostale aktywa trwate

5094,84

42,61%

16,42%

-98,06%

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytulu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostale naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

12,01

6 850,13

42,61%

0,10%

57,29%

82,61

0,00

69,87%

13,70%

0,00%

-98,06%

100,00%

587,96%

-100,00%

6 862,14

57,39%

503,78

83,58%

-92,66%

AKTYWA RAZEM

11 956,97

100,00%

602,78

100,00%

-94,96%
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PASYWA 2012-12-31 %sumy  2013-12-31 % sumy ZMINEW
24'000  bilansowe] 24'000  bilansowej L——leBbE)’c’
KAPITAL WELASNY
Kapitat akcyjny 2 235,70 18,70% 6 569,58 1089,88%  193,85%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej 4 227,00 35,35% 10 727,81 1779,73%  153,79%
Kapitat rezerwowy 5285,83 44.21% 5285,83 876,91% -
Kapitat zapasowy z . - - -
Niepodzielony wynik finansowy -8 563,94 -71,62% -8 749,92 -1451,60% 217%
Wynik finansowy biezgcego okresu -185,98 -1,56% -13 991,25 -2321,13% 7422,84%
2 998,61 25,08% -157,95 -26,20% -105,27%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki - - - - -
Pozostale zobowigzania finansowe - - - - -
Inne zobowigzania diugoterminowe - - - - -
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - - - - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne - - - - B
Pozostate rezerwy - - - - -
0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - -
Zobowigzania handlowe - - - - -
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 34,89 0,29% - - -100,00%
Pozostale zobowigzania - = 760,73 126,20%  100,00%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - - - - -
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
podobne - - - - -
Pozostale rezerwy - = W - :
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 8 923,47 74,63% - - -100,00%
8 958,36 74,92% 760,73 126,20% -91,51%
PASYWA RAZEM 11 956,97 100,00% 602,78 100,00% -94,96%
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2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

% % g
2012 przychodéw 2013 przychodéw Zmiana

z1'000 ze sprzedazy z{'000 ze sprzedazy BOB'OBZ
Przychody ze sprzedazy - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - - -
Przychody ze sprzedazy usiug - - - - -
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow - e e o -
Koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - = -
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug - - - 3 -
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow - - - - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - - - - -
Pozostale przychody operacyjne " - 3,19 - 100,00%
Koszty sprzedazy - - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 2 282,00 - 1 138,40 - -50,11%
Pozostale koszty operacyjne - - 7 604,49 - 100,00%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -2 282,00 - -8 739,70 - 282,98%
Przychody finansowe - - 96,06 - 100,00%
Koszty finansowe - - 5 347,60 - 100,00%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 282,00 - -13 991,25 - 513,11%
Podatek dochodowy - - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -2 282,00 - -13 991,25 - 513,11%
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 2 096,00 - - - -100,00%
Zysk (strata) netto -186,00 - -13 991,25 - 7422,18%

Zmiana w
2012 % przychodéw 2013 % przychoddw %

zt'000 ze sprzedazy zt'000  ze sprzedazy (BOB;)BZ)
Zysk (strata) netto -185,98 - -13 991,25 - 7422,84%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - - - - -
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania
skladnikéw aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy - “ 3 - -
Efektywna czes¢ zyskéw i strat
zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeplywy srodkow
pienigznych & & 5 - -
Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych $wiadczeri emerytalnych - - - - -
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostalych catkowitych
dochoddw - - - - -
Suma dochoddw catkowitych -185,98 - -13 991,25 - 7422,84%
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2.3. Woybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j-m. 2012 2013
1. Rentowno$é kapitatéw wiasnych (ROE) % -4,1% -985,1%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych)
*100
2. Wskaznik ogélnego zadluzenia % - 126,2%

(zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem) *100
3. Wskaznik ptynnosci | - 0,7

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)

2.4. Analiza wynikéw Spotki i ocena kontynuacji dziatalnosci

Spotka od konica 2012 roku nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, przez co nie generuje zadnych
przychodoéw ze sprzedazy. Obecnie jest jednostka o charakterze holdingowym, administrujgcym grupg
kapitatowa.

W strukturze majatku dominujg pozostale naleznosci (gtéwnie z tytutu podatku VAT oraz
posrednictwa w zakresie sprzedazy) i pozostate zobowigzania (z tytutu posrednictwa w sprzedazy).
Spotka ma ujemne kapitaly, w zwigzku z czym jest zobowigzania do zwotania Walnego Zgromadzenia
w celu podjecia formalnej decyzji o dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spoike.

Zgodnie z zapewnieniem dominujgcego Wiasciciela, pozyskanym w trakcie badania
sprawozdania finansowego, jednostka bedzie kontynuowata dziatalnosé w roku nastepnym po roku
badanym.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czesc szczegotowa raportu
Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowoséci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane fe
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartociowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydali$my opinig bez zastrzezen.

Rafat Barycki
Biegty rewident

r 10744

kluczowy
w imijeniu’P
podmiotu’upr
\ / |
ul. Orzycka’6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Zachod

jegly rewident przeprowadzajacy badanie
# Consult Sp. z 0.0.
wnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

Wroctaw, 11 marca 2014 r.
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