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Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mercator Medical S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy Mercator Medical
S.A., z siedziba w Krakowie, na ktére skiada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzier 31.12.2013 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
kohczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o0 przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci speiniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330, z pdzn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowoéci lego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

3. przepisdéw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikaja liczby i informacje zawarle w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng sprawozdania
finansowego.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013 do 31.12.2013;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosSci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatainosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rewnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. u.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 2 nim
zgodne.

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.

MoAonmne. S20.ups.
Katarzyna@aruga

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11048
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3116

Krakow, 19.03.2014

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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1.1 Dane identyfikujace Spotke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Mercator Medical S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Krakowie, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000036244.
Rejestracji dokonano dnia 31.08.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 23.01.2014 z
ostatnim wpisem z dnia 20.12.2013.
Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.2 Siedziba Spoiki
Siedziba Spotki jest Krakéw, 31-327, UL Modrzejewskiej 30,

1.1.3 Statut

Podstawa dzialalnosci Spotki jest statut Spélki z dnia 07.02.1996, zawarty przed notariuszem
Grzegorzem Howskim w kancelarii notariainej w Krakowie, ul. Basztowa 3, pod sygnaturg akt
Repertorium A 1833/96, z pozniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spéiki zostal ustalony na czas nieagraniczony.
1.1.4  Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Krakowie nadal Spolce statystyczny numer identyfikacyjny:
350967107
115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Krakowie nadal Spoice numer identyfikacji podatkowe;:
677-10-36-424
1.1.6 Przedmiot dzialalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:
—  sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dzialalnoéci.

Raporl uzupetniajgcy opinig z badania 4 3,1
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1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki ulegt w badanym okresie zmianom | wynosi PLN 8.643.400 (rok ubiegty
6.482.550,00). Skiada sie z 8643.400 akcji o wartoéci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Mercator Medical S.A. w dniu 20 marca 2013 powziglo
uchwate o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spétki o kwote nie nizszg niz PLN 1,00 nie wyzszg
niz PLN 2.160.850,00, lo jesl do kwoty nie nizszej niz PLN 6.482.551,00 i nie wyzszej niz PLN
8.643.400,00 poprzez emisje akcji zwykiych na okaziciela serii E o wartosci nomilanej PLN 1,00

kazda.
Seria akgji ilos¢ akgji  warto§¢ nominalna akgji %
Seria A1 487 100 487 100,00 5,64
Seria A2 12 900 12 900,00 0,15
Seria B 1 500 000 1 500 000,00 17,35
Seria C 160 850 160 850,00 1,86
Seria D1 3619650 3619 650,00 41,88
Seria D2 702 050 702 050,00 8,12
Seria E 2 160 850 2 160 850,00 25,00
8 643 400 8 643 400,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spéiki.

1.1.9 Lista podmiotéw powiazanych

Grupa kapitalowa Mercator Medical S.A.

Raporl uzupelniajgcy opinig z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spoiki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Wiestaw Zyznowski - Prezes Zarzadu
Pani Monika Sitko - Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Michnowski - Wiceprezes Zarzadu ed 15.04.2013

Do skiadania oéwiadczen w imieniu Spotki upowaznieni sa Prezes Zarzadu samodzielnie,
Wiceprezes Zarzadu samodzielnie, dwoéch Czionkéw Zarzadu igcznie lub jeden Czionek Zarzadu
tacznie z Prokurentem, z zastrzezeniem, Ze do sktadania o$wiadczen w sprawach majgtkowych o
wartosci przekraczajacej PLN 1.000.000,00, w szczegblnosci do dokonania przysporzenia,
rozporzadzenia prawem i zaciggnigcia zobowigzania o wartosci przekraczajgcej PLN 1.000.000,00
wymagane jest wspoidzialanie Prezesa Zarzadu lacznie z Czlonkiem Zarzadu lub Prokurentem,
Wiceprezesa Zarzadu lgcznie z Czlonkiem Zarzadu lub Prokurentem, Prezesa Zarzadu lgcznie z
Wiceprezesem Zarzadu lub dwach Czionkéw Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pani Urszula Zyznowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Pan Piotr Solorz - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Pan Fabian Pedziwiatr - Czlonek i Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Malgorzata Wieczerzak - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Marian Stowiaczek - Czionek Rady Nadzorczej

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.2.4  Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:
dnia 27.05.2013

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci oraz sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2012,

— o podziale zysku netto za rok obrotowy 2012,
— o udzieleniu absolutorium Zarzgdowi,

— o udzieleniu absolutorium Radzie Nadzorczej.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Kontrole podatkowe

W badanym roku obrotowym w Spétce nie wystepowaty kontrole podatkowe.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2013 $rednio 80 pracownikow {(w roku ubiegtym 89 pracownikow).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez ECA Auxilium Seredynski Sp. z 0.0.
Barbara Szmurlo Sp.k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.05.2013.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ziozono w Urzedzie Skarbowym dnia 27.06.2013 i Sgdzie
Rejonowym dnia 03.06.2013.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 04.07.2013 z Zarzadem Mercator

Medical S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Mercator Medical S.A. uchwatg Rady
Nadzorcze] z dnia 03.06.2013.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jesl Katarzyna Szaruga,
numer ewidencyjny 11048.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiol uprawniony ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k. jak i biegty
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnoéci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2013 i lutym 2014 i zakoriczono w dniu 19.03.2014.

Dostepnos$é danych i oswiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 19.03.2014 Zarzad Spotki potwierdzil pisemnie kompletnoé¢ sporzgdzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie 31.12.2013 do dnia zlozenia oswiadczenia.

Raporl uzupetniajacy opinig z badania
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogélna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2013 o 31.12.2012 4
Yo
Aktywa TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 8 0,0 48 0,1
Rzeczowe aktywa trwale 6 249 7,6 5494 8,7
Inwestycje
diugoterminowe 17 548 21,4 17 563 27.8
Diugoterminowe
rozliczenia 515 0,5 583 0,9
miedzyokresowe
Aktywa trwale 24 320 29,6 23 688 37,5
Zapasy 211565 25,8 15 668 254
Nalezno$ci
krotkoterminowe 19 837 24,2 16 032 24.8
Inwestycje
krétkoterminowe Lo 202 7289 1.6
Krétkoterminowe
rozliczenia 21 0,3 412 0,7
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 57 785 70,5 39 401 62,5
Aktywa 82 105 100,0 63 089 100,0
31.12.2013 % 31.12.2012 o
{+]
Pasywa TPLN TPLN
Kapital podstawowy 8 643 10,5 6 483 10,3
Zysk netto 5175 6,3 4134 6,6
Pozostale kapitaty 38 927 47,4 8949 14,2
Kapital wiasny 52 745 64,2 19 566 31,1
Rezemy 1101 1,3 1036 1,6
na zobowigzania : '
Zobowigzania
diugoterminowe 157 02 9167 14,5
Zobowigzania
Kratkatsmmirawe 27 661 33,8 32 829 52,0
Rozliczenia
miedzyokresowe 441 0,5 501 08
Zobow.iqzanlla i rezerwy na 29 360 358 43 523 68.9
zobowiazania
Pasywa 82 105 100,0 63 089 100,0

Raporl uzupelniajgcy opinig z badania



2% ECA

Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezgcych

2013 2012/2013 2012
TPLN % TPLN

Fragehodyelieees 106 903 22,4 87 337
sprzedazy i zréwnane z nimi
Roszly dziglainasel 98 017 18.8 82 489
operacyjnej
Wynik ze sprzedazy 8 886 83,3 4 848
Pozostate przychody
operacyjne 861 0,5 855
Pozostate koszty
operacyine 1058 139,6 441
Wynik n:a d_malalnoécl 8 689 65.1 5 262
operacyjnej
Przychody finansowe 664 -65,8 1940
Koszty finansowe 2916 440 2025
Wynik brutto 6 437 24,3 5177
Podatek dochodowy 1262 21,0 1043
Wynik netto 5175 251 4134

Raport uzupelniajacy opinig z badania 10 3"
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netlo
Suma aktywéw (stan $redni)

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$éé sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wiasny (stan sredni)

WSKAZNIK] PLYNNOSCI
Pilynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

TPLN
TPLN

%

%

%

%

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Raport uzupetniajgcy opinig z badania

2013

82 105
5175

7,13

4,84

8,31

14,31

2,09

1,32

0,60

2012

63 089
4134

6,70

4,73

5,565

24,56

1,21

0,72

0,22
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkoé¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkoé¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni) dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogélny poziom zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania %
Suma pasywow

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Trwaloéé struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe o,

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %o
Whynik brutlo

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

Raport uzupetniajacy opinig z badania

2012

64

75

68,99

49

45,88

20,14

8 886 266,89 4849 116,14

9443 264,28 5376 475,00

5175034,43 4135163,74
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych
Analize przeprowadzono w cenach biezgeych, uwzgledniajac dane z dwéch kolejnych lat obrotowych.

Giowng pozycje aktywow stanowig zapasy (25,8% sumy bilansowej), ktére rok do roku wzrosty o TPLN
5.487. Wzrost inwestycji krotkoterminowych w znaczgeej mierze wptynaf na zwigkszenie sumy bilansowej.
Na skutek zmniejszenia zobowigzari krétkoterminowych polepszeniu ulegla struktura finansowania -
64,2% pasywow w roku badanym stanowil kapital whasny, w 2012 roku udzial ten wynidst 31,1%. W ujgciu
warto§ciowym kapitat wiasny wzrést z TPLN 19.566 w 2012 do TPLN 52.745. W poréwnaniu do roku
ubieglego warto$é zobowigzan dtugoterminowych spadia do TPLN 157, co stanowilo 02% sumy
bilansowe].

Wazrost przychodow ze sprzedazy o 22,4 % przy jednoczesnym wzroscie kosztéw o 18,8% doprowadzit do
zwickszenia wyniku ze sprzedazy, ktory rok do roku zwickszy!t sie o TPLN 4.038. Zysk ze sprzedazy zostal
pomniejszony o negatywne wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowe;j.
Spatka w 2013 roku w poréwnaniu do 2012 roku zwiekszyta swoj wynik finansowy netto 0 25,1 %, . o
TPLN 1.041.

Wazrost wyniku finansowego netto o 25,1% wplynat na zwiekszenie wartosci wskaznikéw rentownosci w
stosunku do roku ubieglego. Wskaznik rentownosci majatku wyniost w 2013 roku 7,13%, wskaznik
rentownosci sprzedazy netto wyniosl 4,84%, wskaZnik sprzedazy brutto wyniést 8,31% wskaznik
rentownoéci kapitatu wtasnego spadi do wartoéci 14,31%.

Wskazniki ptynnosci w badanym okresie zwigkszyly swoje wartosci | wyniosty odpowiednio. Wskaznik
ptynnoéci | 2,09, wskaznik plynnosci Il 1,32, wskaznik ptynnesci 111 0,60.

Wskaznik ogélnego poziomu zadiuzenia w stosunku do roku poprzedniego zmniejszy! sie, osiagajgc na
dzien bilansowy wartosé 35,76%. Wskaznik obrotu zapasami spad! i wyniost 69 dni (w 2012 roku 75 dni).
Wskaznik obrolu naleznosciami zmniejszy! sie¢ do 58 dni t. o 6 dni Wskaznik szybkosci obrotu
zobowiazaniami wzrésl z 49 dni w 2012 roku do 65 dni w roku 2013.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci wykazane w rachunku zyskoéw i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dzialalnoéci operacyjnej 8 886 266,89
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej -197 335,97
wynik z dzialalnoéci finansowej -2 252 210,89
podatek dochodowy - czg$c biezgca -1 294 889,90
podatek dochodowy - czgé¢ odroczona 33 204,30
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 5175034,43
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewngtrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.07.2012. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagty.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposob trwaty. Sposéb ewidencii zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
srédlowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktorych dana operacja zostala ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidlowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami Zrodiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzelelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego DIGITLAND ENTERPRISE. Stosowane przez
Spotke metody zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidiowo rozliczone i ujgte w ksiegach. Ustawowa czestotliwos¢
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Stwierdzono, Ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sig ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
- sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

przychodéw i rozchodéw srodkow pienigznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszyslkich ewentualnych nieprawidiowo$ci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidlowosci w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrzne;.
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3.2

33

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace stanowigce integralng sktadowa czesé sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynaredowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosSci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowoéci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian W kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng skiadowg czes¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy 0
rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s Z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Mercalor Medical S.A., z siedzibg w
Krakowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglo$ci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Mercator Medical S.A. za rok obrotowy 2013 biegty
rewident przedstawit w swojej opini,

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 17 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspoélnicy Sp.k.

otavque Siowo
Katarzyna Szlga b4 FCA
Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11048

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspalnicy Sp k.

Nr 3115

Krakow, 19.03.2014
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Do raportu detaczono jako zatgczniki:

1.  Sprawozdanie z sytuaci finansowej na dzien 31 .12.2013

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01 .2013 do 31.12.2013

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013
4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013

5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace;

do ktérych odnosimy opinig i raport oraz

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
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