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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Redan S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Spotki Redan S.A.
z siedzibg w Lodzi, przy ulicy Zniwnej 10/14, na ktore sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie

z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnos$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiagg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania  finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzn.
zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 10038

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 marzec 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI REDAN S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke
Spoétka dziata pod firmg REDAN S.A. Siedziba Spélki jest Lodz, przy ulicy Zniwnej 10/14.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
31 lipca 1995 roku przed notariuszem Ewa Swieboda w Lodzi (Repertorium A Nr 5012/94).
Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Lodzi,
XXI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Lodzi, na podstawie postanowienia z dnia 28 sierpnia
2001 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Eodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w Lodzi
pod numerem KRS 0000039036 .

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 7251017332 oraz REGON o numerze
471127885.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
— wykonczanie wyrobow widkienniczych,
— produkcja dzianin metrazowych,
— produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,
— produkcja odziezy skorzanej,
— produkcja odziezy roboczej,
— produkcja pozostatej odziezy wierzchniej,
— produkcja bielizny,
— produkcja pozostatej odziezy i dodatkow do odziezy,
— produkcja wyrobow futrzarskich,
— produkcja wyrobow ponczoszniczych,
— produkcja pozostatej odziezy dzianej,
— wyprawa skor, garbowanie; wyprawa i barwienie skor futerkowych,
— produkcja toreb bagazowych, toreb recznych i podobnych wyrobow,
— kaletniczych; produkcja wyrobdw rymarskich,
— produkcja obuwia,
— produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy
1 materiatow uzywanych do wyplatania,
— produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,
— produkcja pozostatych wyroboéw z gumy,
— produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych,
— produkcja sprzetu instalacyjnego,
— produkcja sprzetu sportowego,
— produkcja urzadzen, instrumentow oraz wyrobow medycznych, wilaczajac dentystyczne,
— produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,
— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
— roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,
— roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemne;j,
— roboty zwigzane z budowa rurociagdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
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— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych,

— przygotowanie terenu pod budowe,

— wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

— wykonywanie instalacji elektrycznych,

— wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

— wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

— tynkowanie,

— zakladanie stolarki budowlanej,

— posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian,

— malowanie i szklenie,

— wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

— wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

— pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z wytgczeniem
motocykli,

— dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza mebli, artykutow,

— gospodarstwa domowego i drobnych wyrobow metalowych,

— dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow
futrzarskich, obuwia i artykutow skorzanych,

— dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnos$ci, napojow i wyrobow
tytoniowych,

— dziatalnos$¢ agentdéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow,

— dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towarow roznego rodzaju,

— sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,

— sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

— sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

— sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego,

— sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkow
czyszczacych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz hurtowa mebli, dywanow i sprzetu o§wietleniowego,

— sprzedaz hurtowa zegarkow, zegaréw 1 bizuterii,

— sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,

— sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

— sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

— pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna sprzgtu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skoérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— sprzedaz detaliczna zegarkow, zegarow i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

— transport drogowy towarow,

— dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

— transport morski i wodny przybrzezny pasazerski,

— transport morski i wodny przybrzezny towardw,
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— magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

— wydawanie ksigzek,

— wydawanie wykazow oraz list (np. Adresowych, telefonicznych),

— wydawanie gazet,

— wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

— pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

— dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

— dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

— dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

— nadawanie programow radiofonicznych,

— nadawanie programow telewizyjnych ogolnodostepnych i abonamentowych,

— dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— dzialalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$c,

— dziatalnos¢ portali internetowych,

— pozostate posrednictwo pienienie,

— dziatalnos¢ holding6w finansowych,

— dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

— pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

— zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie,

— dziatalnos$¢ prawnicza,

— dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

— posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet),

— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

— pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— wynajem i dzierzawa samochodoéw osobowych i furgonetek,

— wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

— wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego,

— wypozyczanie kaset wideo, ptyt cd, dud itp.,

— wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

— wynajem i dzierzawa srodkow transportu lotniczego,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— dziatalnos$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

— dziatalnos$¢ agencji pracy tymczasowe;j,
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— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostgpnianiem pracownikow,

— dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa,

— dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach,
— naprawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego.

W badanym okresie Spotka prowadzita glownie dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy hurtowej odziezy
i obuwia.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 26.938 tys. zt
i dzielit si¢ na 26.938.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wedlug stanu na 9 maja 2013 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy), wsrod
akcjonariuszy Spoltki znajdowali sie:

—  Radostaw Wisniewski — 51,90% akcji,
—  Pozostali —48,10% akcji.

Wedhug stanu na dzien wydania opinii, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, wsrod akcjonariuszy
Spotki znajdowali sig:

—  Radostaw Wisniewski — 51,90% akcji,

—  Pozostali —48,10% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 93.518 tys. zl.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmloty powigzane:

—  Adesso S.A. podmiot zalezny w 100%,
— Adesso Sp. zo.o. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Top Secret Sp. z 0.0. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Troll Market Sp. zo.o. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Top Sp. zo.o. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Lunar Sp. z o.0. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Kadmus Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Krux Sp. zo.o. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Elviro Sp. z o.0. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Postiro Sp. z o.0. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Justjeans Sp. z 0.0. —  podmiot zalezny w 100%,
— R-Moda Sp. z 0.0. —  podmiot zalezny w 100%,
—  R-Shop Sp. z o0.0. —  podmiot zalezny w 100%,
—  R-Trendy Sp. z 0.0. —  podmiot zalezny w 100%,
—  R-Style Sp. z o0.0. —  podmiot zalezny w 100%,
—  Beta-Reda Ukraina —  podmiot zalezny w 100%,
— Redan Moscow 0.0.0 —  podmiot zalezny w 100%.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Radostaw Wisniewski —  Prezes Zarzadu,
—  Bogusz Kruszynski —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. 8
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2012 roku zamknela si¢ stratg netto w wysokosci 29.833 tys. zth
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony ECA Seredynski
1 Wspolnicy Sp. k. Biegly rewident w dniu 19 marca 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢
bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi na punkt 16 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego opisujacej trudnosci zwigzane z utrzymaniem dalszego finansowania dziatalnosci
operacyjnej Grupy Kapitalowej Redan S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 15 kwietnia 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o pokryciu straty za rok 2012 z zyskow lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 21 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
23 czerwca 2013 roku, zawartej pomiedzy REDAN S.A., a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta I 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Malwiny
Choinskiej (nr ewid. 10038) w siedzibie Spotki w dniach od 18 do 22 listopada 2013 roku,
od 24 lutego do 7 marca 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 29 maja 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par§ 12 ust 2 pkt 4 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Malwina Choinska potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
iz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z poézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki REDAN S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 19 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa 1 majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Catkowity dochod ogoétem

Wskazniki rentownos$ci

— rentownos¢ sprzedazy
— rentownosc¢ sprzedazy netto
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaso6w w dniach

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatlem wiasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2013

160.990
(151.647)
30.804
(4.950)
(343)
34.854
34.854

2013

6%
22%
59%

1,03
61
41

114

39%
61%

51.266

2,50
1,10

2012

144.149
(144.978)
922
(33.425)
3.522
(29. 810)
(29.810)

2012

-1%
-21%
-34%

1,33
45
26

109

47%
53%
42.518
2,48
0,85

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

—  wzrost wskaznika rentownos$ci sprzedazy, sprzedazy netto oraz rentownosci netto kapitatu

wlasnego,
—  spadek wskaznika rotacji majatku,
—  wazrost wskaznikoéw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

— spadek stopy zadluzenia przy réwnoczesnym wzroscie stopnia pokrycia majatku kapitatem

wiasnym,
—  wazrost kapitalu obrotowego netto,
—  wazrost plynnosci i podwyzszonej pltynnosci.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1. poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,
w szczegblnosci dotyczacy: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki  rachunkowosci  zostala opracowana zgodnie =z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow 1 pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF 1 przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 12 z dnia 22 czerwca 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny
aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych
informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAFO, w ktorym dokonywane
s ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System posiada zabezpieczenia hastowe przed
dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych btedow.

W czgéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8§ ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i1 pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czestotliwo$cia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 152.275 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 34.854 tys. zl oraz catkowity dochod ogoétem
w kwocie 34.854 tys. zt,
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— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 36.429 tys. zt,

— sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych
o kwote 1.053 tys. zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoétce skladaja si¢ s$rodki trwate w kwocie
3.074 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu srodkoéw trwatych.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spotce zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 19.308 tys. zt,
— udzielone pozyczki w kwocie 28.762 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznos$ci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidtowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Zobowigzania

Najwicksze wartosci wsrod zobowigzan Spotki stanowia:

—  zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug w kwocie 22.393 tys. zt,

—  zobowigzania z tytulu obligacji (dtugo i krotkoterminowe) w kwocie 13.144 tys. zt,
—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 12.591 tys. zt,

—  kredyty i1 pozyczki krotkoterminowe w kwocie 5.038 tys. zt.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.
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4. Kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnos$ci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259 z pdzn.
zm.). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji,
ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka
przestrzegala przepisow prawa.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 10038

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 marca 2014 roku
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