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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,,NEWAG” Spoétki Akcyjnej w
Nowym Saczu, ul. Wyspiariskiego 3.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgca jest ,NEWAG" S A.
z siedzibg w Nowym Saczu,
na ktore sktada sie:
1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji  finansowej

sporzgdzone na dzier 31.12.2013 roku, ktdre

po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 901.273 tys. zt;
2) skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw sporzadzone za

okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku wykazujgce

catkowity dochod w kwocie 36.738 tys. zi;
w tym:
» zysk netto w wysokos$ci 36.738 tys. zi
» inne catkowite dochody w wysokosci - tys. zt

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 26.347 tys. zl;

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku,
wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkdéw pienieznych o
kwote 8.745 tys.zl

5) informacja dodatkowa

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzgdzone metoda peina.



Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest Zarzagd ,NEWAG" S.A. w Nowym Saczu.

Zarzad ,NEWAG" S.A. w Nowym Saczu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania
przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
Zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — odpowiadaly
przepisom ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisom

wykonawezym.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej tego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej ,NEWAG" S A oraz o prawidlowosci dokumentacji

konsolidacyjnej, stanowigcej podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentdw w Polsce.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy
i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos€, pozwalajaca na

wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
spotki Grupy Kapitalowej ,NEWAG" S.A. w Nowym Saczu zasad (polityki)
rachunkowos$ci | znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:

N



a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej ,NEWAG" S.A. w Nowym Sgaczu na dzien
31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
obrotowy od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg ,NEWAG” S .A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,NEWAG” S.A.
uwzgledniaja postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 209 r. nr 33, poz. 250 z pdzniejszymi zmianami).

PODMIOT UPRAWNIONY

Ewa Struzik
; MW RAFIN

. nr eV.VId. 9474 Spatka z ograniczong odpowiedziainodcia
Biegly rewident grupy SPOLKA KOMANDYTOWA
przeprowadzajacy badanie w imieniu 41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54111113
MW RAFIN Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa Podmiot uprawniony nr 3076 [3]
Sosnowiec, ul. Kilifiskiego 54/111/3
Nr ewid. 3076 P B E E S

Biegly Re¢wident

Martan{Wcisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 17 marca 2014 roku
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Sosnowiec, dnia 17 marca 2014 roku.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG” SA.
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. na dzien 31.12.2013 r.
przez jednostke dominujacy

-NEWAG” S. A. w Nowym Saczu, ul. Wyspianskiego 3,

- zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywéw i pasywéw sume 901.273 tys. zt
a sprawozdanie z dochodéw kwote 36.738 tys.zi
w tym:
» zysk neto w wysokosci 36.738 tys. zt
» inne catkowite dochody w wysokosci - tys. zt

PRE ES
Biegly Rewident

Martan Wcisto
nr ewid. 8424




RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2013 r. uzupetniajacy opinie
dotyczaca

GRUPY KAPITALOWEJ ,NEWAG” SPOLKA AKCYJNA

‘w Nowym Saczu ul. Wyspiariskiego 3

WPROWADZENIE DO RAPORTU

1. Badaniem objeto roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013 r.

w okresie od 24.10.2013 r. do 17.03.2014 r. z przerwami.

2. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit

biegty rewident grupy Ewa Struzik,
nr ewid. 9474

3. Skitad Zarzadu jednostki dominujacej - ,NEWAG” S.A. w Nowym Saczu aktualny na
dzienh zakonczenia badania tj. na date wydania opinii i raportu z badania (17.03.2014 r.)

byt nastepujgcy:

Prezes Zarzadu - Pan Zbigniew Konieczek
Dyrektor Naczelny od dnia 19.06,2001 r. do nadal
Wiceprezes Zarzadu - Pan Wiestaw Piwowar
Dyrektor ds. Techniki i Rozwoju od dna 19.06.2001 r. do nadal
Czlonek Zarzadu - Pan Bogdan Borek

Dyrektor Finansowy od dnia 31.03.2011 r. do nadal

4. Skilad Rady Nadzorczej jednostki_dominujacej aktualny na dzierh zakonhczenia
badania tj. na date wydania opinii i raportu z badania (17.03.2014 r.) byt nastepujacy:

1) Pan Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy

W



2) Pani Agnieszka Pyszczek - Sekretarz

3) Pani Katarzyna Ziotek - Czionek
4) Pan Wojciech Ostrowski - Czionek
5) Pan Piotr Kamiriski - Cztonek

. Gidwnym Ksiegowym jednostki dominujacej byta Pani Czestawa Piotrowska,

zatrudniona na tym stanowisku od 01.11.2006 r. do nadal.

- Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest umowa Nr 70/13/14 z dnia 31.07.2013 r. zawarta pomiedzy ,NEWAG” S.A.

w Nowym Sgczu, ul. Wyspiafiskiego 3, a MW RAFIN Spétkaq z o.0. Spétka

Komandytowa, w Sosnowcu ul. Kilinskiego 54/111/3, nr rej. 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu uchwaly nr VII/5/29/2013 Rady Nadzorczej
~NEWAG" S A. VIl kadencji z dnia 29.07.2013 r., w oparciu o §25 ust.2 pkt 15 Statutu
Spotki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Sp. z o.0. Spdtka Komandytowa w Sosnowcu, biegty
rewident grupy przeprowadzajacy badanie oéwiadczaja, ze sg w peini niezalezni
w stosunku do badanej Spétki ,NEWAG” S.A. w Nowym Saczu i jednostek zaleznych,
zgodnie z art.56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649).

A. CZESC OGOLNA

I Skiad grupy kapitatowej.

1. w skiad Grupy Kapitatowe] objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wchodzg:
Jednostka dominujgca — ,NEWAG” Spotka Akcyjna w Nowym Saczu,
oraz jednostki jej podporzadkowane — wigczone bezpo$rednio metodg peing
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
- Newag Gliwice Spotka Akcyjna w Gliwicach,
- INTECO Spotka Akcyjna w Gliwicach,
- Silesia Rail Sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach.

2
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2. Jednostki wylgczone z konsolidacii:

Wartos¢ Korekty posiadanego
L.p Nazwa Spolki udziatéwiakcji aktualizujace kapitatu
w tys. zt wartosé w tys. zi zaktadowego
1. |Huta Jednodé S. A w 11 11 0,0390
likwidagji
Siemianowice
Slgskie
2. | Huta Ostrowiec S.A. 93 a3 0,0478
w upadiosci w
Ostrowcu
Swietokrzyskim
3. |Huta Stalowa Wola 6 6 0,0025
S.A. w Stalowej Woli
4. |WISTOM w 29 28 0,04896
upadiosci Tomaszow
Mazowiecki
Razem 139 139

3. Grupa kapitatowa nie jest podatkowg grupag kapitatowg w rozumieniu ustawy

o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Il Charakterystyka jednostek wlgczonych do konsolidacji metoda peina

1. Jednostka dominujaca

1.1. Nazwa, adres, forma prawna jednostki dominujacej
Nazwa: ,NEWAG” Spdtka Akcyjna
Adres: 33-300 Nowy Sacz, ul. Wyspianskiego 3
Spétka moze uzywad skrotu nazwy: NEWAG S. A,
1.2. Przedmiot dziatalno$ci

Przedmiotem dziatalno$ci realizowanym w przewazajgcej mierze jest:

- 33,17,Z naprawa, modernizacja i konserwacja pozostatego sprzetu

transportowego,

- 33,202 produkcia lokomotyw kolejowych i pozostatego taboru

szynowego,

- 43,91,Z produkcja konstrukgcji stalowych i czesci,
- 25,62 7 obrobka mechaniczna elementow metalowych.

1.3. Podstawa prawna dziatalnosci
1) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych

(Jedn. tekst z 2013 r, poz. 1030),

3
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2) Statut Spotki Akeyjnej sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep
A nr 17206/94 z dnia 06.09.1994 r., tekst jednolity ustalony uchwatg
nr VII/1/16/2012 Rady Nadzorczej ,NEWAG” S.A. z dnia
13.08.2012 r., zmiana Statutu — akt notarialny Rep. A nr 7746/2013 z
dnia 25.06.2013 r.

1.4. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000066315, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Krakowie
— Srédmiesciu z dnia 30.11.2001r. Czas trwania spotki  jest
nigograniczony.

1.5. Rejestracja podatkowa i statyczna
REGON 490490757
NIP 734-00-09-400
VAT UE PL 7340009400

1.6. Wysokosé kapitatu zaktadowego
Kapitat akcyjny jednostki dominujacej wynosi 11.250.000,00 zt i dzieli sie
na 45.000.000 akcji zwykiych o wartoéci 0,25 zt kazda.

Akcje zostaly w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

2. Jednostki zalezne objete konsolidacja

2.1 Nazwa: Newag Gliwice S.A.
adres:  44-100 Gliwice, ul. Chorzowska 58

Przedmiotem dziatalnosci Spolkki jest:

- 33,20,2 produkcja lokomotyw kolejowych i pozostatego taboru
szynowego,

- 33,172 naprawa i konserwacja pozostatego sprzegtu transportowego,

- 27,11,Z produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow.

Podstawa prawna dzialalnosci:
- Kodeks spotek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000 r. (Jedn. tekst

z 2013 ., poz. 1030),
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- Akt komercjalizacji przedsiebiorstwva panstwowego z  dnia
21121994 r. (Rep. A nr 23252/04) oraz z dnia 18.01.1995 r.
wprowadzajgcy zmiany do aktu przeksztatcenia. Ostatnia zmiana
Statutu Spdtki miata miejsce dnia 02.09.2013 r. — Rep. A nr
7259/2013.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000027571 w dniu 13.07.2001 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 631-01-01-922
REGON 272498791

Wysokos§é kapitatu podstawowego

Kapitat zaktadowy wynosi 4.476.772,05 zt i dzieli sie na 1.001.515 akg;ji
zwyktych o wartosci nominalnej po 4,47 zt kazda.

Wiascicielami akcji sa:

Wiasciciele akeji llogé akceji Struktura w
,NEWAG" S.A. w Nowym Saczu 963.935 96,85
QOsoby fizyczne 37.580 3,15
Razem 1.001.515 100,00

2.2 Nazwa: INTECO Spdétka Akcyjna

adres:  44-100 Gliwice, ul. Chorzowska 58

Przedmiotem dziatalnosci spolki jest:

- 26,11Z, produkcja elementow elektronicznych,

- 2712Z, produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej,

- 33,14,Z, naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych.

Podstawa prawna dziatalnosci:

1) Kodeks spotek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000 r. (Jedn.
tekst z 2013 r., poz. 1030),

2) Akt zawigzania Spotki Akcyjnej z dnia 30.05.2011 r.(Rep. A
3687/2011).
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Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000392000 w dniu 29.07.2011 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 631-26-37-733
REGON 24267138

Wysokos¢ kapitalu podstawowego

Kapitat zaktadowy wynosi1.000.000.00 zt i dzieli sie na 100.000 akcji
o0 wartosci nominainej po 10,00zt kazda.

Whascicielami akcji sa:

Wiasciciele akcji llog€ akcji | Struktura w %
JNEWAG" S.A. w Nowyrn Saczu 53.000 53,00
Newag Gliwice S.A. 33.000 33,00
Osoby fizyczne 14.000 14,00
Razem 100.000 100,00

2.3 Nazwa: Silesia Rail Sp. z 0.0. w likwidac;ji
adres:  40-040 Katowice, ul. Wita Stwosza 7

Przedmiotem dziatalnogci spokki jest:

- 18,12,Z, pozostate drukowanie,

- 25,61,Z, obréobka metali i nakladanie powtok na metale,

- 27,11,Z, produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréow.

Podstawa prawna dzialalnosci:

1) Kodeks spotek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000 r. (Jedn.
tekst z 2013 r., poz. 1030),

2) Akt zawigzania Spotki z dnia 08.08.2012 r. (Rep. A 2657/2012).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000430023 w dniu 16.08.2012 .
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Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 954-27-38-385

REGON 242982547

Wysokos$¢ kapitatu podstawowego

Kapitat zaktadowy wynosi 100.000.00 zt i dzieli sie na 1.000 udziatow
o wartosci nominalnej po 100,00zt kazda.

Wiascicielami akgji sg:

Wiasciciele akcji llodé Struktura w %

udziatow
Koleje Slaskie Sp. z 0.0. 510 51,00
NEWAG" S A, 245 24,50
Newag Gliwice S.A. 245 24,50
Razem 1.000 100,00

W roku 2013 Spotka Silesia Rail Sp. z 0.0. wykazata strate w wysokosci
209.293,96 zt przy kapitale podstawowym 100.000,00 zt. W zwigzku
z tym dokonano odpisu aktualizujgcego na peing wartoéé posiadanych
udziatéw w Spéice.

Udziat w jednostce stowarzyszonej wykazano w wartosci zerowej,
poniewaz warto$¢ udzialu posiadanego w tej jednostce, stanowigca

czesé jej kapitatu witasnego jest ujemna.

Il Zatrudnienie ogélem w grupie kapitatlowej - $rednioroczne

Ogotem 1.936,2 etatow
w tym:

- wjednostce dominujgcej 14712 etaty
- w jednostkach zaleznych 465 etatow

IV Podstawa prawna sporzadzania i badania skonsolidowanego sprawozdania
finansoweqo:

1. Konsolidacia {sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych)
przeprowadzana jest zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci
wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w szczegolnosci zgodnie
z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27, MSR 28, MSR 31, MSSF 3 i MSSF 8
oraz MSR 39.
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2. W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana

|

1.

jest zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Schemat ideowy Grupy Kapitatowe;:

|

D

Jednostka dominujgca

+~NEWAG”
Spdtka Akcyjna

Jednostki powiazane kapitalowo z jednostka dominuijaca:

4

Jednostka zalezna
Newag Gliwice
Spoétka Akcyjna

konsolidacjg

4

Jednostka zalezna

INTECO

Spotka Akcyjna

2. Wykaz: dane dla jednostki dominujgce] i jednostek =zaleznych objetych

w tys. zi
llosé Wartosé Suma Udzial | Przychody ze | Udziatw Whynik Udziat | Srednio-
udziatow udziatow aktywow w sprzedazy, grupie finansowy w roczne
Nazwa fakgji fakcji na grupie pozostate % brutto grupie | zatrud-
% na 31.12.2013r % przychody, za % nienie
31.12.2013r przychody 2013r
finansowe
Zza 2013r
Jednostka dominujaca
JNEWAG™ 715.512 76,16 587.211 81,34 38.376 81,26 1471,2
S.A.
Jednostki zalezne
Newag
Gliwice
SA. 96,85 46.437 220.474 23,47 128.954 17,86 8.248 17,46 449
INTECO S.A. 83 536 3.480 0,37 5.756 0,80 804 1,28 16
Razem jednostki
objete kojnsolidach 46.973 939.466 100,00 721.921 100,00 47.228 | 100,00 1936,2
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Vi informacje dotyczace wplywu oséb_ petniacych funkcje kierownicze
w jednostce dominujacej na jednostki z nig powiazane

Whplyw pracownikéw petnigcych funkcje kierownicze w jednostce dominujacej - na

jednostki powigzane z nig kapitatowo w okresie, za ktory badano skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest nastepujacy:

Przez udziat w radach nadzorczych:

Newag Gliwice S.A,

- Pan Bogdan Borek

INTECO S.A.

- Pan Zbigniew Konieczek

- Pan Wiestaw Piwowar

VIl Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,NEWAG" S.A.
za 2012 rok

1. Bylo badane przez MW RAFIN Sp. z o.0. Sp. komandytowg z siedziba
w Sosnowcu i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok Grupy Kapitatowej
~NEWAG" S.A. zostalo zatwierdzone uchwatg Nr 4/2013 Zwyczajnego Wainego
Zgromadzenia ,NEWAG” S.A. dnia 25 czerwca 2013 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok Grupy Kapitatowej
NEWAG” S A.  zostalo wpisane w Sadzie Rejonowym w Krakowie dnia
09.08.2013 roku.

4. Dniem przejscia Grupy Kapitalowej na stosowanie MSSF byt dzien

01.01.2010 r. w zwigzku z tym, ze Spétka ,NEWAG” S.A. zamierzala sie
ubiegaé o dopuszczenie akcji na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych S A, w Warszawie. Dla celow sporzadzenia prospekiu
emisyjnego konieczne bylo wskazanie trzech kolejnych okresdw obrotowych.
Nastgpito przeksztatcenie sprawozdan sporzadzonych wg ustawy o©
rachunkowoséci za poszczegolne lata 2010-2012 na sprawozdania sporzadzane
wg MSR/MSSF oraz innych interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej.
W ziozonym przez Spoétke prospekcie emisyjnym zostaly zamieszczone
skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata obrotowe konhczace
sie 31.12.2012r., 31.12.2011r. 31.12.2012r. wraz z opinig niezaleznego
bieglego rewidenta. Debiut Spotki na GPW nastgpit w dniu 05.12.2013 r.
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VIl  Whnioski i zalecenia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawoz

= dania finansowegqo za rok poprzedni nie wystapily.

IX  Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. tj. na dzien bilansowy 31.12.2013 r. sktada

sie z:
a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowej

sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 r.,

ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie suma 901.273 tys. zt
b) skonsolidowanego sprawozdania z dochodéw za okres od

1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujacego

catkowite dochody ogétem w kwocie 36.738 tys. zt
wtym:

- zysk netto w kwocie 36.738 tys. zt
- inne catkowite dochody w wysokoéci - tys. zt

c) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia

2013 r., wykazujgcego zwigkszenie kapitatu wiasnego o

kwote 26.347 tys. zt
d) skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych

za okres od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r.,

wykazujgcego zwigkszenie stanu $érodkéw pienigznych

netto o kwote 8.745 tys. zt
e) informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

X Kierownik jednostki dominujacej zlozyt wszystkie zgdane przez bieglego
rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje. W trakcie badania nie nastapity

tez ograniczenia zakresu ani metod badania.

X Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:
| Sprawozdania finansowe za 2013 rok jednostki dominujacej i jednostek zaleznych

objete konsolidacjg sprawozdan metodg petng byly przedmiotem badania.
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Suma bilansowa na |Wynik finansowy [ Podmiot badajacy, nr

Nazwa spoki 31.12.2013 r. netto w tys. zi umowy, rodzaj opinii
w tys. zt
Newag Gliwice S.A. 173.120| zysk netto 7.352 | MW RAFIN Sp. z 0.0. SK
nr ewid. 3076, umowa
72/13/14 z dnia

26.07.2013 r. — opinia
bez zastrzeZen

INTECO S.A. 3.480 zysk netto 491 | MW RAFIN Sp. z 0.0. SK
nr ewid. 3076, umowa
74/13/14 z dnia
29.07.2013 r.— opinia bez
zastrzezen

Do dnia zakoriczenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sprawozdania spéfek nie zostaty zatwierdzone.

Xll  Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zesta
- wione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarcza.

Metoda konsolidacji peinej objeto sprawozdania:

- podmiotu dominujgcego ,NEWAG” S. A. w Nowym Sgczu

oraz podmiotoéw zaleznych:

- Newag Gliwice S. A. w Gliwicach

- INTECO S. A. w Gliwicach

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowo$é stosowaneqo systemu rachunkowosci

1. Grupa Kapitalowa stosuje polityke rachunkowo$ci wg zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostata wprowadzona w zycie
Uchwalg Zarzadu ,NEWAG" S.A. Nr 6/7/2013 z dnia 15.07.2013 r.

Przyjete przez jednostki Grupy Kapitalowej zasady rachunkowo$ci sg stosowane
w sposdb ciggly, a ksiegi rachunkowe zostaly otwarte na podstawie prawidiowo

sporzadzonych bilansow zamknigcia.
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Jednostki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzo —
Wy, a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzace w skiad
roku kalendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostato skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2013 r. do 31.122013 r, zachowujac
porownywalnosé zawartych w nim wielkoéci do roku poprzedniego.

Jednostki objgte konsolidacja przyjety jednakowe metody wyceny aktywow
[ pasywdw oraz sporzgdzania sprawozdar finansowych, zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci, zachowujac poréwnywalno$é i mozliwosé
poprawnego sporzadzania konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostala zasada
sporzadzania rachunku zyskéw i strat metodg kalkulacyjna, a rachunku przeptywéw
pienigznych metodg posrednia.

Badane jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty
zasady i metody prowadzenia rachunkowos$ci warunkujgce prawidiowosé

sporzadzania dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wediug oceny biegtych rewidentéw dokonujgcych przegladu sprawozdan
finansowych jednostek objetych konsolidacja, systemy informatyczne sg wzajemnie
powigzane, zapewniajg peitng sprawnos$é i zgodno$¢ wynikow przetwarzania na

komputerze z dokumentacja oraz dowodami ksiegowymi.

Poprawno$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spotkach oraz ich zgodnosé
z dokumentacjg opisujaca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem
badania przez biegtych rewidentow jednostkowych sprawozdan finansowych.

W toku badania nieprawidtowosci w tym wzgledzie nie stwierdzono.

Ponadto ustalono, ze;

- ksiegi rachunkowe NEWAG S. A. i Newag Gliwice S. A. sg prowadzone
w siedzibach spolek, natomiast INTECO S. A. przez firmg BZM Consulting
Sp. z o.0. w Katowicach na podstawie umowy o s$wiadczenie ustug
ksiegowych.

- jednostki posiadaja poprawny system archiwowania dowoddéw ksiggowych

i ksiag rachunkowych.
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7. Skonsoclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,NEWAG” S.A. za rok
2013, (polityka)
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j,

sporzgdzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci

oraz formie

zwigzanymi  interpretacjami  ogloszonymi w rozporzadzenh
wykonawczych Komisji Europejskiej, a w szczegélnoéci zgodnie z MSR 1, MSR 21,
MSR 27, MSR 28, MSR 31, MSSF 3 i MSSF 8 obowigzujgcymi na dzier:
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzona zostata
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi.

8.  Korekty i wylgczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31.

9. Jednostka
przepisami, stanowigca podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

dominujaca posiada dokumentacje¢ konsolidacyjna wymagang

finansowego za 2013 rok, na ktérg skiadajg sie:

- jednostkowe sprawozdania finansowe Spolek wchodzgcych w skiad Grupy
Kapitatowej w 2013 roku,

- wszelkie korekty i wytaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto Spotek zaleznych,

- obliczanie wartosci udziatéw udziatowcow niesprawujgcych kontroli,

- noty konsolidacyjne.

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywéw (majatku) na 31.12.2013 r. w stosunku do stanu na
31.12.2012 r. oraz jego struktura sg nastepujace:

w tys. zf
Na koniec Na poczatek okresu Dynamika
okresu 2:4
Skfadniki aktywow Kwota Struktura Kwota Stru?tura %
% %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 321 581 35,7 292 304 38,5 114,0
1 Rzeczowe aktywa trwate 265 308 29,4 242 597 31,9 1094
2. Aktywa niematerialne 21148 2,3 18 B57 25 1121
3. Warlo$¢ firmy jednostek
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podporzadkowanych 16 820 19 16 820 2,2 -
4. Nieruchomogci inwestycyjne 2 486 0,3 2 486 0.3 -
5. Naleznosci dhugoterminowe 10 392 1,2 B 242 1.1 1261
6. Aktywa z tytuhi podatku odroczonego 5427 0,6 3 285 04 167.0
7. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe - - 47 0.1 -
Aktywa obrotowe 579 692 64,3 467 277 61,5 124,0
1. Zapasy 262 022 28,0 214 004 28,2 117.8
2. Krétkoterminowe naleznosci z tytuju

dostaw robot i uslug 219925 244 230 969 30,4 95,2
3. Krotkoterminowe nalezno$ci pozostate 17 098 1,9 15234 2,0 112,2
4, Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 77 005 85 2171 0,3 3.546,9
5. Sredki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 642 1,5 4 889 06 2785
Aktywa razem 901 273 100,0 759 581 100,0 118,86

Aktywa Grupy Kapitalowej wg stanu na koniec roku 2013, w poréwnaniu do stanu na

31.12.2012 r. zwigkszyly sig o0 18,6%, wartosciowo o 141.692 tys. zt, w tym:
29.277 tys. zt
112.415 tys. zt

- aktywa trwate o

- aktywa obrotowe o

W poréwnaniu do roku poprzedniego, udziat aktywow trwatych w aktywach ogélem

pozostat na zblizonym poziomie.

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogétem wynosi 35,7%. Dominujacg pozycje w

aktywach trwatych stanowig rzeczowe aktywa trwate — 29 4% i aktywa niematerialne —

2,3%.

Naleznosci diugoterminowe w poréwnaniu do 2012 r. wzrosty ¢ 26,1%.

Aktywa cbrotowe stanowig 64,3% w strukturze majgtku, sg to gtéwnie zapasy — 28,0%,

krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug — 24,4%.

W aktywach obrotowych w roku 2013 w poréwnaniu do 2012 roku odnotowano wzrost

krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 74.834 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wzrosty o 78,5% w poréwnaniu do 2012 r.

2. Zmiana_stanu #rédet pochodzenia aktywow {majatku) na 31.12.2013r

w stosunku do stanu na 31.12.2012r. oraz jego struktura sg nastepujace:

w tys. zl
Na koniec okresu Na poczatek okresu Dynamika
Skiadniki pasywéw Kwota | Struktura Kwota Struktura 2:4
0/0 O/u w %
1 2 3 4 5 5]
KAPITAL WLASNY 335615 37,2 309 268 40,7 108,5
| w tym:
1. | Kapitat podstawowy 11 250 1,2 11 250 1,5 -
2. | Kapitat zapasowy 177 795 19.7 131 265 17,3 1354
3. | Kapitat z aktualizacji wyceny 112 503 12,5 114 594 15,0 98,2
4. | Zyski zatrzymane 31626 3.5 48 369 6.4 65,4
5. | Kapitat udziatow niekontrolujgcych 2 441 0,3 3790 0,5 64 4
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|

ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 82274 9,1 157 348 20,7 52,3
1. | Kredyty i poZzyczki 16 150 1,7 68 343 90 236
2. | Zobowigzania leasingowe 22827 2,5 25 465 34 88,8
3. | Zobowigzania pozostate 253 0,1 30 000 39 0,84
4. | Rezerwa z tyt. podatku

odroczonego 36 320 3,8 31202 41 113,2
5. | Rezerwa z tyt. $wiadczen

pracowniczych 2 685 0,3 2332 0,3 1151
6. | Pozostate rezerwy 12 0,00 6 0,0 200,0
7 Rozliczenia miedzyokresowe 5227 06 - - 100,0
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 483 384 53,6 292 965 38,6 165,0
1. | Kredyty i pozyczki 308 119 34,2 126 109 16,6 244 3
2. | Zobowigzania z tyt. dostaw robot i

ustug 112 527 12,5 120 364 159 93,56
3. | Zobowigzania leasingowe 4 631 0,5 4 895 0,6 94,6
4. | Zobowiazania pozostate 39 548 44 23 467 32 168,5
5. | Rezerwa z tyt. swiadczef

pracowniczych 1061 0.1 845 0,1 125,6
6. | Pozostale rezerwy 13 689 1,5 10 976 1.4 1247
7. | Rozliczenia miedzyokresowe 3 808 0,4 6 309 0,8 60,4
PASYWA RAZEM: 901 273 100,0 759 581 100,0 118,6

Zrodia finansowania aktywéw w 2013 r. w poréwnaniu z 2012 r. wzrosty w stosunku do
roku poprzedniego o 18,6%, wartosciowo o 141.692 tys. zt.

Udziat kapitatu wtasnego w ogéinej sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej w roku
2013 wyniost 37,2%.

Zobowigzania diugoterminowe stanowig 9,1% sumy sprawozdania z sytuacji
finansowej. Zobowigzania krotkoterminowe stanowig 53,6% sumy sprawozdania
z sytuacji finansowej. Znaczacg pozycja zobowigzan sg kredyty bankowe, kitdre
stanowig 34,2% kwoty zobowigzan. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug stanowia
12,5% ogoine] kwoty zobowigzan.

W Grupie Kapitatowej kapitat pracujgcy ksztattowat sie jn.:

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
- kapitat wiasny 335.615 tys. zt 309.268 tys. z!
- zobowigzania dlugoterminowe 82,274 tys.zt 157.348 tys. zt
- kapitat staty 417.889 tys.zt 466.616 tys. zt
- aktywa trwate 321.581 tys. zt 202304 tys. zt
- kapitat pracujgcy 96.308 tys.zt 174312 tys. zt

Dodatni kapitat pracujgcy stanowi dla Grupy Kapitalowej element bezpieczenstwa

utatwiajgc zachowanie ptynnosci.

g
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3. Wyniki finansowe grupy kapitalowej w_okresie badanym w stosunku do roku
ubiegiego sa nastepujace:

w tys. zi
Rok Rok Zmiana Wsk.
Lp Tresé biezacy poprzedni stanu dynamiki
+ zysk + zysk + poprawa
- strata - strata - pogorszenie | (5:4)%
2 3 4 5 B

Wynik na sprzedazy +78.856 +93.680 -14.834 -15,8

awitym:

1) produktéw +78.264 +91.320 -13.056 -14,3

2)  towardw i materiatéw +592 +2.370 -1.778 -75,0

Wynik na pozostatych przychodach i

kosztach -13.020 -4.121 -8.899 -215,9

Whynik na przychodach i kosztach

finansowych -18.959 -16.362 -403 -2.1

Wynik na zyskach, stratach

nadzwyczajnych - - - -

Zysk z dzialalno&ci gospodarczej +46.877 +70.207 -23.330 -33,2

Podatek dochodowy 10.139 14.484 X X

- podatek dochodowy biezgey 8.192 13.643 X X

- odroczony podatek dochodowy 1.947 841 X X

Zysk netto 36.738 55.723 -18.985 -34,1

Sprzedaz produktéw, towardéw i materiatow w Grupie Kapitalowej w 2013 roku

wygenerowata zysk w wysokosci  78.856 tys. zt.

Wynik na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych byt ujemny w kwocie

13.020 tys. zt, wynik na dzialalnosci finansowej réwniez byt ujemny w kwocie 18.959

tys. zt, w wyniku czego zysk przed opodatkowaniem wynidst 46.877 tys. zt.

Po uwzglednieniu :

zysk netto Grupy Kapitalowej wyniost

biezgcego podatku dochodowego w kwocie

odroczonego podatku dochodowego w kwocie

8.192
1.947

tys. zt
tys. zt

36.738 tys. zi

Istotne wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej oraz wska#niki z rachunku

przepltywow pienieznych s3 nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezgcy poprzedni - Pogorszenie
1 2 3 4 5
1. | Wskaznik zyskowno$ci sprzedazy netto 5.40 8,50 - 310
2. | Wskaznik zyskownosci majatku ogdtem (ROA) 4,42 7,34 - 2,92
3. | Wskaznik zyskownoséci kapitalow wilasnych (ROE) 11,39 18,02 - 563
4, | Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzar 1,20 1,60 - 0,40

Raport uzupeiniajacy ,,Opinig niezalelnego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
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5. | WskaZnik szybkosci sptaty zobowigzan 0,50 0,90 - 040
6. | Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach 98 105 + 7
7. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach 64 54 - 10
8. | WskaZnik obrotu zapasami materiatowymi 69 78 + 9
9. | Wskaznik zadluzenia ogolem 0,63 0,59 - 0,04
10. | Wskaznik trwatoéci struktury finansowania 0,46 0,61 - 0,15

Wskazniki zyskownosci prezentowaly sie nastepujgco:

2013 r. 2012r.
- zyskownosci majatku (ROA) 4,42 % 734 %
- zyskownosci kapitatu wlasnego (ROE) 11,38 % 18,02 %
- zyskowno$ci sprzedazy 540 % 8,50 %

Wskazniki ptynnosci sg na dobrym poziomie, mimo ze nieznacznie sie zmniejszyly.

Wskaznik inkasa naleznosci poprawit sie o 7 dni i wynosit 98 dni, cykl sptaty
Zobowigzar pogorszyt sig o 10 dni i wynosi 64 dni, regulowanie zobowigzari byto
szybsze od realizacji naleznosci. W 2013 r. wskazniki zadluzenia pozostajg na
poréwnywalnym poziomie w stosunku do roku poprzedniego.

W badanym roku aktywa obrotowe przewyzszaty warto§¢ zobowigzan
krétkoterminowych co jest zjawiskiem pozytywnym.

Wskazniki z rachunku przeptywow pienigznych sg ujemne.

Szczegolowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, rotacji naleznosci,
zobowigzan, wskaznikéw zadluzenia, wskaznikéw rynku kapitafowego, wskaznikow ze
sprawozdania przeplywow pienigznych znajduje sie w zatgcznikach nr 3, 4 | 5

niniejszego raportu.

Whioski koncowe

Przeprowadzona powyzej analiza poziomu aktywow, pasywow, dynamiki sprzedazy
oraz analiza wskaznikowa wskazujg na zachowanie przez Grupg
Kapitatowg ,NEWAG” S.A. potencjatu majgtkowego i finansowego umozliwiajgcego
kontynuacje dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Zdaniem Zarzadu ,NEWAG" S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapig
zagrozenia, ktére spowodowalyby ograniczenie dziatalnosci Grupy Kapitatowe).
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D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA | POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK  CALOKSZTALTU  DZIALALNOSCI

KAPITALOWEJ

I. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwate

GRUPY

1) Warto$¢ poczatkowa w Spétkach objetych konsolidacjg (po uwzglednieniu

odpisow aktualizujgcych) wynosi:
- jednostki dominujacej
- jednostek zaleznych
Razem:
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne
Warto$¢ poczatkowa po wytaczeniach
2) Umorzenie wynosi:
- jednostki dominujgcej
- jednostek zaleznych
Razem:
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne
Wartoéé umorzenia po wylgczeniach
3) Odpis aktualizujacy wartosé Srodkow trwalych
w budowie wynosi
Warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych po korektach
konsolidacyjnych wykazana w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej na dzien 31.12.2013 r. wynosi

Z ogotu wartosci netto srodkow trwatych przypada na:
a} grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budowle, lokale i obiekty inzynierii lgdowe;
i wodnej
¢} urzadzenia techniczne i maszyny

d) sérodki transportu

381.229
177.595

tys.
tys.

zi

zt

558.824

558.824

183.670
109.388

tys.
tys.
tys.

tys.
tys.

zt
zt

zt

zt

zt

293.058

293.058

458

265.308

175.655
51.025
26.550

tys.
tys.
tys.

tys.

tys.

tys.

tys.
tys.
tys.

zt
zt

zt

zt

zi

zt

zt
zt

zt
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e) inne $rodki trwale 9.760 tys. zt

Razem srodki trwate 262.990 tys.zt

f)  $rodki trwate w budowie 2776 tys. zt
minus odpis aktualizujgcy $rodki trwale w

budowie 458 tys. zt

srodki trwate w budowie netto 2318 tys. z

g) zaliczki na $rodki trwate w budowie - tys. zt

Razem rzeczowe aktywa trwale na 31.12.2013 r. 265.308 tys. zi

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii
finansowej 29,4%

Wylaczenia konsolidacyjne srodkéw trwatych nie wystepuja.

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiona jest hipoteka zabezpieczajaca
splate kredytow bankowych w kwocie 290.200 tys. 2zt hipoteka
zabezpieczajgca gwarancje kontraktowe w wysokosci 20.000 tys. zt oraz
przewtaszczenie na zabezpieczenie gwarancji PZU w kwocie 3.145 tys. zt.

Od 2010 r. prawo wieczystego uzytkowania wieczystego otrzymane na
podstawie decyzji administracyjnych ujmowane jest w ewidencji
pozabilansowej za ktére dokonuje sig rocznych optat w wysokosci 626 tys. zt.
Rzeczowe aktywa trwatle zostaly prawidiowo Zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

2. Aktywa niematerialne

1) Warto§¢ poczatkowa aktywow niematerialnych objetych konsolidacja

WYNOsi:
- jednostki dominujgce; 20.792 tys. zt
- jednostek zaleznych 12.986 tys. zt
Razem: 33.778 tys. #
- wylgczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych - tys. zt
Warto$§é poczgtkowa po wyltgczeniach 33778 tys. zi
2) Umorzenie warto$ct niematerialnych i prawnych objetych konsolidacjg
wynosi:
- jednostki dominujgce;j 11.185 tys. z¢
- jednostek zaleznych 1.425 tys. zt

Razem: 12.6810 tys. =zt

Q)
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- wytgczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych - tys. zt

Warto$¢ umorzenia po wylaczeniach 12.610 tys z
3) Odpis aktualizujgcy warto$é aktywéw niematerialnych -20  tys. zi
4) Warto§¢ netto aktywdw niematerialnych na dzien

31.12.2013 r. wynosi: 21.148 tys. z

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 2,3%

Aktywa niematerialne nie podiegaly korektom konsolidacyjnym. Zostaly

prawidtowo ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3. Naklady na budowe i zakupy $rodkéw trwalych i aktywoéw
niematerialnych:

a) Nakfady na budowe i zakupy $rodkéw trwatych i
aktywéw niematerialnych 48.020 tys. zt
b) Zrédta finansowania

Z tego przypada na:

- amortyzacja 18.928 tys. zt
- $Srodki wlasne 29.092 tys. zt

Razem zrédta finansowania 48.020 tys. z!
Niedobor zrodet finansowania (a-b) - tys. zt

Sfinansowanie naktaddéw na budowe $rodkdw trwatych i WNIP przedstawia sie

nastepujaco:
a) zobowigzania na 01.01.2013 r. (bez VAT i leasingu
finansowego) 3.591 tys. zt
b) naklady na budowe $rodkéw trwalych i WNIP w
2013 r. (bez leasingu finanscwego) 48.020 tys. =z
Razem potrzebne srodki 51.611 tys. zi
d) zobowigzania na 31.12.2013 r. (bez VAT i leasingu
finansowego) 2.087 tys. z
e) sfinansowano naktady 49.524 tys. zt

Na 31.12.2013 r. nie wystepuja przeterminowane zobowigzania na budowe

Srodkéw trwatych.

0
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4. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

wynosi 16.820 tys. zt
i dotyczy

- jednostki zaleznej: Newag Gliwice S.A.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 1,9%
Wartos¢ firmy obliczana prawidiowo.

5. Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosé netto na 31.12.2013 r. 2486 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii
finansowej 0,3%
Nieruchomosci inwestycyjne wystapily tylko w Spélce dominujacej — sg to
grunty wiasne. Warto§¢ prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym bazuje na wycenach zaktualizowanych operatow szacunkowych.

6. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Zagregowana wartos¢ na 31.12.2013 r. wynosi 46.973 tys. zt

Whytaczenia i korekty konsolidacyjne -46.973 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii

finansowej 0,0%
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

- warto$¢ bilansowa akcji NEWAG GLIWICE S.A. 46.437 tys. zt
- warto$¢ bilansowg akcji INTECO S.A. 536 tys. zt

Posiadane akcje przez NEWAG" S.A. Spélek bedacych w Grupie zostaty
Zgodnie z  procedurg konsolidacji wylgczone ze  sprawozdania

skonsolidowanego.
Pozycja zostata prawidtowo nie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu

2 sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r.
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7. Naleznosci diugoterminowe

Na koniec okresu wynoszg 10.392 tys. zt
i dotyczy:

- jednostki powigzanej 10.392 tys. z¢
- pozostatych jednostek - tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii
finansowej 1,2%

W pozycji naleznosci diugoterminowe nie mialy miejsca wylaczenia
konsolidacyjne.

Naleznosci dtugoterminowe stanowigce kaucje zabezpieczajgce wykazano
w prawidtowej wysokosci i kompletnie ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu

Z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r.

8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na koniec okresu wynoszag 5427 tys. zt
i dotycza:

- Jednostki powigzane;j 2.811 tys. zt
- pozostatych jednostek 2616 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 0,6%

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly
w oparciu o ujemne rdéznice przejsciowe wystepujace miedzy ksiegowaq
a podatkowg wartoscig skladnikéw aktywow i pasywow bilansow jednostki
dominujacej i spotek zaleznych.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostat odniesiony
na wynik finansowy, prawidtowo zaprezentowany w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
Zapasy na koniec okresu wynoszg 252.022 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

, . 28%
finansowej

Z tego przypada na:

P
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1) materiaty 112.787 tys. i

- odpis aktualizujgcy -1.424 tys. zt
2) potprodukty i produkty w toku 140.794 tys. zt
- odpis aktualizujgcy -24  tys. z¢
3) produkty gotowe 238 tys. zt
4) towary - tys. zt
5) zaliczki na dostawy - tys. zt
Razem zapasy netto 252.371 tys. ¢
Whylaczenia i korekty konsolidacyjne -349 tys. zt

Razem zapasy ujete w sprawozdaniu z sytuacii
252.022 tys. zt

finansowej:
Wylaczenia i korekty konsolidacyjne dotyczyly zatrzymanych zyskéw z tytutu
sprzedazy migdzy Spétkami w Grupie.
Wartosé zapaséw zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowsj.

2. Krotkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug
Naleznosci krotkoterminowe wynosza 231.529 tys z

pomniejszone o:

- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny -4.800 tys. zt
- wylaczenia i korekty konsolidacyjne -6.804 tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe na 31.12.2013r. 219925 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji

finansowej 24 4%
w tym przypada na:

- nalezno$ci od jednostek powigzanych - tys. zt
- naleznosci od pozostalych jednostek 219.925 tys. zt

Na naleznosci watpliwe | sporne utworzono w Spoétkach objetych konsolidacja
odpisy aktualizujace.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych Spdtek Grupy Kapitatowej
zostaty skorygowane o wytagczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkéw

wystepujacych miedzy spétkami objetymi konsolidacjg.
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Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug zostaty prawidtowo ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznoéci wyceniono wedtug warto$ci
wymaganej zaptaty.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznos$ci:

a) nieprzeterminowane 206.102 tys. zt

b) przeterminowane 25427 tys. zt
w tym platne:

- do 3 miesiecy 19.795 tys. zt
- od 3 do 6 miesiecy 3.266 tys. z
- od 6 do 12 miesigcy 106 tys. zt
- powyZzej 12 miesigcy 2.260 tys. zi

Razem (a+b): 231.529 tys. zt

minus wylaczenia konsolidacyjne -6.804 tys. zt

Razem: 224.725 tys. zt

3. Krotkoterminowe nalezno$ci pozostate

Krotkoterminowe naleznos$ci pozostate wynosza 22418 tys. zt
pomniejszone o:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 4767 tys. zt
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne -953 tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe na 31.12.2013 r. 17.098 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 1,9%
Wylaczenia | korekty konsolidacyjne dotyczyly standéw rozrachunkow

wystepujacych miedzy Spétkami objetymi konsolidacjg.
Naleznosci zostaly prawidlowo wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

WYNosza: 77.005 tys. =zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania 2z sytuacji 8,5%
finansowej

w tym:
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* koszty zabezpieczenia umow 298 tys. zt

¢ aktywa z tytutu niezakonczonych umow 75.342 tys. zt
* koszty finansowania prac rozwojowych 825 tys. zt
* prowizje od kredytéw bankowych 50 tys. zi
s ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 212 tys. z
¢ opfacone z gory prenumeraty 55 tys. zt
¢ uaktualnienia oprogramowan 9 tys. z
¢ pozostate 214 tys. zt

Wymienione wyzej tytuly kosztéw miedzyokresowych 83 prawidtowo wycenione.
W pozycji tej nie dokonano wytgczen konsolidacyjnych.

Pozycja prawidiowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej.
5. Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty wynosza; 13.642 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,5%

W skonsolidowanym sprawozdaniu za 2013 rok nie mialy miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Zagregowana warto$¢ stanowi kwote ujeta w sprawozdaniu i obejmuje érodki:

» srodki pieniezne w kasie 19 tys. zt
+ Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7.623 tys. zt
» Srodki pienigzne na lokatach bankowych 6.000 tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaty wycenione w wartosci nominainej
i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej. Srodki pieniezne w walutach obcych zostaly zaprezentowane wg
$redniego kursu NBP na ostatni dzien 31.12.2013 r. stanowigcego kurs

zamkniecia.

Hl. KAPITAL WEASNY

1. Kapital wiasny wynosi 335615 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 37.2%

i sktada sie z:
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1) Kapitatu podstawowego 11.250 tys. zt

2) Kapitatu zapasowego 177.795 tys. zt
3) Kapitatu z aktualizacji wyceny 112.503 tys. zt
4) Zyski zatrzymane 31.626 tys. zt
5) Kapitat udziatow niekontrolujacych 2441 tys, zt

2. Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej
wWynosi: 16.727 tys. zt

Wylaczenia wartoéci udziatow Spotek zaleznych w Grupie
Kapitatowej na dzien 31.12.2013 r. wynosza: 5.477 tys. o
Kapitat podstawowy na dzier 31.12.2013 r. wykazany jest
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W wysokosci 11.250 tys. zt

i jest prawidiowy.

Kapitat podstawowy Grupy wynosi 11.250 tys. zt i dzieli sie na 20.700 tys. akcji
serii A o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda, 4.140 tys. akcji serii B 0 wartosci
nominalnej 0,25 zt kazda oraz 20.160 tys. akcji serii C o wartosci nominalnej 0,25
zt kazda.

Struktura wiasno$ciowa kapitatu akcyjnego przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcjiw | Nominalna wartodé | Udzial %
tys. szt. akcji
Zbigniew Jakubas 19.381 4.845 4307
ING OFE i ING DFF 2.475 619 5,50
AVIVA OFE 2.250 563 5,00
AMPLICO OFE 2.260 565 5,02
Pozostate osoby fizyczne 18.634 4,658 41,41
Razem 45.000 11.250 100,00

3. Kapitat zapasowy
Suma kapitatéw jednostki dominujacej oraz Spotek

zaleznych Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2013 r. 197.760 tys. zt

- wylgczenia konsolidacyjne dotyczace kapitatu

zapasowego 19.965 tys. zt
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Kapitat zapasowy wykazany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest ustalony
prawidtowo i wynosi 177.795 tys. zt

4. Kapitat z aktualizacji wyceny
wykazany w kwocie 112.503 tys. zi

dotyczy:

¢ jednostki dominujgcej w kwocie 73.243 tys. zt

o jednostki zaleznej w kwocie 40.583 tys. zt
Powstat z aktualizacfi srodkow trwatych w wysoko$ci 138.901 tys. zt, minus
odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wyceny -26.398 tys. zt.
Prawidtowo zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej.

5. Zyski zatrzymane

wtym

dotyczgce:

- jednostki dominujacej 30.336 tys. zt

- jednostek zaleznych 6.404 tys 2t
razem: 36.740 tys. zt

- minus wylgczenia konsolidacyjne -195 tys. zt

zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spofki

dominujacej zgodny ze skonsolidowanym

sprawozdaniem z dochoddéw 36.545 tys. zt
- minus korekty dotyczgce zyskow zatrzymanych -4919 tys. zt
Zyski zatrzymane zgodne ze  skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej 31.626 tys. zt
6. Kapitatl udziatdw niekontrolujacych 2441 tys zt
wtym:
- kapitaty mniejszo$ciowe Newag Gliwice S A. 2.255 tys. zt
- kapitaly mnigjszosciowe INTECO S A 186 tys. z

Kapitat udziatow niekontrolujacych zostat prawidtowo ustalony i wykazany

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej.
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Poszczegolne pozycje kapitatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty wykazane prawidtowo.

Dokonane wylgczenia i korekty konsolidacyjne zostaty ustalone zgodnie z wymagang
procedurg konsolidaciji.

IV. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

1. Kredyty i po2yczki 16.150 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 1.7%

W skonsolidowanym sprawozdaniu za 2013 rok nie miaty migjsca korekty
konsolidacyjne w pozycji kredyty i pozyczki. Zagregowana wartoé stanowi
kwote kredytu ujeta w sprawozdaniu i obejmuje wartosci:

- w jednostce dominujacej 16.150 tys. zt

- w jednostkach zaleznych - tys. zt

Pozycja dotyczy zobowigzan, kidrych termin platnosci przypada w okresie
diuzszym niz rok poczawszy od 31.12.2013 r. Wycena kredytu bazuje na

skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Termin sptaty kredytu do 31.03 2015 roku.

2. Zobowigzania leasingowe 22,627 tys. zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 2,5%

W skonsolidowanym sprawozdaniu za 2013 rok nie mialy miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji zobowigzania leasingowe. Zagregowana wartoéé

stanowi kwote ujetg w sprawozdaniu i obejmuje nastepujace wartosci:

- wartoé¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 33.552 tys. zt
- przyszie obcigzenia finansowe -6.294 tys. zt
-warto$é biezgca minimalnych optat z tytutu leasingu 27.258 tys. zt
e wtym: do roku 4,631 tys. zt
« w tym dlugoterminowe 22.627 tys. zi
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Pozycja — zobowigzania leasingowe - zostala prawidtowo zaprezentowana

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3. Zobowigzania pozostale 253 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji
finansowej 0,1%

W skonsolidowanym sprawozdaniu za 2013 rok nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji zobowigzania pozostate. Zagregowana warto§é
stanowi kwote prawidiowo ujetg w sprawozdaniu i obejmuje zobowigzania
dotyczace srodkow trwatych w budowie w kwocie 253 tys. zt.

4. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 35.320 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 3,9%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidiowo

ustalona i zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Rezerwa z tytulu $wiadczen pracowniczych 2.685 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 0,3%

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych diugoterminowe obejmuja kwote
przypadajaca do zapfaty po roku od dnia 31.12.2013 r. W pozycji tej nie
wystgpity korekty konsolidacyjne.
Zagregowana wartoéé objeta rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych w:

s jednostce dominujgcej 2.330 tys. zt

s jednostkach zaleznych 355 tys. zt

Rezerwa z tytulu $wiadczert pracowniczych zostata prawidtowo ustalona

i zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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6. Pozostate rezerwy 12 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 0,0%

Pozostale rezerwy wystepuja tylko w Spotkach zaleznych i zostaly prawidtowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

7. Rozliczenia miedzyokresowe 5.227 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii
finansowej 0,6%

W pozycji te] nie wystgpity korekty konsolidacyjne. Rozliczenia
miedzyokresowe obejmujg dotacje na $rodki trwate i badania.
Zagregowana warto$é objefa rozliczenia miedzyokresowe w:

¢ jednostce dominujgcej 4256 tys. zt

» jednostkach zaleznych 871 tys. zt

Rozliczenia miedzyokresowe zostalty prawidiowo ustalone i zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty i pozyczki 308.119 tys. zi

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowe] 34,2%

W skonsolidowanym sprawozdaniu za 2013 rok nie mialy miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji kredyty i pozyczki. Zagregowana warto$¢ stanowi

kwote kredytu ujeta w sprawozdaniu i obejmuje wartosci:

» w jednostce dominujacej 226.622 tys. zt
¢ w jednostkach zaleznych 81497 tys. zt
Kredyty i pozyczki zostaly prawidlowo ustalone i zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2. Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

Zobowigzania krotkoterminowe wynosza 119.333 tys. zt
pomniejszone o:

- wytaczenia i korekty konsolidacyjne -6.806 tys. zt
Zobowigzania krétkoterminowe na 31.12.2013 1. 112.527 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji

finansowej 12,5%
w tym przypada na:

- zobowigzania od jednostek powigzanych - tys. zt
- zobowigzania od pozostatych jednostek 112.527 tys. 2t

Zobowigzania wykazane w sprawozdaniach finansowych Spélek Grupy
Kapitalowej zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw
rozrachunkow wystepujgcych migdzy spétkami objetymi konsolidacja.

Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug zostaly prawidtowo  ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej. Zobowigzania
wyceniono wediug wartosci wymagane] zaptaty.

Struktura czasowa zobowigzar z tytutu dostaw i ustug jest nastepujaca:

a) nieprzeterminowane 96.463 tys. zt

b} przeterminowane 16.064 tys. zt
w tym platne:

- do 3 miesiecy 14.638 tys. 2t
- od 3 do 6 miesiecy 1.037 tys. zt
- od 6 do 12 miesiecy 312 tys. zt
- powyzej 12 miesiecy 77 tys. zt

Razem (a+h): 112.527 tys. zt

wylaczenia konsolidacyjne 6.806 tys. zt

Razem zobowigzania przed wylaczeniem: 119.333 tys. zi

3. Zobowigzania z tytulu leasingu krotkoterminowe zostaly oméwione w

punkcie IV.2 niniejszego raportu.
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4. Zobowiazania pozostale

Krétkoterminowe zobowigzania pozostate wynosza 40.101 tys. zt

pomniejszone o:

- wytaczenia i korekty konsolidacyjne -552 tys. zt
Zobowigzania krétkoterminowe na 31.12.2013 r. 39.549 tys. zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji

finansowej 4,4%
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne dotyczyly stanéw  rozrachunkéw

wystepujacych migdzy Spétkami objetymi konsolidacig.
Zobowigzania pozostate zostaly prawidiowo wycenione oraz kompletnie ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i dotycza zobowigzan:
-z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 24850 tys. zt
e wtym: z tytulu biezacego podatku
dochodowego 2.134 tys. zt

- Z tytutu wynagrodzen 5.091 tys zt
- Zztytubu Srodkéw trwatych w budowie 2.504 tys. zt
- otrzymane zaliczki na dostawy 6.648 tys. zt
- inne 456 tys. zi

Razem: 39.549 tys. z¢

5. Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

Wwynosi 1.061 tys. zt
pomniejszona o:

- wylaczenia i korekty konsolidacyjne - tys. z¢
Rezerwa z tytulu $wiadczen pracowniczych na 31.12.2013 r. 1.061 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji
finansowej 0,1%

Zagregowana wartosé objeta kwote ujeta w sprawozdaniu i obejmuje wartosci:
¢ w jednostce dominujgcej 854 tys. zt
¢ wjednostkach zaleznych 207 tys. zt

Pozycja aktuarialnie wyliczona w wartosci sumarycznej prawidtowo zostata

zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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6. Pozostale rezerwy
WYynoszg 13.689 tys. zt
pomnigjszona o:
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne - tys. zt
Pozostale rezerwy na 31.12.2013 r. 13.689 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji
finansowej 1,5%

Zagregowana warto$¢ objeta kwote ujeta w sprawozdaniu i obejmuje wartosci:
* W jednostce dominujgce; 11.712 tys. zt
e w jednostkach zaleznych 1.977 tys. zt

Pozycja prawidtowo zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej obejmuje:

- rezerwy na haprawy gwarancyjne 6.550 tys. zt
- rezerwy na przewidywane kary 4937 tys. zt
- rezerwy na przewidywane koszty 911 tys. zi
- rezerwy na przewidywane zobowigzania 950 tys. zt
- pozostate 341 tys. zt

Razem: 13.689 tys. zt

7. Rozliczenia migdzyokresowe

wynosza 3.808 tys. zt
pomniejszone o:

- wylgczenia i korekty konsolidacyjne - tys. zt
Rozliczenia miedzyokresowe na 31.12.2013 . 3.808 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowe;j 0,4%
Wartoéé rozliczen miedzyokresowych ujeta prawidlowo 1 kompletnie

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuje wartosci:
e w jednostce dominujgcej 346 tys. zt
s w jednostkach zaleznych 3.462 tys. zt
Pozycja prawidtowo zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej obejmuje:
- przyznane prawa emisji gazow cieplarnianych 13 tys. zt
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- dotacje na realizacje nowych projektow 592 tys. zt
- przychody nastepnego roku 3133 tys. zt
- pozostate 70 tys. zt

VI.  WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw Grupy Kapitatowej sporzadzone

zostalo przez:

- pofaczenie w peinej wysoko$ci poszczegdlnych pozycji jednostkowych
sprawozdan z dochodow Spotki dominujgcej i Spotek zaleznych objetych
konsolidacjg oraz dokonanie wylgczent kwot transakeji wystepujacych miedzy
spotkami ustalonymi zgodnie z MSSF 3, MSSF27, MSR 28 i MSR 31,

- wylaczenie ze sprawozdania z dochodéw Grupy Kapitatowej korekt
konsolidacyjnych.

Sprawozdanie z dochodéw zostato sporzadzone zgodnie z MSR 1, MSSF 3,
MSSF27, MSR 28, MSR 31 i MSR 34.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy, wynikajagce ze sprawozdania
z dochodéw — wariant kalkulacyjny za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
s nastepujgce:

w tys. zk:
- Wynik
Treé Przychody ze | Odpowiadajace +zyysk
splzedaiy i m koszty - strata
pozostale
1 ] 3 4
Dziatalno$¢ operacyjna 680.511 542.372 +138.139
w tym:
I.  Produkty 673.941 536.394 +137.547
lI. Towary i materiaty 6.570 5.978 +592
Zysk brutto ze sprzedaZy X X +138.139
Koszty sprzedazy
2.199 -2.199
Koszty ogélnego zarzadu
b 57.084 -57.084
Pozostate przychody 12.312 X X
Pazostate koszty X
25332 X
i talej dziatalnosci
Wynik na pozostale| dzi 13.020
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Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
+65.836
Przychody finansowe 834 X
Koszty finansowe X 19.793 X
Wynik na dziatalnosci finansowej
-18.959
Zysk brutto z dziatalnosci
gospodarczej X b 4 +46.877
Podatek dochodowy:
X X 10.139
- czgS¢ biezaca
geC hieca x x 8.192
- czes¢ odroczona
X X 1.947
Skonsolidowany zysk netto
razem X X +36738
Zysk netto przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym
X X 193
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Spétki dominujgcej
X X 36.545
1.1. Przychody operacyjne, pozostate przychody operacyjne i
finansowe ujgte w sprawozdaniach z dochodéw Spétek
objetych konsolidacja 693.657 tys. zt
Whylgczenia i korekty konsolidacyjne przychodow -28.264 tys. zt
Przychody wykazane prawidlowo w skonsofidowanym
sprawozdaniu z dochodow 665.393 tys. zt
1.2. Koszty operacyjne. pozostate operacyjne i finansowe ujete
w  sprawozdaniach z dochodéw Spotek objetych
konsolidacjg 646.780 tys. zt
Whytgczenia i korekty konsolidacyjne kosztow -28.264 tys. zt
Koszty wykazane prawidlowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dochodéw 618.516 tys. zt
Wynik przed opodatkowaniem 46.877 tys. z
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2. Pozostate przychody i koszty operacyijne

Pozostate przychody operacyjne 12.312 tys. ¢
Pozostate koszty operacyjne 25.332 tys. zt
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - strata -13.020 tys. zt

Pozostate przychody operacyjne m. in. obejmuja:

- otrzymane kary, odszkodowania 3.163 tys. zt
- rozwigzanie rezerw na przyszte zobowigzania 2.140 tys. zt
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 2.360 tys. z
- przychody ze sprzedazy ziomu 3.797 tys. z
- pozostate 851 tys.zt

Pozostate koszty operacyjne m. in. obejmuja;

aktualizacje  wartosci  aktywow niefinansowych

naleznosci, zapasow, $rodkow trwatych w budowie 3.535 tys. zt
- kary umowne 10.756 tys. zt
- likwidacja $rodkow trwatych 3.358 tys. zt
- rezerwy na straty, ryzyko 5.308 tys. zt
- pozostale 2.375 tys. zi

3. Dzialalnoéé finansowa

Przychody finansowe 834 tys. zt
Koszty finansowe 18.793 tys. zt
Wynik na dziatalnoéci finansowe;j - strata -18.959 tys. zt

Przychody finansowe m. in. obejmuja:

- odsetki od lokat terminowych - otrzymane 142 tys. zt
- rozwigzanie odpisdw aktualizujacych 223 tys. zt
- réznice kursowe 128 tys. zt
- odsetki od naleznosci 314 tys. zt
-  pozostale 27 tys. zt

Koszty finansowe m. in. obejmuja:

- odsetki od kredytow, umow leasingu 13.447 tys. zt
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- prowizje 3.464 tys. zt

- oplacone gwarancje 1.579 tys. zt
- odsetki od zobowigzan 202 tys. zt
- pozostate 1.101 tys. zt

4. Obowiazkowe zmniejszenie wyniku przed opodatkowaniem

W zwigzku z faktem, 2e ,NEWAG” S.A. nie jest Grupg podatkowa, warto$é
biezgcego podatku dochodowego od o0séb prawnych stanowi sume kwot
podatkow wystepujacych w Spotkach objetych konsolidacjg metodg peina:

1) zagregowana warto$¢ podatku dochodowego

biezgcego wyniosia: -8.192 tys. zt
w tym:

- w spdice dominujacej 8.066 tys. zt
- w spotkach zaleznych 126 tys. zt

2) zagregowana warto§¢ odroczonego podatku

dochodowego odnoszonego na wynik wyniosta: -1.947 tys. zt
w tym:

- w spdice dominujgcej +26 tys. zi
- w spotkach zaleznych -1.973 tys. zt

Podatek dochodowy korygujacy wynik zostat prawidiowo zaprezentowany

w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw.

5. Zysk netto Grupy Kapitalowej za rok 2013 wynosi 36.738 tys. zi

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z
dochodéw i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Inne catkowite dochody nie podlegaty korektom konsolidacyjnym i obejmujg:

- Zysk netto 36.738 tys. zt
- Inne catkowite dochody 0,00 tys. zt
- Catkowite dochody ogétem 36.738 tys. zt
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E. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLEASNOSCI |
ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Zobowigzania warunkowe, w tym rdwniez udzielone przez jednostke

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe:

. . .. Stan na 31.12.2013 r. Stan na 31.12.2612 r.
Lp.] Rodzaj zobowigzah, gwarancji, poreczen
kwota Yo aktywow kwota % aktywow
A B C D L)
L. [Wystawione wekste wlasne oraz
indosowane weksle obce, jeszeze 0,00 0,00
niewykupione, w tym:
1.
2.
I1. |Porgczenia wekslowe, w (ym: 0,00 0,00
1.
2.
IIL. {Poreczenia cywilnoprawne, w tym: 0,00 0,00
1. |dla jednostek powigzanych
2.
IV, |Przystgpienie do dhugu, w tym: 0,00 0,00
1.
2.
V. {Udzielone gwarancje, 139 076 15,40% 109 251 14,40%
1. 139076 109 251
2.
3.
4.
5.
6.
7.
11.
VL [INNE, wymienié: 193 0,02% 418 0,05%
1. |zawarte lecz nie wykonane umowy Ky 88
2. Jodprawy dla Zarzadu 156 330
VII|ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 139 269 15,42% 109 669 14,45%
RAZEM (I+1+11+IV+V+VI)
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2. Wykaz grup zobowiazari zabezpieczonych na majatku Grupy Kapitatowej

w zt
Stan na 31.12.2013 r, Stan ns 31.12.2012 r.
: . kwota
Lp. ZollJow'lqzanle kwota kredytu zabezpieczen] kwota kredytu, kw-ota
zabezpieczone potyczki ilr;ne kwota zabezpieczenia | ia wyrazona | po2yezki i kw.ota . zabezpicczenia
jako % inne (US,ZUS) zahezpieczenia wyra!;‘o‘:a _:salm Ya
aktywow
- akgwﬁw -
C D E F G
L [Hipotecznie, w tym: 60 100 310 200 34,40 48172 222 700 28,30
1.Jhipoteki na majatku 27 225 264 200 26 620 181 700
Z 32875 46 000 22 552 41 000
3
4,
II. |Zastawem na rzeczach 0.00
ruchomych. w tym: ) 0,004 0,00 0,00 0,00
1.
11, |Zastawem na prawach, w
lom: E 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
1.
fv i:f"““‘ rejestrowym, w 23 469 29 250 3,20{ 22579 142 200 1,60
1.] udzielone gwarancje i
kredyty 17 250 21874 130 200
...faa zapasach 23 469 12 000 705 12 000
V. |Przewlaszczeniem na
zahezpieczenie, w tym: 95 260 245 887 27,304 0 6 047 0,80
| Jzapasow 95 260 243 700
...lérodkéw trwatych 2167 6 047
VI, IZastrzeieniem wiasnosci
sprzedanej rzeczy, w Lym:
1.
VII. |INNE, wymienié: 132731 157 473 21,201 113 967 147 292 19,40
1 Jcesje wierzytelnodci 100 317 101 590 105 797 139122
... [weksle,
Jzabezpiecz. poreczenia 3z 414 55 883 8170 8170
V111 | Zobowigzania zabez-
pieczone RAZEM 311 560 742 790 86,10 185 718 518 239 51,10
(EHIFITEIVAVA VRV

3.

Zdarzenia po dacie bilansu:

- w dniu 31-01-2014 r. w wyniku realizacji Uchwaly o przymusowym
wykupie akgcji akcjonariuszy mniejszosciowych Spétki NEWAG Gliwice
S.A. — NEWAG S.A. Nowy Sacz wykupit 3,15% akcji tej Spotki i stat sig
jedynym jej akcjonariuszem,

- w dniu 12-02-2014 r. dokonano zaptaty 800 000,00 zt tytutem zwrotu

wyptaconej przez PZU kwoty gwarancyjnej zgodnie z wyrokiem Sygn. akt
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IC 328/13 utrzymanego w mocy wyrokiem Sadu Apelacyjnego sygn. akt |
A Ca 1163/13,

- Spotka byta strong postgpowania przed Ministrem Transportu,
Budownictwa  iGospodarki  Morskiej dotyczacego  stwierdzenia
niewaznosci decyzji Wojewody Nowosgdeckiego z dnia 16 pazdziernika
1995 r. dotyczgcej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spotki prawem
uzytkowania wieczystego dziatek nr 3 w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i
nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wiasnoscig
budynkéw i majgtku znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w
czesci odnoszacej sig do dziatki nr 3/6 z obrgbu 94, powstatej z podziatu
dziatki nr 3.

Wydana przez Ministra Infrastruktury i Rozwoju w dniu 31.01.2014 r.
decyzja, na skutek zlozonych wnioskow o ponowne rozpoznanie sprawy,
utrzymujgca w mocy decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i
Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajacg niewazno$é
Decyzji Uwtaszczeniowe] w czgéci dotyczacej Nieruchomosci jest decyzja
ostateczng, od ktérej przystuguje skarga do Sadu Administracyjnego w
terminie 30 dni od doreczenia decyzji stronie.

Zarzgd wyjasnia, iz zdaniem Spokki przedmiotowa decyzja Ministra
infrastruktury i Rozwoju z dnia 31.01.2014 r. oraz poprzedzajacy ja
decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem prawa. W
zwigzku z tym, Spdlkka ziozy skarge do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w terminie ustawowym, domagajac sie uchylenia
przedmiotowych decyzji.

Nieruchomos$é stanowi cze$é nieruchomosci istotnej dla dziatalnosci
Spotki, na ktérej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne oraz droga
wewnetrzna, przy czym na dzien dzisiejszy Spofce nie udato sig ustali¢
fizycznych granic cze$ci Nieruchomos$ci, w tym dokonaé |ej
wyodrebnienia.

- w dniu 26.02.2014 r. zostata zawarta umowa kredytu niecdnawialnego
Z Alior Bank S.A. na finansowanie biezacej dziatalnosci, w tgcznej kwocie
50 min zt. Splata kredytu nastgpi do 31.07.2014 r,,

- w dniu 26.02.2014 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu
nieodnawialinego zawartego z Alior Bank S.A. w dniu 25.06.2013 r,
ktérego przedmiotem jest udzielenie kredytu niecdnawialnego na

T
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finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty 122,3 min zt.

- wdniu 05.03.2014 r. Spotka zawarta umowe pozyczki z FIP 11 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (,FIZ") w kwocie
30 min zt Zwrot pozyczki nastgpi do 31.07.2014 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W _KAPITALE WEASNYM,
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH, INFORMACJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z
DZIALALNOSCI

1. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wasnym sporzadzono zgodnie z

Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostatymi
obowigzujgcymi Spolke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa
zgodne z pozostatymi elementami skonsolidowanegoe rocznego sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposérednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

2. Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywéw $rodkéw pienigznych
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2013 r. do

31.12.2013 r. zostato sporzgdzone metodg posrednia.
Przeptywy Srodkéw pienieznych z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci

wykazujg nastepujgce wielkosci:

- dziatalnos¢ operacyjna minus 39472 tys. zt
- dziatalnos¢ inwestycyjna minus 48.766 tys. z
- dziafalnosé finansowa plus 96.983 tys. zt
- Przeplywy pieniezne netto razem plus 8.745 tys. zt

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych sporzgdzono z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 7 oraz pozostalymi obowigzujgcymi Spétke
przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sg zgodne z
pozostatymi elementami rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz z danymi pochodzacymi bezpoérednio z ewidenciji ksiggowej

i analizy sald kont.
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3. Informacja dodatkowa

Informacje dodatkowg do skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawniert zawartych w poszczegdinych Standardach, jak réwniez
zgodnie z pozostatymi obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej [NEWAG” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,NEWAG” S.A. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
~NEWAG" S.A. uwzgledniajg postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 utego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych |
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 209 r. nr 33,
poz. 250 z pdzniejszymi zmianami).

W sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ,NEWAG” S A. wystepuje
peina zgodno$¢ zawartych w nim informacji z badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad jednostki dominujgce;
LNEWAG” S A potwierdzit, 2e zgodnie z jego najlepszg wiedza Jednostka
dominujaca i Spotki zalezne przestrzegaty wszelkich przepiséw prawa — w
szczegolnosci prawa branzowego, w tym statutu — ktoérych naruszenie mogloby
w sposdb istotny wplyngé na zbadane przez bieglego rewidenta grupy roczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

W trakcie badania poszczegolnych pozycii jednostkowych sprawozdan finansowych
oraz ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych préb do badania —
biegli rewidenci badajagcy te sprawozdania zweryfikowali, w tym zakresie wyzej
wymienione o$wiadczenie i nie stwierdzili istotnego naruszenia prawa jak réwniez

statutow tych Spotek.
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H. OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA ROK 2013.

Stwierdzamy, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego

podstawg dokumentacja $3 zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi

przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidlowosé i rzetelnogé rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, polegajacg na wykazaniu w nim wynikow z catoksztaltu dziatalnosci
oraz sytuacji majgtkowej i finansowe;j Grupy Kapitatowej ‘NEWAG” S.A. Zgodnie z

prawdg materialng.

Niniejszy raport uzupetniony opinig z badania oméwiono z kierownikiem LNEWAG”

SA.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 43 strony maszynopisu kolejno ponumerowanych.

Kazda ze stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpisy

biegtego rewidenta.
2. Do raportu zatgcza sie:

1) Whnioski i uwagi (nie wystepujg).

2) Wyniki ekonomiczno — finansowe.

3) Wskazniki zyskownoéci, plynnosci finansowej i zadiuzenia.

4) Wskazniki rynku kapitatowego,

5) Wskazniki ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow srodkdw
pienieznych.

6) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na
zobowigzania,

7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly rewident grupy PODMIOT UPRAWNIONY
.............. MW R oﬁ\ Fe!’ I\II .
.................. ' Sooha czom oApviedainobeia
mgr truzik spgo:;g:m;ooqm::mwownu
nr ewid. 9474 41-200 Sosnowiec, ul. Kififiskiego 5471113

Podmiot uprawniony nr 3076

PRE ES
Biegly Regwident
Marfan'Wcisio
nt ewid. 3424
Sosnowiec, dnia 17 marca 2014 roku
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