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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego WDM
Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Plac Powstancow Slgskich 1 (,Spotka”), na ktore
skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r,,
rachunek zyskéw lub strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére =zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 . poz. 330
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki oraz czfonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg
na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednioéci

1

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000034774



Dom Maklerski WDM Spétka Akcyjna
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2013r.

stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
oraz ocene ogoblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego WDM Spotka
Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien
31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia 31 grudnia 2013 r., zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do Wwymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wptywajgcymi na tresc sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy Spétki oraz zostato sporzgdzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) | sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imbeniy PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiofu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Zachod

Wroctaw, 21 marca 2014 r.
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1. Czesc¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spofki

Dom Maklerski WDM Spotka Akcyjna
1.1.2. Siedziba Spéfki

ul. Plac Powstaricow Slgskich 1/201, 53-329 Wroctaw
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 08.03.2006r.

Numer rejestru: KRS 0000251987

REGON: 020195815

NIP: 8951853338

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki:

- dziatalnos¢ maklerska,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- posrednictwo finansowe pozostate oraz dziatalnos¢ pomocnicza finansowa.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane
Na dzier wydania opinii struktura wtasnoéci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci

1.650.000 zt przedstawia sie nastepujgco:

llosc Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji gloséw nominalna zakladowym

(w %) akcji (w zh) (w %)
Tadeusz Gudaszewski, w tym: 4123750,00 19,99% 329 900,00 19,99%
- bezposrednio 300173800 14,55% 240 139,00 14,55%
- poprzez Wartek Holdings Limited 1122012,00 5,44% 89 761,00 5,44%
Zofia Dzielnicka, w tym: 4123 750,00 19,99% 329 900,00 19,99%
- bezposrednio 2 656 250,00 12,88% 212 500,00 12,88%
- poprzez Wadella Limited 1 467 500,00 7,11% 117 400,00 7.11%
Wojciech Gudaszewski 2 060 000,00 9,99% 164 800,00 9,99%
Adrian Dzielnicki 2 060 000,00 9,99% 164 800,00 9,99%
Pozostali < 5% 8 257 500,00 40,04% 660 600,00 40,04%
tacznie 20 625 000,00  100% 1 650 000,00 100,00%

Dnia 23.07.2013r. Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zakiadowego o emisje akcji serii D w wysokosci 8.250.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt.
Podwyzszony kapitat zostat pokryty wkiadem gotéwkowym. Rejestracja akcji zwyktych na
okaziciela serii D w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastgpita 28.08.2013r.

Uchwatg nr 3 z dnia 13.11.2013r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zadecydowato
o polaczeniu (scaleniu) akcji Spotki poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji przy
jednoczesnym zmniejszeniu ogélnej liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitaiu zaktadowego
Spotki i zmianie art. 3 ust. 1 Statutu Spotki. W wyniku rejestracji zmiany art. 3 ust. 1 Statutu
Spotki kapitat zakladowy Emitenta w kwocie 1.650.000,00 zt dzieli sie obecnie na 20.625.000
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Spotki kapitat zaktadowy Emitenta w kwocie 1.650.000,00 zt dzieli sig obecnie na 20.625.000
akcji o wartosci nominalnej 0,08 zt kazda. Zmiane statutu Spotki Sad Rejonowy dla Wroclawia-
Fabrycznej zarejestrowat 11.12.2013r.

Badana Jednostka wg stanu na koniec badanego okresu:
nie jest spotka zalezng,
nie jest spolka stowarzyszong,
jest spotkg dominujgcg (w tym jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla) dla:
- Arkadia S.A.,
- Astoria Capital S.A.,
- WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.,
- WDM Capital S.A.,
- WDM Capital USA LLC.

d) jest znaczgcym inwestorem dla:

1.1.5.

1.2,

1.24.

1.2.2

- Biocervin Inc.,

- e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A_,
- EMMERSON Realty International S.A.,

- Florida Investors Club Corp.,

- Grupa Emmerson S.A,,

- Minihotele.eu Sp. z 0.0.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Stawomir Cal-Catko — Prezes Zarzadu
e Wojciech Grzegorczyk — Wiceprezes Zarzgdu
e Adrian Dzielnicki — Czionek Zarzgdu

W dniu 10 grudnia 2013r. czlonek Rady Nadzorczej, Pan Grzegorz Bubela, dzialajgc
na podstawie przepisu art.7 ust.1 lit. b) Statutu Spotki powotat Pana Adriana Dzielnickiego
na stanowisko Czlonka Zarzadu.

W dniu 20 lutego 2014r. Rada Nadzorcza Spotki podjela uchwatg, na mocy ktorej
dotychczasowemu Czilonkowi Zarzadu Spotki, Panu Adrianowi Dzielnickiemu, powierzona
zostata funkcja Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 20 lutego 2014r. Rada Nadzorcza Spolki podjeta uchwale w sprawie powotania do
skitadu Zarzadu Spotki Pana Wojciecha Gudaszewskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Jolanta Sekowska
Numer w rejestrze: 12749

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000034774
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt
Numer NIP: 521-05-27-710
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1.3.

1.4.

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30 stycznia
2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 02/11/2013 z dnia 12 listopada
2013 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone W siedzibie Spotki
w okresie od 04 lutego 2014 r. do 10 lutego 2014 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. speiniajg wymog niezalezno&ci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 18 czerwca 2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1.143.791,05 zt
zlotych bedzie pokryta bedzie w catosci z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 03 lipca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Domu Maklerskiego WDM
S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Plac Powstaricow Slgskich1/201 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2013 r., rachunek zyskow lub strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za
rok obrotowy kornczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30.10.2010r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2, Czes$¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2012-12-31 % sumy  2013-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej z£'000 bilansowej BZB' =5
0
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 705,95 11,26% 1373,34 3,45% -49,25%
Naleznosci krotkoterminowe 7 419,13 30,87% 5101,03 12,83% -31,24%
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00% 3639,17 9,16% 100,00%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23,05 0,10% 8,78 0,02% -61,91%
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 8 631,95 35,91% 28 631,95 72,03% 231,70%
Naleznoéci diugoterminowe 0,50 0,00% 0,50 0,00% 0,00%
Udzielone pozyczki diugoterminowe 397722 16,55% 937,68 2,36% -76,42%
Rzeczowe aktywa trwate 1071,49 4,46% 10,88 0,03% -98,98%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 206,03 0,86% 46,32 0,12% -77,52%
AKTYWA RAZEM 24 035,32 100,00% 39 749,65 100,00% 65,38%
Zmiana
PASYWA 2012-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy (BZ - BO)
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej BO
KAPITAL WELASNY
Kapitat zakiadowy 825,00 3,43% 1 650,00 4,15% 100,00%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyze] 2391330  99,49% 3840320  96,61% 60,59%
ceny nominalnej
Wynik finansowy biezgcego okresu -1 143,79 -4, 76% -597,06 -1,50% 47,80%
23 594,51 98,17% 39 456,14 99,26% 67,23%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 28.26 0.12% 74.66 0,19% 164,20%
dochodowego
28,26 0,12% 74,66 0,19% 164,20%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania handlowe 302,30 1,26% 114,60 0,29% -62,09%
Pozostale rezerwy 110,25 0,46% 104,25 0,26% -5,44%
412,55 1,72% 218,85 0,55% -46,95%
PASYWA RAZEM 24 035,32 100,00% 39 749,65 100,00% 65,38%
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2.2. Rachunek zyskow lub strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2012 % 2013 % Zmiana
przychodow przychodow
z}'000 ze sprzedazy z£'000 ze (BZ-BO)
sprzedazy
BO

Przychody z dziatalnosci podstawowej ogélem 2 419,32 100,00% 2740,74 100,00% 13,29%
w tym przychody z dziatalno$ci maklerskiej 2 419,32 100,00% 2 740,74 100,00% 13,29%
Koszty dziatalnosci podstawowej ogélem 3 797,56 156,97% 3 367,62 122,87%  -11,32%
w tym koszty dziatalnosci maklerskiej 3 797,56 156,97% 3 367,62 122,87% -11,32%
Zysk (strata) z dziatalno$ci podstawowej -1 378,23 -56,97% -626,89 -22,87%  -54,52%
Zysk z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00% 0,00 0,00% 100,00%
skt)riittauz tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do 0,00 0,00% 78,70 2.87%  100,00%
Zysk (strata) z o_peracji instrumentami finansowymi 0,00 0,00% 78,70 2.87% -100,00%
przeznaczonymi do obrotu
Przyf:hody z instrumgntéw finansowych utrzymywanych do 133.23 5.51% 0,00 0,00% 0,00%
terminu zapadalnosci
Kosz_ty z tytutu |nst[ur_'nentéw finansowych utrzymywanych do 0,00 0,00% 0.00 0,00% 0.00%
terminu zapadalnosci
Zysk (strata) z operacji ipstrumentaml flr!ansowymi 133,23 5,51% 0.00 0,00% 0,00%
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci
Pozostale przychody operacyjne 26,29 1,09% 88,04 3,21% 234,89%
Pozostale koszty operacyjne 399,08 16,50% 249,72 911%  -37,43%
Réznica wartosci rezerwy i odpisow aktualizujgcych naleznosci -27,27 -1,13% -21,97 -0,80% -19,45%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 645,06 -68,00% -889,23 -32,45%  -45,95%
Przychody finansowe 439,10 18,15% 515,70 18,82% 17,44%
Koszty finansowe 0,58 0,02% 17,41 0,64% 2902,06%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 206,54 -49,87% -390,95 -14,26%  -67,60%
Podatek dochodowy biezacy 33,01 1,36% 0,00 0,00% -100,00%
Podatek dochodowy odroczony -95,76 -3,96% 206,12 7,562% -315,25%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 143,80 -47,28% -597,06 -21,78%  -47,80%
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Zysk (strata) netto -1 143,80 -47,28% -597,06 -21,78%  -47,80%
Pozostate dochody calkowite 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Suma dochoddw catkowitych -1 143,80 -47,28% -597,06 -21,78%  -47,80%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j.m. 2011 2012 2013
Rentownosé sprzedazy produktéw, towaréw i i
T — %o 42,00% -57,00% -22,87%
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100%
Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) % Wt HEEE e pse wartosc

ujemna ujemna ujemna

(wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100%
Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug ilos¢ dni 155 549,6 833,68
(przecietny stan naleznosci handlowych*365) / przychody
ze sprzedazy
Wskaznik ogolnego zadtuzenia % 7,20% 1,80% 0,74%
(zobowigzania ogotem / aktywa ogotem) *100%
Wskaznik plynnosci | 9,4 24,6 88,33

(aktywa obrotowe /biezace zobowigzania)
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3.2.

3.3.

Czesé szczegotowa raportu
Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowoséci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowoséci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integraing
cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spéiki sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sig tego dnia wydaliSmy opinig bez
zastrzezen.

Jol

nta Sekowska

owy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
aniu PKF Consult Sp. z o.0.
wibtu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Zachaéd

Wroctaw, 21 marca 2014 r.
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