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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Elemental Holding S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elemental Holding S.A. z siedzibg w w Grodziski Mazowieckim, przy ul. Traugutta
42 (jednostka dominujaca”), na ktére skitada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialnos$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub biedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do  postanowien rozdzialu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
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skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogblnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Elemental Holding S.A, przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowar gieldowych oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tresé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
N

Marek WojciechowsLi

Biegly rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa
Poznan, 20 marca 2014 r.
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Raport uzupefniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2013 .

1. Czes¢ ogodlna raportu
141. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowq
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Elemental Holding S.A
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Traugutta 42
05-825 Grodzisk Mazowiecki

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 13.01.2011r.

Numer rejestru: KRS0000375737

REGON: 141534442

NIP: 52917564 19

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej
przedstawia sie nastepujgco:

Akei : Liczba Udz!ai N ; & ogé‘:g:;a;:::bie
kcjonariusze A AW kapitale 3 Liczba gtosow glosow na WZ
zakladowym% (%)
Moerth Holdings Limited" 36 796 160 23,77 36 796 160 23,77
Glaholm Investments” 23 270 833 15,03 23270833 15,03
Altus TFI SA 1861 728° 0,62 961 728 0,62
Ibah Holdings Limited 28 196 257 18,21 28 196 257 18,21
EVF | Investments S.a.r.| 15714 712 10,15 15714712 10,15
ING PTE* 9913 620 6,4 9913620 6,4
Pozostali 39 971 091 24,47 37 871 091 24,47
| Razem 154 824 401 100% 154 824 401 100%

W trakcie 2013 r. mialy miejsce nastepujace podwyzszenia kapitalu zaktadowy w jednostce
dominujace] poprzez emisje:

T Podmiotem bezposrednio kontrolujgcym 100% udziatow spotki Glanolm Investments Limited oraz 100%
udziatéw spolki Moerth Holdings Limited jest spétka Reventon sp. z 0.0. Z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,
ktorej jedynym udzialowcem jest Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, zarzadzany przez ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Dyrektorem Zarzadzajacym w spdtkach Glaholm Investments
Limited oraz Moerth Holdings Limited, a ponadto Prezesem Zarzadu spolki Reventon sp. Z 0.0. jest Pawet Jarski
— Prezes Zarzgdu Emitenta.

2 podmiotem kontrolujacym 100% udziatow spolki Ibah Holdings Limited jest cypryjski prywatny fundusz
inwestycyjny pod firma Maganela Services Limited z siedziba w Limassol, pod adresem: Gr. Xenopoluou 17,
3106 Limassol, Cypr, utworzona i dziatajgca zgodnie z przepisami prawa Republiki Cypru, wpisana do rejestru
spolek prowadzonego przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki Republiki Cypru pod numerem HE
295866, Zaden z udziatowcdw przedmiotowego funduszu nie sprawuje nad nim bezpoéredniej kontroli

% Wg stanu na dzien 20.02.2014 — zgodnie z raportem biezacym nr 14/2014

“Wg stanu na 31.12.2013
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Kapitat 31.12.2012r. 103 163 727 | Data rejestracji
akcji serii J 512 040 16.01.2013 1.
akgji serii K 1 626 500 11.03.2013 r.
akgji serii L 11 688 800 15.04.2013 r.
akgji serii N 13 333 334 29.03.2013 r.
akgji serii M 24 500 000 19.12.2013 r.

Kapitat 31.12.2013 . 154 824 401 X

W dniu 18 grudnia 2013 r. akcje i PDA spdiki Elemental Holding S.A. zadebiutowaly na rynku
regulowanym GPW w Warszawie. Do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Warto$ciowych
wprowadzono wszystkie akcje Spotki tj. lacznie 130 324 401 akcji serii A do L oraz N, a ponadto

24.500.000 akcji nowej emisji serii M oraz 24.500.000 PDA serii M.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy

Kapitatowe] zostaty objete konsolidacia:

Jednostka dominujgca:

© Elemental Holding S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacig metoda pethg:

o  Syntom SA z siedzibg w Warszawie,

e Tesla Recycling Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,

e Tesla Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,

o Terra Recycling SA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,

e FElemental Asset Management Sp. z 0.0 SKA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,

o Elemental Asset Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,

e  Syntom Recycling Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie

e  Syntom Recycling Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e  Trax Sp. z 0.0 SKA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,

e  Trax Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,

e  Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.,

e  Collect Paint Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim,

e  Collect Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim.

W 2013 1. oraz w 2012 r. nie wystepujg spotki objete konsolidacjg metoda proporcjonalna.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koriczacym sie 31 grudnia 2013 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:
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e Terra Recycling S.A, Trax Sp. z 0.0. SKA, Trax Sp. z 0.0., Terra Organizacja Odzysku Sprzetu
Elektrycznego i Elektronicznego S.A — jednostki objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 01.06.2013 r. do 31.12.2013 r.,

e Syntom Recycling oraz Syntom Recycling Sp. z o.0. jednostki objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym od 25.03.2013 roku,

e Collect Point Sp. z 0.0. SKA, Collect Point Sp. z o0.0., Elemental Asset Management Sp. z 0.0
SKA, Elemental Asset Management Sp. z 0.0 - jednostki objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2013 . do 31.12.2013 r. (spétki nie prowadzity w
2013 roku dziatalnosci operacyjnej).

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

o Tesla Metal Sp. z 0.0. SKA oraz Tesla Metal Sp. z 0.0. — jednostki objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2013 1. do 15.07.2013 1.

W dniu 24.06.2013 r. doszlo do zawarcia umowy pomiedzy spotka zalezng Elemental Holding S.A —
Trax sp. z 0.0. S.KA., a spotka Reslox Services Limited w przedmiocie zbycia 100% akcji spotki
Tesla Metal sp. z 0.0. S.K.A, oraz 100% udziatow spolki Tesla Metal sp. z 0.0. Wiasnos¢
sprzedanych akgji i udziatéw przeszia na kupujgcego dnia 15.07.2013, tj. z chwilg otrzymania od
Reslox Rervices Limited calej ceny sprzedazy.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 r. nie wystepujg jednostki nieobjete konsolidacjg.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujgcej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 31 grudnia 2013 r. wehodzili:
o Pawel Jarski - Prezes Zarzadu
e Jarostaw Michalik - Cztonek Zarzadu

W dniu 13.01.2014 r. na okres od 13.01.2014 do 13.01.2017 roku zostat powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Pan Jarostaw Michalik.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000034774
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zi
Numer NIP: 521-05-27-710
5
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PKF Consult Sp. z o.0. jest wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 07.10.2013 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 2/06/2013 z 18.06.2013 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujgcej w okresie od 08.03.2014 r. do 20.03.2014 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. speiniajg wymég niezaleznosci od badanej
Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

1.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2012 r. i za okres
koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0 i uzyskalo opinie biegtego
rewidenta z zastrzezeniem oraz uzupelniajgcym objasnieniem. Zastrzezenie dotyczyto niedokonania
odpisu amortyzacyjnego wartosci firmy powstate] w wyniku nabycia kontroli nad Syntom S.A.,
natomiast objasnienie dotyczyto niepoddaniu badania spotki zalezne] wchodzacej do konsolidacii
Tesla Metal Sp. z 0.0. oraz nieogloszeniu sprawozdania za 2011 rok w Monitorze Polski B
(poprzednie statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone bylo wedtug ustawy o
rachunkowosci).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone aktem notarialnym REP A 1228/2013
w dniu 16.05.2013 r. przez Walne Zgromadzenie Wspdlnikow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 17.05.2013
r.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elemental Holding S.A. z siedzibg
w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywédw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, na
podstawie uchwaty podjetej aktem notarialnym Rep. A 1228/2013 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Elemental Holding S.A. z dnia 16.05.2013 r.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegblowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwoéci - Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzagdzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
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Grupa Kapitalowa Elemental Holding S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2013 r.

Sprawozdawczoéci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz zinnymi obowiazujgcymi przepisami oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania ninigjszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spotek podporzadkowanych, sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2013 r. ktore zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Nazwa jednostki Podmiot upra\.frniony do Ro;liiagjégti)nii Met?da )

badania vengiiliifes konsolidacji
Elemental Holding S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
Syntom S.A PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
Tesla Recycling Sp. z 0.0 5.K.A PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
Syntom Recycling SP. z 0.0. SKA Podmiot niebadany N/D pelna
Tesla Recycling Sp. z 0.0 Podmiot niebadany N/D petna
Syntom Recyeling Sp. z 0.0.* Podmiot niebadany N/D peina
Grupa Kapitatowa Terra Recycling PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
Terra Recycling S.A PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
Trax Sp. z 0.0 SKA Podmiot niebadany N/D peina
TRax Sp. z 0.0. Podmiot niebadany N/D petna
i petna

Eleerlz:r\?crzg::;)a:;eokf;g:ikcii?ggr;est.uA PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen

Elemental Asset Management Sp. z 0.0. SKA Podmiot niebadany N/D peina
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. Podmiot niebadany N/D pefna
Collect Point Sp. z 0.0. SKA Podmiot niebadany N/D petna
Collect Point Sp. z 0.0. Podmiot niebadany N/D peina

(*) dane finansowe zostaly potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Elemental Holding S.A.

Raport uzupetniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r.

2. Czes¢ analityczna raportu

21. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. zl)

AKTYWA 31.12.2012 %sumy 31.12.2013 % sumy Zmiana
zt'000  bilansowej z'000 hilansowej procenfowa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 19754 10,4% 52 098 14,3% 164%
Wartosci niematerialne 34 0,0% 23 0,0% -32%
Warto$¢ firmy 62 342 33,0% 106 990 29,3% 72%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 956 0,5% 0 0,0% -100%
Pozostate aktywa finansowe ’ 302 0,2% 884 0,2% 193%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 165 0,1% 342 0,1% 107%
83 553,0 44,2% 160 337,0 43,9% 92%
Aktywa obrotowe
Zapasy 40 025 21,2% 61437 16,8% 53%
Naleznosci handlowe 57 625 30,5% 52 733 14,4% -8%
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku 0,0% 148 0,0% )
dochodowego
Pozostate naleznosci 2772 1,5% 69 629 19,0% 2412%
Aktyv_va f}nansoWe wycenione w wartosci 355 0.2% 296 0.1% 36%
godziwej przez wynik finansowy
Rozliczenia miedzyokresowe 311 0,2% 290 0,1% -T%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 483 2,4% 20773 5 7% 363%
105 571,0 55,8% 205 236,0 56,1% 94%
SUMA AKTYWOW 189 123,0 100% 365 572,0 100% 93%
PASYWA 31.12.2012 % sumy 31.12.2013 % sumy Zmiana
z}'000 bilansowej z}'000 bilansowej procentowa
Kapital wiasny
Kapitaly wlasne akcjonatiuszy 117 279,0 62,0% 257 552,0 70,5% 120%
jednostki dominujacej
Kapitat zakladowy 103 164 54,5% 154 824 42,4% 50%
Kapltz_a!y_ zapasowy z objsg_,f:la udziatow 7 384 3.9% 71 543 19.6% 869%
powyzej ceny nominalnej
Pozostale kapitaty 12555 6,6% 30780 8.4% 145%
Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych -26 391 -14,0% -26 391 -7.2% 0%
Zyski zatrzymane 1388 0,7% 2 348 0,6% 69%
Wynik finansowy biezacego okresu 19179 10,1% 24 448 6,7% 27%
117 279,0 62,0% 257 552,0 70,5% 120%
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 240 2,3% 9695 2,7% 18%
Pozostate zobowigzania finansowe 2786 0,8% 19 034 52% 583%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 5
dochodowego 421 0,1% 937 0,3% 123%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 9922 2.7% -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | 162 0.0% 153 0,0% 6%
podobne
11 609,0 6,1% 39741,0 10,9% 242%
8
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Grupa Kapitatowa Elemental Holding S.A.

Raport uzupefniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

Zohowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczKi 34 865 18,4% 34 056 9,3% -2%
Pozostate zobowigzania finansowe 10 245 5,4% 9 971 2.7% -3%
Zohowigzania handlowe 12 597 6,7% 20 970 57% 66%
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 391 0,2% 0,0 0,0% -100%
Pozostale zobowigzania 1595 0,8% 2 322 0,6% 46%
Rozliczenia miedzyokresowe 31 0,0% 0,0 0,6% -100%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | 254 0.1% 440 0,1% 73%
podobne
Pozostale rezerwy 257 0,1% 520 0,1% 102%
60 235,0 31,8% 68 279 18,7% 13%
SUMA PASYWOW 189 123,0 100,0% 365 572,0 100,0% 93,3%
2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw (dane w tys. zt)
01.01- 01.01.-
31.12.2012 udziatw  31.12.2013 udziat w Zmiana
zt'000 przychodach zt'000 przychodach procentowa
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4186 0,5% 16 627 1,9% 297%
Zmiana stanu produktow zwigkszenia (+), 5
Zmnlejszenia (-) 105 0,0% 854 0,1% 713%
Przychocjy netto ze sprzedazy towarow | 890 750 99.2% 842 078 97.3% 5%
materiatow
895 041 99,6% 859 559 99,3% -4%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw
Amortyzacja 2201 0,2% 2 901 0,3% 32%
Zuzycie materiatow i energii 8464 0,9% 12 969 1.6% 53%
Uslugi obce 11 344 1,3% 14 185 1,6% 25%
Podatki iop]aty 1405 0,2% 1380 0,2% -2%
Wynagrodzenia 11 351 1,30/0 13163 1,5% 16%
1:Jb_ezplecz§n|a spoleczne i inne 2 291 0,3% 2 580 0,3% 13%
Swiadczenia
Pazostale koszty rodzajowe 1383 0,2% 1709 0,2% 24%
Warto4é sprzedanych towardw i
e — 831 327 92,6% 786 555 90,9% -5%
869 766 96,8% 835 442 96,5% -4%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 25 275,0 2,8% 24 117,0 2,8% -5%
Pozostale przychody operacyjne 2210 0,2% 2 511 0,3% 14%
Pozostale koszty operacyjne 162 0,0% 886 0,1% A4T7%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 323 3,0% 25 742 3,0% 6%
9 ™
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Grupa Kapitatowa Elemental Holding S.A.

Raport uzupetiajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2013 1.

Przychody finansowe 968 0,1% 3391 0,4% 250%
Koszty finansowe 4 994 0,6% 4111 0,5% -18%
Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 23 297 2,6% 25 022 2,9% 7%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 169 0.0%
rozliczanych metodg praw wlasnosci il )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 297,0 2,6% 25191 2,9% 8%
Podatek dochodowy 3341 0,4% 743 0,1% -78%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci "
Kontynuowanej 19 955 2,2% 24 448 2,8% 23%
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej & -
Zysk/(Strata) netto 19 955,0 2,2% 24 448,0 2,8% 22,5%
% %
2012  przychodow 2013 przychoddéw Zmiana

z1'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy procentowa
Zysk (strata) netto 19 955,0 2,2% 24 448,00 2,8% 22,5%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,0 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania
skiadnikow aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 0,0 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Efektywna cze$¢ zyskow i strat
zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeplywy srodkow
pienieznych 0,0 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zyski (straty) aktuarialne z programéow
okreslonych swiadczen emerytalnych 0,0 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodow 0,0 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych 19 955,0 2,2% 24 448,00 2,8% 22,5%
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Grupa Kapitatowa Elemental Holding S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011
1. Rentownos$¢ sprzedazy
H - 0,
wynik na sprzedazy x 100% 2.8% 2.8% 2.8%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu wtasnego
H 0,
wvnlk_netto X 1('10/5) 13% 19.2% 11,9%
$redni stan kapitatow wlasnych
3. Szybkosé obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 23 dni 19 dni 25 dni
przychody netto
4, Stopa zadtuzenia
. . ) . 5
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 30% 38% 43%
aktywa ogdlem
5. Wskaznik ptynnoéci
aktywa obrotowe 30 18 15

1

zobowigzania krétkoterminowe

2.4. Interpretacja wskaznikow

Na przestrzeni ostatnich trzech lat w Grupie Kapitatowej wartos¢ wskaznika ptynnosci wzrosta
dwukrotnie. Wskaznik ptynnosci biezacej (I stopnia) uksztattowat si¢ w 2013 roku na poziomie
3,0. Wartoéé wskaznika informuje, ze posiadane przez grupg aktywa obrotowe wystarczajg na
pokrycie 300% zobowigzan biezacych. Wartos¢ wskaznika na koniec 2013 roku determinowana
jest debiutem na rynku GPW w Warszawie w dniu 18.12.2013 roku (na dziei bilansowy spdtka
dominujaca ewidencjonowata naleznosci wynikajgce z rozliczenia debiutu od Domu Maklerskiego
w kwocie 60 930 tys. zt).

Wartosé wskaznika inkasa naleznosci ulegta zwiekszeniu w poréwnaniu do 2013 o 4 dni, a jego
poziom oznacza, ze Grupa otrzymuje zaptate za sprzedane produkty i towary z ponad
trzytygodniowym terminem odroczenia ptatnosci.

Wskaznik rentownoséci sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w badanym okresie
uksztattowat sie na poziomie 2,8%. Wielko$¢ ta oznacza, ze z kazdej ziotéwki przychodu ze
sprzedazy wygenerowano okoto 0,03 zt zysku brutto na sprzedazy, co na zwigzek z charakterem
prowadzonej dziatalnosci.

Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych (ROE) wyniést w roku obrotowym 13%. Wartosé
wskaznika informuje, iz kazda zlotéwka zainwestowana w Grupe w badanym okresie przyniosta
inwestorom 0,13 zt zysku. W poréwnaniu do roku 2012 wartos¢ wskaznika ulegta zmniejszeniu o
5,8 punktu procentowego (gtéwnie w wyniku znacznego wzrostu kapitatu wtasnego).

Bilans

W 2013 roku mozna odnotowaé istotny wzrost wartosci sumy bilansowej z 189 123 tys. zt w 2012
r. do 365 572 tys. zt w 2013 r. (+93%).
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Wazrost warto$ci majatku spowodowany zostat gtéwnie nabyciem kontroli przez spétke Elemental
Holding S.A. nad Grupa Kapitatowa Terra (wzrost wartosci firmy o 44 648 tys. z, rzeczowych
aktywow trwatych o 10 851 tys. zl) oraz podwyzszeniem kapitatu w jednostce dominujgcej
poprzez emisje akcji serii M objetej w drodze oferty publicznej na GPW w Warszawie (wzrost
wartosci pozostalych naleznosci od Domu Maklerskiego o 60 930 tys. zf). W strukturze majatku
Grupy dominujg, podobnie jak w poprzednim roku, aktywa obrotowe stanowigce 56% sumy
bilansowej.

W 2013 roku mozna odnotowaé wzrost wartoéci kapitatow wiasnych o 120% gtéwnie na wskutek
kilkukrotnego podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji w spoice dominujgcej (tacznie kapitat
podstawowy + rezerwowy wzrosty o 115 819 tys. zf). Na dzien 31.12.2013 r. stanowig one 70,5%
pasywow. W strukturze zobowigzan dominujg kredyty i pozyczki oraz pozostale zobowigzania
finansowe (+16 620 tys. zt w poréwnaniu do 2012 r.), ktérymi sfinansowano m.in. czesciowy
zakup akcji w Terra Recycling S.A.

W badanym okresie mozna odnotowaé¢ zmniejszenie wartoéci wskaznika stopa zadiuzenia z 39%
w 2012 roku do poziomu 30% w 2013 roku, co oznacza, iz w Grupie okoto 30% majatku
finansowana jest zobowigzaniami.

Zmiany w obrebie pasywow pozwalaja stwierdzi¢, ze zachowana jest stabilnosc¢ finansowa Grupy.

Rachunek wynikow

Analizujac rachunek zyskow i strat nalezy mie¢ na uwadze, iz przychody i koszty wypracowane
przez Grupe Kapitatowg Terra Recycling S.A. zostaly wigczone do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2013 rok poczgwszy od 01.06.2013 r., natomiast przychody i
koszty spotki Tesla Metal Sp. z 0.0. SKA oraz Tesla Metal Sp. z 0.0. za okres od 01.01. do
15.07.2013 r. (czyli do momentu sprzedazy).

Dominujgcg pozycja w strukturze przychodow w Grupie Kapitalowej sg przychody netto ze
sprzedazy towardw, stanowigce 97% catoéci przychodéw. Natomiast po stronie kosztéw - koszty
rodzajowe 99,4% kosztéw ogétem, w tym gléwnie wartosé sprzedanych towaréw 94% kosztéw
ogoétem.

W 2013 r. Grupa wygenerowata zysk brutto na sprzedazy w kwocie 25 742 tys. zt (- 6% w
poréwnaniu do 2012 r.), po jego skorygowaniu o pozostalg dziatalno$c operacyjng (+ 1 625 tys.
zi) oraz finansowg (- 720 tys. zi) otrzymujemy zysk brutto w kwocie 25191 tys. z. Jego
pomnigjszenie o zmiane stanu podatku odroczonego oraz o podatek biezgcy powoduje, iz
ostateczny wynik Grupy uksztattowat sie na poziomie 24 448 tys. zk tj. 0 22,5% wyzszym od
zysku netto wypracowanego w 2012 r. (kwotowo o 4 493 tys. zt).

12

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, = prawidlowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego —stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcert sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowoéci stosowanych w jednostce dominujgcej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Dane te stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebgdgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéow whasnych i ustalenie udziatow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakltadowy jednostki dominujgce;.
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3.5.

3.6.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowe]j dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujace]
odpowiednich skiadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych  procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akgji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych poszczegodlnych
spotek tworzacych Grupe i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od innych jednostek
zaleznych.

Sprawozdania finansowe spétek Tesla Metal Sp. z 0.0. S.K.A. oraz Tesla Metal Sp. z 0.0. na
dzien sprzedazy spétki nie badane przez biegtego rewidenta. Natomiast ewentualne zmiany
wyniku finansowego spotek nie wplyng na wynik skonsolidowany Grupy Elemental poniewaz
skorygujg jednoczesnie wynik na sprzedazy spotek.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2013 r. i za okres koriczacy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

i
“Marek Wojciechowsk|
Biegty rewident nr 10 984
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Poznan, 20 marca 2014 r.
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