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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PCC ROKITA SA

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego PCC ROKITA SA z siedziba w Brzegu Dolnym,
na ktore sklada sie:

- sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace catkowite dochody w wysokosci 68.628.539 zt;

—-  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 996.437.539 zi;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 19.494.767 zt;

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 9.404.029 zi;

-  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialty wymagania przewidziane w ustawie
z 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdézn. zm.), zwanej dalej
yustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci, badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo. pl; Krakdw 30-415,
ul, Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, zlozonej z niezaleznych
spolek cztonkowskich.



|IBDO

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej PCC ROKITA SA na 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku W sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259, z pdzniejszymi zmianami),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Katowice, 9 marca 2014

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: jacy w imieniu BDO Sp., z o.0.:

R e
Leszek Kramarczuk driAndré Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr w rejestrze 1920 Biggly Rewident

nr w rejestrze 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego PCC ROKITA SA za 2013 rok

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma PCC ROKITA Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Brzegu Dolnym, ul. Henryka Sienkiewicza 4.

1.3 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:

— produkcja produktéw organicznych, nieorganicznych, energetycznych i innych,

— eksport i import materiatow, surowcow, produktow, urzadzen oraz ustug i technologii,

— handel materiatami, surowcami, produktami, urzadzeniami i technologiami pochodzenia
krajowego i z importu,

— wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goraca wode,

— prowadzenie prac zwiazanych z ochrona S$rodowiska i prac badawczo-rozwojowych oraz
$wiadczenie ustug w tym zakresie.

1.4 Podstawa dziatalnosci
Spotka dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 4 grudnia 1991 roku (Rep. A nr 11283/91),
wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych,
— przyznanych koncesji na:

— wytwarzanie energii elektrycznej, numer decyzji WEE/89/206/N/1/2/2000/MS z pozniejszymi
zmianami, wydanej 22 listopada 2000 roku, na okres do 30 listopada 2020 roku,

— obrot energia elektryczna, numer decyzji OEE/517/9256/W/2/2008/MZn, wydanej 5 wrzesnia
2009 roku, na okres od 1 wrzesnia 2009 roku do 31 sierpnia 2019 roku,

— dystrybucje energii elektrycznej, numer decyzji DEE/77/9256/W/2/2008/MZn, wydanej
5 wrzesnia 2009 roku, na okres od 1 wrzesnia 2009 roku do 31 sierpnia 2019 roku,

— na wytwarzanie ciepta, numer decyzji WCC/420/206/U/0T-6/98/AD, wydanej
28 pazdziernika 1998 roku z pdzniejszymi zmianami, na okres do 31 pazdziernika 2018 roku,

— przesytanie i dystrybucje ciepta, numer decyzji PCC/438/206/U/0T-6/98/AD, wydanej
28 pazdziernika 1998 roku z pozniejszymi zmianami, na okres do 31 pazdziernika 2018 roku,

— obroét cieptem, numer decyzji OCC/331/206/W/0OWR/2006/MK, wydanej 6 czerwca 2006 roku
z pozniejszymi zmianami, na okres od 10 czerwca 2006 roku do 10 czerwca 2016 roku.

BDO Sp. z o.0. 2
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Spotka posiada zezwolenie nr 84 z 4 listopada 2005 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarcze]j
na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,INVEST- PARK”, w podstrefie Brzeg Dolny,
na podstawie rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie waltbrzyskiej specjalnej strefy ekonomicznej
(Dz.U. nr 181, poz. 1503), uchylonego rozporzadzeniem Rady Ministrow z 5 grudnia 2006 roku.
Aktualnie obowigzujacym rozporzadzeniem regulujacym dziatalno$¢ w watbrzyskiej strefie
ekonomicznej jest rozporzadzenie Rady Ministrow z 15 grudnia 2008 roku w sprawie watbrzyskiej
specjalnej strefy ekonomicznej.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

12 kwietnia 2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS -
0000105885.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 9170000015

NIP UE PL9170000015

REGON 930613932

1.7 Kapitat wtasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 18.265 tys. zt i dzielit sie na 7.941.320 akcji
o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda.

21 lutego 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwate w sprawie zmiany statutu Spotki,
wynikajacej z podziatu i obnizenia wartosci nominalnej istniejacych akcji Spotki. Po tych zmianach
kapitat podstawowy dzieli sie na 18.265 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Ponadto Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o nie wigcej
niz 1.588 tys. zt, w drodze publicznej emisji, nie wigcej niz 1.588.264 akcji.

Na 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu jedynym akcjonariuszem
Spotki byt podmiot PCC SE z siedziba w Duisburgu (Niemcy).
Na kapitat wtasny Spétki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

— kapitat zapasowy 380.997 tys. zt
- kapitat rezerwowy 49 tys. zt
— zyski zatrzymane 151.815 tys. zt
- inne skumulowane dochody (12.543 tys. zt)

W 2013 roku kapitat rezerwowy nie ulegt zmianie, natomiast kapitat zapasowy zwiekszyt sie 0 48.546
tys. zt w zwiazku z przekazaniem na ten kapitat czesci zysku netto osiagnietego przez Spotke
w poprzednim roku,

Zyski zatrzymane w badanym roku ulegty zmniejszeniu o 29.015 tys. zt. Zmiana wartosci byta
wypadkowa zwigkszenia zyskdw zatrzymanych tytutem zysku netto osiagnietego w badanym roku
(68.665 tys. zt) oraz ich zmniejszenia w zwigzku z podziatem zysku netto za 2012 rok w kwocie
97.680 tys. zt.

Ujemna pozycja innych skumulowanych dochodow o wartosci 12.543 tys. zt stanowi sume efektu
wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w ramach polityki zabezpieczen w
kwocie 12.506 tys. zt oraz strat aktuarialnych w kwocie 37 tys. zi.

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 538.583 tys. zt, ulegajac w badanym roku
obrotowym zwiekszeniu o 19.495 tys. zt.

BDO Sp. z o0.0. 3
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1.8 Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

—  Wiestaw Klimkowski - Prezes Zarzadu

— Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

W badanym ckresie oraz do dnia wydania opinii z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok nie
wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.9 Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Do jednostek powiazanych zalicza sie podmioty grupy kapitatowej PCC.

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe PCC ROKITA SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

— sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 68.629 tys. zt;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 996.438 tys. zi;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 19.495 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienigznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigeznych netto o kwote 9.404 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2013 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego PCC ROKITA SA za 2013 rok zostalo przeprowadzone przez BDO
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
z 5 czerwca 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 12 lipca 2013 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka (nr w rejestrze 1920), od 27 stycznia 2014 roku
do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego sporzadzonego
na 30 czerwca 2013 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej Zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

BDO Sp. z 0.0. 4
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Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia, a ktore nie zostaty
ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez
zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
27 marca 2013 roku przez Walnego Zgromadzenie, ktére postanowito zysk netto za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 97.680 tys. zt przeznaczy¢ w czesci o wartosci 48,546
tys. zt na kapitat zapasowy, a w kwocie 49.134 tys. zt na wyplate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok ziozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 9 kwietnia 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5
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ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z dochoddw catkowitych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych
wielkosci za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2013 bi:/"a;‘:;"‘jej 31.12.2012 biﬁi;‘;“\zej 31.12.2011 biiéa;l:?:ej

AKTYWA
Aktywa trwale 767 776 77,1 919 358 80,6 851 946 81,4
Rzeczowe aktywa trwale 719 752 72,3 672 056 58,9 673 200 64,3
Wartosci niematerialne 9 005 0,9 8 362 0,7 9 056 0,9
Inwestycje diugoterminowe 39019 3,9 238 940 20,9 169 690 16,2
Aktywa obrotowe 228 662 22,9 221 853 19,4 194 958 18,6
Zapasy 62 612 6,3 65 551 57 53 402 5,1
Naleznosci krotkoterminowe 121 313 12,1 100 780 8,8 87 915 8,4
Pozostate aktywa finansowe 50 0,0 2539 0,2 50 0,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40 656 4,1 50 060 4,4 51 466 4,9
Pozostale aktywa krotkoterminowe 4031 0,4 2923 0,3 2125 0,2
SUMA AKTYWOW 996 438 100,0 1141 211 100,0 1046 904 100,0

PASYWA
Kapitat wtasny 538 583 54,1 519 088 45,5 469 502 44,8
Kapital zaktadowy 18 265 1,8 18 265 1,6 18 265 1,7
Kapitat zapasowy 380997 38,3 332 450 29,2 169 150 16,2
Kapitat rezerwowy 49 0,0 49 0,0 49 0,0
Inne skumulowane dochody catkowite (12 543) (1,3 (12 506) (1,1) (14 629) (1,4)
Zyski zatrzymane 151 815 15,3 180 830 15,8 296 667 28,3
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 457 855 45,9 622 123 54,5 577 402 55,2
Rezerwy na zobowiazania* 33150 3,3 16 793 1,5 14174 1,4
Zabowiazania dtugoterminowe 232 077 23,3 365 945 32,0 360 525 34,4
Zobowiazania krotkoterminowe 164 274 16,5 213 426 18,7 179 704 17,2
Przychody przysztych okresow 28 354 2,8 25 959 2.2 22 999 2,2
SUMA PASYWOW 996 438 100,0 1141 211 100,0 1046 904 100,0

) Rezerwy na zobowiqzania obejmujq (opréocz rezerw krotkoterminowych) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zobowiqzaniach: zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiqzania z tytulu
swiadczeri emerytalnych

BDO Sp. z 0.0. 6
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochodow

(w tys. zt)
Wyszczegolnienie 2013 p:"’szh_ 2012 p:i;:h. 2011 p:/;f:h.
Przychody ze sprzedazy 1 046 628 100,0 1037 929 100 806 732 100
Koszty dziatalnosci operacyjnej (976 777) (93,3) (970 853) (93,5) (768 739) (95,3)
Wynik na sprzedazy 69 851 6,7 67 076 6,5 37993 4,7
Wynik na pozostatych przychodach
i kosztach operacyjnych 4136 0,4 4030 0,4 187 612 23,3
Wynik na dziatalnosci finansowej 1558 0,1 26 670 2,5 {21 595) (2,7
Wynik finansowy brutto 75 545 7,2 97 776 9,4 204 010 25,3
Podatek dochodowy (6 880) (0,7) (96) (0,0) (2 346) (0,3)
Wynik na dziatalnosci kentynuowanej 68 665 6,5 97 680 9,4 201 664 25,0
Zysk z dziatalnosci zaniechanej ~ = - - 11 853 1,5
Wynik finansowy netto 68 665 6,5 97 680 9,4 213 517 26,5
7
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012 2011
Wskazniki plynnosci
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogbtem 1,4 1,0 1,1
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci |l
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,0 0,7 0,8
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni* 29 28 25
przychody ze sprzedazy produktéw
Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow x 365 dni* 24 22 21
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 6,9% 8,6% 20,4%

suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 12,7% 18,8% 45,5%
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 6,5% 9,4% 26,5%
przychody ze sprzedazy produktdw i towarow

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy 6,7% 6,5% 4,7%
przychody ze sprzedazy produktow i towardw

Wskazniki zadluzenia

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni* 51 48 42

koszty dziatalnoéci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania 0,40 0,51 0,52
suma bilansowa

Efektywnos¢ akciji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wtasny 67,8 65,4 59,1
liczba akcji**
Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto 8,6 12,3 26,9
liczba akcji**

*} $redni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzarn jest wyliczony jako sSrednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia.

**} liczba akcji wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku
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4, Komentarz

W badanym okresie suma bilansowa ulegta zmniejszeniu o 144,8 mln z{ (0 13%). Po stronie aktywow
zmniejszenie sumy bilansowej, w porownaniu do okresu poprzedniego, byto w gtownej mierze
wynikiem spadku wartosci inwestycji dtugoterminowych o 199,9 mln zt (84%), zwiazanego
z likwidacja podmiotu zaleznego Chemi-Progress Sp. z 0.0. oraz wzrostu wartosci rzeczowych
aktywow trwatych o 47,7 mln zt (7%) i naleznosci krotkoterminowych o 20,5 mln zt (20%).
Zmniejszenie sumy bilansowej po stronie pasywow bylo wypadkowa spadku wartosci zobowiazan
dtugoterminowych i krétkoterminowych odpowiednio o 133,9 mln zt (37%) i 49,2 mln zt (23%) oraz
zwigkszenia wartosci kapitatu wtasnego o 19,5 mln zt (4%), w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W strukturze aktywow dominuja aktywa trwate stanowiace na 31 grudnia 2013 roku 77% sumy
bilansowej. Udziat aktywdéw trwalych uksztattowat sie na poziomie nizszym w poréwnaniu
z poprzednim okresem o 3,5 pp. W strukturze pasywow udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej
wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzedni o 9 pp, do 54,1% na koniec 2013 roku.

Przychody ze sprzedazy byty wyzsze w badanym roku, w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, o 1%. Przy
nieznacznie nizszym tempie wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej, zysk ze sprzedazy
uksztattowal sie na poziomie o blisko 5% wyzszym w pordwnaniu do poprzedniego okresu.

W badanym roku Spotka osiagneta dodatnie wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci finansowej, w efekcie czego zamkneta rok obrotowy zyskiem netto w kwocie 68,7 mln
zt, ktdry byt o 30% nizszy niz w roku ubiegtym,

Analizujac ksztattowanie zysku netto w poszczegélnych latach nalezy wzia¢ pod uwage znaczny
wptyw na jego poziom transakcji nie stanowiacych podstawowej dziatalnoéci Spétki. Transakcje te
dotyczyty: aportu w 2011 roku =zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do PCC  Exol
(zysk w wysokosci 163,3 mln zt), wniesienia w 2012 roku aportem akcji PCC Exol do Chemi-Progress
(zysk w kwocie 48,6 mln zt) oraz likwidacji w 2013 roku spotki Chemi-Progress (zysk w wysokosci
11,3 mln zt).

Wszystkie wskazniki rentownoéci w badanym roku osiagnely wartoici dodatnie, jednak
w poroéwnaniu do roku poprzedniego, wskazniki liczone w relacji do zysku netto ulegty pogorszeniu.
Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy uksztattowal sie natomiast na poziomie wyzszym niz w roku
ubiegtym.

Wskazniki ptynnoéci w badanym roku uksztattowaty sie na poziomie wyzszym od ubieglorocznego,
ich wartosci uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do poziomu uznawanego jako optymalny.

Cykle sptaty naleznosci i obrotu zapasami ulegty wydtuzeniu, odpowiednio o 1 i 2 dni. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowiagzan zwiekszyt sie o 3 dni.

Wskaznik zadtuzenia Spotki obnizyt sie w stosunku do poprzedniego okresu o 0,1.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my niczego, co wskazywatoby na to, ze

w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, Spotka nie bedzie w stanie kontynuowaé
dotychczas wykonywanej dziatalnoéci, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzi Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z o0.0. w Brzegu
Dolnym. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu programu komputerowego SAP R3.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajq stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciaglos¢ zapisow oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzone w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawne. Ich wyniki zostaty rozliczone
i ujete w ksiegach.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci, inne informacje oraz noty do
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem
wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z dochodow catkowitych

Sprawozdanie z catkowitych dochodow prawidtowo prezentuje dane dotyczace dziatalnosci Spotki
oraz odzwierciedla zmiany zysku netto, w powigzaniu ze zmianami kapitatu wlasnego.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi, w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone z uwzglednieniem przepiséw MSR 7,
metodg posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z dochoddw catkowitych oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki ztozyl pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu
bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

Katowice, 9 marca 2014

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:

L
Leszek Krarjarczuk dr
Biegly Rewident Pr
nr w rejestrze 1920 Biegty Rewident
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