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CZESC OGOLNA
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalows
1.1.1 Nazwa grupy kapitatowej
Grupa Kapitatowa Radpol S.A,

1.1.2  Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

Radpol! S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gdanigk-Péinoc w Gdatisku, Vill Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS
0000057155, Rejestracji dokonano dnia 26.10.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia
17.03.2014 z ostatnim wpisem z dnia 10.02.2014.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

11.3  Siedziba jednostki dominujacej
Siedzibg jednostki dominujace] jest Czfuchdw, 77-300, ul. Batorego 14.

114 Numer statystyczny {(REGON]) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w Gdarisku nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

770807479
1.1.5  Numer identyfikacji podatkowej {NIP) jednostki dominujgcej

Urzad Skarbowy w Gdansku nadat jednostce dominujgeej numer identyfikacji podatkowej:

843-00-00-202

s
t
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Andrzej Piotr Sielski -
Pan Krzysztof Zbigniew Piéro -
Pan Andrzej Piotr Sielski -
Pan Adam Dombrowski -
Pan Andrzej Pozarowszczyk -

Pan Marcin Piotr Rusiecki -

Prezes Zarzadu do dnia 30.09.2013
Prezes Zarzgdu od dnia 01.10.2013
Wiceprezes Zarzadu od dnia 01.10.2013
Wiceprezes Zarzadu do dnia 14.08.2013
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Do skiadania oSwiadczen i podpisywania w imieniu Spdtki wymagane jest wspdtdziatanie dwbch
czlonkéw zarzgdu albo jednego czlonka zarzadu fgeznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spoiki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Grzegorz Jan Bielowicki

Pan Zbigniew Piotr Janas

Pan Tomasz Krzysztof Firczyk

Pan Krzysztof Stanistaw Kurowski

Pan Leszek Grzegorz Iwaniec

Pan Jacek Jakub Tomasik

Pan Jerzy Pawet Markiewicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego do dnia 14.01.2014
Czlonek Rady Nadzorczej

Caonek Rady Nadzorcze]

Czlonek Rady Nadzorczej

Cztanek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Po dniu bitansowym, tj. 15.01.2014, w sklad Rady Nadzorczej zostat powolany:

Pan Marcin Maciej Wysocki

1.2.3 Prokura

Cztonek Rady Nadzarczej.

VW badanym aokresie prokura zostata udzielona:

Pani Dorota Anna Kania -

prokura tgczna

Raport z badania skonsolidowanego Lﬁ
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1.2 Podstawy prawne
1.21 Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatalnosci Spotki jest umowa Spdlki z dnia 04.09.2007, zawarta przed notariuszem Anng
Ewg Danko-Roesler w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Ordynacka 9, pod sygnaturg akt
Repertorium A 12800/2012, z pdznigjszymi zmianami.
1.2.2  Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
—  produkcja rur, przewodow, ksztattownikow zamknigtych i tgcznikow ze stali,
~  produkgcja izalowanych przewodow i kabli oraz sprzetu instalacyjnego,
—  produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobdw z gumy,
—  produkcja ceramicznych izolatorow i oston izolacyjnych.
1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapital zakltadowy jednostki dominujgcej nie ulegt w badanym ckresie zmianom i wynosi PLN
771,592,586, Skiada sie z 25.719.752 akgji o wartosci nominalnej PLN 0,03 kazda,

Struktura kapitatu akcyjnego Radpol S.A. na dzien ilog¢ wartosé "
sporzadzenia raportu akcijt nominalna

THC Fund Management Ltd (dawniej GJB Assets 3 061 390 91 841,70 11,90
Management Ltd}

Marcin Wysocki 3031572 90 947,16 11,79
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 2 432 763 72 982,89 9,46
Aviva Investors Poland 8.A. 2 132 668 63 980,04 8,20
BZ WBK Asset Management S.A. 2226215 66 786,45 8,66
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, 2017 873 80 536,19 7,85
ING OFE 1788013 53 640,39 6,95
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 1 682 665 50 479,85 6,54
Andrzej Pozarowszezyk 869 739 26 09217 3,38
Andrzej Sielski 446 977 13 408,31 1,74
Tomasz Firczyk 800 24 .00 0,00
RADPCL S.A. (skup akcji wdasnych zgadnie z Uchwala

nr4 NWZA z dn. 19-08-2011) 284610 8538,30 111
TRIGON Dom Maklerski S.A. {(skup akcji whasnych

zgodnie z Uchwalg nr 4 NWZA z dn. 18-08-2011) 600 18,00 0.00
Pozostali akcjonariusze 5743867 172 316,01 22,33

25719752 771 592,56 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.

Raport z badania skonsolidowanego L.}Z’
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1.3

14

1.5

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:
Radpol 8.A.
b} jednostki wchodzgce w skiad grupy kapitatowei:
- Wirbet 5.A,,
—  Finpol Rohr Sp. z c.0.

Dnia 27 czerwea 2013 roku RADPOL S.A. nabyta 4.571 udzialow spotki FINPOL ROHR Sp. z 0.0., co
stanowi 100% kapitatu zakladowego FINPOL ROHR Sp. z 0.0,

RADPOL S.A. kupita wskazane 100% udzialéw na faczng cene wynoszacs 10.000.000,00 PLN, to jest
za ceng 2.187,71 PLN za kazdy udziat (oraz pee 100.000,00 PLN).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostafo zbadane przez ECA Seredytiski
i Partnerzy Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 24.04.2013.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w Sadzie Rejonowym dnia
10.05.2013.

Dane identyfikujace podmioct uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyniski i Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie,
ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 12.07.2013 z Zarzadem Radpol S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora Radpo! 8.A. uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 09.07.2013.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot oraz kierujgcym badaniem uprawniony jest Piotr
Woezniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zardwno podmiot uprawniony ECA Seredynski | Wspdlnicy Sp.k. jak i biegly rewident
speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2013 oraz lutym i marcu 2014 i zakonczono w dniu
18.03.2014.

Rapaort z badania skonsolidowanego (ﬁ
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1.6 Dostepno$é danych i oéwiadczenia
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjagnienia.

Dnia 18.03.2014 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletno$é sporzadzonego
skonsclidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzafi warunkowych
oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, kiére nastapily po dacie 31.12.2013 do dnia ziozenia
oswiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego Lj’L
sprawozdania finansowego
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ANALIZA FINANSOWA
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2013 % 31.12.2012 o 31.12.2011 by
{o]

Aktywa TPLN TPLN TPLN

Rzeczowe aktywa trwaie 117437 516 99505 537 77025 464

Wartosci niematerialne 1481 0,7 1570 0,8 1813 1,1

Wartosé firmy 12103 53 12103 6,5 59 0,0

Akcie i udziaty 4 0.0 4 0,0 4 0,0

Naleznosci

diugoterminowe 47 0.0 0 0.0 0 0.0

Aktywa z tytutu .

odroczonege podatku 1275 06 937 05 963 08

dochodowego

Pozostate aktywa trwate 49 0,0 23 0,0 36 0.0
Aktywa trwale 132 396 582 114 142 61,5 79 900 48,1

Zapasy 29 921 13,2 24 718 133 23 768 14,3

Naleznosci z tytutu

dostaw i usiug 39 369 17,3 36 961 20,0 30 366 18,3

Naleznoéci z tytutu

biezgcego podatku 449 0,2 132 0,1 161 0,1

dochodowego

Pozostate naleznosci 1463 0,6 2167 1.2 1454 0,9

Pozostale aktywa 0 0.0 0 0.0 19323 116

finansowe

Srodki pienizne i Ich 21814 96 7 005 38 10902 66

ekwiwalenty

Rozliczenia

migdzyckresowe 156 0,1 97 0,1 84 01
Aktywa obrotowe 93172 41,0 71 080 38,5 86 058 51,9
Aktywa trwale . 1952 0,9 0 0,0 0 0,0
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa 227 520 100,0 185 222 100,0 165 958 100,0

Raport z badania skonsolidowanego (,ﬁ
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31.12.2013 o 31.12.2012 31.12.2011
% % %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 772 0,3 772 0,4 772 0,5
Akcje wlasne -2 330 -1,0 -2 211 1,2 -118 -0.1
Kapitat zapasowy z
emisji akcji 52 323 23,0 82 323 28,2 52 323 31,5
Zyski zatrzymane 29 027 12,8 18 851 10,2 18 513 11,2
Pozostate kapitaly 17 149 7.5 17173 83 17 149 10,3
Inne catkowite dochody 3031 1,3 3299 1.8 3372 2,0
Udziaty niekontrolujace a 0,0 0 0,0 0 0,0
Kapital wlasny 99 972 43,9 a0 207 438 92 011 55,4
Rezerwa z tytuiu
odroczonego podatku 7512 3.3 6 338 34 4831 2,9
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 1617 0,7 1389 0,7 894 0,5
- w tym: diugoterminowe 812 04 787 0.4 523 0,3
Pozostale rezerwy 46 0,0 265 0.1 0 0,0
Oprocentowane kredyty i 54320 239 43088 233 12524 75
pozyczki
:_nne zobowigzania 375 0.2 0 0.0 19 0.0
nansowe
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 63 870 281 51 080 27,5 18 268 11,0
Kredyty i pozyczki 19293 8,5 9006 4,9 23103 139
Inne zobowigzania
finansowe 46 0,0 20 0,0 15 0,0
Zobowiazania z tytulu
st ez 30442 134 21944 118 19301 116
Zohowigzania z tytulu
biezacego podatku 61 0,0 63 0,0 13 0,0
dochodowego
Pozostale zobowigzania 5830 26 4 026 2.2 3095 1.9
Przychody przysziych
okreséw 8 006 35 8 876 4,8 10 153 6.1
Zobowigzania 63678 28,0 43 935 23,7 55680 33,6
krétkoterminowe
Pasywa 227 520 100,0 185 222 100,0 165 958 100,0

Raport z badania skonsolidowanego élj;(
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Skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw dziatalnosci

Zmiany procentowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w cenach biezacych

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy

Koszt sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu
Koszty akwizycji

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatlalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Inne calkowite dochody

Dochody calkowite razem

w tym przypadajace

akgjonariuszom niesprawujgcym

kontroli

w tym przypadajace
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

2013 20132012 2012 201272011 2011
TPLN % TPLN % TPLN
178 414 14,7 155 505 17.5 132 370
1365 168 17,6 114 904 22,8 93 587
43 246 6,5 40 601 4,7 38 783
10 909 211 9008 36,7 6 591
15 200 18,6 12 819 21,9 16515
74 67,7 229 - 0
17 054 -8,0 18 545 14,4 21 677
6811 367,8 1456 -12,1 1 657
2879 18,5 2472 54,2 1603
20 986 19,7 17 529 -18,3 21731
339 -77.7 1522 1772 549
2878 9.9 31986 -22,7 4137
18 447 16,3 15 855 12,6 18 143
3137 6,7 3361 -14,0 3 909
15310 22,8 12 434 -12,2 14 234
15 310 22,5 12 464 ~12,2 14 234
-285 - -41 - 0
15 025 20,6 12 454 -12,5 14 234
15025 20,6 12 454 -12,5 14 234
Raport z badania skonsolidowanego M
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosé majatku ROA

Whynik finansowy netto %
Suma aktywow (stan §redni)

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapitat wlasny (stan Sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé [ stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Piynnosé |l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé 1l stopnia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania krotkoterminowe

Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

2013

227 520
15 310

7.42
8,58

16,10

1,46
0,99

0,34

|
A

2012

185 222
12 494

712

8,03

13,71

1,62

1,08

0,16

2011

165 858
14 234

9,20

10,75

16,31

1,55

1,12

0,20
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2013 2012 2011

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkosé obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni) dni 78 79 80
Przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 7 66 75
Koszt wlasny sprzedazy

Szybkosé obrotu zapasami

Zapasy (stan éredni) dni 74 77 78
Koszt whasny sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogdlny poziom zadiuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania % 56,06 51,30 44,56
Suma aktywow

Trwalos¢ struktury finansowania

Kapitat whasny + Rezerwy i zobowiazania

diugoterminowe % 71.64 75,81 66,23
Suma akiywow

INNE WSKAZNIKI
EPS {zyskistrata na akcje)
Zyskfstrata okresu

Sredniowazona ilosé akgji PLN 0,60 0,49 0,58
zwyklych w ciggu danego okresu

Raport z badania skonsolidowanego J
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakieryzujgce Grupe za trzy ostatnie lata obrofowe. Ze wzgledu na
zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, poréwnywalnosé danych nie zostata zachowana.

Udziat aktywow trwatych w sumie aktywow ogdlem Grupy stanowi 58,2 p.p. wobec 61,5 p.p. w roku
ubiegtym. Najistotniejsza pozycje w sumie aktywow ogdlem stanowig rzeczowe aktywa trwale, ktérych
udzial w roku badanym wyniést 51,6 p.p. wobec 53,7 p.p. Drugg istoing pozycje aktywdw stanowia
naleznoéci z tytulu destaw i ustug, ktérych udziat w sumie aktywdw ogétem wynidst w 2013 roku 17,3 p.p.
wobec 20,0 p.p. w poprzednim roku obrotowym. Nieznacznie zmniejszyl sie réwniez udziat zapaséw
w sumie aktywow ogdlem, z poziomu 13,3 p.p. w 2012 roku do 13,2 p.p. w roku badanym. Jednoczesnie
Znaczgco zwickszyt sie udziat srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdéw w sumie aktywow ogdlem, z 3,8 p.p.
w 2012 roku do 9,6 p.p. w roku badanym. Wzrost ten jest efektem uruchomienia kolejnych transz kredytow
zaciggnietych przez Grupe Kapitatows. W sumie pasywdw aogdlem kapitat wiasny stanowi 43,9 p.p. wobec
48,8 p.p. w poprzednim roku obrotowym. Spadek udziatu kapitatu wlasnego wobec roku 2012 jest efektem
wzrostu finansowania zewnetrznego (kredyly). Udziat diugoterminowych kredytéw i pozyczek w sumie
pasywow ogdtem zwigkszyt sie o 0,6 p.p. wobec roku poprzedniego, tj. o0 11.232 TPLN, natomiast udziat
krétkoterminowych kredytdw i pozyczek w sumie pasywow grupy wynidst 8,5 p.p. wobec 4,9 p.p. w roku
ubieglym {wzrost o 10.287 TPLN). Jednoczesnie Grupa odnotowala wzrost udzialu zobowigzan z tytuty
dostaw i ustug w roku badanym o 1,8 p.p. (wzrost z poziomu 11,8 p.p. w roku 2012 do 13,4 p.p. w roku
badanym, tj. o 8.498 TPLN,

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej zwickszyly sie 0 14,7 p.p. rok do roku, natomiast wzrost
kosztu wiasnego sprzedazy wzrdst o 17,6 p.p. wobec roku 2012, Tym samym wynik brutto ze sprzedazy
w 2013 roku wyniést 43.246 TPLN i zwiekszyl sie 0 6,5 p.p. rok do roku. Wzrost kosztéw sprzedazy o 21,1
p.p. (§. o 1.901 TPLN) oraz kosztéw ogdlnego zarzadu ¢ 18,6 p.p. {tj. o 2.390 TPLN) przy nieznacznym
spadku kosztéw akwizyciji, wplynely na spadek wyniku ze sprzedazy grupy o 8,0 p.p. wobec roku 2012,
Wazrost pozostalych przychodéw operacyjnych o 367,8 p.p. oraz wzrost pozostalych kosztéw operacyjnych
0 16,5 p.p. wpiynely na wzrost wyniku na dziatalnosci operacyinej ¢ 19,7 p.p. rok do roku. Spadek
przychodow finansowych o 77,7 p.p. oraz kosztdw finansowych o 9,9 p.p. wplynely na wzrost wyniku brutto
0 16,3 p.p. w poréwnaniu do roku poprzedniego oraz wzrost zysku netto grupy o 22,5 p.p. rok do roku.

Uzyskane wyniki z poszczegbinych rodzajow dziafalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 17 054
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 3932
wynik z dziatalnosci finansowej -2 539
pedatek dochodowy -3137
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 15 310

Wskazniki rentownodci w badanym roku przyjely wartesci dodatnie | wszystkie zanotowaly wzrost
w stosunku do roku poprzedniego. Giownym czynnikiem powodujgeym wzrost wskaznikow rentownosci
byto wykazanie wyzszego zysku netto w stosunku do roku poprzedniego, ktary jest m.in. wynikiem przejecia
przez jednostke dominujaca spotki zaleznej Finpol Rohr Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2013 r.

Raport z badania skonsclidowanega L\ﬂ/{
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Wzrost zobowigzan krétkoterminowych Grupy w badanym okresie wplynat na nieznaczne obnizenie sie
wskaznikéw plynnoéci finansowej | i 1l stopnia: | stopnia o 0,16 p.p., |l stopnia - o 0,07 p.p. Jednoczesny
znaczgey wzrost Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wplynat na poprawe wskaznika pltynnosci [l
stopnia, kiéry osiganat wartosé 0,34 p.p. wobec 0,16 p.p. w roku ubieglym.

Qkres splywu naleznosci dla Grupy ulegt skrdceniu o 1 dzien i w roku badanym wyniést 78 dni. Roéwniez
cyKl rotacji zapasdw skrocit sie o 3 dni w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego i wynidst w roku
badanym 74 dni. Cykl splaty zobowigzan wydtuzyt sie z 66 do 71 dni w roku 2013. Na skutek wzrostu
kredytow i pozyczek oraz zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wskaznik ogolnego poziomu zadiuzenia
wynidst 56,06 p.p. w pordwnaniu do poziomu 51,30 p.p. w ubieglym roku obrotowym. W roku badanym
wskaznik trwalosci struktury finansowania wynidst 71,64 p.p. wobec 75,81 p.p. w roku 2012.

Wypracowany przez Grupe w 2013 roku zysk na akcje byt 0 11 groszy wyzszy niz w roku ubiegym i wynosit
60 groszy. Duzy wplyw na wartos¢ tego wskaznika miato opisane wyzej objecie kontroli nad jednostka
zalezng Finpol Rohr Sp. z ¢.0.

Raport z badania skonsolidowanego L‘ﬂ‘
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Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j,

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci wraz
z pbzniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentéw papierdw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sig ¢ dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnoscei:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej nad cena nabycia.

Dokumentacja konseclidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25.09.2009 w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zakiady ubezpieczei sprawozdan finansowych jednostek powiazanych,

Metodologia konsolidagji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg pefng
obejmujgca sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek:

a) jednostka dominujgca:
Radpol 8.A

b) jednostki zalezne:

- Wirbet S.A.,

—  Finpol Rohr 8p. za.0.

Raport z badania skonselidowanege {A%
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Wylaczenia kosclidacyjne

Podczas konsolidacji dokenano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztéw
operacyjnych oraz kosztdw | przychodéw finansowych. Dokonano fakze wylaczern wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete kansolidacjg, zawartych w wartosci aktywdow.

Dane, stanowiace podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Radpol S_A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych,

Konsolidacja kapitalow

Kapitatemn zalkdadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenie pozostalych skiadnikéw kapitalu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikdw
kapitafu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udzialowi jednostki dominujace] w kapitale wlasnym jednostKi
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikdow kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstalty od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Raport z badania skonsolidowanego DJZL
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Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych zostalo sporzadzone prawidiowe, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie
z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigce integralna skladowa
czesé  skonsolidowanege — sprawozdania  finansowego  zostaly  opracowane  zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczogci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unig
Europejsks.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz przepisow RozZporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacege panstwem czlonkowskim (Dz. U. z dn. 28.01.2014 r., poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanege sprawozdania finansowego, sg z nim zgadne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Mie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokoéé wyniku finansowego za rok badany.

Raport z badania skonsolidowanego [/‘/él
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3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Radpol S.A., w ktorej jednostka dominujacg jest Radpol S.A z siedzibg w Czluchowie stwierdza
sig, ze:

1. skonsalidowane sprawozdanie finansowe za rok obrolowy 2013 zostalo sporzadzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciagtoéci bilansowej,
3. skonsolidowane sprawazdanie finansowe 2ostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Radpol S.A. za rok
obrotowy 2013 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen,

Raport zawiera 21 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.

Piotr Wozniak

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11625
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredyriski i Wspdinicy Sp.k.
Nr 3115

Poznan, 18.03.2014
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