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FON S.A.
Rapari z badania sprawozdania finansowego
za okres ebrotowy od £.01.2013 roky do 31.12.2013 roku

Cresé ogdlng raportu

I

Informacje wstgpne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 lipca 2013 roku,
zawarte] pomigdzy FON S.A, a firma Misters Audytor Adviser Sp. z c.0., mieszezaca sig
w Warszawie, przy ul. Widniowej 40 lok. 5. PowyZsza umowg zawarlo na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr L/VI2013 z dnia 17 czerwea 2013 roku zmieniong] Uchwalg Rady
Nadzorczej nr 712014 z dnia 20 stycznia 2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2013,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajows Izbg Bisglych
Rewidentdw liste podmiotésy uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod r 3704,

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume 296,393 tys. ziotych;

(slownie: dwiescie dziewigidziesiqr sze$¢ mitiondw trzysta deiewigédziesiat rzy tys. zlofych)

2)  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zysk netto w kwocie 25.821 fys. zlotych oraz catkowite dechedy ogdlem
w kwocie 34.240 tys. zlotych;

(stownie: frzydziesci cztery miliony diescie czterdziesc tys. zlotyeh)

3} sprawozdanic z przeplywOw pieniginych za rok obrotowy od | styozaia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie §rodkéw pienigznych o kwotg 6.039 tys.
zlotych; :

(slownie: szesé miliondw trzydziesci dziewigé 1ys, zlotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego
o kwote 201.966 tys. zlotych;

(slownie: dwiescie jeden milionbw dziewieéset szedédaiesiat szesé tys. ziotyely);

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz ksiegi rachunkows i dokumentacjg finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalgezono sprawoezdanie Zarzadu z dzialalnosei Spélki za rok
obrotowy 2013.

4, W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie

przestizegania przepiséw prawnych oraz prawidtowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spéiki zlozyt w dniu 21 marca 2014 roku odwiadezenie o kompletnosei, rzetelnodei
i zgodnoéel z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplhywajacych w sposob znaczacy na wiglkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu {inansowym

za rok badany,

W trakeie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jeduostka ndostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oéwiadezenia, niezbgdne dia potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z c.0.




FON S.A.
Rapori z badania sprawozdania Jfinansowego
2q olres obrotowy od 1.05.2013 rokn do 31.12.2013 roku

IL

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, jest niezalezna od badanej Spélki a zakees planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposGb ograniczony. Szczegdlowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywangj W siedzibie
badajacego dokumentagji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Olga Slabkowska, biegly rewident
ar ew. 12729, Badanie wykonano w okresie od lutego do marca 2014 roku. Biegly rewident jest
niezaleziy od Spéiki w rozamieniu art. 56 ust. 314 ustawy o biegtych rewidentach.

Nierozlaczng czedeig niniejszego raportu jest sprawozdanic finansowe Spolki za rok obrotowy
koficzacy sig w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnoSci Spolki

FON S.A., zwana dalgj Spétka, prowadzi swoja dzialalnosé w oparciu o Kodeks Spélek
Handlowych. Siedziba Spélki miesci sig w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18¢c.

Akt za]oﬁycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnege w Kancelarii Notarialne|
Mariusza Swierezka w Bielsku-Biale w dniu 20 maja 1998 roku (Rep. A Nr2912/1998).

Postanowicniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Waiszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 lipca 2001 roku Spotka zostala
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000028913 . Ostatniego akinalnego
wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 25 lutego 2014 roku.

Spotka posiada nadany jej w dniu 8 czerwea 1993 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 5480075844 oraz numer identyfikacyjiy w systemie REGON: 070009914,

W badanym okresie, przedmiot dziatalnodei Spoiki byl zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowal:

- Pozostale posrednictwo pienigzne (64, 19, 7)

- Duzialalnoéé holdingdw finansowych (64, 20, Z,)

- Pozostale formy udzielania kredytdw (64, 92, Z)

. Pogzostala finansowa dzialalno$é ushigowa, gdzie indziej niesklasyftkowana, z
wylgczeniem ubezpieczest i funduszow emerytalnych (64, 99, Z)

Kapital podstawowy Spéiki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku wynosit 100.803.513,10

zlotych i dzielit si¢ na 1.008.035.131 akeji o wartodei nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien
bilansowy wartoéé kapitatu wlasnego wynosila 258.068.269,39 ziotych.

W dniu 31.12.2013 roku akeje Spalki byly objete w sposdb nastepujacy:

Posiadacz Tlo&c Wartoesé akeii Procent
alecjt wiys. zl posiadanych
akeji
DAMF INVEST S.A. 601.691.507 60.169 59,7
Refus Sp. z 0.0. 150.000.000 15.000 4.9
Pozostali 256.343.624 25.634 25,4
1.008.035.131 100.803 100,0

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.
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FON S4.
Raport 2 badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.7043 rofu do 31.12.2043 roku

10.

il

THL,

W okresie od 1 stycznia 2013 voku do 31 grudaia 2013 roku w sklad Zarzadu wehodzilis
Nazwisko i imig Funkeja Data powolania
Jarota-Wahed Izabela Prezes Zarzadu 03.04.2012r,

Do dnia zakohczenia badania sklad Zarzadu ulegt zmianie.

W dniu 31 stycznia 2014 roku Pani Izabela Jarota-Wahed zlozyla wniosek z prosbg o odwolanie
z pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzoroza Uchwala nr 9//2014 z dnia 31 stycznia 2014 roku powolala Pana Roberta
Ogrodnika do pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu od duia 1 lutego 2014 roku.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2013 roku przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwigko i imig Funkcja Data powolania
Hetkowski Woiciech Przewodniczacy Rady Nadzorczej  21.12.2008r.
Patrowicz Malgorzata Czlonek Rady Nadzorezej 21.12.2008r.
Patrowicz Damian Czionek Rady Nadzorczej 27.06.2011r.
Patrowicz Marianna Crlonek Rady Nadzorczej 21.12.2008r.
Koralewski Jacek Czlonek Rady Nadzorczel 21.12.2008r.
Cholewa Piotr Cztonek Rady Nadzorezej 16.12.2013r.

Do dnia zakoficzenia badania skiad Rady Nadzorczej nic ulegt zmianie.

Przecietne zatrudnienie w Spolce w roku 2013 wyniosto 2 etaty. Stan zatrudnienia na 31.12.2013
roku wynosit 6 os6b.

W badanym okresie w Spéice nie byly przeprowadzane kontrole zewngtrzne.

W daiu 16 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS
zarejestrowal polaczenic spotek: FON S.A., ATLANTIS Energy S.A., Stark Development S.A.,
Urlopy.pl S.A. oraz FON Ecology S.A. Polaczenie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.,
{j. przez przeniesienie catego majatku Spolek Przejmowanych, tj. ATLANTIS Energy S.A., Stark
Development $.A., Urlopy.pl S.A. i FON Ecology S.A. na Spéike Przejmujaca, tj, FON S.A.
za akeje, ktére Spolka Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spdlek Przgjmowanych (faczenie sig
przez przejeeie). W zwiazku z tym, iz w wyniku polaczenia nie nastapila utrata kontroli nad
Spotkami Przejmowanymi przez ich dotychczasowego akcjonariusza, polaczenie rozliczono w
ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym przy zastosowaniu metody faczenia
ndzialéw, o ktérei mowa w art, 44¢ ustawy o rachunkowodci, W wyniku polaczenia Spétka
Przejmujaca, zgodnie z art. 494 §1 ksh, wstapila z dniem polgczenia we wszystkie prawa
i obowiazki Spélek Przejmowanych.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony -

Anxilivn: Audyt Sp. z 0.0. 8p. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisany na listg KIBR
pod nr 3436, Sprawozdanie to vzyskalo opinig bez zastrzezef z uzupehiajacym objasnieniem
o tresci: ,, Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego mwracamy Wwage
na nastepjqee kwesiie:
1. Staia rokn biesgecego powstala w wynikit transakefi ze spolkami  powiqzanymi
v rozumienin MSR 24 Ujawnianie informacji na femat podmiotéw powiqzanych nie
podiegaiqeyni  konsolidacji  zgodnie  z MSR 27 Skonsolidowane | jedunostkowe
sprenvozdania finamsowe — sprzedazy akcji Atlantis S.A. (-11.805 tys. zi), IF CAPITAL S.A.

AMisters Audvlor Adviser Sp. z 0.0. S
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FON S4.
Rapor! z badania sprawozdania finansowego
2a akres chrofowy od L0F.2013 roku do 31.12.2013 roku

(-5.957 tys. z8), Damf Invest S.A. (-27 tys. zt) oraz udziaiow REFUS 8p. z 0.0. (-655 tys. zb),
FLAVIO PLANNET Sp. z 0.0, (-20 lys. zi) oraz spadku wyceny iustrumentow Sfinansowych,

2. Spéika do dria wydania opinii nie dopeinila obowiazky wynikajqeego z art. 70 Ustawy
o rachunkowosdci 7z duia 29 wrzesnial994 roku o rachumkowosci (Dz.U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z pdiniefszymi zmicmami), dotyczqeego ogloszenia sprawozdania
finansowego za 2011 rok w Moniforze Polskim B.”

2. Dzialalno$é Spéiki w2012 roku zamknela sig stratg netto w kwocie ~ 11.862 tys. zlotych.

3. W dniu 26 czerwea 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalg
nr 04/2013 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2012 rok, a uchwalg nr 10/2013 zdecydowalo
o pokryciu straty w wysokodei 11.862.014,09 zt z zyskdw Spolki w przysziych latach.

4, Sprawezdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowyn dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege
w dniu 9 lipea 2013 roku. '

5, Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2012 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans ohwarcia
roku 2013,

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2013 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodei oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzeteluie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowsg, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu Spétki. Oznacza
to, 7e Zarzad przyjal odpowiedzialnosé za prawidlowodé sporzadzenia przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audptor Adviser Sp. z 0.0.
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FON S A
Raport z badania sprawozdania firansowego
20 ofves obrotowy od 1.00.2013 roku dp 31.12.2013 roku

‘Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DO CHODOW

W WERSJI KALKULACYJNEJ

Rentownosé podstawowsej dzialalnodel

ogéinego zarzqdu) x 160%

{zysk brutio ze sprzedazy - koszty sprzedazy - koszty

%

przychody rette ze sprzedazy

- 30,22

-734,70

-78,76

Rentownoéé majatlm (ROA)

wynik finansowy netto x 100

%

aktywa ogdlem

8,71

-18,19

11,61

Rentownoéé kapitalu whasnege (ROE)

wynik finansowy netto x 100

%

kapital wiasny

10,00

-21,14

13,71

Rentownoéé netto sprzedazy {ROS)

wynik finansowy nette x 100

%

przychody petto ze spizedazy

574,12

-G 835,01

723,67

Rentownoéé brutio sprzedazy

wynik finansowy brutio x 100

%

przychody neito ze sprzedaZy

772,56

-9 528,50

981,63

Szyhlo$é obrofu naleinosci

Sredni stan naleznodei z tytulu dostaw i ustug x 360 dni dni

przyvchody neito ze sprzedazy

i3

298

11

Szybkost obrofu zobowigzai

dredni stan zobowigzan 2 tytulu dostaw i ushig x 360 dni

dni

koszt wiasny sprzedazy

15

Wskainik zadluzenia

zobowigzania ogdlem x 100

%

Aktywa

12,93

13,98

15,29

Wiskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowiazania dlugoterminowe x 100

%

Aktywa

1,69

8,00

2,37

Wskainik zadhuzenia kapitaiu wlasnego

zobowigzania ogblem x 100

%

kepital wlasny

14,85

16,25

18,05

Wskainik zadluzenia dlugoferminowego kapitaln
wlasnego

zobowiazania dlugoterminowe x 100

%o

kapital wiasny

1,94

0,00

2,80

Wiskaznik pokrycia majathku trwalego kapitalemn
wlasnym

kapital wlasny x 100

%

Aktywa trwvale

3 861,16

301,61

234,75
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Raport z badania sprawozdania finansowego
20 olres obrotowy od 1.01.2013 rokn do 31.12.2013 roku

2013 2012 2012%

Wskaznik pokrycia majatku trvalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowiazania diugoterminowe) x 100 % 393597 301,61 241,32
aktywa trwale

Plynnodé 1
aki}.fwa o.brctowe ogoi?m 119,07 546 18,26
zobowiazania kedtkoterminowe
Plynodé I
aktywa ?brot?\ve ogdlem -.zapasy 118,06 5,46 17,66
zobowigzania krétkoterminowe
Plynnodé 111
aktywa obrotowe ogélem — zapasy — naleznosel 117,90 5,45 17.58

zobowiazania krétkoterminowe

#wskazniki do przeksztatconych danych 2012 =z tytulu polaczenia spotki Fon S.A z Fon Ecology S.A.
Atlantis Energy S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkows Spoksi
— analiza poréwnaweza w stosunku do przeksztalconyeh danych 2012 roku

Wskazniki renfownoSei

Wskasnik rentownodei dzialalnodei podstawowej nadal pozosiaje ujemny ze wzgledu na stratg na
dzialalodei operacyjnej, chod ulegt nieznacznej poprawie w stosunkn do roku poprzedniego.

Pogorszeniu ulegly natomiast nastgpujace wskazniki:
e rentownodei majatku z poziomu 11,61% w 2012 roku do wartodci 8,71% w roku badanyin;

o rentownofci kapitalu whasnego z wartosei 13,71% w ubieglym roku do poziomu 10,00% w

2013 rokun,
Nalezy zwrocié uwage, iz Spélka w 2013 roku osiagnela dodatni wynik finansowy tylko dzigki

wycenie aktywoéw finansowych.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkodcl obrotn naleinodciami wynosi 13 dni i uleg! nieznacznemu pogorszeniu
w stosunku do roku ubieglego — o 2 dni. Okres obrotu zohowigzaniami wydluzyl si¢ o 12 dni

w poréwnaniu do 2012 roku i wyniést 15 dni.

Stopa zadluzenia

Wskaznik zadluzenia zmnigjszy! si¢ w pordwnaniu do poprzedniego okresu i wynidst 12,93%.
Wskaznik zadluzenia kapitalu wiasnego uleg! zmniejszeniu i osiggnal poziom 14,85%.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynno$ci ulegly znacznym zwigkszeniom. Wskaznik plynnoéei 1 zwigkszy? sig z 18,26 do
119,07, wskaznik plynnodei I z 17,66 do 118,06, wskaznik plynnodei LI z 17,58 do 117,90.

Osiagnigte wyniki wskazuia na znaczng nadplyanodé Spolki,

11
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Raport z badania sprawozdenia finansowego
za okres obrotowy od 1.04.2013 voku do 31.12.2013 roku

Czesé szezegdlowa raportu

Prawidlowoéé stosowanege systemu ksiggowosei 1 powigzanego z nim systemu kontroli
wewngirznej

System ksiggowosel

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z duia 29 wrzednia 1994 r. (tekst
_ jednolity Dz, U. z 2009 v, nr 152, poz. 1223 z poiniejszymi zmianami) Spétka posiada
aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowode. Zasady te zostaly
wprowadzone Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spolki z dnia 30 lipca 2010 roku. Jako
obowiaznjace. w Spoice od dnia 1 stycznia 2005 roku przyjeto zasady rachunkowodcei,
wynikajace z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 1 Miedzynarodowych
Standarddw Sprawozdawczosei Finansowej.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez GALEX Jolanta Galuszka Kancelaria Bieglego
Rewidenta z siedziba w Cieszynie,

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowoscl.

Dokonano  wyrywkowego sprawdzenia prawidlowodci dzialania  systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowo$é dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosé prowadzonych za pomocy kompittera ksiag rachunkowych,

- zasadno$é i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- occhrona dokumentac]i ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie 1 rozliczenie wynikéw inwentaryzacii,

- sprawno$é dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnodol poszezegdlnych
pozycii sprawozdania finansowego, stwierdzono, Z¢ system ksiggowesdei 1 dzialajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej moina vznaé za prawidlowy, spehiajacy
wymogi art, 24 ustawy o rachunkowoséci, Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemdw.

Inwentaryzacja

W okresic objetym badaniem, Spolka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowodei)
przeprowadzila inwentaryzaci¢ aklywésw oraz rozliczyla i ujela wksiggach wyniki tej
imventaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skdadnikéw majatku:
e zapasOw na dzief 31.12.2013 1.

e $rodkéw pienigznych w kasie na dziet 31.12.2013 1,

Misters Audyior Adviser Sp. z 0.0,
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FON S
Raport z badania sprawozdanta finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji 2 dokumentami Zrédlowymi uzgodniono
starn:

o $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013 .
e udzielonych pozyczek na dziefi 31,12.2013 .
« naleznodcei i zobowiazan na dzien 31.12,2013 1,

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywdw i pasywéw na dzieft 31.12.2013 roku.

II. Informacje o niektorych istotnych pozyejach sprawozdania finansowego

Krétkoterminowe aktywa finansowe — w kwocie 143.869 tys. zlotych stanowia 49.2% sumy
bilansowsej. W 2013 roku warto$é krétkoterminowych aktywéw finansosvych ulegla zwigkszeniu
w stosunku do roku poprzedniego o 99.972 tys. zlotych, tj. 218%, gldwaie na skutek polaczenia sie
spoiki z jei jednostkami zaleznymi i przejecia od nich posiadanych akcji i udzielonych poxzyczek.

Aktywa przeznaczone do sprzedaky — w kwocic 137.522 tys. zotyeh stanowia 46,4% sumy
bilansowej. Na powyzsza warto$¢ skladaja sig akeje spétki Fly.pl S.A., co do ktorych Zarzad spotki
Fon S.A. podjal decyzje o sprzedazy.

Kapital whasny —w lovocie 258.068 tys. zlotych stanowi 87,1% sumy bilansowej. Skiada sig na nisgo
gléwnie kapital podstawawy, podniesiony w 2013 roku z kwoty 33.775 tys. zlotych do 100.804 tys.
Zotych, 4. 0 67.029 tys. zlotych, poprzez emisje 670.285.131 nowych akeji serii L. W 2013 roku
zwickszyl sie takze kapital zapasowy Spétki o wartodd kapitaléw zapasowych spotek przejetych, tj.
0 16.639 tys, zlotych do wysokodei 85.534 tys. zlotych.

Przychody finansowe — w stosunku do roku poprzedniego zwigkszyly sie 0 620% i osiagnely kwotg
50.890 tys, ztotych. W skiad praychodéw finansowych weszly gléwnie odsetki w kwocie 1,973 tys.
zlotych oraz akiualizacia wartodel inwestycji w wysokodei 48.910 tys. zlotych, Dzigki wysokim
kursom posiadanych przez Spétke aktywoéw finansowych FON S.A. osiggnal w 2013 roku dodatni
wynik finansowy netto.

Koszty finansowe - w pordwnaniu do roku poprzedniego zmalaly o 35% i wyniosly 12.174 tys.
dotych, co jest glownie wynikiem zrealizowanej przez Spolke strafy na sprzedazy aktywdw
finansowych w wysokosci 11.580 tys. zlotych, W sklad pozostatych kosztéw finansowych weszly
takze zaplacons i naliczone odsetki w wysokodei 229 tys. zlotych.

III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnic z odwiadczeniem Zarzadu w Spélce nie wystepuja zobowiazania wartnkowe.
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FON S.A.
Raporf z badania sprawozdania finansowego
za okres obroiowy od 1.01.2013 rokn do 37.12.2013 roku

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Do istotnych zdarzett, kidre mialy micjsce po zakoficzeniu roku obrotowego mozna zaliczyt:

1. Spotka w dniu 8 stycznia 2014 roku raportem biezacym nr 3/2014 poinformowala
o otrzymanej Uchwale KDPW okreslajacej, w zwiazkn z pofaczeniem spdiek FON S.A,,
ATLANTIS ENERGY S.A., FON BECOLOGY S.A, URLOPY.PL S.A. i STARK
DEVELOPMENT S.A. dokonanym w trybie ast. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych
poprzez przejecie ww. spolek przez spétke FON S.A., dzieft 17 stycznia 2014 r. jako dzied
Zamiany: _

o 18.437.040 akeji spotki ATLANTIS ENERGY S.A, na akoje spdlki FON S.A.
w stosunks 1:2,26881720430;
o 109.000.000 akcji spétki FON ECOLOGY S.A. na akcje spotki FON S.A. w stosuuku
1:1,05376344086;
»  420.000.000) akeji spdlki URLOPY.PL S.A. na akcje spdtki FON S.A. w stosunku
1:0,30107526882;
o akcji spotki STARK DEVELOPMENT S.A. na akeje spétki FON S.A. w stosunku
1:0,10752688172.
Dniem referencyjnym byl dziefi 8 stycznia 2014 roku.
W dniu 17 styeznia 2014 roku doszle do skutecznej zamiany akeji.

2. W dniu 20 styczniz 2014 roku Rada Nadzorcza podjgla uchwalg o powolaniu Pana Roberta
Ogrodnika do Zarzadu Spélki na stanowiske Wiceprezesa.

3. Rada Nadzorcza w dniu 31 stycznia 2014 roku podjela uchwale o odwolaniu Pani Izabeli
Jarota-Wahed z funkeji Prezesa Zarzadu z dniem 31 stycznia 2014 roku. W tym samym dniu
Rada Nadzoreza podjgla uchwale o powolaniu z dniem ! Jutego 2014 roku na stanowisko
Prezesa Zarzadu pana Roberta Ogrodnika, pelniqcego dotychezas funkeje Wiceprezesa
Zarzgdu.

4. W dniu I lutego 2014 roku Spdika zawarta z Elkep Energy S.A. umowg przeniesienia na rzecz
FON S.A. praw i obowiazkéw wynikajacych z dzierzawy dzialek gruntu o lgczne]
powierzehni 60 m® w misjscowoéel Nieszawa przeznaczonych pod lokalizacje elektrowni
wiatrowych wraz z infrastrukiura, w skiad ktére] wehodza: linia zasilajgca, nastawnia,
rozdzielnia pradn, transformator stuzgce do podigczenia elektrowni wiatrowych w celu
produkeji energii elektrycznej za ceng faczng 40 000 zi netto.

5. W dniu I8 lutego 2014 roku Spélka dokonala przydzialu 20 szt obligacji serii D dla
Investment Friends Capital S.A. o wartoéei nominalnej réwnej wartodei emisyjnej wynoszacej
100.000,00 zlotych za kaida obligacje, czyli o lacznej wartodci emisyjnej 2.000.000,00
zlotych.

6. W dniu 14 lutego 2014 roku zarejestrowane zostalo podwyZszenie kapitalu zaktadowego
Spélki z dotychezasowej kwoty 100.803.513,10 zlotych do kwoty 100.810.000,00 zlotych,
f}. o kwotg 6.486,90 zlotyeh w drodze emisji 64.869 akeji zwyklych na okaziciela serii M
o wartosci nominalnej 9,10 z4 kazda,

7. W dnin 25 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie wydal
postanowienie w przedmiocie rejestracji zmian Statutu Spofki. Sad wpisal do rejestrn zmiang
wartosei nominaluej akeji Spélki z dotychczasowej 0,10 zlotych na 1,60 zlotych
z jednoczesnym zmnigjszeniem ilosei akeji Spotki z dotychezasowych 1.008.100.000 akeji do
63.606.250 akeji. Wysokoéé kapitatu zakladowego Spélki nie ulegla zmianie.
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Raport z badania sprawozdania finansewego
za okres obrotowy od F.01.2013 roky do 31.12.2013 roku

8. Zarzad Gieldy Papierdw Wartodciowych S.A. w Warszawie w dniu § marca 2014 roku na
wniosek Spotki podjal uchwale w sprawie zawieszenia na Gléwnym Rynku GPW obrotu
akcjami Spétki, w zwiazku z procedura scalenia akcji. Zawieszenie obrotu akcjami Spétki
nastapi w okresie od dnia 11 marca 2014 roku do dnia 26 marca 2014 roku wigcznie.

9. W dniu !! marca 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartodciowych S.A.
w Warszawie na waiosek Spotki podjat uchwale w przedmiocie wymiany — scalenia — akeji
Spétki. Na skutek wymiany dotychezas zarejestrowane w depozycie 1.008,100.000 akcji
o wartoéci nominalnej 0,10 zlotych kazda zastapionych zostanie 63.006.250 akeji o wartosci

1,60 zlotych kazda.

V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowe opisuja poszezegblne pozycje
sprawozdania finansowego.

V1. Sprawozdanie z dzialalno$ei Spotki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnodci Spotki za okies od
01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujq zagadnienia ckre$lone
wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosel | w Rozporzadzeniu Ministra Finansdéw z dnia
19 futego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartodciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje
finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VI, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktbre wystapily
w kapitale wiasnym Sp6lki za rok obrotowy od 01.01,2013 roku do 31.12.2013 roku. Zestawienie to
wykazuje zavigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 201.966 fysiecy zlotych.

VI Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych

Sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za okres od 01.01.2013 roku do 31,12.2013 roku zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidiowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
Spélki. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netfo wykazuje ich zmniejszenie o kwote 6.039 tysigce

zlotych,

1X, Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny, zostaly opisane w przediozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowoded,
kiéra Spoika stosuje w sposdb prawidlowy i ciagly.
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X. Prezentacj a

Spotka dokonala prawidlowej prezentacii poszezegblnych skladnikdw aktywdw 1 pasywdw oraz
przychoddw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanic finansowe wraz z notani
wyjasniajaeymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowiazku prezentacji
sprawozdaft finansowyeh wg MSR/MSSFE,

XI. Zgodno&é z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spdlki pisemne oéwiadezenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegata przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iZ sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speluniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaii
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wWwyrazenia bezstronne] 1 niezalezngj opinii
o sprawozdaniu finansowym Spélki FON S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzorn Audytowego w dnie 31 marca 2010 .,

W imieniu Misters Audytor Adviser Spétka z 0.0,
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisaiy na listg podmictéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu
Olga Stabkowska Bozena Pawlowska - Krawezyk

—

Slabbiowshs
S 1Yol /7T S TE N

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 12729 Ny 11702
w imienin
Misters Audytor Adviser Spétka z 0,0,

Warszawa, dnia 2] marca 2014 rokn
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