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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Stalexport Autostrady S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgezonego  jednostkowego sprawozdania finansowego  Spotki
Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Myslowicach przy ulicy Piaskowej 20, na ktore skiada sie
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy
od I stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spefniaty wymagania przewidziane
W ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn.
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnodci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania  finansowego zaplanowaliSmy i  przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 \l\l

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

Mirostaw Mitrenga
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11723

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maciej Kras§ ~Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.

- komplemenfariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 5 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke

Spétka dziata pod firma Stalexport Autostrady S.A. Siedziba Spétki miesci sig w Myslowicach
przy ul. Piaskowej 20.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
26 pazdziernika 1993 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 10526/93). Spéika zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy VIII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Katowicach, w dziale B pod numerem RHB
10130. Aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach pod numerem KRS 0000016854.

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-013-42-11 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Katowicach.

Urzad Statystyczny nadat Spdlce REGON o numerze: 271936361.
Spoltka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

— produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci,

~ produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

— produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprz¢tu i wyposazenia,

— demontaz wyrobow zuzytych,

— realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw,

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

— roboty zwigzane z budowa drég i autostrad,

~ roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej,

— roboty zwigzane z budowg mostdw i tuneli,

— roboty zwigzane z budowg rurociggow przesylowych i sieci rozdzielczych,

— roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

— roboty zwiagzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej,

— roboty zwigzane z budowg pozostalych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

— wykonywanie instalacji elektrycznych,

— wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

— zakladanie stolarki budowlanej,

— wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

— pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

— dzialalno$¢ agentow zajmujgcych si¢ sprzedaza drewna i materialéw budowlanych,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. 5
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— sprzedaz hurtowa wyrobdow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkow
czyszczacych,

— sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen,

— sprzedaz hurtowa drewna, materialéow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

~ sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i1 grzejnego,

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

— sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

— sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

— sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych 1 oprogramowania
prowadzonego w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna sprzgtu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— transport drogowy towarow,

— magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

— dzialalnos¢ ushugowa wspomagajaca transport ladowy,

—  przetadunek towaréw w pozostalych punktach przetadunkowych,

— dziatalnosé¢ pozostalych agencji transportowych,

— dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

— dzialalnos$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

— dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

— dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

— dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— pozostala dzialalno$é ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,

— dzialalnos¢ portali internetowych,

— pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— dzialalnos¢ holdingéw finansowych,

— dzialalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

— leasing finansowy,

— pozostale formy udzielania kredytow,

— pozostala finansowa dzialalno§¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych,

— pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wilasnymi lub dzierzawionymi,

— zarzadzanie nieruchomogciami wykonywane na zlecenie,

— dzialalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

—~ dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

— stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

— pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

— dzialalno$¢ w zakresie architektury,

~ dzialalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

— pozostale badania i analizy techniczne,

—~ dziatalnos$¢ agencji reklamowych,

Deloitte Polska Spoéltka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 6
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—~ posrednictwo w sprzedaZy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

— posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet),

— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostalych mediach,

— dzialalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

— pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

— dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

— dzialalno$¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

~ dzialalnos$¢ agencji pracy tymczasowej,

— pozostala dzialalno$¢ zwigzana z udostgpnianiem pracownikow,

— dzialalno$¢ pomocnicza zwiagzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach,

— dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

— wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna,

— dzialalno$¢é wspomagajaca prowadzenie biura,

— dzialalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

— pozostala dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

— dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje,

— naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

— naprawa i konserwacja sprzetu telekomunikacyjnego.

W badanym okresie Spotka prowadzifa dziatalnos¢ w zakresie wynajmu powierzchni biurowej oraz
dziatalnosci holdingowej, jako spdtka dominujgca grupy kapitatowej.

Kapital zakladowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 185.447 tys. zt
i dzielit si¢ na 247.262.023 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,75 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 10 lutego 2014 roku wsrdd akcjonariuszy Spétki znajdowali sig:

—  Autostrade per ['Italia S.p.A — 60,63 % akcji,
— ALTUS TFI S.A. —5,13% akcji,
—  pozostali — 34,24% akcji

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w wysokosci kapitatu
zakladowego Spotki.

Kapitat wlasny Spétki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 195.866 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 7 \&‘3\/
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Spolka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— Autostrade per I'Italia S.p.A. - podmiot dominujacy,

-~ Stalexport Autoroute S.a.r.l. (Luksemburg) — podmiot zalezny w 100%,

—  Stalexport Autostrada Dolnoslagska S.A. - podmiot zalezny w 100%,

—  Petrostal S.A. w likwidacji - podmiot zalezny w 100%,

—  Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci - podmiot zalezny w 97,96%,
—  Biuro Centrum Sp. z 0.0. - podmiot stowarzyszony w 40,63%,
—  Autostrada Mazowsze S.A. w likwidacji - podmiot stowarzyszony w 30%.

Poza jednostkami wskazanymi powyzej, Stalexport Autostrady S.A. sprawuje, za posrednictwem
Stalexport Autoroute S.a.r.l, kontrole w nastepujacych podmiotach:

—  Stalexport Autostrada Malopolska S.A. — podmiot posrednio zalezny w 100%,

-  Via4 S.A. - podmiot posrednio zalezny w 55%.

Ponadto jako podmioty powigzane Stalexport Autostrady S.A. traktuje spétki nalezace do Grupy
Kapitalowej Atlantia S.p.A.

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Emil Wasacz —  Prezes Zarzadu,
—  Mariusz Serwa —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spétki w 2012 roku zamkneta si¢ strata netto w wysokosci 965 tys. zt. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.
Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k. Biegly rewident w dniu 5 marca 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu
opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2012 odbylo si¢ w dniu 3 kwietnia 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo pokry¢ strate netto za rok 2012 w calosci z kapitalu z emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalne;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 13 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 13 lipca 2012 roku, zawartej pomiedzy Stalexport Autostrady S.A. a firmg Deloitte Polska
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 1I 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Mirostawa Mitrengi (nr ewidencyjny 11723) w siedzibie Spétki w dniach od 16
do 18 grudnia 2013 roku, od 27 stycznia do 3 lutego 2014 roku oraz poza siedziba Spéiki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 8
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 1 marca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 statutu Spoiki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Mirostaw Mitrenga potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spelniajg warunki okreSlone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6ézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoélki Stalexport Autostrady S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzagdu Spéiki z
dnia 5 marca 2014 roku.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI
Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w

porownaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z catkowitych

dochoddéw (w tys. z1) 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 3.762 3.826
Koszty dzialalnosci operacyjnej (7.287) (9.568)
Pozostale przychody operacyjne 504 12
Pozostale koszty operacyjne (53) (66)
Przychody finansowe 9.016 12.994
Koszty finansowe (2.830) (8.114)
Podatek dochodowy 0 49
Zysk (strata) netto 3.112 (965)
Catkowity dochdd ogoétem 3.009 4.823
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos¢ sprzedazy (82%) (151%)
— rentownos¢ sprzedazy netto 83% (25%)
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 1,6% (0,5%)
Wskazniki efektywnosci

-~ wskaznik rotacji majatku 0,02 0,02
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 21 21
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 16 11
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Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 5% 10%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 95% 90%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 113.825 116.965
— wskaznik ptynnos$ci 12,66 9,08

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystagpienie w roku 2013 nastgpujgcych

tendencji:

~  wzrost wskaznikéw rentownoS$ci sprzedazy, sprzedazy netto oraz rentownos$ci netto kapitalu
wlasnego,

—  wzrost wskazZnika rotacji zobowigzan w dniach,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wlasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  wzrost wskaznika plynnosci.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spoétka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdin. zmianami) zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczacg: okreslenia roku obrotowego 1 wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywéw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2011 roku uchwalg Zarzadu
nr 44/2011 z dnia 30 maja 2011 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajgcych.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spétka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spétki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w spos6b
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Impuls 5.5.0 w ktdérym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzefi gospodarczych. System Impuls 5.5.0 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W cze$ci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 3.112 tys. zt oraz catkowity dochod
ogdtem w kwocie 3.009 tys. zi,

—  jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 206.652 tys. zi,

—  jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
13.762 tys. zi,

—  jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.009 tys. zi,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spélce zaliczono:
—  udzialy i akcje w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych w kwocie 78.297 tys. zi,

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzaf wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwieksze wartoéci wéréd zobowigzan Spotki stanowia zobowigzania z tytulu udzielonego
poreczenia kwocie 8.692 tys. zt.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystgpily.
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Rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace rezerwy na zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukture.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto
kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cafosci sprawozdania
finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawno§é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Spélka potwierdzila zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajagce w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgezyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 Iutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktédrym Zarzad stwierdzil, iz Spolka
przestrzegata przepisOw prawa.

Mooed Midengn
Mirostaw Mitreng
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11723

W imieniu Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maciej Krasofi /- Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcig Sp. k.

Warszawa, 5 marca 2014 roku
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