ZAKLADY U RZADZEN, KOTLOWYCH

STAPORKOW S.A.

SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNO SCI

Zaktadow Urzadzen Kottowych ,Staporkow” S.A.
w 2013roku

1. Zasady sporadzenia rocznego sprawozdania z dziatalsoi

Prezentowane sprawozdanie z dzialéth&potki za 2013 rok zostalo spatzone zgodnie z Ustavo
Rachunkowséci oraz Rozporazeniem w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wargoiowych.

W omawianym okresie obrotowym Spoétka nie dokonyvezatdan w przygtej Polityce Rachunkowéai.

2. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa spOtkiZAKEADY URZ ADZEN KOTEOWYCH ,ST APORKOW” S.A.
Siedzibaul. Gornicza 3, 26-220 Stporkéw
Organ rejestrowySad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajovego Rejestru §dowego
Nazwa i numer rejestriiRS 0000081300
Kapitat akcyjny:1 531 288,60 zt
Nr telefonu:(41) 374-10-16
Nr faksu:(41) 374-17-12
E-mail: zuk@zuk.com.pl
Strona internetowavww.zuk.com.pl
Spotka dziata pod firm Zaktady Uradzen Kottowych ,Stporkéw” S.A. Spoétka Akcyjna ZUK ,Sporkow”
powstata w 1995 roku w wyniku przeksztatcenia @dngosobow spétie Skarbu Pastwa.
W miesicu wrzéniu 1995 roku, akcje Spotki zostaty wniesione daddawych Funduszy Inwestycyjnych.
Funduszem wiogtym byt NFIim. E. Kwiatkowskiego.
W mieskcu lipcu 2002r. fundusz wiady oraz pozostate fundusze inwestycyjne sprzeddiaty w ZUK
~Staporkéw” dla firmy STALMAX S.J. oraz Prezesa Spoiki.
W dniu 3 sierpnia 2007r. spotka zadebiutowata netdzie Papieréow Wartsiowych S.A. w Warszawie.
Spoétka oferowata 400.000 akcji serii B nowej emisfi00.000 akcji sprzedawanych serii A, po ceniezB0
ustalonej na gérnym poziomie przedziatu cenowegnosacego 25-30 zt. Stopa redukcji zapiséw na akcje w
transzy matych inwestorow wyniosta 97,55%.
W dniu 31 sierpnia 2007r.a8 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru &lowego
zarejestrowatl podwsszenie kapitatu zakladowego Spotki Zaktady ddizn Kottowych ,Staporkéw” S.A. w
drodze emisji akcji serii B.
Spotka stosuje zasady tadu korporacyjnego.
Obecnie w obrocie na rynku regulowanym Gietdy PapieWartgciowych w Warszawie SA jest hotowanych
4.503.790 akcji ZUK ,SRPORKOW” SA. tj.:

* 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A

* 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Kapitat akcyjny Spotki na dzie31.12.2013r. wynosi 1 531 288,60 zt i dziedi sa 4 503 790 akcji.

Przedmiotem dziatalgoi Spoétki jest:
1/ produkcja opakoweadrewnianych — 16.24.Z,
2/ produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; pragiakvyrobéw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania — 16.29.Z,
3/ produkcja wyrobdw formowanych na zimno — 24233
4/ produkcja konstrukcji metalowych i iche$ei — 25.11.7Z,
5/ produkcja grzejnikow i kottow centralnego agmnia — 25.21.Z,
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6/ produkcja pozostatych zbiornikow, cystern jgmanikéw metalowych — 25.29.Z,

7/ produkcja wytwornic pary, z wadzeniem kottdw do centralnego ogrzewaniaagpkvoda — 25.30.Z,
8/ obrobka metali i naktadanie powtok na metagb-61.Z,

9/ obrobka mechaniczna elementéw metalowych 6228,

10/ produkcja zamkow i zawiaséw — 25.72.Z,

11/ produkcja pojemnikéw metalowych — 25.91.Z,

12/ produkcja ziczy isrub — 25.94.Z,

13/ produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalolvgdzie indziej niesklasyfikowana — 25.99.Z,
14/ produkcja taysk, kot zbatych, przektadnigbatych i elementéw nadowych — 28.15.Z,

15/ produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowyecB8.21.Z,

16/ produkcja urmdzen dzwigowych i chwytakow — 28.22.7,

17/ produkcja pozostatych maszyn specjalnego pexzamia, gdzie indziej niesklasyfikowana — 28.99.Z,
18/ produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indzigskiasyfikowana — 32.99.Z,

19/ naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotdws 33.11.7,

20/ naprawa i konserwacja maszyn — 33.12.Z,

21/ instalowanie maszyn przemystowych, spri wyposaenia — 33.20.Z,

22/ pozostata ustugowa dziataégastronomiczna — 56.29.7Z,

23/ badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzimiéechnologii — 72.11.Z,

24/ pozostate badania i analizy techniczne — 78,20.

25/ dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 7Z.10

Spétka dysponuje

P.362958 wydanprzez Urad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej, DepartanBautar Patentowych,

0 udzieleniu patentu na wynalazek pt. ,kffzenie do zasilania paleniska paliwem statym, raiegm”
Okres ochrony wynalazku rozpoczym@j sk w dniu 20.10.2003 obejmuje 20 lat od dnia dokoaani
zgtoszenia.

* P-390532 Urzdzenie do odpylania spalin i gazéw przemystowydranstalacja odpylaga z

takim urzdzeniem

* P-404576 Sposob otrzymywania peletu opatowego asz@vego z surowcow

biodegradowalnych oraz linia technologiczna doizeali tego sposobu

Spoéika posiada réwnie

Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 094/11/CE/D/2004 stwierdzey, iz wyrOb o nazwie ,Ruszt
mechaniczny” (typ: Rn06B, Rn086B, Rn086C, Rn0940].R6B, Rn1.16C, Rn1552, Rn1.13, Rn1.46),
symbol PKWiU: 29.21.11) spetnia wymagania zawarte Rezporadzeniach: MGPIPS z dnia
10.04.2003r. (Dz. U. 2003 nr 91 poz. 858) — DyrektyMaszynowa 98/37/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz.
U. 2003 nr 49 poz. 414) — Dyrektywa Niskiego Nam 73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dnia
02.04.2003r. (Dz. U. 2003 nr 90 poz. 848) — DyrektyKompatybilndci Elektromagnetycznej
89/336/EEC. Przedmiotowy certyfikat jestamgt od 27 wrzénia 2004r..

Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 095/11/CE/D/2004 stwierdaey, iz wyrob o nazwie ,Przerinik
zgrzebtowyzuzla” (typ: OZDW, OZGW, OZ 57/77, OZ 57/77A, OCS 2RBC 1/4A, 0Z1(3-5), PPZ,
0z2/8, 0z1/2, 0Z1/2, 23/8, OZ35B, OCS 50, OCS 7)nbol PKWiU: 28.22.13 spetnia wymagania
zawarte w Rozpoedzeniach MGPIPS: z dnia 10.04.2003r. (Dz. U. 2009Inpoz. 858) — Dyrektywa
Maszynowa 98/37/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz. U.300 49 poz. 414) — Dyrektywa Niskiego
Napiecia 73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dnia.@.2003r. (Dz. U. 2003 nr 90 poz. 848) —
Dyrektywa Kompatybilnéci Elektromagnetycznej 89/336/EEC. Przedmiotowytyfiliat jest wany
od 27 wrzénia 2004r..

Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 138/11/CE/D/2006 stwierdzay, iz wyréb o nazwie ,Ruszt wysoki
z nagdem BNR 2000” (typ: RTWK i RTWC), symbol PKWiU: 2Z9..11 — 70, spelnia wymagania
zawarte w Rozpogglzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 pdZ(® — Dyrektywa Maszynowa
98/37/EC. Przedmiotowy certyfikat jest iy od 14 grudnia 2006r.

Certyfikat badania typu WE (EC) Nr 020/11/CE/D/208ierdzaicy, iz wyréb o nazwie ,Ruszt
sredni z napdem NBp500 i NBp 250" (typ: RTSR, RTSNc i R1), syhiPKWiU 29.21.11 — 70,
spetnia wymagania zawarte w Rozpgmlzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 pok/@ —
Dyrektywa Maszynowa 98/37/EC, z dnia 15.12.2008e. U. nr 259 poz. 2172) — Dyrektywa Niskiego
Napiecia 73/23/EEC oraz wymagania Rozpmizenia Ministra Transportu i Budownictwa z dnia
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27.12.2005r. (Dz. U. nr 265 poz. 2227) — Dyrektyw@mpatybilngci Elektromagnetycznej
89/336/EEC. Przedmiotowy certyfikat jestamgt od 15 lutego 2007r.
AKTUALNE do 08.03.2015r.

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 104/011/CE/D/2010 stwierdzey, iz wyrob o nazwie ,Nagd
rusztowy NBp250-1, NBp250-2, NBp500”, symbol PKWiRB.15.24.0 spetnia wymagania zawarte w
Rozporadzeniu MG z dnia 21.10.2008r. (Dz. U. nr 199 po228) — Dyrektywa Maszynowa
2006/42/WE, Rozpoemlzeniem MG z dnia 21.08.2007r. (Dz. U. nr 155 pd289) — Dyrektywa
Niskiego Nap¢cia 2006/95/WE  oraz Ustawa o kompatybéicio elektromagnetycznej z dnia
13.04.2007r. (Dz. U. nr 82 poz. 556) — Dyrektywa nifatybilngci Elektromagnetycznej
2004/108/WE. Przedmiotowy certyfikat jestamgt od 09 marca 2010r.

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 182/011/CE/D/2010 stwierdzey, iz wyrdb o nazwie ,Nagd
rusztowy BNR 1000”, symbol PKWiU: 28.15.24.0 spatmiymagania zawarte w Rozpadzeniu MG
z dnia 21.10.2008r. (Dz. U. nr 199 poz. 1228) - dbyywa Maszynowa 2006/42/WE,
Rozporadzeniem MG z dnia 21.08.2007r. (Dz. U. nr 155 [@89) — Dyrektywa Niskiego Nagmia
2006/95/WE oraz Ustawa o kompatybdobelektromagnetycznej z dnia 13.04.2007r. (DznlJ82
poz. 556) — Dyrektywa Kompatybildc Elektromagnetycznej 2004/108/WE. Przedmiotowstydikat
jest wany od 25 czerwca 2010r.

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 102/011/CE/D/2010 stwierdzey, iz wyrdb o nazwie ,Nagd
rusztowy BNR 2000”, symbol PKWiU: 28.15.24.0 spatmiymagania zawarte w Rozpadzeniu MG
z dnia 21.10.2008r. (Dz. U. nr 199 poz. 1228) - dbyywa Maszynowa 2006/42/WE,
Rozporadzeniem MG z dnia 21.08.2007r. (Dz. U. nr 155 [d#89) — Dyrektywa Niskiego Nagiia
2006/95/WE oraz Ustawa o kompatybdnobelektromagnetycznej z dnia 13.04.2007r. (DznlJ82
poz. 556) — Dyrektywa Kompatybildc Elektromagnetycznej 2004/108/WE. Przedmiotowstydikat
jest wany od 09 marca 2010r.

- Certyfikat na zgodn@ z wymogami DIN 18800-7: 2008-11 klasa D "Konstijak stalowe -
wytwarzanie i kwalifikacja wytwércdw" numer certigfitu 3053.2013 wydany przez GSI SLV
Duisburg dla materiatow S235, S275, S355 w metodaeiania:

a) lukowego elektrodami otulonymi (111),

b) tukowego w ostonie gazéw metpMAG (135),

c¢) tukowego w ostonie gazéw metpdlIG (141),
Przedmiotowy certyfikat jest wtay od 02 sierpnia 2013r.

Spotka rozpoczta wdrozenia wymogow na certyfikacg wedtug norm:

- PN-EN 1090-2+A1:2012P,Wykonanie konstrukcji stalowych i aluminiowychCzs¢ 2: Wymagania
techniczne dotyece konstrukcji stalowychiv zakresie klasy konstrukciji EXC2

- PN-EN ISO 3834-3 ,Wymagania jakdci dotyczace spawania materiatbw metalowych -- G&¢ 3:
Standardowe wymagania jakdéci ”

3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlisoi opis czynnikdw i zdarzé, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znacacy wptyw na dziatalng¢ emitenta i osagnigte przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takke omowienie perspektyw rozwoju dziatalnéci emitenta
przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym.

Podstawowyrnerédiem przychodow ZUK ,Sporkéw” S.A. jest sprzedawtasnej produkcji i ustug. Poziom
sprzeday jestscisle zwiazany z wielkécia pozyskanych zamowie

Przychody ze sprzeéd@aproduktow, ustug i materiatow jak réwiieysk netto Spotki w 2013 roku bylyasize

w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012r.

Sprzeda wiasnej produkgji, ustug i materiatdw w 2013ytbnizsza w porownaniu z 2012r. o 833,6tys zt.
Z catoksztattu dziatalnmi Spétka w 2013r. osijneta zysk brutto w wysolkiei 1445,3 tys. zt tj. 0 2314,5tys zi.
nizszy niz w 2012r. Na wynik ten skladaesi

- zysk ze sprzedst w wysoKaGci 2379,4 tys. zt.
- stratana pozostalej dziataldoi operacyjnej w wysokei 304,1 tys. zt.
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- strata na dziatalroi finansowej w wysokéxi 630,0 tys. zl.

Zysk na dziatalnéci podstawowej zostat uzyskany z kontraktow w eesme, ochroniesrodowiska i
infrastrukturze. Czynioneasstarania, aby rozszerzysortyment produkcji . Trwajdziatania nad wymian
parku maszynowego na gdzenia CNC, co znacznie obpikoszty produkcji , zwekszy wydajnéc.

W 2013r. Spotka poniosta naktady inwestycyjne w elkgsci 15547,5 tys. zt. Przgio do wytkowaniasrodki
trwate o wartéci pocatkowej17171,3 Zlikwidowano zyte srodki trwate o wartéci pocatkowej 510,5 tys.
zt., zbytosrodki trwate o wartéci poczitkowej 212,7 ty zi.

Spoétka pracuje nad wdteniem nowych produktéw. Na 2013r.po zebraniu imfaeji o funkcjonowaniu
pierwszych linii do produkcji pelletu produkcji ZU,Staporkow” S.A., Spotka uruchomita sprzeda
zmodernizowanych , nowoczesnych maszyn do prodp&tigtu (ekologiczne paliwo). Spotka zrealizoweia
powodzeniem rozliczyta inwestycflofinansowa# z programu Innowacyjna Gospodarka 1.4.4.1. w wysnk
7112,1 ty zk.

Dofinasowanie przeznaczono na uruchomienie prgdokapaliwa o nazwie ,CARBIOPELLET". Aktualnie
fabryka jest oddana daytku i prowadzi produkej paliwa biomasowo — gglowego, ktéra &dzie sukcesywnie
rozwijana.

W 2013 roku nie nagpity zdarzenia o nietypowym charakterze, zaatgiem nasgpujacych zdarzé
jednorazowych, ktore wplyty na wyniki:

- dokonanie odpiséw zapasow wynik@g z urealnienia stanéw magazynowych;

- dokonanie odpisu na B&agalne nalenosci

- dodatkowe koszty restrukturyzacyjne aedane z poszerzeniem oferty i uruchomieniem nownegykcji
maszyn do produkcji pelletu oraz nowego paliwa l@isawo veglowego Carbiopllet z jednoczesnym
wybudowaniem nowej hali i stworzeniem nowych staaldrganizacyjnych.

Powyzsze zdarzeniagsvynikiem dziat& nowego zargdu, ktory postawit sobie za cel zoptymalizowanie
dziatalngci zaktadow zaréwno pod wzglem osobowym jak i makowym. Proces restrukturyzacji powinien
sig zakaiczy¢ w | potroczu 2014 r. Spotkajwbserwuje efekty poeliych dziata.

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig operacyjng
Ryzyko dziatalnéci operacyjnej Spoétki wynika z uwarunkoiwavewrgtrznych i zewetrznych wptywagcych
na dziatalné¢ gospodarcg Spétki. Do czynnikdw zewgirznych oddziatywujcych na dziataln&® operacyja
Spoétki mana zaliczy tempo wzrostu sektora dziataked Emitenta oraz presjkonkurencyjm, ktéra mae
oddziatywa& na wielké¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszeniezgnaperacyjnej. Z uwagi na
znaczenie eksportu w dziatakwd Spdotki na wyniki operacyjne wplywa tak zachowanie pozycji
konkurencyjnej na rynkach zagranicznych. Czynnikimetrzne waza sie z wiasciwym okreleniem strategii
rynkowej Emitenta i skutecznym jej wdieniem. Wymienione powpgj czynniki, zarbwno o charakterze
wewrgtrznym jak i zewrtrznym g, tylko czsciowo zalene od Spotki. Wysipuje wic ryzyko negatywnego
wplywu otoczenia rynkowego lub datow w strategii dalszego rozwoju na dziatdh&péiki i jego wyniki
finansowe. Spotka w zwzku z konkurengj na rynku, podjta szereg dziatazmierzagcych do zachowania jej
pozycji (m.in. cagte monitorowanie cen na wyroby dla energetykihrooy srodowiska i dostosowywanie ich
do potrzeb rynkowych).

Kadra kierownicza i kluczowi pracownicy
Dziatalnag¢ Spotki na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i pray@vania, szczegolnie w odniesieniu do
kadry kierowniczej i personelu technicznego. Pozikempetencji pracownikow okfla ponadto zdolrig
Spoétki w prowadzeniu najbardziej zaawansowanyclegtow. Nie mana wykluczy sytuacji fluktuacji kadry
i przechodzenia kluczowych pracownikbw do podmiot&ankurencyjnych. Ponadto wzrost popytu na
specjalistow z braty moze sk przektada na wzrost wynagrodhe Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
emigracja zarobkowa dotyqgza take dziedziny, w ktorej dziata Emitent.
Spotka dostrzega to ryzyko i podejmuje dziatanipobdegawcze na dwoch ptaszczyznach. Z jednej stiesty
to zwiazanie dotychczasowych pracownikow ze SpoHodbywa s to poprzez wprowadzenie systemu
motywacyjnego oraz stopniowe podisganie wynagrodze Z drugiej strony Spotka stale doskonali proces
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rekrutacji nowych pracownikow, tak aby kadra nazeasgdlnych stanowiskach byta zgmiwalna w maliwie
krétkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow

Na prawidlowy przebieg proceséw produkcyjnych malywpwiele czynnikéw, do ktérych nate przede
wszystkim wspotpraca z dostawcami, podwykonawcaminymi podmiotami wysfpujacymi przy realizacji
inwestycji. Realizacja umow wte sk takze z szeregiem zapiséw umownych na okoliézmie wywiazywania
sie lub niewtdciwego wykonania drugiej strony z warunkow umowgn&dto Emitent zauwa, iz w trakcie
realizacji inwestycji istnieje ryzyko nienalgego wykonania umowy, spowodowanezmgmi przyczynami,
poczwszy od b¢dow konstrukcyjnych, projektowych, technologii, ezultacie wptywajce na jakéc i
terminowa¢ kontraktu.

Ewentualne opgnienia lub przesuacia czasowe robot morawych z winy Emitenta obwarowane karami
finansowymi z reguly na poziomie od 0,1 do 0,5%ycemownej za kady dziex op&nienia, ale 4cznie
nieprzekraczagcymi ustalonego indywidualnie dla 2dej umowy limitu. W wgkszasci przypadkoéw inwestor
ma rownie prawo dochodzenia odszkodawazupetiajcych powyej limitu kar, do wysokéci faktycznie
poniesionej szkody. M@ to mi€ negatywny wptyw na osgane przez Emitenta wyniki finansowe. Natomiast
Emitent zaznacza,ziw roku obrachunkowym nie byt ole¢any znacacymi karami umownymi za
nieterminowy badz wadliwg realizacg kontraktow czy ustug.

Zabezpieczeniem prawidiowego wykonania umowy grzede wszystkim gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe. Wysokd i forma zabezpieczenia zajeod przedmiotu umowy, terminbw umownych, a
takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. ZBpw zakresie kar umownychy gpostanowieniami
standardowymi stosowanymi w tego typu kontraktach.

Dodatkowe ryzyka zwzane z realizagj kontraktéw wiaza Sig z mazliwoscia wejscia w spor sdowy ze
Zleceniodawg, koniecznécia usunécia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umawentualn zaptag
kar umownych oraz odgiieniem od umowy. Mie ponadto wygpi¢ sytuacja nie wywizania st
zleceniodawcy z terminéw platém za wykonane przez Emitenta prace, caenskutkowa w ewentualnym
wystapieniu probleméw z ptynricia finansows. Spotka jak do tej pory nie miata istotnych kiojpwt
zwiazanych z realizacja kontraktow, nie przewidujemwynmiez takiej sytuacji w przyszkmei.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umow

Dziatalng¢ Emitenta oparta jest w znacej czsci na realizowaniu umow w zakresie produkcji koulstyi i
urzadzen technologicznych oraz ich montau inwestora. Ze wzgtlu na specyfik oferty, dziatalné¢ Emitenta
skupia s¢ gtdbwnie na rynku energetycznym, w budownictwiezona zakresie instalacji ochrorfyodowiska,
poprzez realizaej wiekszych i znacgych projektow modernizacyjnych elektrowni i elektieptowni na
terenie Polski oraz krajow Unii Europejskiej. St&tzoperacja z wybranymi podmiotami zapewnia stakin
tresci zawieranych umoéw. Jednak istnieje ryzyko,ewentualne zmiany warunkOw wspoOtpracy, narzucone
Spoéice przez jego gtdwnych zleceniodawcéow, spowadanogy chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost
kosztow ich realizacji, 40z tez konieczn& rezygnacji ze wspotpracy z danym klientem, caenavptymé na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalno$ci eksportowej

Spotka dua czes¢ przychoddéw realizuje za granidJdziat sprzedey eksportowej w przychodach ze sprzgda
produktow, ustug i materiatdbw Emitenta w 2013r. nidst 52,9%. Jest to zedane zarO6wno z da
konkurencyjnécia oferowanych produktow i ustug jak rowmiez dtugoletnim rozwojem kontaktow
miedzynarodowych. Skutkuje to agianiem wyszej rentownéci prowadzonej dziatalroi gospodarczej. Taka
strategia rozwoju rodzi tak pewne ryzyko zwzane z maliwosciami utrzymania obecnych kontraktow oraz
pozyskiwaniem nowych zletew przyszigci. Zarad Spotki ocenia jednakze obecna sytuacja w obszarze
eksportu jest dobra i istniemozliwosci jego znacznego zehkszenia w miag rozbudowy mocy produkcyjnych
Emitenta. Spoétka kalkuluje ceny wyrobéw eksportolnyzakladajc uzyskanie zadowakgych maz na
sprzeday przy zmiennym kursie walut.

Konkurencja
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ZUK ,Staporkow” SA podlega presji konkurencyjnej innych podtow z brany. Spotka prowadzi rownolegle
dziatalnag¢ w kilku obszarach: energetyki, ochrogrpdowiska, budownictwa. W kedej z tych dziedzin mana
mowi¢ o wystpowaniu pewnej konkurencji. Nale jednak podkréi¢ ze jest ona niwelowana poprzez wysok
jakos¢ produktow Emitenta oraz konkurencyjne ceny. Nagawzastuguje take fakt,ze Spotka posiada wiasne
produkty i rozwizania, w tym chronione patentami, co dodatkowo gefa jego pozye konkurencyja.
Pomimo atutéw Spotki nakg bra¢ pod uwag mazliwoé¢ spadku rentowniei dzialalngci operacyjnej w
przysziagci wynikajacego ze wzrostu presji konkurencyjnej.

Sytuacja makroekonomiczna

Na realizagj zatazonych przez Emitenta celéw strategicznych iagahe przez niego wyniki finansowe
oddziatup migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wphest niezaleny od dziata Emitenta. Do
tych czynnikéw zalicz§ mazna: inflacg, ogolm kondycg polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej,
wzrost produktu krajowego brutto, politykpodatkovd, wzrost stop procentowych. Zmiany wskikow
makroekonomicznych magvpltynaé na zmniejszenie planowanych przychodowdzna zwekszenie kosztow
dziatalngci.

Ryzyko walutowe

Istotna czs¢ przychodow i kosztéw Emitenta wyi@na jest w walucie obcej. W 2013 52,9%. Przychodéw
sprzeday produktow, ustug i materiatdbw Emitenta pochodzteksportu. W tej liczbie wg szacunkow Spoitki
rozliczenia w walucie Euro stanowity okoto 95 %.zBstate 5% przychodéw eksportowych byto rozliczane
koronach norweskich. Spétka prowadzpolityke handlova oraz ksztattujc ceny dla odbiorcow Kaowych
stara s uwzgkdnia& elementy ryzyka walutowego. Ponadto znmaez wikszag¢ materiatow
wykorzystywanych do produkcji jest importowana. bripmateriatow jest denominowany w 100% w walucie
Euro. W przysziéci ryzyko walutowe mge zosté catkowicie zneutralizowane poprzez przysenie Polski do
strefy euro. Spétka nie byla w przesai nie jest na dzi sporadzenia raportu strankontraktu walutowego
typu opcyjnego, jak réwnienie uczestniczyta w tego typu transakcjach. Z tegmledu Spétka nie jest
naraona na ryzykoze ewentualna zmiensod kurséw walutowych mge wpltym¢é na powstanie istotnych strat,
badz innych negatywnych zdanzewiazanych z tego typu transakcjami.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towéw i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogotem, a take zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Zaktady Uradzen Kottowych Stporkéw g jedra z czotowych firm obstugapych brawme energetycza w
Polsce. Dziataln@& podstawowa przedgiorstwa polega na kompleksowej realizacji zada rzecz energetyki
zawodowe] i szeroko peiej energetyki przemystowej. Spoéitka realizuje résniprodukcg elementow
przeznaczonych dla odbiorcow awanych z infrastruktuar
Zakres dziatalngci Spotki obejmuje:
Energetyka
- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych syste@maweglania, spalania i cdizlania;
Spoétka posiada biuro projektowe z jedynastoma steskami komputerowymi wyposanymi w
oprogramowanie AUTOCAD oraz SOLIDWORKS. Zdecydowaviaksza¢ wyrobow dla energetyki
jest produkowana przez Spéiwediug wkasnych projektow.
- Montaz oferowanych wyrobéw;
Ruszty mechaniczne i adzlacze produkowane przez spéthsagaja wag: ok 54 ton oraz znaczne
gabaryty, co powodujeze s dostarczane na obiekty w elementach. Na obiekénengetycznychas
montowane przez grupy serwisowe Spotki.

- Modernizacja systemow z brancieptowniczej;
W ostatnich latach konstruktorzy Spoétki dokonalieregu zmian w konstrukcji produkowanych
urzadzen, ktére mialy na celu poprawch funkcjonalnéci oraz zwgkszenie sprawrigi pracy. Prace w
tym kierunku g§ nadal bardzo intensywnie prowadzone. Najvigjszym z tematow jest wspoétspalanie
miatu weglowego i biomasy oraz spalanie czystej biomasy.
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- Sprzeda i dystrybucja szerokiego wachlarza wyrobéw dlargetyki;
Spotka posiada wtasne shy handlowe z podlegtym im magazynem produkowanygtobow oraz
czesci zamiennych. Ggci wyrobow podlegajce szybkiemu ziyciu w trakcie eksploatacjisw ciagtej
sprzeday.

Ochrona srodowiska

- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systemodpylania;
Biuro projektowe Spétki wykonuje dokumentadjonstrukcyjm wg wiasnych rozwizan lub zat@en
klienta. Oferowane rozwktania spetniajwymogi aktualnie obowizujacych norm ochrongrodowiska.

- Montaz urzadze:
Zaprojektowane i wykonane przez Spolystemy odpylaniagswielkogabarytowe i osgaja znaczm
wagg od kilku do kilkudziesiciu ton. Sytuacja taka powodujes uradzenia te $ dostarczane na obiekt
w elementach, gdzie odbywa $th monta i uruchomienie przez serwis Spoiki.

- Serwisowanie i rozruch wdzea:
Spotka dokonuje nazyczenie klienta przegtlow, napraw i rozruchow wdzeh tak w okresie
gwarancyjnym jak i po nim.

- Pomiary gwarancyjne emisiji:
Czynnaci te @ zlecane firmom zewgtrznym, ktére posiadajstosowne uprawnienia oraz dyspaenuj
odpowiednim specjalistycznym sptem.

Produkcja elementow dla Infrastruktury

- Projektowanie oraz wykonawstwo konstrukcji stafot.

- Produkcja deskowasystemowych, systemow zakotwieraz pojemnikéw dozagych na beton .

- Produkcja systeméw dla architektury miejskiej.

- Produkcja elementow #gsk mostowych.

Produkcja urzadzen do produkcji pelletu z biomasy

- Projektowanie i produkcja utdzen do produkcji pelletu

Struktura przychodow ze sprzegtav 2013 i 2012 roku przedstawig siastpujaco:

2013 2012

Przychody netto ze sprzeday produktow, towaréw i materiatow w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Sprzeda produktéw 57 721,9 94,98 58 760,5 95,39
- w tym: od jednostek payanych 0,00 0,0 0,00
- Energetyka 21756,0 35,80 27 684,0 44,94
- Ochronarodowiska 12 354,6 20,33 13 753,7| 22,33
- Osprzt budowlany 23 611,3 38,85 15 321,3 24,87
- Pellet 0,0 0,00 2001,5 3,25
- Pozostate 0,0 0,00 0,0 0,00
Sprzeda ustug 1 936,5 3,19 1138,3 1,85
- w tym: od jednostek payanych 0,0 0,00 0,0 0,00
- Przemyst wydobywczy 0,0 0,00 0,0 0,00
- Pozostale uslugi 1936,5 3,19 1138,3 1,85
Sprzeda materiatéw 11122 1,83 17054 2,76
- w tym: od jednostek poazanych 0,0 0,00 0,0 0,00
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 60770,6 100,00 61 604,2 100,00
- w tym: od jednostek poydianych 0,0 0,00 0,0 0,00

Majac na uwadze dia konkurencg na rynku naley stwierdze, ze tylko firmy wytwarzajce wyroby tanio,
szybko i dobre jakiwiowo lxda miaty szanse funkcjonowaW tym celu konieczne jestagite poprawianie
organizacji pracy oraz inwestycje w nowoczesne §raszZCNC oraz modernizagjhal produkcyjnych co
pozwoli na zw¢kszanie wydajnéei pracy. Od wielkéci produkcji wykonywanej przy posiadanym potencjale
wytwoérczym zalee¢ beda wyniki finansowe Spoiki i jej dalsza egzystencja.

Spoétka prowadzi dziataldé produkcyjm w centrali w Sdporkowie. Dziatalné¢ Spoétki opiera si na ptaskiej
strukturze organizacji handlu oraz bralaistej regionalizacji. Taka struktura pozwala npstee ksztattowanie
relacji pracownikéw Spétki z klientami.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, caz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tavary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub w¢cej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udzigiednego
odbiorcy lub dostawcy osaga co najmniej 10 % przychoddw ze sprzeds ogétem - nazwy (firmy)
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dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedey lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z
emitentem.

Spotka prowadzi dziatalsé produkcyjm w centrali w Sgporkowie. Spéika silnie rozwija dziataléto
eksportow. Bazupc na dtugoletnich kontaktach handlowych Spétkeestatszerza aktywidé w Europie
wchodzc na kolejne rynki zbytu. Od 2005 roku Spétka mgé znacgce kontrakty w Skandynawii, od roku
2006 w Wielkiej Brytanii i Islandii, od 2009 roku Rumunii.

Struktue terytorialmy przychoddéw ze sprzegaprezentuje pounsza tabela:
WyszczegOlnienie ANS AN
(tys. zb) (%h (tys. zh (%)
Sprzedaz krajowa 28592,9 47,05 36 396,9 49,86
Eksport, w tym: 32 177,7 52,95 25207,3 50,14
Niemcy 24 003,9 39,49 13977, 31,14
Norwegia 1567,2 2,58 26221 15,34
Hiszpania 15227 12,51 622,8| 0,22
Finlandia 4 965,0 8,17 6886,9| 1,66
Pozostate kraje 118,9 0,2 1098,4 1,78
Razem: 60 770,6 100,00 61 604,2 100,00

Sprzeda krajowa jest realizowana przede wszystkim w olszanergetyki. Spotka posiada w tym obszarze
znacace kompetencje i liecey sk udziat rynkowy. Sprzedaeksportowa opieragna produktach dla ochrony
srodowiska i dla infrastruktury. Spétka zamierza gmiat swop pozycg na aktualnych rynkach zbytu, w
szczegolnéci w Niemczech, Norwegii i Finlandii.

Spoétka w 2013r. posiadata odbigr&toéry przekroczyt prég 10% przychoddw ze sprzgdhyta to firma
HARSCO Infrastructure Services GmbH (dawniej HurewdGroup) z siedzipw Niemczech — 38,75%;
Ponad 37% materiatdw do produkcji Spotka sprowadzagranicy (Niemcy,Austria,Czechy).

Spoétka w 2013r. posiadata dostawktory przekroczyt prog 10% Obrotéw z tytutu zakupateriatow,byta to
firma WELSER PROFILE DEUTSCHLAND z siedziba w Nierech -19,25%

Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomg¢dzy akcjonariuszami (wspdélnikami), umowach ubezpiezenia, wspotpracy lub
kooperacii.

Najwazniejsze zrealizowane kontrakty w 2013r. to:

- Wykonanie przenmika taacuchowego do transportu biomasy dostawa do Hiszpani
- Wykonanie 4 przerimikow tancuchowych do transportu biomasy dostawa do Szwecji
- Wykonanie 2 przerimikow tancuchowych do transportu biomasy dostawa do Turcji
- Wykonanie, montai rozruch prébne linii do ¢tia papieru (Finlandia/Japonia)

- Wykonanie 2 przesiewaczy dostawa do Turcji

- Wykonanie instalacji filtra i instalacji dostawla Szwecji

- Dostawa kompletnej instalacji odpylania spalittk@R-32

- Przebudowa uszizenia odpylajcego kotta W R-5

- Dostawa i montarusztu WR5

- Dostawa i montainstalacji odpylacych do kottéw OR 64

- Dostawa filtréw do kottéw OR 32

- Dostawa rusztu do spalania biomasy

- Instalacja odpylania spalin kotta WR 5

- Instalacja odpylania spalin kotta WR-10

- Dostawy rusztéw do kottow OR32/40, OSR32/25

- Modernizacja rusztu kotta WR-25

- Modernizacja uktadu odpylania spalinWR-10

- Modernizacja rusztu do kotta WR-25 (Polska)

- Dostawa i montainstalacji odpylaicej (Norwegia)

- Dostawa przenmikéw do transportu biomasy (Finlandia)

- Dostawy piyt szalunkowych nowej generacji (Niemncy
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W 2013r. Spétka zawarla znace umowy z kontrahentem norweskim i niemieckim.

Ponadto Spotka corocznie odnawia umowy ubezpieoneng tytutu:

- ubezpieczenia mienia od kradzjez wkamaniem, rabunku i dewastacji, ognia i innygiyk,

- ubezpieczenia spg elektronicznego,
ubezpieczenia O€a szkody wyradzone w zwizku z prowadzomdziatalngcia gospodarczi posiadanym
mieniem,

- ubezpieczenia komunikacyjne

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta znnymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagraniznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartgci niematerialne i prawne oraz nieruchomdci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grup jednostek powgzanych oraz opis metod ich finansowania.

Spoéika nie posiada udziatéw w innych podmiotachpgdsrczych.

8. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub fczna wartos¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powazany w okresie od pocgtku roku obrotowego przekracza
wyrazona w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro.

W 2013r. nie wysipity istotne transakcje z podmiotami pagénymi. Spoétka nie dokonywata transakcji z
podmiotami powizanymi na innych warunkachzniynkowe.

9. Informacje o zacignietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah dotyczcych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju wysokasci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Spoétka w 2013r. korzystata z kredytu w rachunletdgym w Deutsche Bank PBC S.A. z limitem

8 000 000,00 zt. Termin obogaywania umowy do 29.03.2014r.

Kredyt inwestycyjny zostat zagjnicty na sfinansowanie wktadu wkasnego do inwestyegldwy fabryki
Carbiopelletu.

Zabezpieczenie kredytow stanowi ustanowienie kigota nieruchomii w kwocie 12 000 000,00 i zastaw na
zapasach w kwocie 10 000 000,00

10. Informacje o udzielonych payczkach, z uwzgé¢dnieniem terminéw ich wymagalndci, a takze
udzielonych porgczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzghieniem pazyczek, porczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powszanym emitenta.

Spoétka w 2013r. nie udzielata pazek, pogczer i gwarancii jednostkom , jak rowrigednostkom

powiazanym. Zobowjzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i ybleezzeniowych wzrosty w

poréwnaniu ze stanem na dzi@l.12.2012 r. 0 222,8 tys zt. Wynikajne z:

- udzielonych przez TU Allianz Polska S.A. gwaramigjbrego wykonania oraz usgaia wad dla kilku firm
na hczm kwote 1 124,4 tys. zt.

11. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji.

Ostatnia emisja odbyta ¢siw dniu 3 sierpnia 2007r.. Wtedy spétka zadebiutewaa Gieldzie Papierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie. Spotka oferowata 400.Q0@ji serii B nowej emisji i 400.000 akciji
sprzedawanych serii A, po cenie 30 zt.
Obecnie w obrocie na rynku regulowanym Gietdy PapieWartgciowych w Warszawie SA jest hotowanych
4.503.790 akcji ZUK ,SRPORKOW” SA. tj.:

* 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A

* 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Kapitat akcyjny Spotki na dzie31.12.2013r. wynosi 1 531 288,60 zt i dzieti sa 4 503 790 akcji.
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Program inwestycyjny okéony w prospekcie emisyjnym zostat przez sp@kealizowany.

12. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaiym a wczéniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spoétka nie publikowata prognozy wynikow na 2013r.
13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, doty@za zarzdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6inym
uwzglednieniem zdolnGci wywigzywania se z zachgnigetych zobowiazan, oraz okreslenie

ewentualnych zagrden i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Struktura aktywéw Spétki na 31.12.2013r. przedsadavse nastpujaco:

-wartoi niematerialne i prawne 1,7%

- rzeczowe aktywa trwate 36,7 %
- dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 1,6 %

- zapasy 40,9 %

- nalendéci krétkoterminowe 15,7 %

- inwestycje krétkoterminowe 25%

- krotkoterminowe rozliczenia rglzyokresowe 0,9 %

Glownym zrédtem finansowania dziataléc w 2013r. byly kapitaty obce. Udziat ich w sunbidansowej w

roku 2013 wynosit 59,7%. Pozostate 40,3% stan&apitaty wtasne.

Wskaznik ptynndéci biezacej na 31.12.2013 r. wynosit 1,41 .

W ocenie Zarzdu spoétki pozytywnymi czynnikami, ktére miaty wptyma dziatalné¢ Spotki w 2013r. byty:

- ciagle podnoszenie jakoi swiadczonych ustug, dgki wspoétpracy z renomowanymi firmami, zastosowaniu
nowoczesnych rozwean technicznych, inwestycji w rozwoj pracownikow;

- kontynuacja prac zwrzanych z wdrgeniem do produkcji maszyn do produkcji pelletu (egazne paliwo)
jak réwniez prace nad innowacygrtechnologi odpylania;

- dalsze umacnianie pozycji Spo6tki na rynku krajowiytynkach zagranicznych;

G+ownym| czynnikami negatywnie wplywggymi na wynik finansowy byly przede wszystkim:
wzrost cen materiatdéw do produkcji;

- wazrost kosztow wynagrodagoracownikéw

- wzrost cen energii i gazow:

- znaczne wahania kursu EUR w trakcie roku;

- koszty zwhzane z wdrgeniem nowego systemu ERP

- zwigkszenie amortyzacji w zwiku z przygciem do uytkowania nowej hali oraz systemu klasy ERP

Podstawowe dane finansowe przedstawiazszai tabela:

w tys. Zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 2013 2012 2013 2012

. Przychody netto ze sprzeggoroduktdw, towardow i 60 771 61 604 14 431 14 773
materiatlow

1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 2 074 4 314 493 103b
Il. Zysk (strata) brutto 1 445 3 76( 343 902
IV. Zysk (strata) netto 1317 2 894 313 694
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 869 10 09¢ -204 2421
VI. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -16 85( -2 26] -4 007 -54p
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 1235 -389 2 934 -98
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 5-364 7 444 -1 2745 178p
IX. Aktywa, razem 96 42] 68 09¢ 23 251 16 657
X. Zobowizania i rezerwy na zobowdania 57 62] 29 03] 13 89% 7 108
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 7 857 13 1 893 32
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 41 054 20 19¢ 9 894 494D
XIIl. Kapitat wiasny 38 80 39 05 9 356 9 554
XIV. Kapitat zakladowy 1 53] 1 53] 369 37%
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XV. Liczba akcji (w szt.) 4503 79 4503 79 4503 79p 4503 7$0

q Vi ¥y 5
XVI. Zysk (strata) na jedpakcg zwykta (w zt/ EUR) 0,29 0.6 0.0 0.1p
XVII. Wartos¢ ksicgowa na jeda akcg (w ZHEUR) 8,6] 8,67 2,04 2,12

Najwazniejsze wskaniki finansowe w latach 2011-2013:

Wskazniki rentownosci 2013 2012 2011
Rentowndsé¢ majatku (ROA) 858%
wynik finansowy netto x 100 1,37% 4,25% !
aktywa ogétem
Rentownaé¢ netto sprzeday
wynik finansowy netto x 100 2,16% 4,69%
przychody ogétem
Rentownas¢ kapitatu wkasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 3,39% 7,41%
kapitaly wlasne
Dzwignia finansowa

6,82%

11,80%

2,02% 3,16% 3,22%
rentownd¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentodihmaptku
Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci biezacej (1)

aktywa obrotowe - natgosci z tyt. dostaw i ustug powrgj 12 mc 1,41 2,09

zobowizania krétkoterm. - zobow. krétkoterm. paiey 12 mc

Wskaznik ptynnosci szybkiej (I1) 091

aktywa obrot. - zapasy - kr. term.RMK czynne - aaeyt. dost. i ust.pow.12 mc 0,43 0,93 !

zobowizania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ushaw. 12 mc

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( 111)
inwestycje krétkoterminowe 0,06 0,36 0,03
zobowaizania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i uspay. 12 mc
Wskazniki rotacji (obrotowo §¢)
Szybkas¢ obrotu zapasami
éredni stan zapasow x 365 dni 191 126 93
przychody netto ze sprzedaproduktdw, towaréw i materiatdw
Szybkas¢ obrotu naleznosciami
sredni stan nalenosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 82 68 55
przychody netto ze sprzedaproduktéw, towarédw i materiatdw
Stopien sptaty zobownzan
$redni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 183 64 48
przychody netto ze sprzedaproduktéw, towarédw i materiatdw

2,31

Spotka reguluje swoje zobogwiania i Zarad nie przewiduje zageen dla maliwosci wywiazywania st ze
zobowhzan posiadanych przez Spétk

14. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanychsrodkéw, z uwzglkdnieniem mazliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalndci.

Inwestycje realizowane w 2013 roku finansowane lagi§rodkéw unijnych i z wykorzystaniem kredytow
bankowych, a przez to wykorzystania efektwni finansowej.

15. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalndgci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowyb zdarzen na osiagnigty wynik.

W 2013 roku nie nagpity zdarzenia o nietypowym charakterze, zaatkigm nas¢pujacych zdarze
jednorazowych, ktére wphyty na wyniki:

- dokonanie odpisow zapasow wynikzg z urealnienia stanow magazynowych;

- dokonanie odpisu na digagalne nalenosci

- dodatkowe koszty restrukturyzacyjne zmane z poszerzeniem oferty i uruchomieniem noweguykcji
maszyn do produkcji pelletu oraz nowego paliwa l@sawo wglowego Carbiopllet z jednoczesnym
wybudowaniem nowej hali i stworzeniem nowych stmaldrganizacyjnych.
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Powyzsze zdarzeniagsvynikiem dziat& nowego zargdu, ktory postawit sobie za cel zoptymalizowanie
dziatalngci zaktadow zaréwno pod wzglem osobowym jak i makowym. Proces restrukturyzacji powinien
sig zakaiczy¢ w | potroczu 2014 r. Spotkajwbserwuje pozytywne efekty petjch dziata.

16. Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsgbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnéci emitenta co najmniej do kaica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzgédnieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wpracowane;.

Na przestrzeni najliiszego roku obrotowego Spéitka planuje kontynubwazyjeta dotychczas strategi

rozwoju. W zwazku z tym gtdbwnym zadaniem w roku 2014dbie poprawa efektywrsoi pracy w celu

maksymalnego wykorzystania potencjatu Spoétki.

Dodatni wynik finansowy jest gtdwnym czynnikiem éehinupcym dalszy rozwoj Spoétki pod wzglem

technologicznym, co z kolei ma niebagatelne zndezetv zaistnienia na rynku przyagle rosacej

konkurencji.

Czynione réwnie beda starania nad poprawieniem wydajoiopracy oraz efektywriai Spotki jako organizacji.

Perspektywy rozwoju Spotki w najbsizych latach uwarunkowaneda miedzy innymi nasgpujacymi

czynnikami:

- pozycp rynkowa Emitenta i mark wypracowan w poprzednich latach dziatal§m,

- posiadanymi kontaktami i daiadczeniem, w szczegolém w zakresie polityki proeksportowej,

- realizacy planowanego programu inwestycyjnego #aeinego z produkgijpelletu,

- wzrostem inwestycji w sektorze energetyki, ekologifrastruktury,

- dostpnaicia srodkéw pomocowych z UE na dofinansowywanie projekékologicznych, co pozwala
klientom Emitenta na zwkszanie inwestycji w obszarze ochramgdowiska,

- zapowiadanymi planami prywatyzacji sektora eneigetggo, co wplynie na zekszenie inwestycji w
sektorze, a przez to zgkiszy popyt na produkty Emitenta,

- uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkmoiy politycznymi i innymi

- wdrozeniem do produkcji maszyn do produkcji pelletu (egczne paliwo) jak réwniesprzeda
innowacyjnej technologii odpylania .

17. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem emitenta i jego grup kapitatows.

W ocenie Zarzdu w 2013 roku nie nagtity istothe zmiany w podstawowych zasadach ad#ania
przedsgbiorstwem.

18. Zmiany w skiadzie osob zargdzajacych i nadzorujgcych emitenta w cjgu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotycgce powotywania i odwotywania oséb zaggdzajacych oraz uprawnienia
0s0b zaradzajacych, w szczegolnei prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Skiad Zarzdu w trakcie 2013 r.

- Grzegorz Pasturczak - Prezes Zdwz(zostat powotany w sktad Zadu 03.09.2009, funke¢jPrezesa
sprawuje od 08.04.2013r.)

- Maciej Walkiewicz - Wiceprezes Zadu zostat powotany w sktad Zadu 08.04.2013 r.

- Marek Milczarek sprawowat funkgpPrezesa Zagrdu Emitenta od 01.11.1997 r. do 07.04.2013r.

- Konrad Kosierkiewicz sprawowat funkcfCztonka Zaradu Emitenta od 09.01. 2012 r.do 07.04.2013

Skiad Zarzdu na dziéa 31.12.2013r.:
- Grzegorz Pasturczak - Prezes Z@dwzod 08.04.2013r.
- Maciej Walkiewicz - Wiceprezes Zadu zostat powotany w sklad Zau od 08.04.2013 r.

Obecna kadencja Czionkéw Zadu uptynie w 2017 r.
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Sktad Rady Nadzorczej na d&ig1.12.2013r.:

- Lech Pasturczak

— Przewodnicy Rady

- Andrzej Pargieta — Sekretarz Rady
- Stanistaw Pargieta — Czionek Rady
- Artur Maczynski - Cztonek Rady

- Jacek Wilk

- Czlonek Rady

Obecna kadencja Czionkéw Rady Nadzorczej uptyngdhirr.

Zasady dotyczre powotywania i odwotywania oséb zatlzapcych oraz uprawnienia oséb zaalzapcych
regulup przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych, Stapd#l® oraz Regulamin Zagzu.

19. Wszelkie umowy zawarte mg¢dzy emitentem a osobami zarzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez wej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nasipuje z powodu pohczenia emitenta przez przeajcie.

Czlonkowie Zarzdu s zatrudnieni w Spétce na podstawie umow o p@az uméw o zarzlzanie.
W przypadku rozwazania tych umow przystugujm odszkodowania i odprawy wynikaje z przepisow prawa

pracy.

20. Wartos$¢ wynagrodzai, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym prgraméw opartych na obligacjach z prawem
pierwszeistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieiadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleénych lub potencjalnie naleénych, odrgbnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgldu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czyZevynikaly z podziatu zysku.

Osoby: Wynagrodzenia brutto w 2013. w zt
Zarzad
Grzegorz Pasturczak 201 000,00
Maciej Walkiewicz 128 000,00
Marek Milczarek 232 037,44
Rada Nadzorcza
Lech Pasturczak 223 833,00
Stanistaw Pargieta 223 833,00
Andrzej Pargieta 223 833,00
Artur Maczynski 223 833,00
Jacek Wilk 45 450,00
Razem 1501 819,44

Osoby zarzdzapce i nadzorujce nie otrzymuj nagrod lub korzéci, w tym wynikapcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitaldtenta, w tym programow opartych na obligacjach z
prawem pierwsaestwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (wipikzu, naturze lub jakiejkolwiek inngj

formie).

21. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta lgdacych w posiadaniu
0s0b zaradzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan posiadania akcji lub opcji na akcje przez gsebradzapce lub nadzorace Emitenta na dzbe
31.12.2013r. przedstawiaksnas¢pujaco:

Grzegorz Pasturczak

Prezes Zdz

nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Maciej Walkiewicz

Wiceprezes Zajdu

nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Lech Jan Pasturczak

PrzewodnimzRady Nadzorczej

posiada 676896akcji Emiten&aposiada opcji na akcje Emitent

»

Andrzej Piotr Pargieta

Sekretarz Rady Nadzorczej

iqu@s689423 akcji Emitenta, nie posiada opcji mgeak
Emitenta,;

Stanistaw Juliusz Pargieta

Czionek Rady Nadzorczej

osigola 724595 akcji Emitenta, nie posiada opcgkage
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Emitenta,;
posiada 636896 akcji &mtst, nie posiada opcji na akcje
Emitenta,
Jacek Wilk Czionek Rady Nadzorczej nie posiada akdjopcji na akcje Emitenta;
W okresie od przekazania ostatniego raportu okregowie nagpity zadne zmiany w il€ci i wartasci akcji

posiadanych przez osoby zatzapce lub nadzoruage.

Artur Maczynski Cztonek Rady Nadzorczej

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych, bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalene, co
najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgsmadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich proentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikapcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbietgsow na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spélikformacjami na dzie 31.12.2013. akcjonariuszami ZUK #ftorkéw”
S.A. ktérzy posiadali co najmniej 5% gtosow na WZBAK ,Staporkéw” S.A. byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat (V.Y/O l)( apitale Liczba gtosow Udma’;(z;))glosach
Lech Jan Pasturczak 676 896 15,03 676 896 15,03
Andrzej Piotr Pargieta 689 423 15,31 689 423 15,31
Stanistaw Juliusz Pargieta 724 595 16,09 724 595 6,091
Artur Maczynski 636 896 14,14 636 896 14,14

W okresie od przekazania ostatniego raportu okrego nie naapity zadne zmiany w iléci i wartdsci akcji
posiadanych przez akcjonariuszy posiaciggh powyej 5% gtosow na WZA Emitenta.

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwiez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych moga w przyszicci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania Zar8po6iki nie posiada informacji o umowach, w wyniku
ktorych mog w przyszidci nasapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgasowych
akcjonariuszy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warggiowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tycuprawnien.

W kapitale akcyjnym nie wyspuja akcje, ktére dajspecjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do eamtet
25. Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych.
Spoétka nie posiada akcji pracowniczych

26. Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wiasrii papierow wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczé w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajcych na akcje
emitenta.

Wedlug wiedzy Zargdu nie zostaly uzgodniormadne ograniczenia w zakresie przenoszenia pranvsenata
akcji Spotki oraz wszelkich ograniazev zakresie wykonywania prawa gtosu.

27. Informacje o instrumentach finansowych, ktore g istotne dla oceny sytuacji finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore gistotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan

przez Spétle

Zarzad ZUK ,Staporkéw” S.A. informujeze, Spotka nie byta w przeszt i nie jest na dzie sporadzenia
raportu stron kontraktu walutowego typu opcyjnego, jak rowinige uczestniczyta w tego typu transakcjach. Z
tego wzgédu wedtug stanu na d4i€81.12.2013r. Spoétka nie jest nawaa na ryzykoze ewentualna zmienso
kurséw walutowych mize wplyraé na powstanie istotnych stratdi innych negatywnych zdarewiazanych

z tego typu transakcjami.
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28. Wskazanie posgpowan toczacych se przed sadem, organem wigciwym dla posigpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Wedlug informacji posiadanych przez ZgdZZUK ,Staporkéw” S.A. w okresie okfym raportem nie wszein
przed adem, organem administracji publicznej lub organdaseivvym dla postpowania arbitraowego
zadnego pogpowania dotyczcego zobowizan lub wierzytelndci ZUK ,Staporkéw” S.A., ktérego wartd
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta

29. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawaan finansowych.

Rada Nadzorcza dziafgj na podstawie § 28 pkt 5) Statutu Spotki w dnilD82013r. podjta uchwat o
wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawoadaransowego Spotki za okres od 01.01.2013r.
do 31 .12.2013r. 4czna wysokéci wynagrodzenia, wynikagego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozddinansowych, nalmego z tytutu badania rocznego sprawozdania fine@go wynosi

15 000,00 zt netto, oraz przedl srédrocznego sprawozdania finansowego za okres @l @D13 r. do
30.06.2013 r za wynagrodzeniem w wysak@ 500,00 zt netto..

W 2012r. ,Biegli Rewidenci Kielce” Sp. z 0.0. dokawvata rownie badania sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. za wyna@miém w wysokéci 15 00900 zt netto, oraz przeglu
srédrocznego sprawozdania finansowego za okres @d @D12r. do 30.06.2012r za wynagrodzeniem w
wysokasci 8 000,00 zt netto.

Staporkéw, 10 marca 2014 r.

Grzegorz Pasturczak Maciej Walkiewicz
Prezes Zdir Wiceprezes Zdrr
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