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1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWE] DOMU MAKLERSKIEGO WDM S.A.

1.1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE])

Nazwa: Dom Maklerski WDM Spétka Akcyjna

Siedziba: Pl. Powstancow Slqskich 1 lok. 201, Wroctaw

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Dziatalno$¢ maklerska

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy: Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.650.000 zt i dzieli sie na

20.625.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,08 zt kazda, w tym:
- 7.812.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 10.312.500 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000251987

REGON: 020195815

NIP: 8951853338

Strona internetowa: www.wdmsa.pl

Tel.: +48(71) 79 11 555

Fax.: +48 (71) 79 11 556

Czas trwania jednostki: Nieograniczony

1.2. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W sktad Zarzadu Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
= Stawomir Cal-Catko - Prezes Zarzadu
=  Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu
=  Adrian Dzielnicki - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
=  Grzegorz Bubela - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
= Krzysztof Piotrowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Janusz Zawadzki - Cztonek Rady Nadzorczej
=  Wojciech Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej*

*Pan Wojciech Gudaszewski zrezygnowat z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na koniec dnia
31 grudnia 2013 r.

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A.:

— Pan Adrian Dzielnicki zrezygnowat z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na koniec
dnia 9 grudnia 2013 r.,,

— w dniu 10 grudnia 2013 r. Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki, Pan Grzegorz Bubela, dziatajac na podstawie
przepisu art. 7 ust. 1 lit. b) Statutu Spo6tki powotat Pana Adriana Dzielnickiego na stanowisko Czlonka
Zarzadu Spoiki,

5|Strona




WDM

DOM MAKLERSKI

Pan Wojciech Gudaszewski zrezygnowat z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na
koniec dnia 31 grudnia 2013 r.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania mialy miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A.:
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w dniu 7 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 3 powotato
Pania Zofie Dzielnicka do sktadu Rady Nadzorczej Sp6iki,

w dniu 7 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaly nr 4 powotato
Pana Tadeusza Gudaszewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki,

w dniu 8 stycznia 2014 r. akcjonariusze Emitenta Pani Zofia Dzielnicka i Pan Tadeusz Gudaszewski na
podstawie art. 6 ust. 5 lit. f) Statutu Spoétki dziatajac jednomyslnie odwotali z koricem dnia 8 stycznia 2014 r.,
Pana Janusza Zawadzkiego ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta i jednocze$nie powotali z dniem 9 stycznia
2014 r. Pana Mieczystawa Wéjciaka do sktadu Rady Nadzorczej Spoiki,

w dniu 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania do sktadu Zarzadu
sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. Pana Wojciecha Gudaszewskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

w dniu 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwate na mocy ktérej dotychczasowemu
Cztonkowi Zarzadu Emitenta, Panu Adrianowi Dzielnickiemu, powierzona zostata funkcja Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta.
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1.3. OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI (STAN NA 31 GRUDNIA 2013)

Dom Maklerski WDM S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A. (dalej:
Grupa Kapitatowa WDM), ktéra sktada sie z nastepujacych podmiotow:

=  WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0.
= WDM Capital S.A.

=  WDM Capital USA, LLC

= ASTORIA Capital S.A.

= ARKADIAS.A.

Wszystkie wymienione wyzej podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej WDM podlegajg konsolidacji.

1.4. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] WDM (STAN NA 31 GRUDNIA 2013 R.)

Dom Maklerski WDM S.A.
(PODMIOT DOMINUJACY)
A 4
A 4 \ 4 \ 4
DM A
wnora d‘::’;yz‘z"g’i“y WDM Capital S.A.* WDM CAPITAL USA, LLC
(spétkaje dnoI:).sob;M;a -~ (92,31% udziatu w KZ (spétka jednoosobowa,
10pO”/ u{izia{u WKZI'M; - Tl 19583% w gtosach na WZ) 100% udziatu w KZ i w
0
alosach na ZW) gtosach na WZ)
\ 4
\ 4 \ 4
ASTORIA Capital S.A. Arkadia S.A.
(72,46% udziatu w KZ i 73,14% w (100,00% udziatu w KZ i 100,00% w
gtosach na WZ) gtosach na WZ)

* - w tym 87,69% udziatu w KZ i 90,83% udziatu w glosach na WZ przez Dom Maklerski WDM S.A. oraz 4,62% udziatu w KZ i 5,00% udziatu w glosach
na WZ przez spotke WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. posiadata nastepujace podmioty
stowarzyszone:

—  Grupa Emmerson S.A.

— e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
—  Florida Investors Club Corp.

— BIOCERVIN Inc.

— EMMERSON Realty International S.A.

— Minihotele.eu Sp. z o.0.

— Emmerson Ventures S.A.
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Zgodnie z MSR 28 par 1 jednostka dominujgca wytaczyta jednostki stowarzyszone z konsolidacji, rozpoznajac je jako
udzialy wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 Instrumenty Finansowe.

1.5. SPOLKI ZALEZNE (STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 R.) - OPIS DZIALALNOSCI

= WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. - z siedzibg we Wroctawiu, P1. Powstanicéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000271207. Przedmiotem
dziatalnosci sp6iki jest m.in.: Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, doradztwo przy czynnoS$ciach
przygotowawczych do debiutu gieldowego oraz sporzadzanie dokumentéw informacyjnych
wymaganych na rynkach NewConnect i Catalyst. Na dzienn 31 grudnia 2013 r. Emitent posiadat 100%
udzialu w KZ i gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

= WDM Capital USA LLC - z siedzibg w Miami 1221 Brickell Avenue Suite 900, Miami, FL. 33131 USA.
Kapitat zatozycielski wynosi 50.000 USD, spo6tke zawigzat Dom Maklerski WDM S.A. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest doradztwo finansowe dla spétek amerykanskich prowadzacych lub planujacych
rozpoczecie dziatalnoéci w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz doradztwo finansowe dla spétek z
Europy Srodkowo-Wschodniej, ktére prowadza dziatalno$é w USA. Na dzier 31 grudnia 2013 r. Emitent
posiadal 100% udziatlu w KZ i gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

= WDM Capital S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstaficéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000301483. WDM Capital S.A. jest
ramieniem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A.
Na dzieni 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa WDM posiadata 92,31% udzialu w KZ i 95,83% udzialu
w glosach na WZ tego przedsiebiorstwa (w tym 87,69% udziatu w KZ i 90,83% udzialu w gtosach na WZ
sp6tki WDM Capital S.A. Emitent posiada bezposrednio, natomiast 4,62% udziatu w KZ i 5,00%
udziatu w gtosach na WZ WDM Capital S.A. posiada spétka zalezna Emitenta WDM Autoryzowany
Doradca sp. z 0.0.).

= ASTORIA Capital S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstanicéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000351150. ASTORIA Capital S.A. jest
spétka inwestycyjna dziatajaca w segmencie matych i srednich przedsiebiorstw (MIS). Spétka prowadzi
dziatalnos¢ w dwoch obszarach: (i) inwestycje typu venture capital (specjalizacja: life sciences, nowe
technologie) (ii) transakcje oportunistyczne.
Na dzief 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa WDM posiadata ok. 72,46% udziatu w KZ oraz ok.
73,14% udziatu w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

= Arkadia S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000401455. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania spo6tka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, lecz zamierza w przysztosci
prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie obrotu wierzytelnosciami. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa
Kapitatowa DM WDM posiadata 100% udziatu w KZ oraz ok. 100% udziatu w gtosach na WZ tego
przedsiebiorstwa.
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ZMIANY ORAZ GLOWNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] DOMU MAKLERSKIEGO WDM S.A.
W 2013 R.

DOM MAKLERSKI WDM S.A. - PODMIOT DOMINUJACY W GRUPIE KAPITALOWE]
EMISJA AKCJI SERII D EMITENTA

W dniu 3 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (,NWZ”) podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spo6tki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D w ramach
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru akcji serii D oraz zmiany Statutu Spoétki. Na podstawie
powyzszej uchwaly NWZ okreslito, ze kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony z kwoty 825 000,00 zt do
kwoty nie wyzszej niz 1 650 000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 82 500 000 sztuk akcji serii D. Cena emisyjna
akcji serii D zostata ustalona na poziomie 0,20 zt za jedna akcje serii D.

W ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych, ktére trwaty w okresie od 24 kwietnia 2013 r. do 8 maja 2013 r,,
a takze w ramach przyjecia przez inwestorow ofert objecia akcji ztozonych przez zarzad Domu Maklerskiego WDM
S.A. w trybie art. 436 § 4 KSH objetych zostato tgcznie 82.500.000 akcji serii D Emitenta po cenie emisyjnej rownej
0,20 zt za jedna akcje serii D. Przydziat akcji nastapit w dniu 22 maja 2013 r. Laczna warto$¢ emisji akcji serii D
Emitenta wyniosta 16,5 mln zt.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D Emitenta zostaty przeznaczone gtéwnie na dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy
Kapitatowej WDM.

W dniu 23 lipca 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
wydatl postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 82.500.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 825.000,00 zt do kwoty 1.650.000,00
zt i na dzien 30 wrze$nia 2013 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dzieli sie na 165.000.000 akcji o
warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda, a w szczegdlnosci na:

— 62.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 82.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Po zarejestrowaniu zmiany wysoko$ci kapitalu zaktadowego Spo6tki w wyniku emisji akcji serii D, ogélna liczba
gltoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 165.000.000 gtoséw.

DOPUSZCZENIE 1l WPROWADZENIE AKCJI SERII D EMITENTA DO OBROTU NA RYNKU PODSTAWOWYM GPW

W dniu 26 sierpnia 2013 r. Zarzad Gietdy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 988/2013
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii D Emitenta, w ramach ktérej stwierdzil, Zze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 82.500.000 (osiemdziesiat dwa miliony piecset tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta oraz postanowit na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy
wprowadzi¢ z dniem 28 sierpnia 2013 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
82.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Sp6tki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. w dniu 28 sierpnia 2013 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLWDM0000029".
Rejestracja 82.500.000 akcji serii D w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. nastgpita w dniu 28
sierpnia 2013 r.
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SCALENIE (RESPLIT) AKCJI SPOLKI

W dniu 13 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (,NWZ”) podjeto uchwate nr 3 w
sprawie potaczenia (scalenia) akcji Spo6tki poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji przy jednoczesnym
zmniejszeniu ogolnej liczby akcji bez zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spétki i zmiany art. 3 ust. 1 Statutu
Spotki

W dniu 11 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji zmiany art. 3 ust. 1 Statutu Emitenta
wynikajgcej z podjetej w dniu 13 listopada 2013 r. uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki w
sprawie potaczenia (scalenia) akcji Spotki. Scalenie akcji nastapito poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji
Spotki przy proporcjonalnym zmniejszeniu tgcznej iloSci wszystkich akcji Spétki z 165.000.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,01 zt do 20.625.000 akcji o wartosci nominalnej 0,08 zt.

W wyniku rejestracji zmiany art. 3 ust. 1 Statutu Spéiki kapitat zaktadowy Emitenta w kwocie 1.650.000,00 zt dzieli
sie obecnie na 20.625.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,08 zt kazda, a w szczeg6lno$ci na:

- 7.812.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 10.312.500 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Po zarejestrowaniu w KRS potaczenia (scalenia) akcji Spo6tki, Emitent podjat dziatania majace na celu techniczne
potaczenie akcji Spétki na rachunkach papieréw warto$ciowych akcjonariuszy. W zwiagzku z tym konieczne byto
zawieszenie obrotu akcjami Spétki na rynku podstawowym GPW w okresie od dnia 3 marca 2014 r. do dnia 18
marca 2014 r. (wlgcznie). Dzien referencyjny zostal okreslony na 7 marca 2014 r., za$§ wymiana (scalenie) akcji
Spotki zarejestrowanych w KDPW pod kodem PLWDM0000029 nastgpito w dniu 18 marca 2014 r. Poczagwszy od
19 marca 2014 r. nastapito wznowienie obrotu akcjami Spétki na rynku gtéwnym GPW.

WDM CAPITAL S.A.

EMISJA AKCJI SERIICID SPOLKI WDM CAPITAL S.A.

W dniu 27 czerwca 2013 r. zwyczajne walne zgromadzenie spdétki WDM Capital S.A. podjeto uchwate nr 18 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej sp6tki w drodze emisji 600.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do prawa gtosu serii C o warto$ci nominalnej 5,00 zt oraz uchwate nr 19 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 5,00 zi.
Wszystkie emitowane przez spétke WDM Capital S.A. akcje serii C i D zostaly objete przez Dom Maklerski WDM S.A.
w dniu 9 pazdziernika 2013 r. po cenie emisyjnej wynoszacej 25,00 zt za kazda akcje serii C i D. Laczna wartos¢
wyemitowanych przez WDM Capital S.A. akcji serii C i D wyniosta 20 mln zt.

Rozliczenie zaptaty za obejmowane akcje serii C i D sp6tki WDM Capital S.A. nastapito w drodze umownego
potracenia wierzytelnosci WDM Capital S.A. wobec Domu Maklerskiego WDM S.A. z tytutu uméw objecia przez Dom
Maklerski WDM S.A. 600.000 akcji serii C i 200.000 akcji serii D WDM Capital S.A. oraz wierzytelnosci Domu
Maklerskiego WDM S.A. wobec WDM Capital S.A. z tytutu udzielonych przez Dom Maklerski WDM S.A. na rzecz WDM
Capital S.A. pozyczek oraz z tytutu naleznosci wynikajacych z zawartych uméw sprzedazy akcji trzech
przedsiebiorstw przez Dom Maklerski WDM S.A. na rzecz WDM Capital S.A.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoétce zaleznej Emitenta - WDM Capital S.A. i objecie przez Emitenta akcji
serii Ci D w podwyzszanym kapitale miato na celu uproszczenie powigzan finansowych w Grupie Kapitatowej Domu
Maklerskiego WDM S.A. poprzez konwersje zobowigzan WDM Capital S.A. wobec Domu Maklerskiego WDM S.A. (w
szczegdlnosci z tytutu zaciggnietych pozyczek) na akcje spotki WDM Capital S.A. Rejestracja w KRS podwyzszenia

10|Strona



WDM

DOM MAKLERSKI

kapitatu zaktadowego Sp6tki w wyniku emisji akcji serii C i D miata miejsce 4 grudnia 2013 r.

EMISJA AKCJI SERII E SPOLKI WDM CAPITAL S.A.

W dniu 27 czerwca 2013 r. zwyczajne walne zgromadzenie sp6tki WDM Capital S.A. podjeto uchwate nr 20 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej sp6tki w drodze emisji nie wiecej niz 200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 5,00 zt. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato
tacznie 200.000 akcji serii E o warto$ci nominalnej 5,00 zt po cenie emisyjnej wynoszacej 25,00 zt za kazda akcje
serii E. Laczna warto$¢ wyemitowanych przez WDM Capital S.A. akcji serii E wyniosta 5 min zt. Rejestracja w KRS
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii E miata miejsce 4 grudnia 2013 r.

PODZIAL (SPLIT) AKCJI SPOLKI WDM CAPITAL S.A.

W dniu 4 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial KRS zarejestrowat
podziat akcji spotki WDM Capital S.A. (split w stosunku 1:5) poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z poziomu
5,00 zt do poziomu 1,00 zi, przy jednoczesnym zwiekszeniu ogélnej liczby akcji spotki WDM Capital S.A. z poziomu
2.600.000 do poziomu 13.000.000 wszystkich akcji, bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego tej spotki.

UDZIELENIE ZNACZACYCH POZYCZEK PRZEZ EMITENTA

W 2013 r. Emitent udzielit na rzecz sp6tki WDM Capital S.A. oraz Astoria Capital S.A. osiem pozyczek o tacznej
wartosci ok. 8,18 mln zt. Szczegétowe informacje o udzielonych spétce WDM Capital S.A. pozyczkach zostaty
przedstawione w pkt. 13 niniejszego sprawozdania.

ASTORIA CAPITAL S.A.

EMISJA AKCJI SERII ] SPOLKI ASTORIA CAPITAL S.A.

W dniu 8 pazdziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki ASTORIA Capital S.A. podjeto uchwate nr
5 w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakladowego spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w
ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Postanowiono, ze
kapitat zaktadowy przedsiebiorstwa zostanie podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 9.062.313,90 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 90.623.139 akcji zwyktych na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej 0,10 zi. Cena emisyjna akgcji
nowej emisji zostata ustalona na poziomie 0,11 zt za jedng akcje serii J.

W ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych, ktore trwaty w okresie od 19 grudnia 2012 r. do 11 stycznia 2013
r., a takze w ramach przyjecia przez inwestoréw ofert objecia akcji ztozonych przez zarzad ASTORIA Capital S.A. w
trybie art. 436 § 4 KSH objetych zostato facznie 90.623.139 akcji serii ] Emitenta po cenie emisyjnej réwnej 0,11 zt za
jedna akcje serii J. Przydzial nastapit w dniu 23 stycznia 2013 r. W wyniku emisji akcji serii ] spétka ASTORIA Capital
S.A. pozyskata ok. 9,97 mln zl na realizacje inwestycji kapitatowych.

Emisja akcji serii ] pozwolita na realizacje przez spétke Astoria Capital S.A. w I kwartale 2013 r. inwestycji
kapitatowych w kilku przedsiebiorstwach, w tym na nabycie w dniu 23 stycznia 2013 r. 10.990.000 akcji spétki
Grupa Emmerson S.A. za taczng kwote ok. 7,97 mln zt. Pozostate Srodki pozyskane w ramach emisji akcji serii ]
sp6tki Astoria Capital S.A. zostaly przeznaczone na zakup pakietéw akcji spotek niepublicznych oraz na pokrycie
kosztow emisji akcji serii J.

SCALENIE (RESPLIT) AKCJI SPOLKI ASTORIA CAPITAL S.A.

W dniu 1 lipca 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie o rejestracji potaczenia (scalenia) akcji spo6tki Astoria Capital S.A. W
zwigzku z tym zmianie ulegta liczba akcji sp6tki Astoria Capital S.A. oraz ich warto$¢ nominalna, z 392.700.200 akcji
o warto$ci nominalnej 0,10 zt do 3.927.002 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt.

11|Strona




WDM

DOM MAKLERSKI

ZMIANA ZAANGAZOWANA GRUPY W SPOLCE ASTORIA CAPITAL S.A.

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki Astoria Capital S.A. w drodze emisji akcji serii ] w
dniu 28 lutego 2013 r. oraz zmiany og6lnej liczby gtoséw na WZ sp6tki ASTORIA Capital S.A. w dniu 11 marca 2013 r.
(wynikajacym z zamiany na akcje na okaziciela akcji imiennych uprzywilejowanych, na ktére przypadaty dwa gltosy
na WZ tej spoétki) Grupa Kapitatowa WDM w marcu 2013 r. zmniejszyta swoje zaangazowanie w spétce ASTORIA
Capital S.A. z ok. 60,35% udzialu w KZ i ok. 60,84% udziatu w gtosach na WZ do ok. 48,96% udziatu w KZ i ok.
50,23% udziatu w glosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

W dniu 21 maja 2013 r. Dom Maklerski WDM S.A. zawart umowy nabycia tacznie 929.600 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda spo6tki Astoria Capital S.A. Zgodnie z warunkami zawartych umoéw
przeniesienie wtasnosci nabytych akcji sp6tki Astoria Capital S.A. nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych Emitenta. Do dnia 24 czerwca 2013 r. na rachunku papieréw
wartosciowych Emitenta zaksiegowanych zostato tacznie 798.600 z 929.600 akcji o warto$ci nominalnej 10,00 zt
spoiki Astoria Capital S.A., bedacych przedmiotem ww. uméw nabycia tych akcji. Zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych Emitenta pozostatych 131.000 akcji Astoria Capital S.A. miato miejsce w dniu 10 lipca 2013 r. W dniu
24 czerwca 2013 r. Emitent zawarl ze swoja spéotka zalezng - WDM Capital S.A. umowe dotyczaca sprzedazy przez
Emitenta 798.600 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki Astoria Capital S.A. o warto$ci nominalnej 10,00 z kazda na
rzecz swojej spotki zaleznej (przej$cie wtasnosci zbywanych akcji na WDM Capital S.A. nastapito w dniu 27 czerwca
2013 r.). Ponadto w dniu 2 sierpnia 2013 r. Emitent zawart ze swoja sp6tka zalezng - WDM Capital S.A. umowe
dotyczaca sprzedazy przez Emitenta 131.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Astoria Capital S.A. o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda na rzecz swojej spo6tki zaleznej (przejscie wtasnosci zbywanych akcji na WDM Capital S.A.
nastagpito w dniu 25 wrzes$nia 2013 r.)

W zwiagzku z powyzszymi transakcjami zaangazowanie Grupy Kapitatowej WDM S.A. w spéice ASTORIA Capital S.A.
na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosito ok. 72,56% udziatu w KZ i ok. 73,24% udziatu w gtosach na WZ.

ARKADIA S.A.

NABYCIE ZNACZNEGO PAKIETU AKCJI SPOLKI ARKADIA S.A. PRZEZ WDM CAPITAL S.A.

W dniu 1 lipca 2013 r. sp6tka zalezna emitenta WDM Capital S.A. na mocy uméw cywilnoprawnych nabyta tacznie
1.100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu sp6tki Arkadia S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
stanowigcych tacznie 100% udziatu w KZ i 100% udziatu w gtosach tego przedsiebiorstwa.

UDZIELENIE POZYCZKI PRZEZ ARKADIA S.A.

W 2013 r. Arkadia S.A. udzielita na rzecz spétki WDM Capital S.A. pozyczke. w wysokos$ci 1,2 mln zl. Szczegétowe
informacje o udzielonej sp6tce WDM Capital S.A. pozyczce zostaly przedstawione w pkt. 13 sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A. w 2013 roku.
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1.6. SPOLKI STOWARZYSZONE (STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 R.) - OPIS DZIALALNOSCI

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

E-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. posiada siedzibe we Wroctawiu, przy ul. Generata J6zefa Bema 2, 50-265
Wroctaw i zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000366992. Spétka prowadzi dziatalnosé
windykacyjna, obstugujac zaréwno wierzytelno$ci w ramach inkaso jak réwniez windykujac zakupione na wtasnych
rachunek portfele wierzytelnosci. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitalowa WDM posiadata ok. 35,77%
udziatu w KZ oraz ok. 25,67% udzialu w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

ZMIANA ZAANGAZOWANA GRUPY WDM W SPOLCE E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

W 2013 r. zaangazowanie Grupy Kapitatowej WDM w wyniku gtéwnie transakcji sprzedazy (i) 1.290.000 akcji sp6tki
e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. przez Astoria Capital S.A. (ii) 600.000 akcji spo6tki e-Kancelaria Grupa
Prawno-Finansowa S.A. przez WDM Capital S.A. majacych miejsce 30 kwietnia 2013 r. zmniejszyto sie do poziomu
ok. 35,77% udziatu w KZ oraz ok. 25,67% udziatu w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

GRUPA EMMERSON S.A.

Grupa Emmerson S.A. posiada siedzibe w Warszawie przy ul. Stawki 40, 01-040 Warszawa i jest wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000373802. Spétka zajmuje sie inwestowaniem w atrakcyjne nieruchomosci
na terenie catej Polski. Przedsiebiorstwo nabywa nieruchomos$ci mieszkalne, komercyjne oraz grunty - na rachunek
wiasny, celem ich dalszej odsprzedazy. Na dzieni 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa WDM posiadata ok. 46,10%
udziatu w KZ oraz ok. 45,02% udzialu w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

ZMIANA ZAANGAZOWANA GRUPY WDM W SPOLCE GRUPA EMMERSON S.A.

W dniu 23 stycznia 2013 r. zaangazowanie Grupy Kapitatowej WDM w spo6tke Grupa Emmerson S.A., wskutek
nabycia 10 990 000 akcji tego przedsiebiorstwa przez Astoria Capital S.A., ulegto zwiekszeniu do 24 985 000 akcji
zwyktych na okaziciela, stanowigcych tacznie ok. 49,89% udzialu w kapitale zakltadowym i ok. 47,60% udziatu w
gtosach na walnym zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

W dniu 24 czerwca 2013 r. WDM Capital S.A. zawart umowe objecia 21.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
o warto$ci nominalnej 0,10 zt spétki Grupa Emmerson S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
wyniku emisji akcji serii G spétki Grupa Emmerson S.A. miata miejsce 3 wrze$nia 2013 r. w zwiazku z czym
zaangazowanie Grupy Kapitalowej DM WDM zmniejszyto sie do poziomu ok. 46,08% udziatu w Kkapitale
zaktadowym i ok. 45,00% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

FLORIDA INVESTORS CLUB CORP.

FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. posiada siedzibe w Tampa na Florydzie (Stany Zjednoczone). Spétka zajmuje sie
prowadzeniem ekskluzywnego klubu inwestycyjnego VIP Club, przeznaczonego dla zamoznych oséb fizycznych,
przedsiebiorcéw i celebrytéw. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa WDM posiadata 49,5% udziatu w KZ
oraz ok. 49,5% udziatu w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.
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NABYCIE ZNACZNEGO PAKIETU AKCJI FLORIDA INVESTORS CLUB CORP.

W dniu 24 czerwca 2013 r. WDM Capital S.A. na mocy uméw cywilnoprawnych nabyt acznie 80.000 akcji na
okaziciela sp6tki FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. o warto$ci nominalnej 0,10 USD kazda, stanowiacych tacznie
40% udziatu w KZ i 40% udziatu w gtosach tego przedsiebiorstwa.

W dniu 7 listopada 2013 r. WDM Capital S.A. na mocy umoéw cywilnoprawnych nabyt acznie 19.000 akcji na
okaziciela spotki FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda, stanowigcych 1acznie
9,5% udziatu w KZ i 9,5% udziatu w glosach tego przedsiebiorstwa.

BIOCERVIN INC.

BIOCERVIN Inc. (wcze$niej: Stem Cells Invention Corp.) z siedzibg 1221 Brickell Avenue Suite 900, Miami, FL. 33131
jest spotka, ktorej przedmiotem dziatalnosci bedzie dystrybucja produktéw spétki Stem Cells Spin S.A. na rynek
Stanéw Zjednoczonych. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa WDM posiadata 37,00% udziatu w kapitale
zakladowym tego przedsiebiorstwa.

NABYCIE ZNACZNEGO PAKIETU AKCJI SPOLKI BIOCERVIN INC. PRZEZ ASTORIA CAPITAL S.A.

W dniu 17 lipca 2013 r. spétka zalezna Emitenta Astoria Capital S.A. nabyta 280.000 akcji sp6tki BIOCERVIN Inc. W
dniu 1 sierpnia 2013 r. spétka posrednio zalezna emitenta Astoria Capital S.A. objeta 90.000 akcji nowej emisji spétki
BIOCERVIN Inc. Lacznie wszystkie nabyte oraz objete przez Astoria Capital S.A. akcje sp6tki BIOCERVIN Inc.
(370.000 akcji) stanowia 37% udziatu w kapitale zaktadowym tego przedsiebiorstwa.

EMMERSON REALTY INTERNATIONAL S.A.

Emmerson Realty International S.A.prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu nieruchomosciami. Spétka oferuje
inwestorom nieruchomo$ci wakacyjne i inwestycyjne za granica. Na dziefi 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatlowa DM
WDM posiadata 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

NABYCIE ZNACZNEGO PAKIETU AKCJI SPOLKI EMMERSON REALTY INTERNATIONAL S.A. PRZEZ GRUPE WDM
W 2013 r. Grupa Kapitalowa WDM nabyta 333.333 akcji sp6tki EMMERSON Realty International S.A. stanowigcych
33,33% udziatu w kapitale zaktadowym tej sp6tki.

EMMERSON VENTURES S.A.
Emmerson Ventures S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitalowa DM
WDM posiadata 40,00% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

NABYCIE ZNACZNEGO PAKIETU AKCJI SPOLKI EMMERSON VENTURES S.A. PRZEZ GRUPE WDM

W dniu 23 stycznia 2013 r. Astoria Capital S.A. zawarta umowy nabycia tacznie 150.000 akcji sp6tki Emmerson
Ventures S.A. stanowiacych 15,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosdw tej spotki.

W dniu 6 listopada 2013 r. WDM Capital S.A. zawart umowy nabycia tgcznie 250.000 akcji sp6tki Emmerson
Ventures S.A. stanowigcych 25,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw tej spétki.

MINIHOTELE.EU SP. Z 0.0.

Minihotele.eu Sp. z o0.0. jest podmiotem, ktéry obecnie nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej. Spétka ta zamierza
prowadzi¢ serwis internetowy, ktory bedzie zawierat oferty wynajmu nieruchomosci (np. na kilka dni) i umozliwiat
osobom fizycznym oraz prawnym optymalizacje kosztéw podrdzy stuzbowych lub prywatnych.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatlowa WDM posiadata 21,90% udziatu w KZ oraz ok. 21,90% udzialu w
glosach na zgromadzeniu wspdlnikéw tego przedsiebiorstwa.

OBJECIE NOWYCH UDZIALOW SPOLKI MINIHOTELE.EU SP. Z 0.0. PRZEZ ASTORIA CAPITAL S.A.
Astoria Capital S.A. objeta 1 148 udziatéw nowych udziatéw spo6tki Minihotele.eu Sp. z 0.0. W dniu 30 sierpnia
2013 r. zarejestrowane zostalo podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki, w zwigzku z czym zaangazowanie
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Grupy Kapitatowej DM WDM S.A. zwiekszyto sie do poziomu ok. 21,90% udzialu w kapitale zaktadowym i w gtosach
na zgromadzeniu wspolnikow tego przedsiebiorstwa. Tym samym spé6tka Minihotele.eu Sp. z o.0. stata sie jednostka
stowarzyszong w Grupie Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A.

2. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

2.1. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Emitent
kontynuowat dziatalno$¢ zwigzang z:

— doradztwem w zakresie ofert prywatnych i publicznych papieréw wartosciowych przedsiebiorstw (gtéwnie
emisji akcji i obligacji),

— przeprowadzaniem procesu i doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania papieréw
warto$ciowych emitentéw do obrotu na rynku regulowanym GPW,

— sporzadzaniem wymaganych dokumentéw w procesie dopuszczania i wprowadzania papierdéw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym (prospekty etc.).

Dom Maklerski WDM S.A. $wiadczyt w powyzszym zakresie funkcje oferujacego papiery wartosciowe oraz podmiotu
sporzadzajacego Prospekty Emisyjne i pozostala dokumentacje wymagang do przeprowadzenia procesu oferty
publicznej lub prywatnej oraz dopuszczenia i wprowadzenia papieréw warto$ciowych klientéw Spétki na rynek
regulowany GPW.

PRZEPROWADZONE OFERTY PUBLICZNE I PRYWATNE

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Emitent przeprowadzit oferty prywatne i publiczne akgji i
obligacji o tacznej wartosci ok. 45 miln zt.

Tabela 1 - Zestawienie istotnych ofert publicznych i prywatnych papieréw wartosciowych Kklientéw Spotki
zrealizowanych przez Emitenta w okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.

Wartos¢
Emitent papier6w wartosSciowych Szczegoly przeprowadzonej oferty przydzielonych
pap wy go1y przep ) papieréw
wartos$ciowych
SPO
DOM MAKLERSKI WDM S.A. (oferta publiczna akcji serii D z zachowaniem 16,5 min zt
prawa poboru)
SPO
Astoria Capital S.A. (oferta publiczna akcji serii | z zachowaniem 9,97 mln zt
prawa poboru)
MILESTONE MEDICAL Inc. z siedziba w USA private placement 9,3 min zt
(emisja akcji) (ok. 3 mIn USD)
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MURAPOL S.A private placement 5,35 mln zt
o (emisja obligacji serii L) ’

Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. p r.n'/ate.p Ia“cen.l.et?t 2,5 mln zt

(emisja obligacji serii A i B)

Grupa Emmerson S.A. private placement 0,9 mln zt
(emisja obligacji serii A) ’

LOGINTRADE S.A. private placement 0,7 min zt

(emisja akgji serii C)

Zrédto: Emitent

OFERTY PRYWATNE OBLIGAC]I (DOM MAKLERSKI WDM S.A.)
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Emitent w ramach petnienia funkcji oferujacego
przeprowadzit nastepujace emisje obligaciji:

> emisje obligacji serii L sp6tki Murapol S.A. Subskrypcja obligacji serii L sp6tki Murapol S.A. miata miejsce
w dniach od 6 listopada 2013 r. do 20 listopada 2013 r. Lacznie objetych zostato 5.350 obligacji serii L tego
przedsiebiorstwa o warto$ci nominalnej 1000 zt kazda. W wyniku przeprowadzonej emisji obligacji sp6tka
pozyskata 5,35 mln z1,

> emisje obligacji serii A spétki Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. Subskrypcja obligacji serii A
sp6tki Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. miata miejsce w dniach od 29 marca 2013 r. do 29 kwietnia
2013 r. Lacznie objetych zostato 1000 obligacji serii A tego przedsiebiorstwa o warto$ci nominalnej 1000 zt
kazda. W wyniku przeprowadzonej emisji obligacji spétka pozyskata 1 mln zl,

> emisje obligacji serii B spo6lki Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. Subskrypcja obligacji serii B
sp6tki Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. miata miejsce w dniach od 5 listopada 2013 r. do 12 grudnia
2013 r. Lacznie objetych zostato 1500 obligacji serii B tego przedsiebiorstwa o warto$ci nominalnej 1000 zt
kazda. W wyniku przeprowadzonej emisji obligacji spétka pozyskata 1,5 min zl,

> emisje obligacji serii A spétki Grupa Emmerson S.A. Subskrypcja obligacji serii A spdétki Grupa
Emmerson S.A. miata miejsce w dniach od 21 czerwca 2013 r. do 9 lipca 2013 r. Lacznie objetych zostato
899 obligacji serii A tego przedsiebiorstwa o warto$ci nominalnej 1000 zt kazda. W wyniku
przeprowadzonej emisji obligacji sp6tka pozyskata ok. 0,9 miln zl.

OFERTY PRYWATNE AKCJI (DOM MAKLERSKI WDM S.A.)
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Emitent w ramach petnienia funkcji oferujgcego
przeprowadzit nastepujace oferty prywatne akgcji:

> akcji serii C spo6iki Logintrade S.A. Subskrypcja akcji sp6tki Logintrade S.A. miata miejsce w dniach od 15
listopada 2012 r. do 11 stycznia 2013 r. Lacznie objete zostaly wszystkie oferowane akcje serii C tej sp6tki
po cenie emisyjnej réwnej 0,70 zt za kazdg obejmowang akcje, a spotka pozyskata z oferty ok. 0,7 mln zt na
dalszy rozwoj dziatalnosci.,

> akcji spotki MILESTONE MEDICAL Inc. z siedziba: 220 South Orange Avenue, Livingston, NJ 07039, USA.
Subskrypcja akcji spétki MILESTONE MEDICAL Inc. miata miejsce w okresie od wrze$nia do pierwszej
potowy listopada 2013 r. Lacznie w ramach przeprowadzonej subskrypcji, kierowanej wytacznie do
inwestorow instytucjonalnych i oséb prawnych objetych zostalo 2 mln akcji tej spo6tki po cenie emisyjnej
réwnej 4,65 zt za kazdg obejmowang akcje, a spotka ta pozyskata z oferty 9,3 mln zt (ok. 3 mln USD).

OFERTY PUBLICZNE SPOLEK NOTOWANYCH NA RYNKU NEWCONNECT (DOM MAKLERSKI WDM S.A.)
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Emitent petnit funkcje oferujacego w ramach oferty publicznej
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akcji serii ] z zachowaniem prawa poboru spoétki Astoria Capital S.A. W ramach zapiséw podstawowych i
dodatkowych, ktore rozpoczety sie 19 grudnia 2012 r. i trwaty do 11 stycznia 2013 r., a takze w ramach przyjecia
przez inwestoréw ofert objecia akcji ztozonych przez zarzad Astoria Capital S.A. w trybie art. 436 § 4 k.s.h. objete
zostaly wszystkie oferowane akcje, tj. tacznie objetych zostato 90.623.139 akcji serii ] o warto$ci nominalnej 0,10 zt i
po cenie emisyjnej réwnej 0,11 zt za jedng akcje serii ]. Przydziat akcji nastapit w dniu 23 stycznia 2013 r. W wyniku
emisji akcji serii ] spotka ASTORIA Capital S.A. pozyskata ok. 9,97 mln zl.

OFERTY PUBLICZNE SPOLEK DOPUSZCZONYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM GPW (SPO) (DOM
MAKLERSKI WDM S.A.)

W 2013 r. Dom Maklerski WDM S.A. przeprowadzit wlasng emisje akcji zwyklych na okaziciela serii D z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych, ktére trwaty od 24 kwietnia 2013 r. do 8 maja 2013 r., a takze w
ramach przyjecia przez inwestoréw ofert objecia akcji ztozonych przez Zarzad Domu Maklerskiego WDM S.A. w
trybie art. 436 § 4 KSH objete zostaty wszystkie oferowane akcje, tj. tacznie objetych zostato 82.500.000 akcji serii D
Emitenta po cenie emisyjnej réwnej 0,20 zt za jedng akcje serii D. Przydziat akcji nastapit w dniu 22 maja 2013 r.
Laczna wartos$¢ emisji akcji serii D Emitenta wyniosta 16,5 mln zt.

DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM GPW (DOM MAKLERSKI WDM S.A.)

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Emitent posiadat oraz posiada na dzien przekazania
niniejszego raportu zawartych kilka aktywnych uméw na sporzadzenie prospektéw emisyjnych, w tym
umozliwiajgcych przeniesienie notowan akcji przedsiebiorstw z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW oraz
dopuszczenie akcji sp6tki niepublicznej do obrotu na rynku regulowanym GPW. Prace nad poszczeg6lnymi
projektami uzaleznione sa w duzej mierze od spetnienia przez poszczegdlne przedsiebiorstwa kryteriow
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym GPW.

W dniu 28 lutego 2013 r. Emitent zawart ze sp6tka Grupa Emmerson S.A. umowe w przedmiocie sporzadzenia
prospektu emisyjnego tego przedsiebiorstwa oraz przeprowadzenia catosci procesu przeniesienia notowania akcji
sp6tki Grupa Emmerson S.A. z rynku alternatywnego NewConnect na rynek regulowany GPW. W dniu 17 marca
2014 r. Grupa Emmerson S.A. ztozyta do KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji tej sp6tki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

W dniu 4 listopada 2013 r. Emitent zawart ze sp6tka zalezng WDM Capital S.A. umowe w przedmiocie sporzadzenia
prospektu emisyjnego tego przedsiebiorstwa oraz przeprowadzenia cato$ci procesu dopuszczenia i wprowadzenia
akcji sp6tki WDM Capital S.A. na rynek regulowany GPW. W dniu 12 listopada 2013 r. WDM Capital S.A. ztozyt do
KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akc;ji tej spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

W dniu 26 wrze$nia 2013 r. na rynku regulowanym GPW zadebiutowata spétka e-Kancelaria Grupa Prawno-
Finansowa S.A. Realizowane przez Emitenta prace nad prospektem emisyjnym sp6tki e-Kancelaria Grupa Prawno-
Finansowa S.A. pozwolily na jego zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 26 sierpnia 2013 r., co
umozliwito przeniesienie notowan akcji tego przedsiebiorstwa z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW.

Ponadto w dniu 3 lutego 2014 r. do siedziby Emitenta wptyneta podpisana umowa zawarta pomiedzy Emitentem a
spotka Milestone Medical Inc. z siedzibg w USA, ktérej przedmiotem jest sporzadzenie przez Spotke prospektu
emisyjnego umozliwiajgcego dopuszczenie akcji spo6tki Milestone Medical Inc. do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. Przedmiotem zawartej umowy jest réwniez wspotpraca
pomiedzy Emitentem a Milestone Medical Inc. w zakresie przeprowadzenia procedury przeniesienia notowan akcji
spo6iki Milestone Medical Inc. z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW.
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2.2. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU EMITENTA

W roku obrotowym 2014 Emitent zamierza kontynuowaé¢ dotychczasowy profil dziatalno$ci w obszarze
transakcyjnym (oferty publiczne i prywatne instrumentéw udziatlowych oraz dluznych przedsiebiorstw,
przeprowadzanie procesu dematerializacji, dopuszczania i wprowadzania papieréw warto$ciowych spétek na rynek
regulowany GPW).

Dziatalnos¢ Spotki w 2014 r. bedzie w znacznej mierze uzalezniona od aktualnej sytuacji gospodarczej na rynku
krajowym i Swiatowym oraz wynikajgca z tego koniunkturg panujaca na rynkach finansowych. Zakonczenie
trwajacej od listopada 2013 r. korekty spadkowej i kontynuacja koniunktury gietdowej z okresu od I potowy 2012 r.
do konica III kwartatu 2013 r. pozytywnie wptynetaby na wieksze mozliwos$ci pozyskania przez emitentéw Srodkow
z rynku kapitatowego, co oznaczaloby wzrost zainteresowania ustugami $wiadczonymi przez Spo6tke w zakresie
oferowania papierow wartosciowych.

Na dziatalno$¢ Spo6tki w biezacym roku obrotowym coraz wieksze znaczenie bedzie miata obstuga emisji i debiutéw
spétek zagranicznych, w szczeg6lnosci z Ameryki Péinocnej. Aktywnos$¢ Grupy Kapitatowej WDM w obszarze
nawigzywania kontaktéw oraz wspoéipracy z podmiotami zagranicznymi (gtéwnie ze Stanéw Zjednoczonych)
przyczynita sie dotychczas do zawarcia przez Emitenta uméw z kilkoma spotkami amerykanskimi w obszarze
wspotpracy w ramach rynku NewConnect oraz z jedng sp6tka w obszarze sporzadzenia prospektu emisyjnego
umozliwiajgcego dopuszczenie akcji tej spotki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania trwaja zaawansowane rozmowy z
kolejnymi spétkami amerykanskimi chcacymi pozyskac¢ kapitat z rynku krajowego. Przeprowadzona z sukcesem,
przez Emitenta w 2013 r. oferta prywatna akcji spétki Milestone Medical Inc. z siedzibg w USA o wartosci ok. 9,3 mln
zt byta transakcja precedensowa na krajowym rynku kapitatowym i w uznaniu Zarzadu Emitenta pozwala z duzym
optymizmem patrze¢ na mozliwos$ci przeprowadzenia kolejnych ofert prywatnych lub publicznych emitentéw z
ameryki p6éinocne;j.

Ponadto Spotka w 2014 r. w dalszym ciggu zamierza skupia¢ sie na obstudze transakcji zwigzanych z debiutem
spotek na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zar6wno w zakresie przeniesienia
notowan spétek z rynku NewConnect na rynek gtéwny GPW, jak i realizacji IPO spétek niepublicznych
zamierzajacych zadebiutowan na rynku regulowanym GPW. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Emitent jest w trakcie prac nad kilkoma prospektami emisyjnymi, w tym nad dwoma bedacymi na etapie ich
zatwierdzania przez KNF.

2.3. INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci badawczej.
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2.4. INFORMACJE O AKTUALNE] I PRZEWIDYWANE] SYTUACJI FINANSOWE])

Aktualna sytuacja finansowa spétki Dom Maklerski WDM S.A. jest stabilna. Swiadczy o tym wysoki udzial wartosci
kapitatéw wilasnych Spoétki w ogdlnej strukturze pasywoéw Emitenta na koniec 2013 r. (t. 99,3%), a takze wysoka
warto$¢ ptynnych aktywéw w majatku Spétki (gtéwnie nalezno$ci krétkoterminowe, Srodki pieniezne oraz
udzielone pozyczki kréotkoterminowe), ktére ponad 46-krotnie przewyzszajg warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych Spotki.

Spotka w okresie kwiecien-maj 2013 r. przeprowadzita oferte publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w ramach ktérej pozyskata 16,5 mln zl, co
znaczgco zwiekszyto kapitaty wtasne Spéiki.

Grupa Kapitatowa WDM $wiadczy ustugi zwigzane gtéwnie z oferowaniem instrumentéw finansowych swoich
klientéw, przeprowadzaniem procesu i doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania papieréw
warto$ciowych emitentéw do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz sporzadzaniem wymaganych dokumentéw
w procesie dopuszczania i wprowadzania papieréw wartosSciowych do obrotu na rynku regulowanym (prospekty
etc.), w zwigzku z czym przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spotke beda w gléwnej mierze uzaleznione od
koniunktury panujacej na rynkach kapitatowych.

Gléwnymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki osiggane przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta w ramach
prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci ,transakcyjnej” i ,inwestycyjnej” jest sytuacja gospodarcza na rynku
krajowym i europejskim oraz wynikajaca z tego koniunktura panujgca na rynkach kapitatowych. Kryzys finansow
publicznych w krajach europejskich, prowadzacy do zatamania gietdowych rynkéw akcji, wplynat w znaczacy
spos6b na spadek kurséw spétek gietdowych, a tym samym réwniez tych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Grupy Kapitatowej WDM.

Analiza pltynnosé Spotki

Tabela 2 Wskazniki ptynnosci Spotki

Wyszczegdlnienie | 31.12.2013r. . 31.12.2012r.

Wskaznik ptynnosci I - biezacej 88,32 33,57
Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej 88,25 33,49
Wskaznik ptynnosci Il - natychmiastowej 11,98 8,95

Wskaznik ptynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

WskazZnik ptynnosci 1l - szybkiej plynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 1lI - natychmiastowej wyptacalnosci - Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krotkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Spo6tki wskazuje, Ze na koniec 2013 r. wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na bardzo
bezpiecznych poziomach. WskaZniki biezacej oraz szybkiej ptynnosci przyjmowaty wartos$ci powyzej 88, co oznacza,
ze warto$¢ aktywow obrotowych oraz warto$¢ aktywédw obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ponad osiemdziesieciooSmiokrotnie przewyzszata wartosé
zobowigzan kréotkoterminowych. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej na koniec 2013 r. przyjmowat wartos$¢ 11,98
co oznacza, ze warto$¢ najbardziej ptynnych aktywow Spotki (Srodkéw pienieznych) w 1198% pokrywa
zobowigzania krotkoterminowe Spétki. Tak wysokie wskazniki ptynnosci Spétki wynikaty z nieznacznej wartosci
zobowigzan krotkoterminowych w stosunku do sumy bilansowej Emitenta.
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Spotka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie przewiduje w perspektywie najblizszego roku istotnego
wzrostu wartos$ci zobowigzan (za wyjatkiem zobowigzan krétkoterminowych wynikajacych z przeprowadzanych
ofert prywatnych lub publicznych instrumentéw finansowych klientéw - $rodki z emisji do czasu ich przekazania
emitentowi ujmowane s3 jako zobowigzania krétkoterminowe Spotki).

Analiza zadtuzenia Spotki

Tabela 3 Wskazniki zadtuzenia Spétki
Wyszczegodlnienie 31.12.2013r. 31.12.2012 r.

I Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego | 0,01 | 0,02 |

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitat wtasny

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynidst ok. 0,01 co oznacza, ze taczna wartos$¢
zadtuzenia Spoétki na dzien 31 grudnia 2013 r. stanowita ok. 1% jej kapitatu wtasnego.

2.5. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE
I WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO
REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH AKCJI W PRZYPADKU ICH
ZBYCIA

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Emitent nie dokonat nabycia ani zbycia akcji Spo6tki.
Emitent nie posiada akcji Spotki.

2.6. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKEADACH)

Emitent nie posiada oddziatow.

2.7. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN,
KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY
PLYNNOSCI FINANSOWE], NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywno$cig na rynkach finansowych i stanowi fundamentalny
czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikéw rynku, a w szczegdlnosci instytucji finansowych. Decyzje finansowe
zapadaja przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem
finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka, to znaczy takie nimi sterowanie, by ryzyka przypadajace na
jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem, odpowiedzialny jest
Zarzad. Emitent stara sie ograniczy¢ poszczegdlne rodzaje ryzyka, ktére uznaje za istotne, poprzez dobor
odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie zidentyfikowane w dziatalno$ci Emitenta rodzaje ryzyka sa
monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowos$ci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogéw kapitatowych.
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Szczegbtowy opis czynnikow ryzyka dotyczacych dziatalno$ci Emitenta znajduje sie w pkt. 4 niniejszego
Sprawozdania.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE: PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE
CELACH 1 METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, LACZNIE Z METODAMI
ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH
STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktdrych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen. Przychody
jak i koszty Emitenta rozliczane sg w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywoéw obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢
zobowigzan krétkoterminowych, a Spo6tka nie ma probleméw z zachowaniem ptynnosci finansowej, co w istotny
sposéb zmniejsza wystepujace w ramach Emitenta ryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego Spoétka nie byta narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy zmiany
kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata z instrumentéw zabezpieczajacych jej transakcje.

2.8. STOSOWANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Szczegbélowe informacje dotyczace stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego zostaty okreslone w pkt. 5
niniejszego Sprawozdania.
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3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA I
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTY ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZSZYM

ROKU OBROTOWYM

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

w PLN w PLN w EUR w EUR
Wyszczegolnienie Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013
I. Kapitat wiasny 23594 510,43 39456 138,29 5771368,92 951392223
II. Nalezno$ci dtugoterminowe 500,20 500,20 122,35 120,61
I1I. Nalezno$ci krétkoterminowe 7 419 135,36 5101 029,09 1814 768,20 1229993,51
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2705945,04 1373 344,11 661 891,55 331149
V. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zobowigzania krotkoterminowe 302 304,72 114 599,96 73 945,68 27 633,09

Wyszczegodlnienie

w PLN

okres
0d 01.01.2012
do 31.12.2012

w PLN

okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

w EUR

okres

od 01.01.2012
do 31.12.2012

w EUR

okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

I. Przychody catkowite* 3017 944,79 3344 477,06 723 103,51 794 223,95
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 2419 324,92 2740 736,96 579 673,40 650 851,81
I1I. Zysk/strata z dziatalno$ci podstawowe;j -1378 233,76 -626 885,40 -330 226,61 -148 868,53
IV. Zysk z operacji instrumentami finansowymi 133 227,67 -78 698,00 31921,52 -18 688,67
V. Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej -1 645 068,15 -889 232,20 -394 160,47 -211 168,89
VI. Zysk/strata brutto -1206 541,10 -390 945,79 -289 088,82 -92 839,18
VII. Zysk/strata netto -1143 791,05 -597 061,79 -274 053,83 -141 786,22
VIII. Amortyzacja 69 320,36 27 103,21 16 609,25 6 436,29

*) przychody z dziatalnosci podstawowej (w tym maklerskiej) powiekszone o przychody z instrumentdw finansowych, pozostate przychody operacyjne
oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w
stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2013 4,2110 4,1472
2012 4,1736 4,0882

*) srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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OMOWNIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W 2013 r. Emitent odnotowat wzrost zrealizowanych przychodéw z dziatalnosci podstawowej o ok. 13,3% (wzrost
przychodéw z dziatalnos$ci maklerskiej z ok. 2,42 mln zt w 2012 r. do ok. 2,74 mln zt w 2013 r.), co zwigzane byto
zarObwno z polepszajacg sie w II potowie roku koniunkturg na rynku kapitalowym przejawiajacg sie m.in.
zwiekszeniem liczby podmiotéw zamierzajacych przeprowadzi¢ oferty publiczne lub prywatne swoich
instrumentéw finansowych, jak i rozszerzeniem i dywersyfikacja dziatalnosci o wspoétprace z emitentami
zagranicznymi - w 2013 r. Spétka z sukcesem przeprowadzita pierwsza w swojej historii oferte prywatna akcji
spotki z siedzibg w Stanach Zjednoczonych (szczegétowe informacje o zrealizowany przez Spotke ofertach
prywatnych i publicznych instrumentéw finansowych swoich klientéw zostata przedstawiona w pkt 2.1 niniejszego
sprawozdania).

W roku obrotowym 2013 Emitent odnotowat spadek ponoszonych kosztéw dziatalnosci podstawowej o ok. 11,32%
(z poziomu 3 798 tys. zt w 2012 r. do poziomu 3 368 tys. zt w 2013 r.), co zwiagzane byto gtdwnie ze zmniejszeniem
kosztéw wynagrodzen. Powyzsze spowodowato polepszenie zrealizowanego przez Spoétke w 2013 r. wyniku z
dziatalnosci podstawowej w poréwnaniu do 2012 r., ktéry jednak w dalszym ciggu byt ujemny i wyniost -626,9 tys.
zt (w 2012 r. Spotka osiggneta strate z dziatalnosSci podstawowej w wysoko$ci ok. -1,4 mln zt).

Emitent odnotowat w 2013 r. umiarkowany wzrost przychodéw i kosztéw finansowych oraz wzrost przychodéw z
pozostatej dzialalnoSci operacyjnej. Ponadto Emitent w 2013 r. odnotowal koszty z tytutu instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu, co byto zwigzane z nabyciem przez Spétke w maju 2013 r. instrumentéw
udziatowych kilku przedsiebiorstw (gtéwnie akcji spétki Astoria Capital S.A.) i ich pdézniejszej sprzedazy do spétki
zaleznej WDM Capital S.A. po cenie zblizonej do ceny ich nabycia. Operacje na instrumentach finansowych nie
wplynety jednakze znaczgco na wynik finansowy Spotki, gdyz taczny wynik z operacji tymi instrumentami
finansowymi wyniést w 2013 r. ok. -78,7 tys. zt

Powyzsze mialo wplyw na zrealizowany przez Spétke w 2013 r. wynik finansowy brutto, ktéry w poréwnaniu do
roku wcze$niejszego ulegl znaczacej poprawie. Warto$¢ odnotowanej przez Spétke straty brutto w 2013 r. wyniosta
-390,9 tys. zt w poréwnaniu do -1 206,5 tys. zt w 2012 r. Warto$¢ wyniku finansowego netto Spo6tki w 2013 r.
wyniosta ok. -597,1 tys. zt, co stanowito zmniejszenie straty netto o blisko potowe w poréwnaniu do 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ kapitatéw wtasnych Emitenta zwiekszyta sie o ok. 15,9 mln zt, wzgledem 31
grudnia 2012 r. i wyniosta ok. 39,5 mln zt. Tak istotny wzrost kapitatéw wtasnych Spétki wynikat z przeprowadzonej
z sukcesem w okresie kwiecien-maj 2013 r. oferty publicznej akcji zwyklych na okaziciela serii D Spétki z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w ramach ktérej Emitent pozyskat 16,5 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Spotki utrzymywata sie podobnie jak na
koniec 2012 r. na niewielkim poziomie i wyniosta ok. 293,5 tys. zt.

Po stronie aktywo6w, na koniec 2013 r. Sp6tka odnotowata znaczacy wzrost wartosci aktywéw trwatych, w tym
gtéwnie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, co byto zwigzane z objeciem przez Emitenta akcji serii C
i D spotki zaleznej WDM Capital S.A. o tacznej wartosci 20 mln zt (szczegétowe informacje o emisji akcji serii C i D
sp6tki WDM Capital S.A. zostaty przedstawione w pkt 1.5 niniejszego sprawozdania).

Naleznosci krotkoterminowe ksztattowaty sie w dniu 31 grudnia 2013 r. na poziomie ok. 5,1 mln z}, a ich wartos¢
byta nizsza o ok. 2,32 mln zt wzgledem konica 2012 r., co wynikato gtéwnie z rozliczenia wcze$niejszych naleznosci
Emitenta wynikajacych ze sprzedazy akcji na rzecz jednostki zaleznej WDM Capital S.A. Ponadto Emitent w 2013 r.
odnotowat zmniejszenie warto$ci sSrodkéw pienieznych do poziomu ok. 1,37 mln z}, co byto zwigzane gtdwnie z
udzieleniem w 2013 r. znaczacych pozyczek spotce zaleznej WDM Capital S.A. (szczegétowe informacje o
udzielonych pozyczkach zostaty przedstawione w pkt 13 niniejszego sprawozdania).
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OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC EMTIENTA I OSIAGNIETE W 2013 R. WYNIKI FINANSOWE

SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH

Dom Maklerski WDM S.A. $wiadczy ustugi zwigzane gtéwnie z oferowaniem instrumentéw finansowych swoich
klientéw, przeprowadzaniem procesu i doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania papieréow
wartos$ciowych emitentéw do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz sporzadzaniem wymaganych dokumentéw
w procesie dopuszczania i wprowadzania papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym (prospekty
etc.). Dziatalno$¢ Spéiki jest wiec Scisle skorelowana z aktualng sytuacjg gospodarcza na rynku krajowym i
Swiatowym oraz wynikajaca z tego koniunkturg na rynkach finansowych w postaci okresé6w hossy i bessy, ktéra
przektada sie na liczbe podmiotdw chcacych pozyskac $rodki z rynku kapitatowego.

Kryzys finanséw publicznych w krajach europejskich, prowadzacy do zatamania gieldowych rynkéw akcji, wptynat
W znaczacy sposéb na spadek kursow spotek gietdowych. W okresie 2012 r. obserwowana byta stagnacja na rynkach
kapitatlowych, co wplywato na decyzje emitentéw papieréw wartosciowych o przesunieciu ofert publicznych i
prywatnych swoich instrumentéw finansowych na okres lepszej koniunktury gietdowej. Panujaca sytuacja na rynku
kapitatowym wptyneta na pozyskiwanie przez Spotke mniejszej liczby klientéw (w poréwnaniu do lat poprzednich)
planujacych przeprowadzenie emisji instrumentéw finansowych oraz dopuszczenia ich papieréw warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

W pierwszej potowie 2013 r. obserwowana byta kontynuacja powyzszego trendu. Poczawszy od potowy 2013 r.
obserwowato sie zmiane tego trendu, przejawiajaca sie wzrostami kurséw notowanych spétek. Poprawa sytuacji na
rynku kapitatowym wptyneta na zauwazalny wzrost zainteresowania spétek (w tym spétek niepublicznych)
pozyskaniem kapitatu z ofert publicznych lub prywatnych swoich instrumentéw finansowych. Jednakze trend
wzrostowy trwat do listopada 2013 r. Poczawszy od grudnia 2013 r. obserwowato sie korekte spadkows, ktéra
dodatkowo nasilita sie pod koniec lutego 2014 r. w zwigzku z trwajacym kryzysem na Ukrainie.

W okresie petnego 2013 r. na rynku regulowanym GPW zadebiutowato 23 spétki, w tym 7 spétek przeniosto swoje
notowania z rynku NewConnect, podczas, gdy w 2012 r. na rynku regulowanym GPW zadebiutowato 19 spétek, w
tym dwie przeniosto swoje notowania z rynku alternatywnego. Réwniez tgczna warto$¢ IPO poprzedzajacych debiut
na rynku regulowanym GPW byta w 2013 r. wyzsza niz w 2012 r. W przypadku rynku NewConnect w 2013 r.
zadebiutowato na nim blisko o potowe mniej nowych emitentéw niz w 2012 r., a wartos¢ IPO oraz ofert prywatnych
przeprowadzonych przez tych emitentéw w 2013 r. byta rowniez blisko o potowe mniejsza niz w 2012 r.

Szczegbétowe informacje dotyczace czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, w tym wartosé¢
przeprowadzonych ofert prywatnych i publicznych instrumentéw finansowych klientéw Spétki zostaty zawarte w
pkt 2.1 niniejszego Sprawozdania.

PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA W ROKU OBROTOWYM 2014

Perspektywy rozwoju Emitenta w roku obrotowym 2014 zostaly opisane w pkt 2.2 niniejszego Sprawozdania.
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4. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja na rynkach kapitatowych, ktdra ma znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jest silnie powigzana z
sytuacjg ekonomiczng nie tylko w kraju, ale i na §wiecie. Wzrost gospodarczy przektada sie na polepszajace sie
wyniki przedsiebiorstw, a tym samym na wzrost wartos$ci ich akcji i koniunkture gietdowa. Rozwdj ustug
oferowanych przez Emitenta oraz popyt na jego ustugi finansowe jest SciS§le dodatnio skorelowany z sytuacja
makroekonomiczng Polski. Wzrost gospodarczy kraju przektada sie na popyt konsumpcyjny, cheé¢ inwestowania
wolnych $rodkéw pienieznych w instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe i instrumenty dtuzne. Na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywieraja takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom
inflacji i stop procentowych oraz stopa bezrobocia. Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze
spowodowac obnizenie zainteresowania klientdw ustugami oferowanymi przez Spotke, a tym samym negatywnie
wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta oraz jego podmiotéw zaleznych.

Emitent ogranicza wpltyw przedmiotowego ryzyka na swoje wyniki finansowe poprzez dywersyfikacje rodzaju
prowadzonej przez siebie dziatalno$ci (m.in. poprzez $wiadczenie ustug maklerskich zaréwno na rynku
regulowanym jak i na rynku NewConnect, $wiadczenie ustug maklerskich zaré6wno dla emitentéw krajowych, jak i
zagranicznych).

RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dziatalnos¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na GPW wplywa zaréwno na
popyt na ustugi Spotki jak i ceny mozliwe do uzyskania za ich Swiadczenie. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega
wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie dlugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz
spadku (bessy). Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitatowym moze wplynaé na zmniejszenie wynikow
finansowych Emitenta. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosnaca
swobode w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitalowym wplywaja réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach.

W celu tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury gietdowej, Emitent systematycznie rozszerza
swoja dziatalno$¢ poprzez dywersyfikacje ustug i produktéw w ramach podmiotéw zaleznych, m.in. poprzez
inwestycje typu private equity, Swiadczenie ustug autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW oraz ekspansje na rynki zagraniczne.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM PROCESU UPUBLICZNIENIA PRZEDSIEBIORSTW KLIENTOW EMITENTA
Ustugi swiadczone przez Emitenta w zakresie doradztwa na rzecz podmiotéw ubiegajacych sie o wprowadzenie ich
akcji do obrotu na GPW, charakteryzujg sie stosunkowo dtugim czasem realizacji (standardowo co najmniej kilka
miesiecy). Z uwagi na zmienno$¢ nastrojéw na rynkach kapitatowych lub zmiany decyzji po stronie klientéw Spo6tki
co do ich zamierzen inwestycyjnych lub planéw upublicznienia ich przedsiebiorstw, istnieje ryzyko, Ze realizacja
czesci rozpoczetych przez Emitenta projektéw, na wniosek klientéw Spotki, moze zosta¢ przetozona na okres
po6zniejszy lub mogg oni podja¢ decyzje o zaprzestaniu prac zwigzanych z wprowadzeniem ich akcji do obrotu (w
szczegdlnosci wobec niekorzystnej sytuacji rynkowej, niesprzyjajacej pozyskaniu przez nich Kkapitatu po
satysfakcjonujacej cenie).

W zwiagzku z faktem, iZ znaczaca cze$¢ przychodéw Emitenta stanowi wartos$¢ tzw. success fee, czyli kwoty naliczanej
procentowo od wartosci pozyskanego przez dane przedsiebiorstwo za posrednictwem Emitenta kapitatu, czes$¢
spodziewanych przez Spoétke przychodéw moze zosta¢ przesunieta w czasie (wskutek przesuniecia oferty prywatnej
lub oferty publicznej) lub utracona (w przypadku wycofania sie klienta z przeprowadzenia oferty Emitent uzyskuje
jedynie statg, ustalang na poczatku wspoétpracy kwote). Powyzsze czynniki moga wiec w sposdb istotny wptynaé na
wyniki finansowe Spotki.
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RYZYKO KONKURENC]JI NA RYNKU USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ EMITENTA

Konkurencja na rynku ustug $wiadczonych przez Emitenta systematycznie narasta i przejawia sie intensywng
rywalizacja o klienta pomiedzy dysponujacymi wiekszymi zasobami kapitatowymi niz Sp6tka podmiotami o stabilnej
i ugruntowanej pozycji na rynku finansowym, a takze nowymi przedsiebiorstwami, ktére dopiero daza do
zaistnienia na tym rynku. Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przyszto$ci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia
osigganych marz i zwiekszenia wydatkoéw na podnoszenie jakos$ci ustug Spétki oraz pozyskiwanie klientéw, co moze
sie przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta. Spotka nie ma wptywu na podejmowanie dziatan przez
przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ma mozliwo$¢ utrzymania i zwiekszenia swojej pozycji na rynku z racji
posiadanej dobrze wykwalifikowanej kadry pracowniczej, szeroko rozpoznawalnej marki oraz wysokiej jako$ci
oferowanych i $wiadczonych ustug. W przypadku Emitenta ryzyko konkurencji jest minimalizowane przez
wypracowang wysoka renome Spoéitki oraz przyjety model biznesowy, ktory zaklada elastycznos¢ $wiadczonych
ustug i indywidualne podejscie do klienta. Wiekszos¢ konkurentéw Emitenta stanowig podmioty wchodzace w sktad
duzych struktur kapitatowych, co w poréwnaniu do Spétki, ogranicza ich elastycznos¢ i szybko$¢ dziatania.
Rozpoczecie dziatalno$ci na rynku, na ktérym dziata Emitent ograniczaja istotne bariery wejscia. Wsrdod
podstawowych wymieni¢ mozna konieczno$¢ uzyskania licencji na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej (licencja
przyznawana przez Komisje Nadzoru Finansowego), istotne naktady finansowe oraz posiadanie odpowiedniego
know-how. Powyzsze powoduje, iz bariery wejscia na rynek, na ktérym dziata Spétka s3 istotne, co ogranicza wzrost
konkurencji w przysztosci.

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA PRZEZ EMITENTA ZALOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od sprawnej, szybkiej i harmonijnej
rozbudowy podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej WDM, poszerzenia portfolio produktéw oraz zwiekszenia
rozpoznawalnos$ci marki. Ze wzgledu na to, Ze dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wplyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (przepisy prawa, wielko$¢ popytu na ustugi $wiadczone przez
Emitenta, rozwdj konkurencji etc.), istnieje ryzyko nieosiagniecia zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z
powyzszym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Emitenta, ktoére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
badZz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacja finansowo-majatkowa oraz na wyniki finansowe Spotki.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢ i wyniki Spoétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

RYZYKO UTRATY REPUTAC(]JI

Dziatalno$¢ Emitenta jest zalezna od reputacji jakg posiada na rynku oraz od reputacji jego pracownikéw. Brak
satysfakcji klientéw z ustug oferowanych przez Spétke, moze spowodowaé negatywne postrzeganie dziatalnosci
Emitenta przez innych klientéw i utrudnié proces pozyskiwania nowych klientéw. Utrata reputacji moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalno$¢ operacyjng oraz osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Emitent stara sie dbac¢ o jakos¢ i profesjonalizm $wiadczonych ustug, miedzy innymi poprzez dobér zespotu, ktérego
znaczng czeS¢ stanowig pracownicy o kwalifikacjach potwierdzonych licencjami zawodowymi oraz prestizowymi
miedzynarodowymi certyfikatami.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH ZASOBOW LUDZKICH

Spotka prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjng w oparciu o wiedze, doswiadczenie i umiejetnosci cztonkéw Zarzadu
Emitenta oraz zatrudnianego przez Spotke zespotu specjalistéw. Dodatkowo prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej z
mocy prawa wymaga od Emitenta zatrudniania oséb posiadajacych licencje maklera papieréw wartosciowych. W
zwigzku z prowadzong obecnie dziatalno$cia maklerska zwigzang z oferowaniem papieréw warto$ciowych Emitent
jest zobligowany do zatrudniania co najmniej jednego maklera papieréw wartosciowych. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze w przypadku utraty os6b zarzadzajacych lub kluczowych pracownikdéw, Emitent mégtby zostac
pozbawiony specjalistbw posiadajacych odpowiednig wiedze, kwalifikacje oraz doswiadczenie w zakresie
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realizowanej przez Spotke dziatalno$ci maklerskiej. Ponadto w przypadku niezatrudniania przez Emitenta co
najmniej jednego pracownika posiadajacego licencje maklera papieréw wartosciowych mogtoby to spowodowac
ograniczenie jego dziatalnos$ci w zakresie oferowania instrumentéw finansowych. Utrata kluczowych pracownikéw
wigzataby sie takze z konieczno$cia poniesienia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem pracownikéw o okreslonych
kwalifikacjach. W zwigzku z powyzszym utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa mogtaby
wplyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez Spétke dziatalnosc.

W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych oséb, Emitent stwarza przyjazne warunki pracy oraz mozliwosci
rozwoju zawodowego dla zatrudnionej kadry. Ponadto Emitent, ze wzgledu na znaczaca liczbe oséb w Polsce
posiadajacych licencje maklera papieréw warto$ciowych nie przewiduje znaczacych probleméw zwigzanych z
pozyskaniem os6b posiadajgcych stosowne kwalifikacje w przypadku niezatrudniania przynajmniej jednej osoby
posiadajacej stosowna licencje.

RYZYKO ZWIAZANE Z SANKCJAMI ZE STRONY ORGANOW NADZORCZYCH ORAZ UTRATA LICENCJI NA
PROWADZENIE DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]

Prowadzenie przez Emitenta dziatalno$ci podstawowej w zakresie $wiadczenia ustug maklerskich jest mozliwe
dzieki posiadanej licencji na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wydanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Emitent jest podmiotem nadzorowanym przez KNF, a jego dziatalno$¢ podlega statej kontroli Komisji.

W zwigzku z powyzszym w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, KNF moze natozy¢ na Emitenta szereg
sankcji m.in. w postaci natozenia kar pienieznych, co mogtoby negatywnie wptynac na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe, a w skrajnym przypadku (zwtaszcza jezeli Emitent przestanie spelnia¢ wymogi niezbedne do posiadania
licencji na prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej lub istotnie naruszy obowigzujace przepisy prawa) KNF moze
odebra¢ Emitentowi licencje maklerska, co wigzatoby sie z brakiem mozliwosci $wiadczenia ustug zwigzanych z
oferowaniem papieréw warto$ciowych oraz koniecznoS$cig zmiany strategii dziatania oraz modelu biznesowego
Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZSZERZENIEM OFERTY USLUG I ROZBUDOWA GRUPY KAPITALOWE]

W ciggu ostatnich kilku lat dziatalnosci Spétka utworzyta szereg spétek zaleznych prowadzacych dziatalno$é¢ w
okreslonych dziedzinach finanséw. Spétka WDM Autoryzowany Doradca sp. z o.0. Prowadzi dziatalnos$¢ jako
Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i Catalyst, spétka WDM Capital S.A. wraz z zaleznymi spétkami
inwestycyjnymi odpowiada za inwestycje kapitalowe (w tym pozyczki i inwestycje w papiery wartoSciowe), a
Emitent koordynuje cato$¢ prac i przeprowadza oferte papieréw wartosSciowych klientéw.

Grupa Kapitatowa WDM wychodzac naprzeciw potrzebom klientéw zwieksza dotychczasowa oferte swiadczonych
ustug. Ukierunkowanie w strone nowych obszaréw dziatalnos$ci naraza Spétke oraz podmioty z Grupy Kapitatowej
WDM na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z brakiem doswiadczenia lub niewystarczajacym know-how, w
nowego typu dziataniach gospodarczych. Moze sie okaza¢, Ze oferowane przez nowopowstate spétki zalezne ustugi
nie sprostaja wymogom klientéw lub nie w peini beda je zaspokaja¢. Nie mozna wykluczyé, ze nowe spotki
powstajace w ramach Grupy Kapitatowej WDM nie beda w stanie wypracowywaé dodatnich wynikow
finansowanych, do czego moga przyczyni¢ sie czynniki o charakterze zaré6wno zewnetrznym, jak i wewnetrznym.
Opisana sytuacja moze przetozy¢ sie na gorsze od zaktadanych wyniki finansowe Emitenta. Ponadto wystgpienie
ktopotéw w funkcjonowaniu i dziatalno$ci podmiotéw zaleznych moze negatywnie wptyna¢ na reputacje Spétki.

RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDAMI I DZIALANIAMI NIEZGODNYMI Z PRAWEM PRZEZ OSOBY WSP()LPRACU]ACE
Z EMITENTEM

W przypadku dziatalnos$ci Emitenta istnieje ryzyko operacyjne zwigzane z nieetycznymi lub niezgodnymi z prawem
dziataniami pracownikdéw i oséb wspétpracujgcych z Emitentem. Ponadto zarzad i pracownicy Emitenta moga
popelnia¢ btedy, ktére w konsekwencji moga wptyna¢ na dobre imie Spétki i sposéb jej postrzegania przez
kontrahentéw. Powyzsze zdarzenia moga narazi¢ Emitenta na straty finansowe i utrate reputacji.

W opinii Zarzadu zrealizowanie sie ryzyka zwigzanego z oszustwami, wytudzeniami i dziataniami niezgodnymi z
prawem przez kadre Spoéiki jest znacznie ograniczone, z uwagi na fakt, ze Emitent poprzez kilkustopniowy, system
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rekrutacji starannie dobiera zatrudniong kadre i na biezagco monitoruje dziatanie pracownikéw, pod katem ich
zgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami wewnetrznymi i zewnetrznymi.

Dodatkowo, w zwigzku z formalnymi wymogami cigzacymi na domach maklerskich, Emitent posiada komoérke
nadzoru wewnetrznego, ktérej zadaniem jest prowadzenie kontroli dziatain Emitenta i jego pracownikéw pod katem
ich zgodno$ci z obowigzujacymi regulacjami prawnymi. Emitent posiada wypracowane schematy przeptywu i
ochrony informacji do ktérych dostep posiadaja pracownicy Emitenta, co pozwala na biezgcy nadzoér nad
wykonywana przez nich pracg i kontrolg przeptywu uzyskiwanych przez nich informacji poufnych. Powyzsze, przy
znaczacych ograniczeniach z tytutu wykonywanej przez nich pracy (m.in. catkowity zakaz inwestowania w
instrumenty finansowe klientéw Sp6tki) pozwala na znaczace ograniczenie powyzszego ryzyka.

Ponadto cztonkowie Zarzadu Emitenta posiadajg ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej (tzw. D&O - Directors
and Officers), ograniczajace ryzyko odpowiedzialnoSci Zarzadu Spotki (ubezpieczenie obejmuje skutki
nieprawidtowego dziatania przez osoby zarzadzajace oraz ewentualnych konsekwencji finansowych). W przypadku
negatywnych efektéw dziatania wtadz Spotki mozliwe bedzie bezposrednie roszczenie od firmy ubezpieczeniowe;j,
co ogranicza ryzyko ewentualnej niewyptacalnosci cztonkéw zarzadu i niepozyskania adekwatnych do wyrzadzonej
szkody $rodkéw finansowych.
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU
KORPORACYJNEGO

PRZEZ DOM MAKLERSKI WDM SPOLKA AKCYJNA
W 2013 ROKU

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réewnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego paristwem cztonkowskim.
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5.1. WSKAZANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT, ORAZ MIEJSCA,
GDZIE ZBIOR ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad Spoéiki podjat uchwate w przedmiocie stosowania przez Dom Maklerski WDM S.A.
zasad tadu korporacyjnego, ktora nastepnie zostata zaakceptowana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
w dniu 30 listopada 2010 .

Dom Maklerski WDM S.A. w 2013 roku podlegatl stosowaniu zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, ktérego tekst jednolity stanowi zatgcznik do Uchwaty Nr
19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku (,,Dobre Praktyki”).

Tekst zbioru zasad fadu korporacyjnego obowigzujacego w 2013 r. jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie
Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem: www.corp-gov.gpw.pl w zaktadce ,tad
korporacyjny na GPW”,

5.2. INFORMACJA O ODSTAPIENIU PRZEZ EMITENTA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN ODSTAPIENIA

Dom Maklerski WDM S.A. w 2013 r. nie stosowat dobrych praktyk okreslonych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na Gietdzie Papier6w Wartos$ciowych” w ponizszym zakresie:

L. Rekomendacje dotyczqce dobrych praktyk spotek gietdowych

Zasady nr 5 czesci I ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spoétek gietdowych” stanowiacej, iz ,,spdtka powinna
posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okreslaé

7 z z 7

orme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkow organdw nadzorujqcych i zarzqdzajqcych. Przy okreSlaniu polityki

wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujqcych i zarzgdzajqcych spétki powinno miec zastosowanie zalecenie Komisji

Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spétek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”

W przedsiebiorstwie Emitenta nie zostata ustalona polityka wynagrodzen cztonkéw organéw zarzadzajacych oraz
nadzorujacych, poniewaz poziom wynagrodzenia Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spotki, natomiast poziom
wynagrodzenia Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie Spoétki. Okreslenie wynagrodzen cztonkéw organow
Spotki zostato pozostawione w zakresie kompetencji organéw statutowych, a Zarzad nie ma mozliwo$ci wptywania
na te decyzje. W zwigzku z powyzszym Spoétka niestosowata w 2013 r. przedmiotowej praktyki.

Zasady nr 9 czeSci I ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spdtek gietdowych” stanowigcej, iz ,GPW
rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w

wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajac w ten sposob kreatywnos¢ i innowacyjnosc

w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej”.

Spotka stoi na stanowiskuy, iz gtdéwnymi kryteriami wyboru sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub w organie nadzoru
powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast
inne czynniki, w tym pte¢ osoby nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie. W zwigzku z
powyzszym Spoétka niestosowata w 2013 r. przedmiotowej praktyki.
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Zasady nr 12 czesci I ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych” stanowiacej, iz .Spdtka
owinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku

walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej”.

Regulacje wewnetrzne Spo6tki nie przewiduja mozliwosci uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Przedmiotowa kwestia powinna zosta¢ uwzgledniona w
regulaminie Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktéry uchwalany jest przez Walne Zgromadzenie Spo6tki.

Do czasu podjecia stosownej uchwatly przez Walne Zgromadzenie Emitenta w przedmiotowej kwestii, Spétka nie
zamierza stosowa¢ przedmiotowej Dobrej Praktyki.

II. Dobre praktyki realizowane przez zarzqdy spétek gietdowych

Zasady nr 1 czesci II ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych” stanowigcej, iz ,Spétka
prowadzi korporacyjnq strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji wwmaganych przez przepisy prawa:”

— wpkt1) ,podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdlnosci statut i requlaminy organdw spétki”.

Emitent na swojej stronie internetowej nie zamieszcza regulamindéw organéw Spoétki, gdyz najwazniejsze
postanowienia dotyczace zasad funkcjonowania i kompetencji organéw Spéiki znajduja sie w Statucie Emitenta,
ktérego tekst jednolity znajduje sie na stronie internetowej Spétki.

—  wpkt 2) ,Zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spétki”

Emitent nie stosowat przedmiotowej dobrej praktyki, gdyz zyciorysy zawodowe kazdego z Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Sp6tki zamieszczone sg w raportach biezacych, przekazywanych do publicznej wiadomos$ci w momencie
powotania danej osoby do organow Spotki (raporty przekazywane w systemie ESPI), a takze opublikowane zostaty
w prospekcie emisyjnym Emitenta.

— w pkt 5) ,w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie udostepnione
spotce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzgdu i rady nadzorczej wraz z Zyciorysami zawodowymi, w
terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem”,

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowo$cig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym
zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania Spotce informacji o swoich zamiarach w
zakresie zgtaszania kandydatéow do sktadu Rady Nadzorczej Spo6iki przed odbyciem walnego zgromadzenia. Spotka
deklaruje, ze w przypadku zgtoszenia do porzadku obrad zgromadzenia punktu dotyczacego zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej, wystapi do wnioskujgcego o przekazanie uzasadnienia wraz z zyciorysem zawodowym kandydata lub
kandydatéw. W przypadku otrzymania od akcjonariuszy przedmiotach informacji, zostang one niezwlocznie
umieszczone na stronie internetowej Sp6tki.

—  w pkt 6) .roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz z
przekazanq przez rade nadzorczq oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu

zarzqdzania ryzykiem istotnym dla spotki.”

Emitent nie przestrzegatl przedmiotowej zasady w cze$ci dotyczacej sprawozdania z pracy komitetéw oraz oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki. W ramach dziatalnosci Rady
Nadzorczej nie istniejg komitety. Rada Nadzorcza nie dokonuje oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu

31|Strona




WDM

DOM MAKLERSKI

zarzadzania ryzykiem, systemy te podlegaja nadzorowi bezposrednio przez Inspektora Nadzoru, ktéory z kolei
podlega nadzorowi przez Prezesa Zarzadu DM WDM S.A.

— w pkt 7) ,pyvtania akcjonariuszy dotyczqce spraw objetych porzqdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”.

Zasada ta nie byta stosowana, gdyz w Spoélice nie jest prowadzony szczegétowy zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, zawierajacy wszystkie pytania akcjonariuszy i odpowiedzi. O umieszczeniu poszczeg6lnych kwestii w
protokotach walnego zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujac sie przepisami prawa, waga danej
sprawy oraz uzasadnionym zadaniem akcjonariusza. Publikacji, co do zasady, podlegaja odpowiedzi na pytania
akcjonariuszy, umieszczone w protokole z walnego zgromadzenia oraz odpowiedzi na pytania zadane poza Walnym
Zgromadzeniem, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 428 k.s.h. i § 38 ust 1 pkt 12 i 13 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. Dz.U.2009.33.259 z p6zn. zm.)

— wpkt9a) ,zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”.

Zasada ta nie byla stosowana, gdyz Spdtka nie prowadzi zapiséw elektronicznych obrad walnych zgromadzen
Emitenta. W ocenie Zarzagdu Emitenta decyzje walnego zgromadzenia Spétki zawarte sa w uchwatach walnego
zgromadzenia Emitenta, ktére niezwtocznie po ich podjeciu sa publikowane w systemie ESPI. Ponadto protokoty z
obrad walnego zgromadzenia Spotki, zawierajace opis przebiegu obrad, moga zosta¢ udostepnione
zainteresowanym akcjonariuszom Emitenta przez Spétke, zgodnie z art. 421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych.

— w pkt 11) ,powziete przez zarzqd, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogalnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki”

Zasada nie byta stosowana, poniewaz w Spéice nie jest stosowana zasada nr 2 z czes$ci III ,Dobre Praktyki stosowane
przez cztonkéw rad nadzorczych”.

Zasady nr 2 czesci II ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych” stanowigcej, iz .spétka
zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w _jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie

wskazanym w czesci Il. pkt 1.”

Zasada nie byla stosowana, gdyz w opinii Spétki ponoszenie kosztéw zwigzanych z tlumaczeniem strony
internetowej oraz utrzymywaniem strony internetowej w jezyku angielskim w petnym zakresie wskazanym w czesci
I1. pkt 1. byloby dodatkowym obcigzeniem finansowym. Na stronie internetowej Spdtki znajduje sie natomiast sekcja
relacji inwestorskich w jezyku angielskim zawierajgca informacje m.in. o Spétce, zakresie Swiadczonych przez Grupe
ustug, wtadzach Spo6tki oraz informacje umozliwiajace kontakt potencjalnych inwestoréw ze Sp6tka.

IIL. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Zasady nr 1 czesci III ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkow rad nadzorczych” stanowiacej, iz ,rada nadzorcza
0za czynnoSciami wymienionymi W przepisach prawa powinna raz w roku sporzqdzad i przedstawiaé zwyczajnemu

walnemu zgromadzeniu zwieztq ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spotki”
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Zasada nie byta stosowana przez Rade Nadzorcza Spétki. Rada Nadzorcza Spo6tki dokonuje badania i oceny zaréwno
sprawozdania finansowego Spétki, jak i sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci w danym roku obrotowym,
ktére to dokumenty sg przedstawiane zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu Emitenta i obrazujg sytuacje Spotki.
Ponadto Rada Nadzorcza nie dokonuje oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem,
systemy te podlegaja nadzorowi bezposrednio przez Inspektora Nadzoru, ktéry z kolei podlega nadzorowi przez
Prezesa Zarzadu DM WDM S.A.

Zasady nr 2 czesci III ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych” stanowigcej, iz ,cztonek rady
nadzorczej powinien przekazal zarzqdowi spétki informacje na temat swoich  powiqzan z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Powyzszy

obowiqzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, moggcych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka
rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade.”

Zasada nie byta stosowana przez Rade Nadzorcza Spoétki. Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki obowiazuje zasada, ze w
swych dziataniach powinni sie oni kierowaé najlepszym interesem Emitenta. Ponadto cel powyzszej zasady
zapewniony jest w Spotce poprzez stosowana regute wylaczenia sie cztonka Rady Nadzorczej od udziatu w
decyzjach Rady w sytuacji konfliktu interesow.

Zasady nr 8 czesci III ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych” stanowiacej, iz ,w_zakresie
zadan i funkcjonowania komitetéow dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik I do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli dyrektorow niewykonawczych {(...)."

Zasada ta nie jest przez Emitenta przestrzegana, poniewaz z uwagi na matg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spoétki
funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie Nadzorczej Sp6tki. Ponadto w Spélice nie funkcjonuja
zadne inne komitety.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasady nr 10 czesci IV ,Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy” stanowigcej, iz ,.Spétka powinna zapewnié
akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej,

polegajqcego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

z

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mo
walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad”

Emitent nie stosowat w 2013 r. przedmiotowej dobrej praktyki w powyzszym zakresie z powodu braku mozliwo$ci
technicznych. Koszty zwigzane z techniczng obstugg transmisji i komunikacji z akcjonariuszami w czasie
rzeczywistym w ocenie Emitenta s3 niewspdétmierne do ewentualnych korzysci. W opinii Spétki niezastosowanie
wskazanej dobrej praktyki nie rodzi zagrozen dla prawidtowej komunikacji Spétki z jej akcjonariuszami. Spétka
przekazuje do publicznej wiadomosci wszelkie informacje zwigzane ze zwotaniem walnego zgromadzenia jak i
wszelkie przewidziane przepisami prawa informacje zwiazane z przebiegiem obrad walnego zgromadzenia, co
umozliwia zapoznanie sie akcjonariuszom ze sprawami bedgcymi przedmiotem obrad walnego zgromadzenia jak i z
przebiegiem walnego zgromadzenia.
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5.3. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNE] 1 ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i
raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujacymi Spoétke przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad.

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, spétki notowane na rynku
regulowanym majg obowiazek ustanowi¢ Komitet Audytu. W przypadku, gdy rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej
niz pieciu cztonkéw, zadania komitetu audytu moga zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. Obowigzek powotania
komitetu audytu ma na celu przede wszystkim spowodowa¢ wieksze zaangazowanie cztonkéw rady nadzorczej w
kwestiach sprawozdawczosci finansowej. Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 6 NWZ Spoétki z dnia 30 listopada
2010 r. w sprawie wykonywania zadan Komitetu Audytu przez Rade Nadzorcza, w 2011 r. w Spéice zadania
Komitetu Audytu zostaty powierzone catej Radzie Nadzorczej.

W celu zapewnienia, aby przygotowywane sprawozdania finansowe Emitenta (zaréwno jednostkowe, jak i
skonsolidowane) spetniaty cechy rzetelnosci, kompletnosci i zgodnoSci z obowiazujacymi przepisami - zaréwno w
zakresie ich zawartoSci, jak i terminowo$ci w przedsiebiorstwie Emitenta stosowany jest system kontroli i
zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. System ten funkcjonuje w oparciu o takie
elementy jak:

(i) przyjete i stosowane zasady obiegu dokumentéw oraz ich akceptacji, umozliwiajace kompletne ujmowanie
wszystkich danych ksiegowych,

(ii) przyjete odpowiednie kryteria doboru i oceny podmiotu zewnetrznego zaangazowanego w proces
sporzadzania sprawozdan finansowych, legitymujgcego sie witasciwymi kompetencjami, wiedza i
doswiadczeniem adekwatnymi do powierzonych mu funkcji i zadan,

(iii) stosowanie w sposéb ciagly zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz wydanych do tych Standaréw
interpretacji

(iv) prowadzenie ksigg rachunkowych w systemie informatycznym. Dostep do zasobow informacyjnych systemu
informatycznego ograniczony jest wylacznie do upowaznionych oséb w zakresie wykonywania przez nich
obowiazkéw.

Ponadto zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane poétroczne sprawozdania finansowe podlegaja przegladowi
przez niezaleznego biegltego rewidenta, a roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe podlegaja
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Zapewnia to dodatkowa kontrole w odniesieniu do sporzadzanych
sprawozdan finansowych oraz stosowanych wewnetrznych proceséw Kkontroli. Zalecenia audytora powstate w
wyniku dokonanego przegladu lub badania sg wdrazane przez Spoétke i uwzgledniane w kolejnych okresach.
Biegtego rewidenta wybiera Rada Nadzorcza Sp6tki sposréd renomowanych firm audytorskich.

Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu stosowany w przedsiebiorstwie Emitenta system kontroli i
zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych speinia swoje zadania i jest adekwatny do
struktury Spoétki.
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5.4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJI ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC]I, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariusze Sp6tki posiadajacy bezposrednio lub
podrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gltosé6w na walnym zgromadzeniu Domu
Maklerskiego WDM S.A., zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:

. o ) Udzial w kapitale
. . Liczba akcji i gtlosow na
AKkcjonariusz WZ Spétki zaktadowym
i gtosach na WZ Spéiki
Tadeusz Gudaszewski, w tym: 4.123.750 19,99%
- bezposrednio 3.001.738 14,55%
- poprzez Wartek Holdings Limited 1.122.012 5,44%
Zofia Dzielnicka, w tym: 4.123.750 19,99%
- bezposrednio 2.656.250 12,88%
- poprzez Wadella Limited 1.467.500 7,11%
Wojciech Gudaszewski 2.060.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 2.060.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 12.367.500 59,96%
Pozostali 8.257.500 40,04%
Lacznie 20.625.000 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spéice na podstawie art. 69
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o0 spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.)

5.5. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie wystepuja papiery wartosciowe sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. dajace specjalne uprawnienia kontrolne.

5.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU,
TAKICH JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY
OKRESLONEJ] CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY
SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA ODDZIELONE
OD POSIADANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie wystepuja Zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu, takie jak: ograniczenie wykonywania prawa
glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gltoséw, ograniczenie czasowe dotyczace wykonywania prawa
gltosu lub zapisy zgodnie z ktédrymi, przy wspoétpracy Emitenta, prawa kapitatlowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych za wyjatkiem przypadkéw okreslonych
ponizej.
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Zgoda Komisji Nadzoru Finansowego na przekroczenie progow 10%, 20%, 1/3 lub 50% ogdlnej liczby gtoséw
lub kapitatu zaktadowego w domu maklerskim

W zwigzku z faktem, ze Emitent jest domem maklerskim podlega szczegdlnym regulacjom, m.in. regulacjom Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie). Zgodnie z art. 106 Ustawy o
obrocie podmiot, ktdry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajgcej osiagniecie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo
zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego (dalej: ,Komisja”) o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktéry
zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ sie podmiotem dominujacym domu maklerskiego w sposéb inny niz
przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej wiekszos¢ ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, obowiagzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisje.

Zgodnie z art. 106 ust. 7 Ustawy o obrocie zawiadomienie do Komisji sktada sie réwniez w przypadku, w ktérym
dwa lub wiecej podmiotéw dziala w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa gtosu z akcji na
poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

Zgodnie z art. 106h Ustawy o obrocie Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji
lub praw z akcji lub co do stania sie podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, jezeli:

— podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupeinit w wyznaczonym terminie brakéw w zawiadomieniu lub
zalaczanych do zawiadomienia dokumentach i informacjach,

— podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych informacji lub dokumentow
zadanych przez Komisje,

— uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na mozliwy
wptyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi na ocene sytuacji finansowej
podmiotu sktadajgcego zawiadomienie.

Dokonujgc oceny w zakresie ewentualnego sprzeciwu co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub stania sie
podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, Komisja uwzglednia w szczegélnosci, zlozone w zwigzku z
postepowaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim
zarzadzania. Komisja moze wyda¢ decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi,
ze nie zachodza okolicznos$ci wskazane w art. 106h ust. 1. Wydajac powyzszg decyzje Komisja moze ustali¢ termin
nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

Zgodnie z art. 106n Ustawy o obrocie podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1, jest obowigzany poinformowac o nabyciu lub objeciu dom maklerski, ktérego
akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni od dnia nabycia albo objecia.

Zgodnie z art. 1061 Ustawy o obrocie, w przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akgji:

— z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 Ustawy o obrocie (niezawiadomienie Komisji o zamiarze
przekroczenia progu lub stania sie podmiotem dominujgcym wobec domu maklerskiego) albo,

— pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1 Ustawy o obrocie (sprzeciw
Komisji co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania sie podmiotem dominujacym domu
maklerskiego), albo

— przed uplywem terminu uprawniajacego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust.
1, albo

— po wyznaczonym przez Komisje terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, o ktérym mowa
wart. 106h ust. 5 (w decyzji o stwierdzeniu braku podstaw zgtoszenia sprzeciwu Komisja moze ustalié
termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujgcego domu
maklerskiego) z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu.
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W przypadkach, o ktérych mowa powyzej Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji przez akcjonariusza
w wyznaczonym terminie. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie wyznaczonym przez Komisje, KNF moze natozy¢
na akcjonariusza domu maklerskiego kare pieniezng do wysokos$ci 1.000.000 zt lub cofnaé zezwolenie na
wykonywanie dziatalno$ci maklerskie;j.

5.7. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen przenoszenia akcji Emitenta.

5.8. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB
WYKUPIE AKCJI

Zarzad Emitenta dzialta na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegélnosci Kodeksu spotek
handlowych i Statutu Spoétki.

Stosownie do tresci art. 7 Statutu Spotki Zarzad sktada sie z nie mniej niz (2) dwdch i nie wiecej niz (7) siedmiu
cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata.

Cztonkowie Zarzadu powotywani s3 w nastepujacy sposob:

—  Czlonek Rady Nadzorczej, powotany przez akcjonariusza Wojciecha Gudaszewskiego na mocy uprawnienia
statutowego (zawartego w art. 6 ust. 5 lit. a Statutu Spétki), powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu Spéiki,

— Czlonek Rady Nadzorczej, powotany przez akcjonariusza Adriana Dzielnickiego na mocy uprawnienia
statutowego (zawartego w art. 6 ust. 5 lit. b Statutu Spétki), powotuje i odwotuje jednego Cztonka Zarzadu
Spotki,

— Pozostatych czlonkéw zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza w gltosowaniu tajnym bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw obecnych, pod warunkiem, ze w posiedzeniu uczestniczy co najmniej 1/2 cztonkéw
Rady Nadzorczej danej kadencji.

W przypadku Zarzadu sktadajacego sie z dwoch cztonkéw, do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Spotki uprawnionych jest dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tacznie, a w przypadku Zarzadu sktadajacego sie z
trzech lub wiekszej liczby cztonkéw do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spé6tki uprawnionych jest
trzech cztonkéw Zarzadu dziatajgcych facznie.

Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Zarzad kieruje biezaca dziatalnos$cig Spoétki i do zakresu jego
dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktére mocg Kodeksu spdtek handlowych lub Statutu Spo6tki nie zostaly
zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspolnik lub cztonek organéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podjecia przez Zarzad Emitenta decyzji o wykupie

akgji.
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5.9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI EMITENTA

Zmiany statutu Emitenta reguluje art. 430 Kodeksu spétek handlowych. Zmiana statutu lezy w wylacznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia Spétki. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza Spétki do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w
uchwale zgromadzenia. W celu dokonania zmiany Statutu Spétki w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
powotac¢ nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tre$¢ proponowanych zmian. Zmiana Statutu
Spotki wymaga powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty wiekszoscia 3/4 gloséw przy obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% (piecdziesiat procent) kapitatu akcyjnego. Zmiana Statutu Spoétki
wymaga wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego.

5.10. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ
OPIS PRAW AKCJONARIUSZY I SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI ZASADY
WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o przepisy prawa, w szczego6lnosci w oparciu o przepisy Kodeksu spdtek
handlowych. Walne Zgromadzenie odbywa sie we Wroctawiu lub w Warszawie, w terminie okreslonym w
ogltoszeniu na stronie internetowej sp6tki oraz w raporcie biezacym przekazywanym zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania do instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje organom Spétki, gdy uznaja to za wskazane, jak réwniez akcjonariuszowi
reprezentujagcemu co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spétce.
Natomiast akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego
Spo6tki moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego Zgromadzenia. Takie zadanie nalezy zlozy¢ Zarzadowi Spo6tki na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia Zadania Zarzadowi Spo6tki Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza wdéwczas przewodniczacego tego
Zgromadzenia.

Uchwat Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Spéiki za rok ubiegty,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Sp6tki za ubiegty rok obrotowy,

3) podziat zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat za rok ubiegty,

4) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

5) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spétki,
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6) zmiana Statutu,

7) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

8) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

9) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

10) zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,
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11) decyzje w sprawie podjecia dziatan, w wyniku ktérych zobowigzania Sp6tki przekroczg wartos¢ jej majatku,

12) potaczenie lub rozwigzanie Spo6tki,

13) emisja obligacji, wtaczajac obligacje zamienne na akcje,

14) emisja akcji uzytkowych w miejsce umorzonych akcji Spo6tki,

15) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu podlegaja wytacznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoscia gloséw przy obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% (piec¢dziesigt procent) kapitatu akcyjnego, chyba ze przepisy Kodeksu spoétek
handlowych lub Statut Sp6tki przewidujg surowsze warunki.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub moga by¢ na nich reprezentowani przez
petnomocnikéw. Zgodnie z przepisami KSH, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spéiki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu - tzw. record date).

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze
by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zagdanie powinno by¢ zgloszone Zarzadowi Spéiki nie pézniej niz 21 dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zgtoszone w postaci elektronicznej.

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spéice na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wyb6r Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
20% kapitatu zakladowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze glosowania oddzielnymi grupami na
najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorcze;.
Akcjonariusze reprezentujacy na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzyé oddzielna
grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkéow
Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 k:s.h)).

W przypadku gdy podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Spoétki badz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h,,
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia
Spotki. Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest:
—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczeg6lni cztonkowie tych organéw,
— akcjonariusz, ktéry gtosowal przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
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— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powo6dztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomos$ci o uchwale, nie podzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

5.11. SKEAD OSOBOWY I ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB
ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

Zarzad Spétki

W sktad Zarzadu sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:
—  Stawomir Cal-Catko - Prezes Zarzadu
—  Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu
—  Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
—  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2013 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie
Zarzadu Emitenta zaszty nastepujgce zmiany osobowe:
— wdniu 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania do sktadu Zarzadu
sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. Pana Wojciecha Gudaszewskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
— w dniu 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate na mocy ktérej dotychczasowemu
Cztonkowi Zarzadu Emitenta, Panu Adrianowi Dzielnickiemu, powierzona zostata funkcja Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta.

W sktad Zarzadu Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzieni 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
—  Stawomir Cal-Catko - Prezes Zarzadu
—  Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu
—  Adrian Dzielnicki - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku w sktadzie Zarzadu Spé1tki zaszty nastepujace zmiany osobowe:
— W dniu 10 grudnia 2013 r. Cztonek Rady Nadzorczej Sp6tki, Pan Grzegorz Bubela, dziatajac na podstawie
przepisu art. 7 ust. 1 lit. b) Statutu Spétki powotat Pana Adriana Dzielnickiego na stanowisko Cztonka
Zarzadu Spoiki.

Opis dziatania Zarzadu Spotki
Zgodnie z art. 7 ust. 1 statutu Emitenta Zarzad Spotki skiada sie z nie mniej niz dwoéch i nie wiecej niz siedmiu

cztonkéw, w tym Prezesa. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata.
Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Zarzad kieruje biezaca dziatalno$cig Spétki i do zakresu jego
dziatalnosci naleza wszystkie sprawy, ktéore mocg Kodeksu spoétek handlowych lub Statutu Spéiki nie zostaty
zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

W przypadku Zarzadu sktadajacego sie z dwdch cztonkéw, do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Spotki uprawnionych jest dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie, a w przypadku Zarzadu sktadajacego sie z
trzech lub wiekszej liczby cztonkéw do sktadania o$§wiadczen i podpisywania w imieniu Sp6tki uprawnionych jest
trzech cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie.
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Do dokonywania czynnos$ci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegélnych mogg by¢ ustanowieni petnomocnicy,
dziatajacy samodzielnie w granicach swego umocowania. Prokury udziela Zarzad, natomiast moze by¢ ona odwotana
przez kazdego cztonka Zarzadu z osobna. Pelnomocnictwa udziela Zarzad, z zachowaniem formy pisemnej, o ile
Kodeks cywilny lub Kodeks spétek handlowych nie stanowig inaczej.

W umowach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Sp6tke Rada Nadzorcza.
Umowy o prace lub inne dotyczace stosunku pracy z cztonkami Zarzadu podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej jej
Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci, osoba przez Rade upowazniona. W tym samym trybie dokonuje sie
wszelkich innych czynno$ci prawnych pomiedzy Spdtka a cztonkami Zarzadu, chyba ze ustawa przewiduje
szczegOlny tryb reprezentacji.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek organdow.

Rada Nadzorcza Spétki

W sktad Rady Nadzorczej sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzi:
—  Grzegorz Bubela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Krzysztof Piotrowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
—  Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej
— Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od zakonczenia roku obrotowego 2013 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujace zmiany osobowe:
— w dniu 7 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 3 powotato
Panig Zofie Dzielnicka do sktadu Rady Nadzorczej Spéiki,
— w dniu 7 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaly nr 4 powotato
Pana Tadeusza Gudaszewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Sp6iki,
— w dniu 8 stycznia 2014 r. akcjonariusze Emitenta Pani Zofia Dzielnicka i Pan Tadeusz Gudaszewski na
podstawie art. 6 ust. 5 lit. f) Statutu Spéiki dziatajac jednomyslnie odwotali z korficem dnia 8 stycznia 2014 r.,
Pana Janusza Zawadzkiego ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta i jednocze$nie powotali z dniem 9 stycznia
2014 r. Pana Mieczystawa Waéjciaka do sktadu Rady Nadzorczej Spétki

W sktad Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
— Grzegorz Bubela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Krzysztof Piotrowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
— Janusz Zawadzki - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Wojciech Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej*

*Pan Wojciech Gudaszewski zrezygnowat z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na koniec dnia
31 grudnia 2013 r.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki zaszty nastepujace zmiany
osobowe:
— Pan Adrian Dzielnicki zrezygnowat z czlonkowstwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na koniec
dnia 9 grudnia 2013 r,,
— Pan Wojciech Gudaszewski zrezygnowat z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na
koniec dnia 31 grudnia 2013 r.
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Opis dziatania Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza sprawuje nadzor na dziatalnos$cig Spétki.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona
Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego Rady w gtosowaniu tajnym. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢
odwotani przed uptywem kadencji Rady, na ktérg zostali wybrani.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg nastepujace sprawy, wymienione w art. 6 ust 4 Statutu Spoétki tj.:

1) badanie sprawozdania finansowego Spo6tki za ubiegly rok obrotowy,

2) badanie sprawozdania Zarzadu Spotki z jej dziatalno$ci w poprzednim roku obrotowym oraz opiniowanie
wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw lub sposobu pokrycia strat za poprzedni rok obrotowy,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdan z czynnosci okreslonych w pkt 11 2,

4) powotlywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spoiki,

5) reprezentowanie Spo6tki w czynnos$ciach prawnych pomiedzy Sp6tka a cztonkami Zarzadu,

6) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spoéiki,

7) ustalanie zasad udzialu pracownikéw Spéiki w jej zyskach lub przychodach ze sprzedazy,

8) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomosci Spoétki lub praw wieczystego uzytkowania, jak tez ustanawianie
na nich zabezpieczen lub hipoteki,

9) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

10) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

11) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen
majatku Spoéiki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spo6tki,

12) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikéw majatku trwatego Spéiki, ktérych warto$¢ przekracza 10% (dziesieé
procent) kapitatéw wtasnych Spéiki,

13) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie znaku towarowego lub firmy Spoéiki,

14) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoéitki,

15) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spo6tki podlegaja kompetencji Rady,

16) wyrazenie zgody na zacigganie przez Zarzad Spoétki zobowigzan poprzez wystawianie lub poreczenie przez
Spétke weksli lub czekow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg wybierani na okres trzech lat i s3 powotywani i odwotywani w nastepujacy sposdb:

a) Jezeli akcjonariusz Wojciech Gudaszewski posiada akcje, stanowiace co najmniej 9,9 % kapitatu zaktadowego
Spotki to powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym, jednego cztonka
Rady Nadzorcze;.

b) Jezeli akcjonariusz Adrian Dzielnicki posiada akcje, stanowigce co najmniej 9,9 % kapitatu zaktadowego
Spétki to powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym, jednego cztonka
Rady Nadzorcze;.

c) Jezeli akcjonariusze Zofia Dzielnicka i Tadeusz Gudaszewski posiadajg tgcznie akcje stanowigce co najmniej
19,9 % (dziewietnascie i dziewie¢ dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego Spotki to powotujg i odwotuja
jednomys$lnie, w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi, jednego czlonka Rady
Nadzorczej.

d) Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest chwilowo
niezdolny do wypetniania swych obowigzkéw, wdéwczas posiedzenie Rady jest zwolywane przez Zastepce
Przewodniczacego lub co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za
uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na odbycie
posiedzenia bez zachowania powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec
osoby zwotujacej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomoca kazdego $rodka lub sposobu komunikacji na
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odlegtos¢.

Rada Nadzorcza moze podejmowal wigzace uchwaty jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali zawiadomieni o
posiedzeniu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa liczby wybranych w danej kadencji cztonkéw Rady
Nadzorczej. Poza przypadkami okreslonymi Statucie, uchwata Rady zostaje podjeta, jesli liczba gtoséw oddanych za
przyjeciem uchwaty jest wieksza od liczby gtoséw oddanych przeciw przyjeciu uchwaty. W przypadku réwnej liczby
gtoséw oddanych za i przeciw przyjeciu uchwaty, o podjeciu uchwaty rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczyé w jej posiedzeniach za posrednictwem telefonu lub innego
urzadzenia telekomunikacyjnego pod warunkiem, Ze telefon lub inne urzadzenie telekomunikacyjne zapewnia
wszystkim uczestnikom posiedzenia dobra styszalno$¢, przebieg posiedzenia jest protokotowany, a protokét z
posiedzenia zostanie podpisany przez wszystkich cztonkéw Rady uczestniczacych w posiedzeniu. W razie
konieczno$ci Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate w trybie obiegowym, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o tym fakcie a za jej przyjeciem gtosuje wiecej niz potowa wszystkich cztonkéw Rady danej kadenciji,
w tym jej Przewodniczacy.

Cztonkowie Rady sg wynagradzani za swoje czynnos$ci wedtug zasad okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

Opis dziatlania Komitetow

Z uwagi na matg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spétki funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie
Nadzorczej Spo6tki. Ponadto w Spétce nie funkcjonujg zadne inne komitety.
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6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta nie wystepuja postepowania toczace sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ jako osobna
sprawa lub tgcznie stanowitaby wiecej niz 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

7. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM 1 ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW I USLUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W
TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza jako dom maklerski. Dziatalno$¢ Emitenta jest licencjonowana, poniewaz
miesci sie w ramach katalogu czynnos$ci maklerskich wskazanych w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.).

Emitent otrzymat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w dniu 31
pazdziernika 2006 r. (nr zezwolenia: PW-DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006). Rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej miato miejsce 1 lutego 2007 r.

Z czynnoSci zaliczanych do licencjonowanych czynno$ci maklerskich Emitent wykonuje obecnie jedynie czynno$ci
oferowania instrumentéw finansowych.

DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA
Emitent oferuje peing obstuge transakcji kapitatowych na rynku prywatnym i publicznym, obejmujgcg m.in.:

— Emisje akgji (rynek regulowany i rynek NewConnect)

— ustuga przeprowadzania pierwszych ofert publicznych (IPO) i wprowadzania spétek na rynek
regulowany GPW (ustuga $wiadczona przez Dom Maklerski WDM S.A.). Obejmuje ona koordynacje
procesu, sporzadzanie prospektdw emisyjnych oraz oferowanie akcji w pierwszej ofercie publicznej.
W ramach ustugi wykonywana jest czynno$¢ oferowania, ktéra jest zaliczana do czynno$ci
maklerskich,

— ustuga przeprowadzania ofert prywatnych (Private Placement) i wprowadzania spétek na rynek
NewConnect. Obejmuje ona doradztwo, koordynacje procesu, sporzadzanie dokumentéw
informacyjnych (ustugi $wiadczone przez WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.) oraz oferowanie
akcji (ustuga swiadczona przez Dom Maklerski WDM S.A.). W ramach Grupy Kapitatowej WDM
istnieje sp6tka WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0., ktérej podstawowym obszarem dziatalnosci
jest $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy dla spétek debiutujacych na rynku NewConnect.

— ustuga przeprowadzania wtérnych ofert akcji (SPO) dla spoétek notowanych na rynku
regulowanym GPW i na rynku NewConnect.

— Emisje obligacji

— ustuga przeprowadzania ofert prywatnych i publicznych obligacji dla przedsiebiorstw (ustuga
$wiadczona przez Dom Maklerski WDM S.A.) oraz wprowadzania obligacji na rynek Catalyst (ustuga
$wiadczona przez WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.). Funkcje Autoryzowanego Doradcy rynku
obligacji Catalyst w ramach Grupy WDM petni spétka WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.o.

W ramach dziatalnos$ci transakcyjnej Emitent oferuje réwniez klientom $wiadczenie ustug w nastepujacych
obszarach:
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— wprowadzanie matych i $§rednich spétek publicznych z USA (notowanych na rynkach NYSE, NASDAQ, OTC)
na Gietde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynek gtéwny), pozyskiwanie kapitatu dla tych spotek
w Polsce i §wiadczenie dla nich ustug z zakresu Investor Relations w Polsce,

— wyszukiwanie celéw przeje¢ w Polsce na zlecenie sp6tek publicznych z USA,

— wsparcie spétek publicznych z Polski w ekspansji na rynek amerykanski,

— organizowanie road-shows i konferencji w USA dla wybranych spétek notowanych na GPW,
przygotowywanie dla nich raportéw analitycznych.

Wyzej wymienione ustugi Swiadczone sg przez kooperujace ze soba spétki z Grupy Emitenta we wspoélpracy z
podmiotami z USA posiadajacymi niezbedne zezwolenia (m.in. na oferowanie instrumentéw finansowych,
sporzadzanie raportow analitycznych) i bogate doswiadczenie w tym zakresie.

UDZIAL POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW I USLUG W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM

Tabela 4 Podziat przychod6éw Spoétki odnotowanych w 2013 oraz 2012 roku

Zmiana
wartosci w
2013r. 2013
wzgledem [z1]
2012r. [w
%l

Wyszczego6lnienie

Przychody z dzialalno$ci maklerskiej 13,29% 2740736,96 | 2419 324,92 81,95% 80,16%

- prowizje z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 77,59% 178280316 1003 866,46 53,31% 33,26%

- pozostate przychody -32,32% 957 933,80 141545846 28,64% 46,90%
Pozostate przychody z dzialalnosci podstawowej - 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych i 0,00 0,00 0,00% 0,00%
do obrotu
P h, i ow fi h h

rzyc o.dy z mstrumel}t(.)w inansowych utrzymywanyc i 0,00 133 227,67 0,00% 441%
do terminu zapadalnosci

- odsetki - 0,00 133 227,67 0,00% 4,41%
Przychofly z instrumentow finansowych dostepnych do ) 0 0,00 0,00% 0,00%
sprzedazy
SUMA przychodéw ze sprzedazy 7,37% 2740736,96 2552 552,59 81,95% 84,58%
Pozostate przychody operacyjne 234,91% 88 041,73 26 288,20 2,63% 0,87%
Przychody finansowe 17,44% 515 698,37 439 104,00 15,42% 14,55%
SUMA przychodéw ogétem z dziatalno$ci kontynuowanej 10,82% 3344 477,06 3017 944,79 100,00% 100,00%

) 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Przychody z dzialalno$ci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 10,82% 3344 477,06 3017 944,79 100,00% 100,00%
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8.

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, O POSIADANYCH ODDZIALACH ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH
ZAOPATRZENIA, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY, A W
PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO
UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z JEDNOSTKA

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU

DZIAEALNOSC MAKLERSKA W POLSCE

Dziatalnos¢ maklerska w Polsce podzielona jest na 16 obszaréw, do ktérych wykonywania potrzebna jest zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego. Do gtéwnych obszaréw dziatalnosci maklerskiej nalezy:
— przyjmowanie lub przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek wtasny
lub dajacego zlecenie,
— zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
— doradztwo inwestycyjne,
— oferowanie instrumentdw finansowych,
— Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i
wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s3 instrumenty finansowe,
— przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych.

Rynek ustug maklerskich w Polsce rozwijat sie w ostatnim dziesiecioleciu bardzo dynamicznie. Przyczynit sie do
tego wzrost gospodarczy kraju oraz panujgca do 2007 r. kilkuletnia hossa na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. W 2007 r. w obliczu $wiatowego kryzysu finansowego nastgpito zatamanie rynku oraz silny spadek
kurséw wiekszos$ci notowanych spétek. W ciggu roku gtéwne indeksy warszawskiej gietdy spadly o ponad 50%. Z
poczatkiem 2009 r. nastapita zmiana trendu na wzrostowy, a indeksy zdotaty odrobi¢ czes¢ strat. Rok 2011 byt
okresem istotnej zmiennos$ci rynkowej spowodowanej turbulencjami w strefie euro. W rezultacie duzej niepewnosci
na rynkach finansowych w Europie na przetomie czerwca i lipca 2011 roku obserwowane byty silne, ponad 20%
spadki gtéwnych indekséw GPW. Poczawszy od czerwca 2012 r. nastgpita zmiana trendu rynkowego i obserwowane
byty wzrosty kurséw notowanych spétek (w szczegélnosci spétek notowanych na GPW) oraz stabilizacja kurséw
notowanych spétek (w szczego6lnosci spétek notowanych na rynku NewConnect). W pierwszej potowie 2013 r.
obserwowana byta kontynuacja powyzszego trendu. Poczawszy od potowy 2013 r. oberwato sie zmiane tego trendu,
przejawiajaca sie wzrostami kurséw notowanych spétek. Poprawa sytuacji na rynku kapitalowym wptyneta na
zauwazalny wzrost zainteresowania spotek (w tym spétek niepublicznych) pozyskaniem kapitatu z ofert
publicznych lub prywatnych swoich instrumentéw finansowych. Jednakze trend wzrostowy trwat do listopada
2013 r. Poczawszy od grudnia 2013 r. obserwowato sie korekte spadkowa, ktéra dodatkowo nasilita sie pod koniec
lutego 2014 r. w zwigzku z trwajacym kryzysem na Ukrainie.

Rynek gietdowy odznacza sie charakterystyczng specyfika, polegajaca na wystepowaniu na przemian okreséw
dtugofalowych wzrostéw kurséw gietdowych (hossy), gdzie w okresie apogeum kursy spétek sa na ogét mocno
przewarto$ciowane i okresie diugofalowych spadkéw kurséw (bessy), gdzie w koncowym okresie walory sa
wyceniane s3 czesto po zanizonych cenach. Wystepowanie tych okreséw jest w duzej mierze zalezne od sytuacji
makroekonomicznej zar6wno w regionie jak i na §wiecie. Poczatek i koniec oraz dlugo$¢ trwania poszczegdlnej fazy
sg bardzo trudne do przewidzenia. Okresy hossy lub bessy moga trwa¢ zaré6wno kilka miesiecy, jak i kilka lat. W
okresie hossy wzrastaja nie tylko kursy poszczegélnych spétek oraz indeksy gietdowe, ale réwniez zainteresowanie
inwestoréw zakupem akcji lub tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co wptywa na wzrost wolumenu
obrotéw. W takim przypadku emitenci papieréw warto$ciowych, zacheceni wysokimi wycenami ich waloréw oraz
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tatwoscia pozyskania kapitatu na dalszy rozwoj dziatalnosci czesciej decyduja sie na przeprowadzanie ofert swoich
akcji oraz wprowadzanie spétek do obrotu gietdowego.

Wszystkie wymienione wyzej czynniki powoduja, iz dziatalnos¢ podmiotéw $wiadczacych ustugi maklerskie jest
$cisle uzalezniona od koniunktury panujgcej na rynku kapitatlowym, co powoduje, iZ w okresie hossy firmy
prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg osiggajg o wiele lepsze wyniki finansowe anizeli w okresie bessy.

ILOSC PODMIOTOW DEBIUTUJACYCH NA RYNKU ALTERNATYWNYM NEWCONNECT I RYNKU
REGULOWANYM GPW

Jednym ze sposobéw pozyskania kapitatu przez przedsiebiorstwo jest skorzystanie z mozliwosci jakie daje rynek
kapitatowy, miedzy innymi za posrednictwem gietdy. Przy sprzyjajacej koniunkturze na rynku kapitatowym spotki,
ktore oferuja ciekawe mozliwosci inwestycyjne, nie majg problemu ze sprzedaniem swoich akcji i zdobyciem
$rodkéw na rozwdj i inwestycje. Kapitat z rynku pozyskuja spétki zaréwno notowane (w procesie SPO - secondary
public offering), jak i nienotowane. Upublicznienie sp6tki (IPO - initial public offering, PP - Private Placement) niesie
za sobga duzo korzysci dla firmy. Publiczna jak i prywatna oferta, to przede wszystkim mozliwo$¢ pozyskania taniego
kapitatu, a takze zdobycia statusu sp6tki publicznej, ktdry wiaze sie z prestizem, promocja i biezaca wyceng wartosci
przedsiebiorstwa, co jest istotne dla dotychczasowych wtascicieli. Ponadto koniecznosé okresowego raportowania
przez te podmioty danych finansowych sprawia, iz staja sie one bardziej przejrzyste i wiarygodne dla potencjalnych
klientéow i kontrahentéw. Fakt ten sprzyja szybszemu pozyskiwaniu kontraktéw oraz zwiekszeniu wiarygodnosci
przedsiebiorstwa.

Dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy, ze wzgledu na specjalizacje w zakresie oferowania akcji oraz przeprowadzania
procedury dopuszczania spétek na rynek regulowany GPW jak i wprowadzania do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect, uzalezniona jest od ilo$ci podmiotéw notowanych na tych rynkach (oferty SPO) oraz iloSci
podmiotéw ubiegajacych sie o dopuszczenie lub wprowadzenie do zorganizowanego systemu obrotu ich
instrumentow finansowych (oferty IPO i PP).

W 2007 r. na polskim rynku kapitatlowym zadebiutowato 105 spétek, z czego 81 na rynku regulowanym GPW (co
byto drugim wynikiem w Europie tuz za gietda londynska) a 24 na nowo powstatym rynku NewConnect
(alternatywny system obrotu).

W 2008 r., czyli w drugim roku funkcjonowania rynku NewConnect zadebiutowato na nim blisko dwukrotnie wiecej
podmiotéw (61 spoétek) niz na rynku regulowanym (33 przedsiebiorstwa). Zwiekszenie zainteresowania spétek
alternatywnym systemem obrotu wynika przede wszystkim z duzo mniejszych wymagan formalnych
i informacyjnych, w poréwnaniu do wymogéw rynku regulowanego GPW, jakim musi sprosta¢ spétka notowana na
NewConnect. Zmniejszenie tych wymogéw powoduje podwyzZszenie ryzyka inwestycyjnego przy jednoczesnej
mozliwos$ci uzyskania wysokich stép zwrotu z zainwestowanego kapitatu dla inwestoréw. NewConnect stanowi
mozliwo$¢ pozyskania kapitatu gtéwnie w ramach oferty prywatnej akcji dla matych i $rednich spétek.

W 2009 r. na rynku NewConnect zadebiutowato dwukrotnie wiecej firm niz na rynku regulowanym GPW
(odpowiednio 26 i 13 spotek).

W 2010 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 86 przedsiebiorstw, czyli ponad dwukrotnie wiecej niz na rynku
regulowanym (34 przedsiebiorstwa).

W kolejnym 2011 r. nieznacznie wzrosta liczba debiutéw na rynku regulowanym (w poréwnaniu do 2010 r.),
natomiast liczba debiutantéw na rynku NewConnect byta dwukrotnie wyzsza niz w 2010 r., przez co pod wzgledem
ilosci nowych podmiotéw debiutujacych na rynku alternatywnym rok 2011 byt rokiem rekordowym w catej historii
rynku NewConnect.

W pierwszej potowie 2012 r. widoczne byty efekty ostabienia koniunktury na GPW majace miejsce na przetomie I/ I1
potrocza 2011 r. przejawiajace sie zmniejszeniem liczby debiutujacych spoétek. W 1 potowie 2012 r. na rynku
regulowanym GPW zadebiutowato 10 podmiotéw, a na debiut na rynku NewConnect zdecydowato sie 49 nowych
emitentow. W drugiej potowie 2012 r. zar6wno na rynku regulowanym GPW, jak i na rynku NewConnect
zadebiutowata nieznacznie mniejsza liczba spoétek, co w I potowie 2012 1.
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Lacznie w 2012 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 89 przedsiebiorstw, a na rynku regulowanym GPW 19
spotek, co stanowi blisko o potowe mniejsza liczbe nowych emitentéw na tych rynkach w poréwnaniu do 2011 r.

W okresie petnego 2013 r. na rynku regulowanym GPW zadebiutowato 23 spétki, w tym 7 spétek przeniosto swoje
notowania z rynku NewConnect, co stanowi wzrost liczby nowych emitentéw na tym rynku w poréwnaniu do
2012r. W przypadku rynku NewConnect w 2013 r. w dalszym ciggu obserwowato sie zmniejszenie liczby
debiutujacych spétek na tym rynku (w 2013 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 42 nowy emitentéw).

WARTOSC OFERT SPOLEK PUBLICZNYCH I PODMIOTOW DEBIUTUJACYCH NA RYNKU
ALTERNATYWNYM NEWCONNECT LUB RYNKU REGULOWANYM GPW

Koniunktura na rynku kapitatowym w znaczacy sposéb wplywa na warto$¢ pozyskanego przez spétki kapitatu oraz
warto$c¢ ofert na rynku gietdowym. W czasie hossy sp6tki moga sprzedawaé swoje akcje po atrakcyjnych wycenach.
Rekordowym byt rok 2007, gdzie taczna wartos$¢ akcji oferowanych na rynku regulowanym i w alternatywnym
systemie obrotu wyniosta ponad 18 mld ztotych. Wraz z pogorszeniem sie sytuacji na rynku pod koniec 2007 r.,
spadta wartos¢ pozyskiwanego przez spétki kapitatu. Spéiki, ktére chciaty w 2008 r. zadebiutowac, czesto odktadaty
jego termin, czekajgc na poprawe sytuacji rynkowej. Firmy, ktére zdecydowaty sie jednak na emisje akcji musiaty sie
liczy¢ z faktem, iz warto$¢ pozyskanego kapitatu czesto byta duzo mniejsza od wartosci przez nie oczekiwanego. W
2009 r. nastgpit dalszy spadek wartosci ofert na GPW w Warszawie.

Sytuacja w 2010 r. wykazata znaczace polepszenie nieprzychylnych dotychczas tendencji. Swiadczy o tym m.in. fakt,
iz warto$¢ ofert publicznych w 2010 r. byla ponad dwukrotnie wieksza niz catkowita warto$¢ ofert z roku
poprzedniego. Jeszcze bardziej optymistycznie wygladata sytuacja na rynku NewConnect. W 2010 r. wartos¢ ofert
prywatnych i publicznych na tym rynku wzrosta ponad czterokrotnie w stosunku do 2009 r. W 2010 r. catkowita
warto$¢ akcji sprzedanych i objetych w ofertach prywatnych lub publicznych tuz przed debiutem na rynku
NewConnect wyniosta ok. 210 mln zt i byta znacznie nizsza niz catkowita warto$¢ akcji sprzedanych w ofertach
publicznych, ktérych nastepstwem byt debiut na rynku regulowanym (szacunkowa warto$¢ papierow
warto$ciowych spoétek, ktore przeprowadzily oferte publiczng i nastepnie zadebiutowaty na rynku regulowanym to
ok. 15,6 mld z1).

W 2010 r. najwiekszy wptyw na wartos$¢ ofert publicznych na rynku regulowanym miaty transakcje sprzedazy akcji
znaczacych przedsiebiorstw, przeprowadzane przez Skarb Panstwa (publiczne oferty sprzedazy akcji Tauron S.A.
(4,2 mld z1), Gietdy Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. (1,2 mld zt), Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
S.A. (8,0 mld z1). W 2011 r. warto$¢ pierwszych ofert publicznych na rynku regulowanym GPW byta nizsza blisko o
potowe. Nizsza wartos¢ ofert debiutujacych na rynku regulowanym GPW spoétek, byta zwigzana z tym, ze w 2011 r.
Skarb Panstwa przeprowadzit tylko jedng znaczacg (o warto$ci pow. 1 mld zt) publiczng oferte sprzedazy akcji
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (warto$¢ tej oferty stanowita ok. 63% warto$ci wszystkich ofert publicznych
zwigzanych z debiutem spétek na rynku regulowanym w 2011 r.). Zdecydowanie inaczej przedstawiata sie w 2011 r.
sytuacja na rynku NewConnect, gdzie wraz ze wzrostem liczby debiutujacych na tym rynku spoétek wzrosta takze
warto$¢ przeprowadzonych przez nie ofert prywatnych i publicznych (ponad trzykrotnie w stosunku do ich wartosci
z2010r.)

W pierwszej potowie 2012 r. wraz ze spadkiem ilo$ci debiutujgcych podmiotéw na rynku NewConnect oraz rynku
regulowanym réwniez istotnie spadta taczna warto$¢ ofert przeprowadzonych przez te przedsiebiorstwa. Wartos$¢
ofert akcji debiutujacych na rynku regulowanym GPW spétek wyniosta w I potowie 2012 r. ok. 508 mln z}, a warto$¢
ofert akcji spotek debiutujacych w tym okresie na rynku NewConnect wyniosta ok. 82 mln zt. O ile w II potowie 2012
r. liczba spétek debiutujacych zaré6wno na rynku NewConnect, jak i rynku regulowanym GPW utrzymywata sie na
zblizonym poziomie w stosunku do [ potowy 2012r., to wyraznie w okresie tym wzrosta wartos¢ przeprowadzonych
przez te przedsiebiorstwa ofert ich akcji. Sp6tki debiutujace na rynku regulowanym GPW przeprowadzity w Il
potowie 2012 r. oferty swoich akcji o tacznej warto$ci ok. 2,9 mld zt w poréwnaniu do 508 mln zt w I potowie 2012 r.
Na istotny wzrost warto$ci przeprowadzonych w Il potowie 2012 r. ofert mialy przede wszystkim IPO Alior Bank
S.A. (o wartosci ok. 2,094 mld z1) oraz Zespoét Elektrowni Patnéw Adaméw Konin S.A. (o wartosci ok. 681,5 mln zi1).
Spotki debiutujace w Il potowie 2012 r. na rynku NewConnect przeprowadzily oferty swoich akcji o tacznej warto$ci
ok. 132 mln zt, w poréwnaniu do 82 mlIn zt w I potowie 2012 r., co stanowi wzrost o ok. 60,98%.

48|Strona




WDM

DOM MAKLERSKI

W okresie pelnego 2013 r. wraz ze wzrostem ilosci podmiotéw debiutujgcych na rynku regulowanym GPW wzrosta
réwniez warto$¢ ofert przeprowadzonych przez tych emitentéw. Laczna warto$¢ IPO poprzedzajacych debiut na
rynku regulowanym GPW wyniosta w 2013 r. ok. 5,1 mld zt (w poréwnaniu do ok. 3,4 mld zt w 2012 r.). Na
zwiekszenie warto$ci IPO na rynku regulowanym GPW w 2013 r. znaczacy wptyw miaty dwie znaczace oferty
publiczne - sp6tki ERENGA S.A. oraz sp6tki PKP Cargo S.A. (taczna warto$¢ IPO tych dwoch spétek wyniosta ok. 3,8
mld z1). Laczna wartos¢ IPO oraz ofert prywatnych przeprowadzonych przez emitentéw debiutujacych w 2013 r. na
rynku NewConnect wyniosta ok. 103 mln zt i byta blisko o potowe nizsza w poréwnaniu do wartosci ofert
przeprowadzonych przez sp6tki debiutujgce na tym rynku w 2012 roku.

ODDZIALY POSIADANE PRZEZ EMITENTA
Emitent nie posiada oddziatow.
Centrala zaréwno Emitenta znajduje sie we Wroctawiu przy pl. Powstancéw Slaskich 1/201, 53-329 Wroctaw.

UZALEZNIENIE OD DOSTAWCOW I ODBIORCOW
Specyfika dziatalno$ci Emitenta, polegajaca na transakcyjnej obstudze przedsiebiorstw w zakresie pozyskiwania
kapitatu pozwala na stwierdzenie, iz nie jest on uzalezniony od jednego lub wiecej dostawcéw lub odbiorcow.

9. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA, Z
UWZGLEDNIENIEM ZNANYCH SPOLCE UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOW
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]I

W dniu 21 maja 2013 r. Dom Maklerski WDM S.A. zawart umowy nabycia tgcznie 929.600 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 zt spétki Astoria Capital S.A. za faczng kwote ok. 8,44 mln zt. Nastepnie
Emitent zawart ze swojg spo6tka zalezng - WDM Capital S.A. umowy sprzedazy nabytych wcze$niej 929.600 akcji
Astoria Capital S.A.: (i) w dniu 24 czerwca 2013 r. zawart umowe sprzedazy do WDM Capital S.A. 798.600 akcji o
warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda spétki Astoria Capital S.A. za taczng kwote ok. 7,2 mln zt. (ii) w dniu 2 sierpnia
2013 r. zawart umowe sprzedazy do WDM Capital S.A. 131.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda spo6tki
Astoria Capital S.A. za faczng kwote ok. 1,18 mln zl. (szczegétowe informacje o zawartych umowach nabycia i
sprzedazy akcji spotki Astoria Capital S.A. zostaty zawarte w pkt 2.1 sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
Domu Maklerskiego WDM S.A. w 2013 roku).

W 2013 r. Emitent zawart kilka uméw pozyczek, na mocy ktérych udzielit pozyczki spétkom wchodzacym w sktad
Grupa Kapitalowej WDM. Szczegétowe informacje o udzielonych przez Emitenta w 2013 r. pozyczkach zostaty

zawarte w pkt 13 niniejszego sprawozdania.

W okresie 2013 r. Emitent nie zawart innych znaczacych uméw.
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10.

11.

12.

INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI, OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

POWIAZANIA KAPITALOWE W SPOEKACH POWIAZANYCH LUB NALEZACYCH DO GRUPY KAPITALOWE]
WDM

Informacje o powiazaniach kapitatowych spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej WDM oraz spétkach powigzanych
z Grupa przedstawiono w pkt. 1 niniejszego Sprawozdania.

GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE 1 ZAGRANICZNE (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY
FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI
KAPITALtOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA ORAZ OPIS ICH FINANSOWANIA

Emitent nie dokonywat w 2013 r. istotnych inwestycji kapitatowych w podmioty spoza Grupy Kapitalowej WDM.
Inwestycje kapitalowe w instrumenty udziatowe badz dtuzne innych przedsiebiorstw w ramach Grypy Kapitatowej
WDM s3a przeprowadzane przez spotki prowadzace w ramach Grupy dziatalno$¢ inwestycyjng, tj. gtdwnie przez
spétke WDM Capital S.A. oraz Astoria Capital S.A. Informacje o gtéwnych inwestycjach Grupy zrealizowanych w
2013 r. zostaly przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A. w
2013 roku.

INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z
ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKC]JI

W ocenie Zarzadu Emitenta, w okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

Szczegétowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie nr 33
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU I
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

Emitent nie zaciggnat ani nie wypowiedziat w roku obrotowym 2013 uméw dotyczacych kredytéw i pozyczek.
Zobowigzania Emitenta zostaty opisane w nocie nr 13 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
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13. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYM JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM
CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU
WYMAGALNOSCI

Emitent w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku udzielit nastepujacych pozyczek:

Umowa pozyczki z dnia 21.01.2013 r.

W dniu 21 stycznia 2013 r. Emitent zawart ze sp6tkg WDM Capital S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktdrej Dom
Maklerski WDM S.A. udzielit spotce WDM Capital S.A. pozyczke w wysokosci 0,35 mln zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 5% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 21 stycznia 2015 roku. Zgodnie z warunkami umowy WDM Capital S.A. ma prawo do
przedterminowej splaty catosci lub czesci pozyczki. Na dzien 31 grudnia 2013 r. udzielona przez Emitenta pozyczka
nie zostata sptacona.

Umowa pozyczKi z dnia 14.02.2013 r.

W dniu 14 lutego 2013 r. Emitent zawart ze spétka WDM Capital S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej Dom
Maklerski WDM S.A. udzielit spétce WDM Capital S.A. pozyczke w wysokosci 0,5 mln zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 5% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 14 lutego 2015 roku. Zgodnie z warunkami umowy WDM Capital S.A. ma prawo do
przedterminowej splaty catosci lub cze$ci pozyczki. Na dzien 31 grudnia 2013 r. udzielona przez Emitenta pozyczka
nie zostata sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 11.04.2013 r.

W dniu 11 kwietnia 2013 r. Emitent zawart ze sp6tka WDM Capital S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej Dom
Maklerski WDM S.A. udzielit spédtce WDM Capital S.A. pozyczke w wysokosci 0,3 mln zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokos$ci 5% w skali roku. Strony ustalily, ze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 11 kwietnia 2014 roku. Zgodnie z warunkami umowy WDM Capital S.A. ma prawo do
przedterminowej splaty catosci lub czesci pozyczki. Na dzien 31 grudnia 2013 r. udzielona przez Emitenta pozyczka
nie zostata sptacona.

Umowa pozyczKi z dnia 25.06.2013 r.

W dniu 25 czerwca 2013 r. Emitent zawart ze sp6tka WDM Capital S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej Dom
Maklerski WDM S.A. udzielit spétce WDM Capital S.A. pozyczke w wysokosci 6,6 mln zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 4% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 25 czerwca 2014 roku. Zgodnie z warunkami umowy WDM Capital S.A. miat prawo
do przedterminowej sptaty catosci lub czesci pozyczki. Na dzienn 31 grudnia 2013 r. udzielona przez Emitenta
pozyczka zostata w catos$ci sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 22.10.2013 r.

W dniu 22 pazdziernika 2013 r. Emitent zawart ze spotka Astoria Capital S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej
Dom Maklerski WDM S.A. udzielit spotce Astoria Capital S.A. pozyczke w wysokosci 220 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 5% w skali roku. Strony ustality, Ze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 22 pazdziernika 2014 roku. Zgodnie z warunkami umowy Astoria Capital S.A. ma
prawo do przedterminowej sptaty catosci lub czesci pozyczki. Na dzien 31 grudnia 2013 r. udzielona przez Emitenta
pozyczka nie zostata sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 28.10.2013 r.
W dniu 28 pazdziernika 2013 r. Emitent zawart ze spétka Astoria Capital S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej
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Dom Maklerski WDM S.A. udzielit spotce Astoria Capital S.A. pozyczke w wysokos$ci 110 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 5% w skali roku. Strony ustalily, Zze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 28 pazdziernika 2014 roku. Zgodnie z warunkami umowy Astoria Capital S.A. ma
prawo do przedterminowej sptaty catosci lub czesci pozyczki. Na dzien 31 grudnia 2013 r. udzielona przez Emitenta
pozyczka nie zostata sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 27.11.2013 r.

W dniu 27 listopada 2013 r. Emitent zawart ze spotkag WDM Capital S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej Dom
Maklerski WDM S.A. udzielit spétce WDM Capital S.A. pozyczke w wysokosci 50 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 5% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 27 listopada 2014 roku. Zgodnie z warunkami umowy WDM Capital S.A. ma prawo
do przedterminowej sptaty catosci lub czesci pozyczki. Na dzien 31 grudnia 2013 r. udzielona przez Emitenta
pozyczka nie zostata sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 18.12.2013 r.

W dniu 18 grudnia 2013 r. Emitent zawart ze sp6tkg WDM Capital S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej Dom
Maklerski WDM S.A. udzielit spotce WDM Capital S.A. pozyczke w wysokosci 50 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 5% w skali roku. Strony ustalily, Zze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 18 grudnia 2015 roku. Zgodnie z warunkami umowy WDM Capital S.A. ma prawo do
przedterminowej sptaty catosci lub czesci pozyczki. Na dzien 31 grudnia 2013 r. udzielona przez Emitenta pozyczka
nie zostata sptacona.

Informacje dotyczace udzielonych przez Emitenta w poprzednich okresach sprawozdawczych pozyczek, ktére nie
zostaly sptacone do 31 grudnia 2013 r. zostaty opisane w nocie nr 7 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Emitenta za okres roku obrotowego 2013.

14. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I

15.

GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYM
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Emitent w roku obrotowym 2013 nie udzielat ani nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

Informacje dotyczace udzielonych przez Emitenta w poprzednich okresach sprawozdawczych poreczeniach i
gwarancjach zostaty opisane w nocie nr 23 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku
obrotowego 2013.

OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

DOM MAKLERSKI WDM S.A. - EMISJA AKCJI SERII D

W dniu 3 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (,NWZ") podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spo6tki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D w ramach
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru akcji serii D oraz zmiany Statutu Spo6tki. Na podstawie
powyzszej uchwaty NWZ okreslito, Ze kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony z kwoty 825 000,00 zt do
kwoty nie wyzszej niz 1 650 000,00 zl poprzez emisje nie wiecej niz 82 500 000 sztuk akcji serii D. Cena emisyjna
akcji serii D zostata ustalona na poziomie 0,20 zt za jedng akcje serii D.
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W ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych, ktdre trwaty w okresie od 24 kwietnia 2013 r. do 8 maja 2013 r,,
a takze w ramach przyjecia przez inwestoroéw ofert objecia akcji ztozonych przez zarzad Domu Maklerskiego WDM
S.A. w trybie art. 436 § 4 KSH objetych zostato tacznie 82.500.000 akcji serii D Emitenta po cenie emisyjnej réwnej
0,20 zt za jedna akcje serii D. Przydziat akcji nastapit w dniu 22 maja 2013 r. Laczna warto$¢ emisji akcji serii D
Emitenta wyniosta 16,5 miln zt.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D Emitenta zostaty przeznaczone gltéwnie na dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy
Kapitalowej WDM (szczegotowe informacje o gtéwnych inwestycjach Grupy zrealizowanych w okresie 2013 r.
zamieszczono w pkt 2.1 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego WDM S.A. w 2013
roku).

16. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Emitenta nie sporzadzat ani nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych
Emitenta za rok obrotowy 2013.

17. OCENA WRAZ Z JE] UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYM], ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL
LUB ZAMIERZAJA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Emitent na biezgco reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzadzenia Sprawozdania w ocenie Zarzadu Spoétki
brak jest ryzyka wystapienia op6znien ptatniczych w najblizszej przysztosci.

Duzy udziat aktywoéw pilynnych, w tym $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz niski poziom
zobowigzan Emitenta, w opinii Zarzadu Spétki umozliwia zachowanie ptynnosci finansowej oraz minimalizuje
ryzyko braku zdolno$ci Sp6tki do wywiazania sie z zaciggnietych zobowigzan.

18.0CENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTY(JI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TE] DZIALALNOSCI

DOM MAKLERSKI WDM S.A.
W ocenie Zarzadu Spétki posiadane aktywa, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz poziom kapitatéw witasnych
nie zagraza realizacji zamierzonych inwestycji.

Spétka na koniec roku obrotowego 2013 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania speilnia wymogi
kapitalowe okre§lone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu, i
szczegbétowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdéw kapitatowych, dla doméw
maklerskich oraz okre$lenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Z 2009 r. Nr 204, poz.1571).

Zarzad Spétki na biezaco monitoruje poziom ryzyka generowanego przez poszczeg6lne obszary dziatalno$ci oraz
poszczeg6lne aktywa. Biezaca dziatalno$¢ nie generuje ryzyk przekraczajacych dozwolone warto$ci.
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19.

20.

21.

22,

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spotki i zwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Spo6tka zarzadza strukturg kapitatows i pod wptywem zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza
do niej stosowne zmiany. Sp6tka monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
EMITENTA ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie sprawozdawczym w ramach Emitenta nie mialy miejsca nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy 2013.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIE] DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM
WYPRACOWANE] STRATEGII RYNKOWE]

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci Emitenta co najmniej do korica roku obrotowego 2014 zostata przedstawiona
w pkt 2.1 oraz w pkt 2.2 niniejszego Sprawozdania.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania Emitenta.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]JI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z
POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZE]JECIE

Emitent nie zawart z osobami zarzadzajacymi w raportowanym okresie uméw przewidujacych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.
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23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNE] FORMIE),
WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDE] Z OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY
ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

Informacje na temat warto$ci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych cztonkom organéw Emitenta zostaly
wskazane w nocie 24 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za rok obrotowy 2013.

24. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNE] WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJI 1 UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

EACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA

Tabela 5 - Laczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta (stan na dzient 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien
sporzadzenia Sprawozdania)

Seria akcji Emitenta . akcji Spotki WZ Spotki
na WZ Spotki [24] [%]
Akcje serii A 7812500 625 000,00 37,88%
Akcje serii B 1500000 120 000,00 7,27%
Akcje serii C 1000000 80 000,00 4,85%
Akcje serii D 10312 500 825 000,00 50,00%
Lacznie 20625000 1650 000,00 100,00%

Zrédto: Emitent

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, na dzien 31 grudnia 2013 r. jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki sg osoby i
podmioty przedstawione w tabeli ponize;j.

Tabela 6 - Znaczni akcjonariusze Emitenta, posiadajacy co najmniej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
Spéiki (stan na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien sporzadzenia Sprawozdania)

. . . Udzial w kapitale
. . Liczba akcji i gtlosow na
AKcjonariusz WZ Soélki zakladowym
P i glosach na WZ Spétki

Tadeusz Gudaszewski, w tym: 4.123.750 19,99%

- bezposrednio 3.001.738 14,55%

- poprzez Wartek Holdings Limited 1.122.012 544%

Zofia Dzielnicka, w tym: 4.123.750 19,99%
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- bezposrednio 2.656.250 12,88%
- poprzez Wadella Limited 1.467.500 7,11%
Wojciech Gudaszewski 2.060.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 2.060.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 12.367.500 59,96%
Pozostali 8.257.500 40,04%
Lacznie 20.625.000 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spéice na podstawie art. 69
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZEONKOW ORGANOW SPOLKI

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariusze Spo6tki posiadajacy bezposrednio lub
posSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Domu
Maklerskiego WDM S.A,, zgodnie z najlepsza wiedzag Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:

Tabela 7 - Akcje Spétki posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan na dzien sporzadzenia

Sprawozdania)
Liczba akgji i Wartoéé Udzial w KZ i
Czlonek organu Emitenta gloséw na WZ nominalna akcji glosach na WZ
Spoiki Spotki (w z1) Spotki
ZARZAD
Stawomir Cal-Catko 0 0,00 0%
Wojciech Grzegorczyk 0 0,00 0%
Wojciech Gudaszewski 2060000 164 800,00 9,99%
Adrian Dzielnicki 2060000 164 800,00 9,99%
RADA NADZORCZA
Grzegorz Bubela 0 0,00 0%
Krzysztof Piotrowski 0 0,00 0%
Mieczystaw Wojciak 0 0,00 0%
Tadeusz Gudaszewski, w tym: 4123750 329 900,00 19,99%
- bezposrednio 3001 738 240 139,04 14,55%
- poprzez Wartek Holdings Limited 1122012 89 760,96 544%
Zofia Dzielnicka, w tym: 4123750 329900,00 19,99%
- bezposrednio 2656250 212 500,00 12,88%
- poprzez Wadella Limited 1467 500 117 400,00 7,11%

Zrédto: Emitent

AKCJE 1 UDZIALY CZEONKOW ORGANOW SPOLKI W PODMIOTACH POWIAZANYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta, cztonkowie organéw Spdiki nie posiadajg akcji lub udziatow
niepublicznych spétek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta.

Ponadto, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta cztonkowie organdéw Spétki nie posiadaja akcji publicznych
spotek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta, ktére stanowityby co najmniej 5% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu tych przedsiebiorstw.
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25.

26.

27.

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W ramach Emitenta nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA, WYNAGRODZENIU (W TYM ROWNIEZ DLA
POPRZEDNIEGO ROKU) PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USEUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE USLUGI

Umowa Emitenta z PKF Consult sp. z 0.0. o dokonanie badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Emitenta
za okres roku obrotowego 2013 zostala zawarta w dniu 30 stycznia 2014 r. na okres od dnia jej zawarcia do dnia 21
marca 2014 r.

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegltego rewidenta zostaty okreSlone w nocie nr 26 Jednostkowego

Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2013.

Wroctaw, dnia 21 marca 2014 r.

Stawomir Cal-Catko Wojciech Grzegorczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewskik
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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