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Rozdziat I: Ogélne dane dotyczace Grupy Kapitatowej Elemental Holding

1. Powstanie oraz zakres dziatania Grupy Kapitatowej Elemental Holding

Elemental Holding powstat na skutek przeksztatcenia spoétki Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. w spétke Elemental
Holding S.A., dokonanego na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Synergis
Metalrecycling sp. z 0.0. z dnia 14 grudnia 2010 r. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 13 stycznia 2011
roku.

Zgodnie z postanowieniami Statutu czas trwania spoéfki jest nieograniczony.

Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. — poprzednik prawny, zostat zawigzania w dniu 14 sierpnia 2008 roku oraz
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18 wrzesnia 2008 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 17 wrzesnia 2008 roku (sygn. WA.XIV NS —REJ.KRS/018724/08/552).

Na date sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Grupa ELEMENTAL sktada sie facznie z dwunastu spotek, w tym:
Emitenta, jako spotki dominujgcej, szesciu spotek bezposrednio zaleznych od Emitenta: (i) Syntom S.A., (ii) Tesla
Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., (iii) Tesla Recycling sp. z 0.0. i (iv) Terra Recycling S.A.,
Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A. (v), Elemental Asset Management sp. z o0.0. (vi) oraz dwdch spétek
zaleznych od Syntom S.A.: (i) Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. (ii), Collect Point sp. z 0.0. oraz trzech spétek zaleznych
od Terra Recycling S.A.: (i) Trax spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., (ii) Trax sp. z 0.0. oraz (iii) Terra
Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.

Grupa ELEMENTAL dziata na rynku recyklingu i odzysku odpaddw, spétki z Grupy prowadzg hurtowy obrot
metalami, w szczegdlnosci niezelaznymi. Ich dziatalno$é ma zasieg ogdlnopolski. W Grupie ELEMENTAL Emitent
petni role spotki holdingowej, koordynujacej funkcjonowanie spétek zaleznych, odpowiedzialnej za strategie Grupy
ELEMENTAL oraz podejmujgcej dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéw operacyjnych, miedzy innymi
poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzgdzania finansami oraz prowadzenia procesow
zaopatrzenia materiatowego.

Spotki wykorzystujg w swoim rozwoju potencjat dziatania w silnej grupie: duzg sie¢ dostawcow i odbiorcow,
utatwienia logistyczne zwigzane z rozbudowanym zapleczem transportowym i zatadunkowym oraz z siecig
punktéw skupu na terenie catego kraju. Aby unikngé¢ bezposredniego konkurowania kazda ze spotek z Grupy
ELEMENTAL dziata w innym sektorze rynku: Syntom S.A. specjalizuje sie w odzysku metali niezelaznych, Tesla
Recycling S.K.A. w recyklingu uktadéw drukowanych, a Terra Recycling S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
przetwarzania zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

Posiadane przez Elemental Holding informacje odnosnie struktury kapitatowej akcjonariatu wskazuja, iz Elemental
Holding nie posiada podmiotu dominujgcego nad Emitentem w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Na date sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie sg znane Emitentowi podmioty ktére bytyby podmiotami
bezposrednio lub posrednio posiadajgcymi lub kontrolujgcymi Emitenta w inny sposéb niz wskazany na ponizszym
schemacie.
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2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta oraz jego grupa kapitatowa

W dniu 2 stycznia 2013 roku Elemental Holding S.A. zawart list intencyjny z akcjonariuszami wiekszosciowymi
spotki Terra Recycling S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim ktorego przedmiotem byto okreslenie zasad i
warunkow nabycia przez Elemental Holding S.A. 100% akcji w kapitale zaktadowym Terra Recycling S.A.

W dniu 31 stycznia 2013 r. Elemental Holding zawart z MBANK Bank S.A. z siedzibg w Warszawie ramowg Umowe
programu emisji obligacji do kwoty 30 min zt. Na podstawie umowy oraz uchwaty Zarzadu nr 1/01/2013 r. z dnia 18
stycznia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji, Elemental Holding ustanowit program emisji
obligacji do kwoty 30 min zt. Natomiast MBANK Bank S.A. zobowigzat sie do organizacji i obstugi programu emisji
obligacji oraz do wykonywania innych obowigzkdw zwigzanych z emisjg obligacji w ramach programu. Program
przewiduje mozliwos¢ wielokrotnego przeprowadzania przez Elemental Holding emisji obligacji, przy czym tgczna
wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych i niewykupionych w ramach programu w zadnym momencie trwania
programu nie moze przekroczy¢ kwoty 30 min zt. Limit programu nie podlega odnowieniu po wykupieniu obligacji
danej serii przez Emitenta. Program zostat ustanowiony w celu pozyskania srodkéw finansowych na potencjalne
akwizycje innych podmiotéw z branzy Emitenta.

W dniu 14 lutego 2013 roku Elemental Holding S.A. podpisat z Octavia Enterprises Pte. Limited z siedzibg w
Singapurze, Warunkowg Umowe na podstawie ktdrej, za zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw, Elemental
Holding S.A. miat naby¢ 1.028.501 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym spoétki pod firmg Terra
Recycling Spdtka Akcyjna, stanowigcych 49,17 % kapitatu zaktadowego oraz reprezentujacych 49,17 % ogdlnej
liczny gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spoétki.

Cena sprzedazy Akcji Terra Recycling S.A. zostata okreslona na kwote 22.627.000,00 zi.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym, przeprowadzenia przez Elemental Holding S.A. w ramach
Programu, emisji obligacji organizowanego przez MBANK Bank S.A. oraz dojscia do skutku emisji obligacji na tgczng
kwote emisji nie mniejszg niz 14.000.000,00 ztotych.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku wyemitowata obligacje zabezpieczone serii C o tacznej wartosci nominalnej 15 min
ztotych za posrednictwem MBANK Banku SA. Pozyskane fundusze — wraz ze $rodkami z wczesniejszych emisji
prywatnych — zostaty przeznaczone na sfinansowanie zakupu 49,18% akcji spotki Terra Recycling SA



Na podstawie Uchwaty nr 1/03/2013 Zarzadu Elemental Holding S.A. z dnia 12 marca 2013 roku wyemitowane
zostato 11.688.800 akcji zwyktych na okaziciela serii L. W wyniku tej emisji nowa wartos¢ kapitatu zaktadowego
Spotki wynosi 116.991.067zt. Emisja zostata skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy spotki Terra Recycling
S.A. i dokonana zostata w celu sfinansowania nabycia pakietu wiekszosciowego akcji Terra Recycling S.A. bez
koniecznosci pozyskania finansowania na zrealizowanie transakcji w formie zaciggniecia zewnetrznego zadtuzenia
na rynku finansowym. Ostatecznie w dniu 7 czerwca 2013 roku Elemental Holding nabyt 50,83% akcji Terra
Recycling SA i tym samym ukoriczyta proces przejecia 100% udziatéw w spotce.

Terra Recycling jest jednym z wiodgcych podmiotdw na krajowym rynku przetwarzania zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicznego (ZSEE). Posiada najnowoczesniejszg w Polsce instalacje do przetwarzania zuzytego
sprzetu chtodniczego. Kompleksowy zakres ustug obejmuje wazenie, zatadunek, transport oraz przetwarzanie
takich odpaddéw, jak wielkogabarytowe i matogabarytowy sprzet AGD, sprzet telekomunikacyjny i
teleinformatyczny. Spétka doskonale wpisuje sie w dotychczasowe kompetencje Elemental Holding SA i plany
dotyczace budowy silnej grupy kapitatowej.
Wraz z zakupem spoétki Terra Recycling S.A. w sktad grupy kapitatowej Elemental Holding weszty jej spétki zalezne:

a) Traxsp. z o0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim

b) Trax sp.z o0.0.S.K.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim

c) Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. z siedzibg w Grodzisku

Mazowieckim

W dniu 29 marca 2013 roku Elemental Holding S.A. zawart ze spétkg EVF | Investments S. a r.l., spétkag prawa
luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu, - podmiotem z grupy Enterprise Investors (dalej: Inwestor), oraz
akcjonariuszami: Moerth Holdings Limited, Glaholm Investments Limited oraz lbah Holdings Limited, Umowe
Inwestycyjng oraz powigzang z nig Umowe Akcjonariuszy, w ktérych strony okreslity zasady i warunki na jakich
Inwestor dokona inwestycji w kapitat zaktadowy Elemental Holding S.A. w tgcznej wysokosci 28.000.001,40 zt.

W celu przeprowadzenia inwestycji Elemental Holding S.A. zgodnie z postanowieniami Umdéw o ktérych mowa
powyzej, na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2013 roku
dokonat emisji 13.333.334 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A, z ktorych kazdy upowazniat do objecia
jednej akcji zwyktej na okaziciela serii N Elemental Holding S.A..Jedynym uprawnionym do objecia Warrantéw
Subskrypcyjnych serii A byta spdtka EVF | Investments S. a r.l., spotka prawa luksemburskiego z siedzibg w
Luksemburgu.

Akcje serii N wyemitowane zostaty w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na
podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elemental Holding S.A. z dnia 24 kwietnia 2013
roku.

Celem warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie praw do objecia Akcji Serii N
posiadaczowi 13.333.334 warrantéw subskrypcyjnych serii A, o ktorych mowa powyzej. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane mocg postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 26 kwietnia 2013 roku. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki zostat
warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 13.333.334 akcji zwyktych na okaziciela serii N.

W zwigzku z powyzszym w dniu 26 kwietnia 2013 roku Elemental Holding S.A. dokonat emisji 13.333.334
warrantow subskrypcyjnych serii A i tego samego dnia ztozyt oferte objecia warrantdw subskrypcyjnych
uprawnionemu do ich objecia zgodnie z §1 ust. 2 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Elemental Holding S.A. z dnia 24 kwietnia 2013 tj. spdétce EVF | Investments S. a r. |. z siedzibg w
Luksemburgu. W tym samym dniu adresat oferty ztozyt oswiadczenie o jej przyjeciu i objgt 13.333.334 warrantow
subskrypcyjnych serii A.

Srodki pozyskane od funduszu zostang przeznaczone na dalsze wzmocnienie swej pozycji rynkowej przez akwizycje
oraz inwestycje w linie technologiczne do recyklingu elektroniki i metali niezelaznych.

W zwigzku ze ziszczeniem sie wszystkich warunkow zawieszajgcych zawartych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 29
marca 2013 roku EVF | Investments S.a.r.l., w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych



do objecia 13.333.334 akgji serii N w kapitale zaktadowym Elemental Holding S.A., w dniu 13 maja 2013 roku objat
13.333.334 akcji zwyktych na okaziciela serii N.

W zwigzku z objeciem przez EVF | Investments S.a.r.l. akcji serii N mocg Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 29 maja 2013 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta. Tym samym kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 116.991.067 zt do kwoty
130.324.401 zt tj. o kwote 13.333.334 zt.

Jednoczesnie w marcu 2013 roku spotka Syntom S.A. — spotka zalezna Elemental Holding S.A. nabyta 50.000 akcji w
kapitale zaktadowym spétki Group sp. z o.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie co stanowi 100 % w kapitale
zaktadowym tej spodtki oraz 100 % gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu. W lipcu 2013 roku mocg postanowienia
Sadu Rejonowego dla m.st. warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS zmieniona zostata firma spétki,
ktéra obecnie dziata jako Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest handel
ztomem metali kolorowych, handel metalami w postaci pétproduktéow oraz odzysk metali niezelaznych.

W tym samym okresie Syntom S.A. nabyt rowniez 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Group sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie — komplementariuszu spétki Group sp. z o0.0. S.K.A., stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki oraz 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikdw. W maju 2013 roku mocg postanowienia Sadu
Rejonowego dla m.st. warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS zmieniona zostata firma spotki, ktora
obecnie dziata jako Syntom Recycling sp. z 0.0.

W dniu 24 czerwca 2013r. doszto do zawarcia umowy pomiedzy spétka zalezng Elemental Holding S.A. — Trax sp. z
0.0. S.K.A,, a spotka Reslox Services Limited w przedmiocie zbycia 100% akcji spotki Tesla Metal sp. z 0.0. S.K.A.
oraz 100% udziatéw spotki Tesla Metal sp. z 0.0. Wtasnos$¢ sprzedanych akcji i udziatéw przeszta na kupujacego
dnia 15 lipca 2013 tj. z chwilg otrzymania od Reslox Rervices Limited catej ceny sprzedazy.

W dniu 20 listopada 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny sporzadzony przez
Emitenta w ktérym w ramach oferty publicznej oferowat od 1 do 24.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 130.324.401 akcji zwyktych na okaziciela serii A-L
i N, od 1 do 24.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M oraz nie wiecej niz 24.500.000 praw do akcji nowej
emisji serii M. W ramach prospektu ustalono, ze pierwszym dniem notowan akcji oraz praw do akcji na rynku
regulowanym GPW bedzie 18 grudnia 2013 roku.

W dniu 06 grudnia 2013 roku doszta do skutku emisja akcji serii M przeprowadzana w ramach subskrypcji otwartej,
w drodze oferty publicznej na podstawie Prospektu Emisyjnego oraz Zarzad Spoétki w dniu 6 grudnia 2013 roku
dokonat przydziatu tych akcji. tacznie subskrypcja objetych byto 24.500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii
M. Przydzielono wszystkie, to jest tacznie 24.500.000 akcji serii M, w tym: 4.900.000 akcji serii M w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych oraz 19.600.000 akgcji serii M w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych.

W dniu 6 grudnia 2013 roku Emitent zakonczyt subskrypcje akcji serii M ustalajgc liczbe akcji na 24.500.000 sztuk i
wyznaczajgc cene emisyjng na 2,50 zt za jedng akcje.

W dniu 11 grudnia 2013 roku mocg Uchwaty Nr 957/13 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA
("KDPW") z dnia 11 grudnia 2013 roku, zarejestrowano w KDPW, 24.500.000 (dwadziescia cztery miliony pieéset
tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii M spotki ELEMENTAL HOLDING S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 5 kwietnia 2013 r.

Z uwagi na zakonczenie subskrypcji akcji serii M, w dniu 11 grudnia 2013 r. Zarzad Elemental Holding S.A. ztozyt w
formie aktu notarialnego oswiadczenie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego, ktéory w zwigzku z
objeciem 24 500 000 (dwadziesScia cztery miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M o numerach
od 1 (jeden) do 24 500 000 (dwadziescia cztery miliony piecset tysiecy) wynosit bedzie 154.804.401 zt.



W dniu 13 grudnia 2013 r. Zarzad GPW podjat Uchwate Nr 1459/2013 w sprawie wykluczenia z dniem 18 grudnia
2013r. z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii A, B, C, D,
E,F,G,H,1J KL iN.

Tego samego dnia Zarzad GPW podjat Uchwate Nr 1462/2013 ("Uchwata")w sprawie wprowadzenia z dniem 18
grudnia 2013r. do obrotu na rynku gtéwnym GPW 24 500 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii M.
Jednoczesnie Zarzad GPW podjat Uchwate Nr 1461/2013 w sprawie wprowadzenia z dniem 18 grudnia 2013r. do
obrotu na rynku gtéwnym GPW nastepujacych akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii A-L oraz N

Zarzagd GPW Uchwatg Nr 1460/2013 ("Uchwata") z dnia 13 grudnia 2013r. dopuscit z dniem 18 grudnia 2013r. do
obrotu na rynku gtéwnym GPW akcje zwykte na okaziciela Spétki serii A-N oraz, 24 500 000 praw do akcji serii M.
Dopuszczenie do obrotu akcji serii M nastgpi¢ miato pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki dokonanego w zwigzku z emisjg tych akgcji.

W dniu 23 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, obejmujgcego emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii M, w drodze subskrypcji otwartej, bedgcych przedmiotem oferty publicznej, na
podstawie Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego z dnia 20 listopada 2013 r.,
o ktdrym mowa powyzej oraz zmiany Statutu Spotki, ktéra zostata uchwalona uchwatg Nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 kwietnia 2013 roku. Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty
130.324.401,00 ztotych do kwoty 154.824.401,00 ztotych, tj. o kwote 24.500.000,00 ztotych. Podwyiszenie
kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa powyzej zostato zrealizowane poprzez emisje 24.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 24.500.000,00 ztotych,
uprawniajgcych do wykonywania 24.500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Uchwatg nr 55/14 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych SA z dnia 22 stycznia 2014 roku, Zarzad
KDPW postanowit przyjgé¢ do depozytu papierow wartosciowych w KDPW 24.500.000 (dwadzieScia cztery miliony
piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda, pod
warunkiem wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym na ktérym zostaty wprowadzone pozostate akcje
Emitenta na podstawie Decyzji Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA w sprawie dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym .

Zarejestrowanie w depozycie papierow wartosciowych wskazanych powyzej nastgpi w zwigzku z zamknieciem kont
prowadzonych dla zbywalnych praw do akcji serii M w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW decyzji o
ktérej mowa powyzej, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akc;ji
do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych, Uchwatg nr 99/2014 z dnia 28 stycznia 2014 roku, postanowit okresli¢
dzien 31 stycznia 2014 roku jako ostatni dzien notowan na Rynku Gtéwnym GPW 24.500.000 (dwudziestu czterech
milionéw pieciuset tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci 1 (jeden) ztoty kazda.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych Uchwatg nr 100/2014 z dnia 28 stycznia 2014 roku postanowit zmienic
Uchwate nr 1460/2013 Zarzadu Gietdy z dnia 13 grudnia 2013 roku i dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym z dniem 3 lutego 2014 roku akcje zwykte na okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda serii A—N.

Tego samego dnia Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Uchwale nr 101/2014 z dnia 28 stycznia 2014 roku
postanowit wprowadzi¢ z dniem 3 lutego 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akcje zwykte na okaziciela Spoétki serii A-L oraz N oraz wprowadzi¢ z dniem 3 lutego 2014 roku w
trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 24.500.000 (dwadziescia cztery miliony pieéset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 3 lutego 2014 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia
ich kodem.

Od dnia 03 lutego 2014 roku wszystkie 154.824.401 akcji zwyktych na okaziciela Elemental Holding S.A. serii A-N
notowanych jest na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

W dniu 21 listopada 2013 roku Emitent podpisat z udziatowcami UAB "EMP recycling", z siedzibg we Wsi Galinés,
Litwa ("EMP") list intencyjny, ktorego przedmiotem byto potwierdzenie woli prowadzenia negocjacji dotyczgcych
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mozliwosci, warunkéw i terminu dokonania przez Elemental Holding nabycia pakietu kontrolnego udziatéw spoétki
litewskiej oraz okreslenie warunkow przeprowadzenia due diligence we wskazanym podmiocie. Strony
postanawiajg zakonczy¢ Negocjacje najpdzniej do dnia 28 lutego 2014 i w tym okresie Emitent posiada wytgcznosé
na negocjacje. Jezeli w tym terminie nie dojdzie do podpisania umowy nabycia lub innych wigzgcych dokumentéw
transakcyjnych uznaje sie ze negocjacje zakonczyty sie bez osiggniecia porozumienia co do realizacji nabycia.
Termin wskazany w zdaniu poprzedzajgcym moze ulec wydtuzeniu za zgodg Elemental Holding i udziatowcéw EMP.
EMP jest jednym z liderdw litewskiego rynku gospodarowania zuzytym sprzetem, katalizatorami oraz metalami
kolorowymi. Spotka dysponuje liniami technologicznymi, w tym instalacja do przetwarzania zuzytych urzadzen
chtodniczych, odpadéw elektronicznych, przewoddw i kabli oraz katalizatoréw samochodowych.

W grudniu 2013 roku Elemental Holding S.A. nabyt 500.000 akcji w kapitale zaktadowym spétki Elemental Asset
Management sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim co stanowi 100% w kapitale zaktadowym tej
spotki oraz 100% gtosow na jej Walnym Zgromadzeniu. Jednoczes$nie Elemental Holding S.A. nabyt 100 udziatow w
kapitale zaktadowym Elemental Asset Management sp. z 0.0. — komplementariuszu spétki Elemental Asset
Management sp. z 0.0. S.K.A. Obecnie Elemental Holding S.A. jest jedynym wspodlnikiem tej spotki.

Syntom S.A. — spétka zalezna Elemental Holding S.A. w transakcji zawartej w grudniu 2013 roku nabyta 500.000
(pieéset tysiecy) akcji w kapitale zaktadowym spétki Collect Point sp. z o.0. S.K.A. z siedzibg w Grodzisku
Mazowieckim co stanowi 100% w kapitale zaktadowym tej spétki oraz 100% gtosdw na jej Walnym Zgromadzeniu.
Jednoczes$nie Syntom S.A. nabyt 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Collect Point sp. z 0.0. — komplementariuszu
spotki Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. ktérego obecnie jest jedynym wspdlnikiem.

W dniu 31 stycznia 2013 r. Elemental Holding zawart z MBANK Bank S.A. z siedzibg w Warszawie ramowg Umowe
programu emisji obligacji do kwoty 30 min zt. Na podstawie umowy oraz uchwaty Zarzadu nr 1/01/2013 r. z dnia 18
stycznia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji, Elemental Holding ustanowit program emisji
obligacji do kwoty 30 min zt. Natomiast MBANK Bank S.A. zobowigzat sie do organizacji i obstugi programu emisji
obligacji oraz do wykonywania innych obowigzkéw zwigzanych z emisjg obligacji w ramach programu. Program
przewiduje mozliwos¢ wielokrotnego przeprowadzania przez Elemental Holding emisji obligacji, przy czym tgczna
wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych i niewykupionych w ramach programu w zadnym momencie trwania
programu nie moze przekroczy¢ kwoty 30 min zt. Limit programu nie podlega odnowieniu po wykupieniu obligacji
danej serii przez Emitenta. Program zostat ustanowiony w celu pozyskania srodkéw finansowych na potencjalne
akwizycje innych podmiotdéw z branzy Emitenta.

Zgodnie z Umowg Programu i warunkami emisji Obligacji Serii C dotychczasowe zabezpieczenie Obligacji Serii C
stanowity:

poreczenia, udzielone przez spétki zalezne od Emitenta: SYNTOM S.A., TESLA Recycling Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., SYNTOM Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A;

zastawy rejestrowe ustanowione, kazdy do najwyziszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 45.000.000
(czterdziesci pie¢ miliondéw) ztotych, na:

(i) tacznie 60.000 (szescédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg Syntom Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS:0000331518), wpisany do Rejestru Zastawdow pod
numerem pozycji 2341878;

(ii) tacznie 1.063.167 (milion szescdziesiat trzy tysigce sto szescdziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela spotki pod firmg TERRA Recycling Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
(KRS: 0000391816), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2361025;

(iii) tacznie 1.028.501 (milion dwadzieScia osiem tysiecy piecset jeden) akcji zwyktych na okaziciela
spotki pod firmg TERRA Recycling Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS:
0000391816), wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2355449;
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(iv) tacznie 100 (sto) udziatach spotki pod firmg TESLA Recycling Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000438496), wpisany do
Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2341299;

(v) tacznie 2.000.000 (dwoch milionach) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firmg TESLA
Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibag
w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000444919), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem
pozycji 2342918;

(vi) stanowigcych wtasnosé SYNTOM S.A. — spétki w 100% zaleznej od ELEMENTAL, tgcznie 100 (sto)
udziatach spétki pod firmg SYNTOM Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Warszawie (KRS: 0000354731), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2364516;

(vii) stanowiacych wtasnos¢ SYNTOM S.A., spétki w 100% zaleznej od Emitenta, 50.000 (piecdziesigt
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spdétki pod firmg SYNTOM Recycling Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000363365), wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2366568;

(viii) tacznie 34.796.160 (trzydziesci cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt szes$¢ tysiecy sto
sze$cdziesigt) sztuk akcji, zwyktych na okaziciela spotki Emitenta o wartosci nominalnej,
onumerze ISIN: PLELMTLO0017, zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Copernicus Securities S.A., wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem
pozycji 2341311,

(ix) tacznie 23.270.833 (dwadziescia trzy miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy osiemset trzydziesci
trzy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spétki Emitenta, o numerze ISIN: PLELMTLO0017,
zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Copernicus
Securities S.A., wpisany do Rejestru Zastawdéw pod numerem pozycji 2342240.

zobowigzanie Emitenta do zawarcia ze spotkami, ktére uzyskatyby wobec Emitenta status istotnego pomiotu
zaleznego po dniu emisji obligacji, uméw o swiadczenie na rzecz osoby trzeciej, na podstawie ktérych spétki te
miaty by¢ zobowigzane do spetnienia swiadczenia wynikajgcego z obligacji w przypadku, gdyby Emitent nie
spetnit tego Swiadczenia w terminie.

Celem zwolnienia opisanych wyzej zabezpieczen Obligacji Serii C, w dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta
ustanowit na rzecz Banku (jako jedynego Obligatariusza Obligacji Serii C) kaucje pieniezng w kwocie 15.726.666
(stownie: pietnascie miliondw siedemset dwadzieScia sze$¢ tysiecy szeséset sze$édziesigt szesc) ztotych. W zwigzku
z ustanowieniem kaucji pienieznej doszto do ztozenia przez Bank, miedzy innymi jako jedynego obligatariusza,
oswiadczen, na podstawie ktérych dokonano zmiany Umowy Programu i warunkéw emisji Obligacji Serii C poprzez
zwolnienie dotychczasowych zabezpieczen oraz zrzeczenie sie przez Bank zwigzanych z nimi uprawnien oraz
zastgpienie ich ww. kaucjg pieniezng. Emitent moze przeznaczy¢ kaucje pieniezng na wykup Obligacji Serii C.
Zmiany Umowy Programu oraz warunkéw emisji Obligacji Serii C w zakresie opisanym powyzej dokonano na
podstawie:

1) uchwaty Zarzadu Elemental Holding S.A. nr 01/02/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku w sprawie ustanowienia kaucji
pienieznej, zmiany warunkdw programu emisji obligacji oraz warunkdéw emisji obligacji serii C;

2) uchwaty Rady Nadzorczej Elemental Holding S.A. nr 01/02/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie kaucji pienieznej celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy wynikajgcych z
obligacji serii C;

3) oswiadczenia mBANK S.A. z dnia 12 lutego 2014 r. o wyrazeniu zgody na zmiane sposobu zabezpieczenia
obligacji emitowanych w ramach Umowy Programu oraz oswiadczen mBANK S.A. z dnia 13 lutego 2014 r. o
zwolnieniu wymienionych wyzej zastawdw rejestrowych;

4) umowy ustanowienia kaucji pienieznej z dnia 12 lutego 2014 roku zawartej pomiedzy Elemental Holding S.A. a
mBANK S.A.
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W dniu 28 lutego 2014 roku) zawart ze spétka dziatajgcg pod firmg UAB “"EMP recycling" z siedzibg w Galinés, Litwa
aneks do Listu intencyjnego podpisanego w dniu 21 listopada 2013 roku o ktéorym mowa powyzej. Mocg aneksu
zmieniono date zakoniczenia negocjacji do dnia 15 kwietnia 2014 roku

W dniu 18 lutego 2014 roku na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Collect Point sp. z o0.0.
S.K.A. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 500.000 akcji imiennych serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt. Jednoczesnie spétka Collect Point
sp. z 0.0. S.K.A. skierowata do Syntom S.A. z siedzibg w Warszawie oferte objecia akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym w zamian z wktad niepieniezny w postaci nalezgcych do Syntom S.A. 50.000 akgc;ji serii A oraz 50.000
akcji serii B stanowigcych facznie 100% w kapitale zaktadowym spdtki Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg
w Warszawie a nastepnie zawarta zostata tego dnia umowa objecia akcji imiennych serii B spétki Collect Point sp. z
0.0. S.K.A. Tego samego dnia pomiedzy Collect Point Sp. z 0.0. S.K.A. a Syntom S.A. zawarta zostata umowa
sprzedazy udziatéw w spétce Syntom Recycling sp. z 0.0. — Komplementariuszu spétki Syntom Recycling sp. z o.0.
S.K.A.

W dniu 18 lutego 2014 roku zostata zawarta pomiedzy Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. a Syntom Recycling Sp. z o.0.
S.K.A. Umowa nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia zgodnie z ktérg Syntom Recycling Sp. z 0.0. S.K.A. nabyt
20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja w zamian za wynagrodzenie.

W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo akcyjna
zawarfa z umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktorej Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 50.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii A oraz 30.000 sztuk akcji zwyktych na okazieciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Syntom Recycling sp. z o0.0. S.K.A. uprawniajgcych do
wykonywania 80.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. (100% gtoséw). Cena
sprzedazy 100% akcji zostata ustalona na kwote 100.000,00 zt. W dniu podpisania umowy odcinek zbiorowy
obejmujacy 80.000 sztuk akcji Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. zostat wydany nabywcy, w zwigzku z czym na
nabywce przeszto prawo witasnosci tychze akgji.

W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo akcyjna
zawarta umowe sprzedazy udziatéw na podstawie ktdrej Collect Point Sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 100 udziatéw, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zakladowym Syntom Recycling sp. z
0.0. Cena sprzedazy udziatéw Syntom Recycling sp. z 0.0. zostata ustalona na kwote 7.500,00 zt. Z chwilg zaptaty
ceny za udziaty prawo wtasnosci 100% udziatéw Syntom Recycling sp. z 0.0. przeszto na nabywce.

3. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

Na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujgce podmioty:

1 Syntom S.A.

Syntom S.A. ma siedzibe w Warszawie przy ul. Rembielinskiej 20 lok. 318. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem
0000331518, posiadajgca NIP: 524-268-02-31 oraz REGON: 141887399. Gtownym przedmiotem dziatalnosci tej
spotki jest handel ztomem metali kolorowych oraz odzysk metali niezelaznych.

Emitent posiada 100% akcji w kapitale zakladowym Syntom S.A.

2 Tesla Recycling Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Tesla Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim przy ul.
Traugutta 42. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000444919, posiadajgca NIP: 529-177-94-84 oraz
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REGON: 142299865. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest recycling uktadéw elektronicznych i
zarzadzanie frakcjami metali.

Emitent jest jedynym akcjonariuszem Tesla Recycling Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Jedynym
komplementariuszem tej spotki jest spotka Tesla Recycling sp. z 0.0.

3. Tesla Recycling Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta
42. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000438496, posiadajgca NIP: 529-180-06-00 oraz REGON:
146413536. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalno$é firm centralnych (head offices) i
holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10 Z).

Emitent jest jedynym udziatowcem Tesla Recycling sp. z 0.0.

4. Terra Recycling S.A.

Terra Recycling S.A. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42. Spétka wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie pod numerem 0000391816, posiadajgca NIP: 773-243-93-77 oraz REGON: 100760305. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest przetwarzanie zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

5. Trax Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Trax Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42.
Wopisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000428166, posiadajgca NIP: 113-285-75-77 oraz REGON:
146225154. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci tej spoétki jest przetwarzanie zuzytego sprzetu elektrycznego i
elektronicznego.

Terra Recycling S.A. jest jedynym akcjonariuszem Trax Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A. Jedynym
komplementariuszem w tej spotce jest Trax sp. z 0.0.

6. Trax sp. z 0.0.

Trax sp. z 0.0. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42. Spotka wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie pod numerem 0000425541, posiadajgca NIP: 113-285-65-20 oraz REGON: 146188453. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem
holdingdéw finansowych (PKD 70.10 Z).

Terra Recycling S.A. jest jedynym udziatowcem tej spoétki.

7. Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.

Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim,
przy ul. Traugutta 42. Spétka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000432217, posiadajgca NIP:
529-18-00-008 oraz REGON: 146282086. Gtownym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest organizowanie
zbierania zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, oraz poddawanie go procesom przetwarzania,
recyclingu, odzysku i unieszkodliwiania.

Terra Recycling S.A. jest jedynym akcjonariuszem w tej spotce.

8. Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A.
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Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42. Spétka
wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000474135, posiadajgca NIP: 529-180-18-29, oraz REGON:
146839100.

Jedynym wspdlnikiem spoétki jest Elemental Holding S.A.

9. Elemental Asset Management sp. z o0.0.

Elemental Asset Management sp. z 0.0. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42. Spoétka
wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000474060, posiadajgca NIP: 529-180-16-86 , oraz REGON:
146819089.

Jedynym wspdlnikiem spoétki jest Elemental Holding S.A.

10. Collect Point sp. z 0.0. S.K.A.

Collect Point sp. z 0.0. S.K.A ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42. Spétka wpisana jest do
rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie pod numerem 0000474139, posiadajgca NIP: 529-180-18-06, oraz REGON: 146838862.

Jedynym wspélnikiem spétki jest Syntom S.A.

11 Collect Point sp. z 0.0.
Collect Point sp. z 0.0. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42. Spétka wpisana jest do

rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie pod numerem 0000473263, posiadajgca NIP: 529-180-16-92, oraz REGON:146819072.

Tabela 1. Powigzania kapitatowe Emitenta

Nazwa Spotki zaleznej Siedziba % posiad’anego kapitatu i
gtosow na WZA:

Tesla Recycling sp. z 0.0. S.K.A Grodzisk Mazowiecki 100%

Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Syntom S.A Warszawa 100%

Terra Recycling S.A. Grodzisk Mazowiecki 100%

Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego = Grodzisk Mazowiecki 100% przez Terra Recycling

i Elektronicznego S.A. S.A.

Trax sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Terra Recycling
S.A.

Trax sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Terra Recycling
S.A.

Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100%

Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.

Collect Point sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.
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4. Zmiany zaangazowania kapitatowego w Grupie Kapitatowej Elemental Holding

Tabela 2. Wykaz transakcji kapitatowych spotki w 2013 roku

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ transakgji

[tys. PLN]
Zakup udziatow 0
Sprzedaz udziatéw 8 500
taczna wartosc transakcji 8 500

5. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2013 roku w podziale na rodzaj dziatalnosci przedstawiony zostat na

ponizszym zestawieniu

Tesla Recycling

Tabela 3. Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium charakteru wykonywanej pracy

Stan zatrudnienia

Data
Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni Razem
31-12-2013 17 49 66
Elemental Holding
Tabela 3. Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium charakteru wykonywanej pracy
Stan zatrudnienia
Data : : — :
Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni Razem
31-12-2013 14 0 14
Terra Recycling
Tabela 3. Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium charakteru wykonywanej pracy
Stan zatrudnienia
Data " . s o
Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni Razem
31-12-2013 16 56 72
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Trax

Tabela 3. Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium charakteru wykonywanej pracy

Stan zatrudnienia

Data
Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni Razem
31-12-2013 1 8 9
Syntom
Tabela 3. Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium charakteru wykonywanej pracy
Stan zatrudnienia
Data . " Sy q
Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni Razem
31-12-2013 94 147 241

6. Informacja o wynagrodzeniu i korzysciach zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych spétki od niego zalezne

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2013

01.01 -31.12.2012

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

347

257

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Razem

347

257
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Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Funkcja

01.01 -31.12.2013

01.01 -31.12.2012

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzad

Pawet Jarski Prezes Zarzadu 119 40
Jarostaw Michalik V-ce prezes 228 218
RAZEM 347 257
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Agata Jarska Przewod. RN 27 0
Gajewski Pawet Cztonek RN 15 13
RAZEM 42 13
Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej nie wyptacono wynagrodzenia.
Rozdziat Il: Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
1. Struktura przychodoéw ze sprzedazy produktow i ustug Grupy Kapitatowej
Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujaco:
01.01 -31.12.2013 01.01 -31.12.2012
Dziatalno$¢ kontynuowana 0 0
Sprzedaz towaréw 841132 890 750
Sprzedaz produktow 17 481 0
Sprzedaz ustug 946 4291
SUMA przychodow ze sprzedazy 859 559 895 041
Pozostate przychody operacyjne 2511 2210
Przychody finansowe 3391 968
SUMA przychoddw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 865 461 898 219
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 865 461 898 219
2. Informacja o rynkach zbytu z uwzglednieniem na rynki krajowe i zagraniczne
01.01 -31.12.2013 01.01-31.12.2012
Sprzedazi towardéw: 841132 890 750
Polska 682 868 624 160
Europa (poza Polsk3) 113536 241 004
Azja 43 719 25 586
USA 1009 0
Sprzedaz produktow: 17 481 0
Polska 17 481 0
Europa (poza Polsk3)
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Azja

Sprzeda:z ustug: 946 4291
Polska 946 3464
Europa (poza Polsk3) 0 821
Azja 0 6

3. Gtéwne rynki na ktérych Grupa Kapitatowa Elemental Holding prowadzi dziatalnos¢
Rynek recyklingu elektroniki

Rynek zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego (ZSEE) w Unii Europejskiej

Wedle sSwiatowych statystyk krajem, gdzie najwiecej na mieszkanca powstaje odpaddéw jest Japonia (jeden
mieszkaniec produkuje 1000 kg Smieci domowych w ciggu roku). Na drugim miejscu znajdujg jest USA z 864 kg na
jednego mieszkanca. W Europie pierwsze miejsce zajmujg Niemcy (mimo ich aktywnosci ekologicznej), gdzie
przypada 460 kg odpadow na osobe. Francuzi i Wtosi produkujg ok. 300 - 330 kg na osobe. Polacy w zaleznosci od
regionu wytwarzajg 250-300 kg odpaddw na jednego mieszkarica w ciggu roku.

Natomiast w ogdlnej masie wszystkich odpadéw, z roku na rok dynamicznie wzrasta ilos¢ odpaddw pochodzacych
ze sprzetu elektrycznego i elektronicznego. Szeroko rozpowszechnione uzycie Internetu i postep w technologii
doprowadzity do powstania ogromnych ilosci komputerdw, telefondw komodrkowych, cyfrowych odtwarzaczy
muzyki i innych produktow elektronicznych. W 1998 r. Europa wytworzyta 6 miliondw ton e-odpaddw, co
stanowito 6% powstatych w poréwnywalnym okresie odpaddw komunalnych. llo$¢ ta miata zwiekszy¢ sie
przynajmniej o 3 — 5% rocznie. Jak podano w raporcie dla Komisji Europejskiej w 2007 r. 27 panstw Unii
Europejskiej wytwarzato 8.3 do 9.1 miliondw ton e-odpaddéw, wedtug tego raportu ilosé¢ e-odpaddéw miata wzrosng
do 12.3 milionéw ton w 2010 r. Jednak tylko okoto 25% drobnego sprzetu elektrycznego i elektronicznego i okoto
40% wiekszych urzgdzen byto zbieranych w celach recyklingu, co pozostawiato duzo miejsca na poprawe
wskaznikdw ich zbidrki.

Dyrektywa 2002/96/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 stycznia 2003 r. oraz Dyrektywa Parlamentu

Europejskiego i Rady 2012/19/UE z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie zuzytego sprzetu elektrycznego i
elektronicznego.

Wychodzac naprzeciw powstatym problemom, w lutym 2003 roku wprowadzony zostat przetomowy akt prawny
Unii Europejskiej dotyczagcym dziatania systemow zbierania ZSEE jest Dyrektywa 2002/96/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 27 stycznia 2003 r. w sprawie zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego (ZSEE).

Dyrektywa wpisuje sie swoim zakresem w realizacje celéw wspdlnotowej polityki ochrony srodowiska do ktérych
m.in. zalicza sie: zachowanie, ochrone i poprawe jakosci srodowiska naturalnego oraz rozwazne i racjonalne
wykorzystanie zasobdéw naturalnych. Unijne programy na rzecz ochrony srodowiska wskazujg, ze osiggniecie
stabilnego rozwoju wymaga m.in. ograniczenia konsumpcyjnego marnotrawienia zasobéw naturalnych oraz
zapobiegania zanieczyszczeniom.

Za gtéwny cel Dyrektywy 2002/96/WE uznano ,ograniczenie ilos$ci zuzytych urzadzen elektrycznych i
elektronicznych (ZSEE), a ponadto ponowne uzycie, recykling oraz inne formy odzysku takiego ztomu tak, aby
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ograniczy¢ ilos¢ usuwanych odpaddéw”. Drugim celem Dyrektywy jest ,dazenie do poprawy funkcjonowania w
srodowisku naturalnym wszystkich podmiotéw zaangazowanych w cykl Zzycia urzadzen elektrycznych i
elektronicznych tzn. producentéw, dystrybutoréw i konsumentéw, w szczegdlnosci podmiotéow bezposrednio
zaangazowanych w przetwarzanie zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych”.

Na podstawie art. 5 Dyrektywy panstwa cztonkowskie powinny podja¢ wtasciwe dziatania ,w celu ograniczenia
ilosci usuwanego ZSEE, jako nieposortowanych odpadéw komunalnych oraz osiggniecia wysokiego poziomu zbiérki
selektywnej ZSEE”. W tym celu kraje UE powinny ustanowi¢ systemy umozliwiajgce odbiorcom koncowym oraz
dystrybutorom nieodptatny zwrot odpadéw typu ZSEE i zapewni¢ w tym celu odpowiednig liczbe (z
uwzglednieniem gestosci zaludnienia) wymaganych punktéw zbiérki odpaddéw. Obowigzkiem panstw
cztonkowskich jest takze zapewnienie mozliwosci nieodptatnego zwrotu ZSEE przez konsumentdéw koricowych do
dystrybutoréw przy zakupie nowego sprzetu oraz umozliwienie producentom dziatania indywidualnie lub
uczestnictwa w zbiorowych systemach zbierania ZSEE. Kraje UE powinny takze zagwarantowaé, ze wszystkie
zebrane na ich terenie ZSEE, o ile nie bedg przeznaczone do ponownego uzycia, zostang przekazane do zaktadéw
przetwarzania.

Dyrektywa 2002/96/WE w celu lepszego monitorowania realizacji jej wytycznych wprowadzita podziat sprzetu
elektrycznego i elektronicznego na 10 kategorii:

¢ Wielkogabarytowe urzadzenia gospodarstwa domowego

e Matogabarytowe urzadzenia gospodarstwa domowego

e Urzadzenia IT i telekomunikacyjne

e Urzadzenia konsumenckie

¢ Urzadzenia oswietleniowe

e Przyrzady elektryczne i elektroniczne

e Zabawki, sprzet rekreacyjny i sportowy

¢ Wyroby medyczne

e Przyrzady do nadzoru i kontroli

e Automaty

Dyrektywa wprowadzita dla kazdej z grup wymagane minimalne poziomy odzysku oraz minimalne poziomy
ponownego uzycia i recyklingu.

Tabela: Docelowe wartosci wspotczynnikéw odzysku i recyklingu dla poszczegdlnych kategorii produktowych

Kategoria produktowa Recykling % Odzysk %
Wielkogabarytowe urzadzenia gospodarstwa domowego 75 80
Automaty do wydawania 75 80
Urzadzenia IT i telekomunikacyjne 65 75
Urzadzenia konsumenckie 65 75
Matogabarytowe urzadzenia gospodarstwa domowego 50 70
Urzadzenia oswietleniowe 50 70
Przyrzady elektryczne i elektroniczne 50 70
Zabawki, sprzet rekreacyjny i sportowy 50 70
Przyrzady do nadzoru i kontroli 50 70

Zrédto: Dyrektywa 2002/96/WE

W artykule 7 Dyrektywy panstwa cztonkowskie zobowigzaty sie tez, ze w celu obliczania wymienionych wyzej
wskaznikdw ,,producenci lub strony trzecie dziatajgce w ich imieniu rejestrujg dane dotyczace masy ZSEE, ich czesci
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sktadowych, materiatéw lub substancji w momencie ich wprowadzenia i wyprowadzenia z zaktadu przetwarzania i
/lub wprowadzenia i wyprowadzenia z zaktadu odzyskiwania lub recyklingu”.

W dniu 23 lipca 2012 roku w Dzienniku Urzedowym UE opublikowana zostata nowa dyrektywa w sprawie zuzytego
sprzetu elektrycznego i elektronicznego

Nowa dyrektywa w poréwnaniu do poprzedniej wprowadza wyzsze poziomy zbierania zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicznego oraz rozszerza zakres stosowania.

Poprzednio obowigzujace poziomu zbierania — przynajmniej 4 kilogramy zuzytego sprzetu pochodzacego z
gospodarstw domowych na mieszkanca rocznie lub ta sama ilos¢ zuzytego sprzetu co masa zebrana srednio w
ciggu trzech poprzedzajacych lat, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest wieksza — beda obowigzywaty do
korica 2015 r.

Nastepnie, do konca 2018 r. bedzie obowigzywat minimalny poziom zbierania w wysokosci 45%. Bedzie on
obliczany na podstawie catkowitej masy zuzytego sprzetu zebranego w danym roku wyrazonego jako procentowa
wartosc sredniej masy sprzetu elektrycznego o elektronicznego wprowadzonego do obrotu w poprzednich trzech
latach. Polska, a takze pozostate kraje cztonkowskie, ktore przystgpity do Unii Europejskiej w tym samym czasie,
bedg miaty w tym okresie obowigzek zbierania 40% sredniej masy sprzetu elektrycznego i elektronicznego
wprowadzonego do obrotu w poprzednich trzech latach.

Od 2019 r. kraje cztonkowskie beda zobowigzane do zebrania przynajmniej 65% sprzetu elektrycznego
wprowadzonego na rynek w ciggu roku lub 85% zuzytego sprzetu generowanego kazdego roku. Polska i pozostate
tzw. nowe kraje cztonkowskie bedg miaty mozliwosé przesuniecia terminu spetniania tego obowigzku najpdzniej do
14 sierpnia 2021 .

Do 14 sierpnia 2018 r. dyrektywa bedzie miata zastosowanie do okreslonych rodzajéw sprzetu elektrycznego i
elektronicznego (tak jak obecnie). Po tej dacie obowigzkami wynikajgcymi z dyrektywy objete zostang, poza
kilkoma wyjatkami, wszystkie rodzaje sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

Kraje cztonkowskie majg czas na wprowadzenie stosownych zmian do prawa krajowego do 14 lutego 2014 roku.

Rynek zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego (ZSEE) w Polsce’

Uwarunkowania prawne

Podstawowym aktem prawnym regulujgcym w Polsce kwestie zwigzane z postepowaniem z zuzytym sprzetem
elektrycznym i elektronicznym jest Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o zuzytym sprzecie elektrycznym i
elektronicznym (ZSEE) wraz z jej pdzniejszg nowelizacjg z dnia 21 listopada 2008 roku. Stanowi ona implementacje
prawodawstwa unijnego.

W mysl przepiséw ustawy, wszystkie podmioty prowadzace dziatalnos¢ zwigzang z zagospodarowaniem zuzytego
sprzetu, badZz wprowadzajace sprzet na rynek majg obowigzek rejestracji w rejestrze prowadzonym przez
Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska (GIOS). Rejestr prowadzony jest w celu analizy przez GIOS
funkcjonowania systemu gospodarki ZSEE oraz wtasciwego nad nim nadzoru. Podmioty wpisane do rejestru
zobowigzane sg do prowadzenia ewidencji obrotu nowym i zuzytym sprzetem oraz do przekazywania Gtéwnemu
Inspektorowi Ochrony Srodowiska sporzadzonych na ich podstawie sprawozdar dotyczacych swojej dziatalnosci.
Na tej podstawie GIOS przygotowuje roczne raporty o funkcjonowaniu systemu gospodarowania zuzytym
sprzetem. Obowigzek szczegdétowego raportowania dotyczy zatem: wprowadzajgcych sprzet na rynek, podmiotéw
zbierajgcych zuzyty sprzet, zaktaddw przetwarzania oraz podmiotéw zajmujacych sie recyklingiem i innymi

! Informacje w ponizszym rozdziale zaprezentowano na podstawie raportu Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowga pt.
Funkcjonowanie i nieprawidtowosci w systemie zarzadzania zuzytym sprzetem elektrycznym i elektronicznym (ZSEE) w Polsce".
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formami odzysku. W imieniu podmiotéw wprowadzajgcych obowigzki sprawozdawcze przejmowa¢ moga
organizacje odzysku.

Podmioty wprowadzajgce na rynek sprzet elektryczny lub elektroniczny (czyli producenci i importerzy) wiekszosé
przewidzianych dla siebie w ustawie obowigzkdw mogg przekazywac organizacjom odzysku, zawierajgc z nimi
stosowne umowy, przedstawiane Gtéwnemu Inspektorowi Ochrony Srodowiska. Podmioty wprowadzajace sprzet
na rynek zobowigzane sg m.in. do zorganizowania i sfinansowania systemu zagospodarowania zuzytego sprzetu.
Ustawodawca specyfikujagc wymagane do osiggniecia poziomy zbierania, odzysku i recyklingu w kazdej kategorii
zuzytego sprzetu, zobowigzat do ich osiggniecia podmioty wprowadzajgce. W praktyce zajmujg sie tym na zlecenie
wprowadzajacych inne wyspecjalizowane podmioty (zaktady przetwarzania i recyklerzy). Dla utatwienia dziatalnosci
zaktadéw przetwarzajacych ZSEE i recyklerow, wprowadzajacy sprzet zobowigzani sg do przekazywania im
informacji dotyczacych materiatéw uzytych do produkcji, zawartych w sprzecie substancji niebezpiecznych oraz
czesci sktadowych, ktére mogg zostaé przeznaczone do ponownego uzycia. W przypadku nieosiggniecia
wymaganych poziomdw zbierania, odzysku i recyklingu, wprowadzajacy zobowigzany jest do wptacenia tzw. optaty
produktowe;.

System zarzgdzania ZSEE w Polsce

Fizyczny obieg zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego (ZSEE) zaczyna sie wraz z podjeciem przez
konsumenta (indywidualnego badz instytucjonalnego) decyzji o zamiarze pozbycia sie powstatego odpadu. Przed
uzytkownikiem stojg wowczas dwie mozliwosci. Po pierwsze, dowolne ilosci ZSEE oddawa¢ mozna do gminnych
badz prywatnych punktéw zbierania. Druga mozliwosé wystepuje w przypadku zakupu nowego sprzetu: podmioty
wprowadzajace sprzet elektryczny i elektroniczny na rynek zobowigzane sg do odebrania od konsumenta
analogicznego rodzaju sprzetu w relacji 1:1. Oznacza to, ze kupujac np. jedng pralke mozna odda¢ starg pralke
sprzedawcy, niezaleznie od jej rodzaju bgdz marki. Wszystkie zatem sklepy detaliczne i hurtownie s3 podmiotami
zbierajgcymi ZSEE. Obok nich status taki posiadajg wspomniane juz specjalne punkty zbierania zuzytego sprzetu,
zarejestrowane punkty skupu ztomu, a takze punkty serwisowe, ale tylko w przypadku, kiedy sprzet, ktory trafit do
takiego punktu nie nadaje sie do naprawy. W realiach polskich najwieksza ilo$¢ ZSEE trafia do punktéw skupu
ztomu. Mniejsze wolumeny sprzetu pozyskiwane sg ze sklepéw i gminnych punktéw zbidrki, natomiast udziat
punktéw serwisowych w zbieraniu jest marginalny. Podmioty zbierajace podlegajg obowigzkowi wpisu do rejestru
prowadzonego przez Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska.

Zuzyty sprzet jest odbierany z punktow zbierania przez firmy/instytucje posiadajgce zezwolenie na transport
odpaddéw (tzw. transportujgcych). Podmioty te odbierajg i zatadowujg zuzyty sprzet w punktach zbierania, a
nastepnie przewozg go i roztadowujg w zaktadach przetwarzania. W praktyce, czesto funkcje te spetniajg same
zaktady przetwarzania.

W zaktadach przetwarzania odbywa sie przetwarzanie zuzytego sprzetu. W szczegdlnosci usuwane s z niego
sktadniki niebezpieczne i inne materiaty oraz czesci sktadowe wymagajace specjalnego traktowania (np. freon, rte¢,
kadm, luminofory). Pozostata cze$¢ zuzytego sprzetu podlega przetworzeniu na surowce do wtdrnego
wykorzystania (np. ztom, jednorodne granulaty plastikowe itd.). W celu sprostania normom ochrony srodowiska,
przy przetwarzaniu wiekszosci rodzajow zuzytego sprzetu niezbedne jest posiadanie przez zaktady przetwarzajace
odpowiedniego zaplecza technicznego i technologicznego.

Wytworzone w wyniku procesu przetwarzania odpady (wyodrebnione frakcje materiatowe) przekazywane s3
nastepnie podmiotom prowadzgcym dziatalnos¢ w zakresie odzysku, recyklingu lub unieszkodliwiania. W trakcie
dalszego gospodarowania odpadami, powstatymi po przetwarzaniu ZSEE, neutralizowane sg odpady niebezpieczne
(np. spalanie freonu), a substancje i materiaty, ktére nadajg sie do powtdrnego uzycia trafiajg ponownie do obiegu.
Recyklerami sg na przyktad huty, do ktdrych z zaktadéw przetwarzania trafia ztom, czy zaktady produkujace wyroby
z tworzyw sztucznych.
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W ustawie o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym nie istnieje zapis zabraniajgcy podmiotom tgczenia
odrebnych funkcji w fancuchu przeptywow ZSEE. W praktyce czesto sie zdarza, ze przedsiebiorstwa faczg rdozne
rodzaje dziatalnosci, np. funkcje zaktadu przetwarzania i recyklera.

Finansowanie systemu ZSEE w Polsce

Podstawg finansowania catego systemu jest wyodrebniona kwota, bedaca czescig ceny kazdego nowego produktu,
wprowadzonego do obrotu. Nosi ona nazwe KGO — kosztu gospodarowania odpadami, cho¢ czesto uzywa sie
rowniez zamiennie terminu ,opfata recyklingowa” lub ,podatek ekologiczny”. Od 1 stycznia 2009 roku istnieje
obowigzek wyszczegdlniania wysokosci opfaty recyklingowej w cenie kazdego nowego produktu, ktorego
pozniejsza utylizacja podlega przepisom o ZSEE. W zalezno$ci od rodzaju sprzetu, wysokos$¢ optaty wynosi od kilku
groszy do kilkudziesieciu ztotych. Optate te do ceny sprzetu dolicza podmiot wprowadzajacy sprzet na rynek, czyli
producent lub importer. W kazdym kolejnym etapie handlu nowym sprzetem (od hurtownikéw, do detalistow)
optata ta jest juz uwzgledniona. Ponoszona przez konsumenta optata, za posrednictwem sklepow detalicznych i
hurtowni w catosci trafia do podmiotu wprowadzajgcego. Obowigzkiem producenta lub importera jest
wykorzystanie catosci wptywu z KGO na budowe i finansowanie systemu zbierania ZSEE. Wprowadzajgcy moze
zajac¢ sie budowq systemu zbidrki i przetwarzania samodzielnie, jednak w praktyce zadanie to zlecane jest
wyspecjalizowanym organizacjom odzysku, ktorym przekazywane s réwniez wptywy z optaty recyklingowej.
Wysokosé optaty recyklingowej wynika z umowy miedzy podmiotem wprowadzajgcym a organizacjg odzysku.

Organizacje odzysku zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego sg niejako animatorami catego obiegu ZSEE.
Przejmujg one od przedsiebiorcéw, wprowadzajgcych na rynek sprzet elektryczny i elektroniczny, obowigzki
okreslone

ustawg o ZSEE. W konsekwencji w ich imieniu organizujg one zbieranie, odbieranie, przetwarzanie, odzysk,
recykling i unieszkodliwianie zuzytego sprzetu. Z wykonania tych obowigzkéw organizacje odzysku rozliczajg sie
przed Gtdwnym Inspektoratem Ochrony Srodowiska poprzez sktadanie stosownych sprawozdar okresowych.

Organizacja odzysku zleca odpfatnie zbierajgcym i zaktadom przetwarzania pozyskiwanie z rynku zuzytego sprzetu
lub w sporadycznych przypadkach organizuje rowniez wtasne punkty zbierania ZSEE. W zaktadach przetwarzania
srodki z KGO pozyskane od organizacji odzysku wykorzystywane sg w trojaki sposdb. Po pierwsze, przeznaczone sg
na pozyskanie zuzytego sprzetu od podmiotdw zbierajgcych oraz jego transport. Kwoty te okreslane sg czesto
skrotem AWF (access to waste fee). Jest to zwigzane z ponoszonymi przez zbierajgcych kosztami zbiodrki od
mieszkarnicdw i magazynowania sprzetu. Drugim zréddtem kosztéw jest sam proces przetwarzania — wykorzystanie
zasobow ludzkich i technicznych oraz opracowanie lub zakup technologii itd. Trzecie zrédto kosztéw zwigzane jest z
koniecznoscig unieszkodliwienia powstatych w wyniku demontazu substancji niebezpiecznych, ktére nie dajg sie
powtdrnie wykorzystaé w procesach produkcyjnych. Zrédtem przychodéw zaktadéw przetwarzania, a wiec
dodatkowymi kwotami zasilajgcymi system zbierania zuzytego sprzetu poza $rodkami pochodzgcymi z KGO, jest
sprzedaz recyklerom substancji i materiatéw nadajgcych sie do powtdrnego obiegu (np. ztomu).

Rysunek: Dziatanie systemu ZSEE w Polsce
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Zrédto: Instytut Badar nad Gospodarkg Rynkowq

Spotki Grupy ELEMENTAL w systemie obiegu ZSEE

Terra Recycling S.A. w systemie ZSEiE petni role zaktadu przetwarzania, ktérych wg stanu na 31 grudnia 2012 byto
w Polsce 127. Zaktady przetwarzania sg trzonem systemu gospodarowania zuzytym sprzetem w Polsce do ktérych
zuzyty sprzet trafia od Zbierajacych. Z uwagi na posiadane pozwolenia na zbieranie ZSEE Terra Recykling petni
rowniez funkcje Zbierajgcego zapewniajgc swojemu zaktadowi wtasny niezalezny strumien odpaddéw. Oprocz
wtasnej sieci zbierania spotka Terra Recykling niezaleznie pozyskuje ZSEE od innych Zbierajgcych. Zuzyty sprzet
elektryczny i elektroniczny odbierany jest od Zbierajgcych poprzez firmy i instytucje ktére posiadajg zezwolenia na
transport odpaddéw. Rowniez w tym zakresie Terra Recycling posiada stosowne zezwolenia i petni funkcje
Transportujacego, jednoczesnie korzysta rowniez z ustug innych firm posiadajacych stosowne zezwolenia.

Terra Recykling S.A bedac Zaktadem Przetwarzania jest w systemie ZSEE rédwnoczesnie Transportujgcym i
Zbierajgcym co w znacznym stopniu uniezaleznia Grupe ELEMENTAL od firm zewnetrznych i zapewnia
bezpieczenstwo prowadzenia Zaktadu Przetwarzania.

Ponadto Spotka Terra Organizacja Odzysku S.A. (100% akcji posiada Terra Recykling S.A.) petni funkcje Organizacji
Odzysku ZSEE. Organizacje odzysku zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego sg faktycznymi
organizatorami catego obiegu ZSEE. Przejmujg one od przedsiebiorcow, Wprowadzajgcych na rynek sprzet
elektryczny i elektroniczny, obowigzki okreslone ustawg o ZSEE. W konsekwencji w ich imieniu organizuja one
Zbieranie, odbieranie (transport), przetwarzanie, odzysk, recykling i unieszkodliwianie zuzytego sprzetu. Z
wykonania tych obowigzkéw organizacje odzysku rozliczajg sie przed Gtownym Inspektoratem Ochrony
Srodowiska.

Optata KGO zwigzana z finansowaniem systemu gospodarowania odpadami przekazywana jest do Organizacji
Odzysku ZSEE. Organizacje odzysku zlecajg odptatnie Zbierajagcym i Zaktadom przetwarzania pozyskiwanie z rynku
zuzytego sprzetu. Nalezy zwrdci¢ uwage iz nie cata opftata KGO ponoszona przez Konsumentdw przy zakupie
sprzetu elektrycznego przekazywana jest do Zaktadéw przetwarzania. Kwoty uzyskiwane przez Zaktad
Przetwarzania sg efektem negocjacji z Organizacjami Odzysku. Pozostate srodki jakie pozyskujg Organizacje
Odzysku przekazywane sg na inne statutowe cele Organizacji Odzysku np. Zbiérke sprzetu, edukacje w zakresie
gospodarowania.

W zaktadach przetwarzania czes¢ srodkéw z KGO pozyskane od organizacji odzysku wykorzystywane sg w trojaki
sposéb. Po pierwsze, przeznaczone sg na pozyskanie zuzytego sprzetu od podmiotéw zbierajgcych oraz jego
transport. Kwoty te okreslane sg czesto skrotem AWF (access to waste fee). Jest to zwigzane z ponoszonymi przez
Zbierajgcych kosztami zbiérki od mieszkancéw i magazynowania sprzetu. Drugim zréddtem kosztéw jest sam proces
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przetwarzania — wykorzystanie zasobéw ludzkich i technicznych oraz opracowanie lub zakup technologii itd.
Trzecie zrédto kosztdw zwigzane jest z koniecznoscig unieszkodliwienia powstatych w wyniku demontazu
substancji niebezpiecznych, ktére nie dajg sie powtdrnie wykorzystaé w procesach produkcyjnych. Zrédiem
przychodow zaktaddw przetwarzania, a wiec dodatkowymi kwotami zasilajgcymi system zbierania zuzytego sprzetu
poza S$rodkami pochodzgcymi z KGO, jest sprzedaz recyklerom substancji i materiatéw, nadajgcych sie do
powtdrnego obiegu (np. ztomu).

Tesla Recycling S.A. w systemie obiegu ZSEE petni role Recyclera gtdwnie poprzez czynnosci typu kruszenie,
rozdrabnianie odpaddw poprzez dziatanie pdél magnetycznych, elektromagnetycznych oraz sit grawitacyjnych.
Gtownym zrédtem dostaw surowca s3: zaktady przetwarzania, stacje demontazu pojazddow, punkty ztomu,
przedsiebiorstwa posiadajacy odpady poprodukcyjne oraz wtasne punkty skupu.

Dane statystyczne dotyczgce rynku ZSEE w Polsce

Zrédtem przychodéw w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byta gtéwnie dziatalnoéé
Emitenta zwigzana odzyskiem i hurtowym obrotem odpadami, recyklingiem i hurtowym obrotem surowcami
wtérnymi oraz miedzynarodowym handlem metalami. W zwigzku z prowadzong dziatalnosciag Emitent nabywa
odpady i surowce ktore ksiegowane sg w pozycji "wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréow". Koszty te w |
potroczu 2013 roku stanowity ok. 95% tgcznych kosztdw dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Dane statystyczne dotyczgce rynku ZSEE w Polsce

Na dzien 31 grudnia 2012 r. do rejestru wpisanych byto 14746 przedsiebiorcéw, w tym:
e 5160 przedsiebiorcow prowadzgcych dziatalnos$é w zakresie wprowadzania sprzetu
e 11494 przedsiebiorcow prowadzgcych dziatalnosé w zakresie zbierania zuzytego sprzetu
e 172 przedsiebiorcéw prowadzacych zaktady przetwarzania
e 110 przedsiebiorcow prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie recyklingu
e 13 przedsiebiorcdw prowadzacych dziatalnosé w zakresie innych niz recykling proceséw odzysku
e 9 organizacji odzysku sprzetu elektrycznego i elektronicznego

Wiele podmiotéw prowadzi dziatalnos¢ w kilku zakresach jednoczesnie np. wprowadzajgco-zbierajacy, zbierajgco-
przetwarzajacy i prowadzacy dziatalnos¢ w zakresie recyklingu.

Wsrdéd 5160 zarejestrowanych przedsiebiorcow prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie wprowadzania sprzetu
elektrycznego i elektronicznego na koniec 2012 r. 1012 samodzielnie realizowato obowigzki zwigzane z
gospodarowaniem odpadami zuzytego sprzetu okreslone w przepisach ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i
elektronicznym.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. liczba zawartych uméw z organizacjami odzysku sprzetu elektrycznego i
elektronicznego ksztattowata sie nastepujaco:

e Biosystem Elektrorecykling Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. — 1154

e Auraeko Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. — 951

e CCR RELECTRA Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. — 829

e TOM Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. — 363

e Electro-System Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. — 311

e  ElektroEko Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. — 211

e Europejska Platforma Recyklingu Polska Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego

S.A.-165
e Drop Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. — 162
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e Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. —2

Jak wynika z dostepnych danych za 2012 rok na terytorium Polski wprowadzono tgcznie 481.230.926,87 kg sprzetu
elektrycznego i elektronicznego. Najwieksza mase sprzetu — 242.073.377,10 kg — wprowadzono w grupie
"wielkogabarytowe urzgdzenia gospodarstwa domowego (50,30 % tgcznej masy) oraz w grupie "sprzet
teleinformatyczny i telekomunikacyjny" - 51.290.689,89 kg (10,45 % tacznej masy).

W zakresie zbierania zuzytego sprzetu w 2012 r. tgcznie zebrano 157.178.306,36 kg zuzytego sprzetu, w tym z
gospodarstw domowych 147.738.438,85 kg, co stanowi 93,99% masy zebranego zuzytego sprzetu, a z innych
zrédet niz gospodarstwa domowe 9.439.867,51kg, co stanowi 6,01 % masy ww. sprzetu.

W 2012 r. osiggnieto poziom zbierania zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego w wysokosci 32,66%, w
tym poziom zbierania sprzetu z gospodarstw domowych wynosit 30,70%. W przeliczeniu na jednego mieszkanca
zebrano 3,88 kg zuzytego sprzetu. Catkowita masa odpadéw powstatych ze zuzytego sprzetu poddanych w 2012 r.
procesowi recyklingu wyniosta 133.701.220,54 kg.

Tabela: Dane rynku ZSEE w Polsce w latach 2007-2012 (w kg)

2007 2008 2009 2010 2011 2012
556.470.7 | 564.179.1 | 447.725.3 | 487.108.3 | 515.666.8 | 481.230.9
Wprowadzony sprzet
03 56 96 11 29 27
27.173.85 | 56.425.78 | 108.792.5 | 112.246.1 | 143.339.7 | 157.178.3
Sprzet zebrany
4 2 26 80 61 06
Sprzet zebrany w kg/mieszkanica 0,7 1,5 2,7 2,8 3,55 3,88
Stosunek zebranego sprzetu do
4,9% 10,0% 24,3% 23,0% 27,8% 32,66%
wprowadzonego
Odpady z zuzytego sprzetu poddane | 15.085.61 | 22.137.50 | 87.884.38 | 88.162.46 | 129.054.1 | 133.701.2
recyklingowi 9 9 4 3 73 21
Zuzyty sprzet przekazany do
. 13.868 9.048 823.130 340.274 582.258 795.826
ponownego uzycia

Zrédto: Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska

Wskazane powyzej dane obrazujg rozmiar polskiego rynku wprowadzonego, zebranego i przetworzonego sprzetu
elektronicznego i elektrycznego ewaluujgcego na przestrzeni lat 2007- 2012. Pomimo osiggniecia pewnych
postepdw, w zakresie zbierania, odzyskiwania i przetwarzania, uzyskane wartosci nie spetniajg aktualnie
obowigzujgcych minimalnych norm unijnych - 4 kg zebranego sprzetu na mieszkanca rocznie. Ponadto, w zwigzku
ze zmianami prawa unijnego poziom ten ma obowigzywac tylko do korica 2015 roku. Nastepnie, bedzie
obowigzywat minimalny poziom zbierania w wysokosci 40%. Bedzie on obliczany na podstawie catkowitej masy
zuzytego sprzetu zebranego w danym roku wyrazonego jako procentowa warto$¢ sSredniej masy sprzetu
elektrycznego o elektronicznego wprowadzonego do obrotu w poprzednich trzech latach.

Podsumowujac, w opinii Zarzgdu Emitenta rynek ZSEE, na ktérym dziata i zamierza rozwija¢ swojg dziatalnosé¢
Grupa ELEMENTAL stwarzajg realne i atrakcyjne perspektywy dla dalszego dynamicznego rozwoju, ze wzgledu na
nastepujace czynniki:

. spodziewany ciggly wzrost wydatkow na nowy sprzet elektryczny i elektroniczny;
. niezbedny istotny wzrost odpaddéw z zuzytego sprzetu poddawanych procesowi recyklingu, celem
spetnienia wymogdw narzucanych przez UE;
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J wysoki wzrost podazy surowcéw elektronicznych poddawanych recyklingowi do ktérych Grupa
posiada odpowiednie instalacje lub planuje je uruchomi¢ - szczegdlnie istotny dla Grupy jest
oczekiwany wzrost zuzytych ekranéw LCD/LEC ktére obecnie stanowig ok. 30% strumienia
catkowitych ekranéw na rynku ZSEE. Oczekuje sie ze od 2017 roku udziat tego rodzaju sprzetu
wzro$nie do 70% w zwigzku z istotnym spadkiem sprzedazy ekrandw starego typu (CRT) od 2009
roku;

J zmiana od 1 stycznia 2013 r. obowigzujgcych zasad dotyczacych transgranicznego przemieszczania
do Polski odpadéw. Rozwdj sektora recyklingowego byt dotychczas blokowany przez bariery w
imporcie odpaddéw i ztomdéw metali. Z dniem 31 grudnia 2012 r. wygasty przepisy przejsciowe
dotyczace przywozu niektérych odpaddéw do Polski, wynikajgce z derogacji zawartych w Traktacie o
przystapieniu Polski do Unii Europejskie;j.

Pozycja rynkowa Grupy ELEMENTAL na polskim rynku zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego

Zgodnie z szacunkami Zarzadu Emitenta udziat Grupy ELEMENTAL na polskim rynku zuzytego sprzetu elektrycznego
i elektronicznego miesci sie w przedziale 15-20%.

Na rynku tym wystepuje niewielka liczba podmiotdéw o zblizonym profilu dziatalnosci do Grupy ELEMENTAL. Wsrod
tych podmiotéw znajdujg sie:

J Stena - obszar dziatalnosci: kompleksowa obstuga recyklingu, utylizacji (makulatura, urzadzenia
elektroniczne, materiaty niebezpieczne, stal);

J Edelman - obszar dziatalnosci: demontaz i skup central telefonicznych wycofanych z eksploatacji,
odzysk metali szlachetnych;

J Worldwide Recycling - obszar dziatalnosci: demontazu i skup ztomowanych central telefonicznych
analogowych i elektronicznych oraz ztomowana elektronika komputerowa, odzysk metali

szlachetnych;
J Elektro Recykling - obszar dziatalnosci: recykling sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

Rynek hurtowego obrotu ztomem metali niezelaznych
Korzysci wynikajace z recyklingu metali niezelaznych

Ztom stanowig przedmioty metalowe przeznaczone do wykorzystania w procesie recyklingu przez ich ponowne
przetopienie. Do ztomu nalezg np. metalowe odpady produkcyjne, wyroby metalowe nie nadajace sie do naprawy,
elementy konstrukcji pochodzace z rozbiérki, odpady komunalne z metalu, wyeksploatowane samochody,
maszyny, urzadzenia i ich czesci, konstrukcje stalowe uszkodzone mechanicznie lub skorodowane itp. Generalnie
ztom podzieli¢ mozna na ztom stalowy i ztom metali niezelaznych, przy czym ztom metali niezelaznych obejmuje
przede wszystkim: aluminium (w tym puszki aluminiowe), cynk, miedz, otdéw oraz stopy metali: mosigdz, braz, znal,
kajner. Spétki nalezgce do Grupy ELEMENTAL, majgc na uwadze strukture osigganych przychodéw, reprezentujg
przede wszystkim rynek hurtowego obrotu ztomem metali niezelaznych oraz recyklingu.

Metale sg najwazniejszg grupg materiatéw, na ktérej opiera sie prawie cata dzisiejsza gospodarka. Dzieki takim
wtasciwosciom, jak: twardosé, wytrzymatos¢ mechaniczna, wysoka temperatura topnienia, kowalnosé¢, domBank
przewodzenie ciepta i pradu elektrycznego, barwa, potysk, mozliwos$¢ stapiania, metale oraz ich stopy znalazty
powszechne zastosowanie w roznych dziedzinach zycia gospodarczego. Dla przyktadu, aluminium i jego stopy
wykorzystuje sie gtdwnie w przemysle lotniczym, chemicznym i spozywczym. Produkuje sie z nich réwniez blachy,
ktére majg zastosowanie w instalacjach wentylacyjnych i cieplnych. Podobnie miedz - oprdcz elektrotechniki - ma
zastosowanie w cieptownictwie (wymienniki ciepta, kryzy dtawigce). Dawniej blachy miedziane stosowano do
krycia dachow, szczegdlnie obiektdw sakralnych, zamkoéw i innych reprezentacyjnych budowli. Miedz ma duze
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zastosowanie jako sktadnik do produkcji stopéw: mosigdzéw, brgzéw, ktdre z kolei szeroko wykorzystuje sie w
budownictwie i przemysle metalowym. Cynku uzywa sie do pokrywania blach stalowych i rur stalowych w celu
zabezpieczenia przed korozjg. Nikiel jest dodatkiem do produkcji stali stopowych oraz jako warstwa zewnetrzna
stuzy do zabezpieczenia réoznych wyrobdow z innych metali przed korozja. Czyni on réwniez wyrdb bardzo
estetycznym.

Metale niezelazne nalezg jednak do surowcéw nieodnawialnych. Udokumentowane zasoby podstawowych
surowcéw mineralnych oraz wielkosc¢ ich rezerw przedstawia ponizsza tabela

Tabela: Rezerwy podstawowych metali niezelaznych

Surowiec Rezerwa
Zelazo 178 lat
Chrom 109 lat
Glin 219 lat
Magnez nieograniczona
Mied? 35 lat
Uran 65 lat

Zrédto: Karkonoska Paristwowa Wyzsza Szkota w Jeleniej Gorze
W zwigzku z faktem, iz naturalne zrédta metali niezelaznych sg deficytowe, odpady metali na catym sSwiecie
postrzegane s3 jako surowiec strategiczny. Produkcja nowych wyrobdéw, w tym takze niektérych metali, bazuje w

duzym stopniu na wykorzystaniu odpaddéw.

Tabela: Nowe metale z wykorzystaniem materiatow pochodzacych z recyklingu

Aluminium >33%
Otow >35%
Miedz > 40%
Cynk >30%

Zrédto: Bureau of International Recycling

Gospodarowanie odpadami metali jest w konsekwencji bardzo efektywne ekonomicznie. Jednoczesnie powtérne
wykorzystanie metali ma istotny wymiar ekologiczny. Recykling przynosi wiele cennych korzysci dla srodowiska:
pozwala zaoszczedzi¢ energie, zmniejszy¢ zuzycie surowcOw oraz zanieczyszczenie Srodowiska. W ten sposdb nie
tylko chroni sie naturalne ztoza, ale takze przyczynia sie do redukcji odpaddéw zanieczyszczajacych sktadowiska.
Przyktadowo, produkcja aluminium ze ztomu w pordwnaniu z produkcjg aluminium z boksytu przynosi istotne
korzysci poprzez:

J obnizenie o 95% emisji substancji chemicznych (np. fluorku aluminium) podczas proceséw
elektrolizy;

J oszczednos¢ o okoto 95% energii elektrycznej (w przypadku miedzi 85%, cynku 60%, otowiu 65%);

. oszczednos¢ ztdz boksytu — 1 tona ztomu to oszczednos¢ 4 ton rudy;

J oszczednos¢ ropy naftowej — przy produkcji 1 tony aluminium z recyklingu oszczedza sie 700kg ropy
naftowe;j.

Wedtug danych Unii Europejskiej produkcja metali z surowcédw wtérnych ogranicza ponadto emisje CO2 o okoto
200 milionéw ton rocznie. Stad tez aktualnie nasila sie dgzenie do jak najbardziej efektywnego odzysku metali ze
strumienia odpaddéw. W efekcie miliony ton ztomu metali przetwarzane sg co roku na $wiecie i ponownie
stosowane przez huty, rafinerie i wielu innych producentow.
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Pozycja rynkowa Grupy ELEMENTAL na polskim rynku obrotu metali niezelaznych

Zgodnie z szacunkami Zarzadu Emitenta udziat Grupy ELEMENTAL na polskim rynku obrotu ztomem metali
niezelaznych wynosi 15 %. Do gtéwnych konkurentéw Grupy ELEMENTAL na tym rynku naleza:

. Drop - obszar dziatalnosci: obrét odpadami opakowaniowymi i odpadami metali niezelaznych;

J Kolor Metal - obszar dziatalnosci: handel materiatami niebezpiecznymi oraz skup metali dla duzych
odbiorcéw (huty);

J Hemarpol - obszar dziatalnosci: obrét metalami niezelaznych i stalami stopowymi.

4. Perspektywy rynkowe

Najwazniejszymi czynnikami determinujgcymi perspektywy rynku na ktérym dziata Grupa ELEMENTAL wigzg sie z
nowymi zasady postepowania ze zuzytym sprzetem elektrycznym i elektronicznym. Najwazniejszymi zmianami jest
wprowadzenie obowigzku na wprowadzajacych sprzet elektryczny dla gospodarstw domowych zebrania co
najmniej 35 proc. masy wprowadzonego na rynek sprzetu w poprzednim roku kalendarzowym do korica 2015 roku.

Oznacza to, ze do tego czasu wprowadzajacy sprzet nadal powinien zbiera¢ 4 kg zuzytego sprzetu na mieszkanca
(to poziom okreslony przez UE). Do tej pory to sie nie udawato (w 2010 r. — 2,80 kg, w 2011 r. — 3,55 kg, w 2012 r. —
3,88 kg). Jednoczesnie od 1 stycznia 2016 r. wprowadzajgcy sprzet bedzie musiat osigga¢ minimalne roczne
poziomy zbierania zuzytego sprzetu w wysokosci nie nizszej niz 40 proc. sredniej masy sprzetu wprowadzonego do
obrotu w trakcie trzech poprzedzajgcych lat. Z kolei od 1 stycznia 2021 r. wprowadzajacy sprzet bedzie musiat
realizowa¢ minimalny roczny poziom zbierania zuzytego sprzetu w wysokosci 65 proc. sredniej masy sprzetu
wprowadzonego na rynek w czasie trzech poprzedzajgcych lat. Ponadto, przez pierwsze 3 lata od dnia wejscia w
zycie dyrektywy 2012/19/UE, tj. do 14 sierpnia 2015 r. bedg obowigzywa¢ dotychczasowe poziomy odzysku i
recyklingu. Od 15 sierpnia 2015 r. zostang one zwiekszone o 5 proc.

Nowe przepisy zobowigzg sprzedawcéw detalicznych sprzetu elektrycznego i elektronicznego, prowadzgcych
sklepy o powierzchni handlowej wynoszacej co najmniej 400 m kw., do nieodptatnego przyjecia zuzytego sprzetu,
ktérego zaden z zewnetrznych wymiaréw nie przekracza 25 cm. W praktyce oznacza to, ze bedzie mozna oddaé do
sklepu mate sprzety np. suszarke, elektryczng szczoteczke do zebdéw — bez koniecznosci nabycia w nim nowego
towaru. Obecnie sprzedawca (detaliczny i hurtowy) sprzetu elektronicznego i elektrycznego dla gospodarstw
domowych musi nieodptatnie przyjgé zuzyty sprzet za sprzedany nowy produkt.

Nowe zasady majg na celu dostosowac polskie prawo do wymogdw unijnej Dyrektywy z 4 lipca 2012 r. w sprawie
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. Panstwa cztonkowskie majg czas do 14 lutego 2014 r. na
dostosowanie swojego prawa do wymogow ww. dyrektywy.

Dyrektywa z 4 lipca 2012 r. dzieli sprzet elektryczny i elektroniczny na sze$¢ grup: sprzet dziatajacy na zasadzie
wymiany temperatury; ekrany, monitory i sprzet zawierajgcy ekrany o powierzchni wiekszej niz 100 cm2; lampy;
sprzet wielkogabarytowy (ktdrykolwiek z zewnetrznych wymiaréw przekracza 50 cm); sprzet matogabarytowy oraz
matogabarytowy sprzet informatyczny i telekomunikacyjny (zaden z zewnetrznych wymiaréw nie przekracza 50
cm).

Zamiast 10 grup sprzetu wprowadzono 6 grup co w sposéb racjonalny grupuje sprzet wedtug sposobu jego
przetwarzania, czyli osobno bedzie przetwarzany sprzet, ktéry posiada ekrany, czyli luminofor jest usuwany z tego
sprzetu, osobno sprzet chtodniczy. Docelowe wytgczenie osobnej kategorii w przetwarzanego sprzetu dla urzadzen
chtodniczych bedzie premiowaé nowoczesny zaktad przetwarzania bedacy wtasnoscia spétki Terra Recyckling.
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5. Sezonowos$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej
Dziatalno$¢ Grupy ELEMENTAL na rynku recykling zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, przetwdrstwa
ztomu oraz metali przemystowych i niezelaznych oraz miedzynarodowego handlu metalami i ztomem nie podlega

zjawisku sezonowosci.

Na wykresie zestawiono rozktad przychodéw rocznych Grupy w poszczegdlnych kwartatach w latach 2010-2013

35% 1

30% - 28,8% 28,0% 27,6%
24,4% 247%  254%  a46%  253%

25,6% 25,9%

25% - 23,4%  23,0%
20% -
15% -

10%

5% -

Q12010 Q22010 Q32010 Q42010 Q12011 Q22011 Q32011 Q42011 Q12012 Q22012 Q32012 Q42012 Q12013 Q22013 Q32013 Q42013

6. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Elemental Holding

Strategicznym celem rozwoju Grupy ELEMENTAL w latach 2014-2015 jest umocnienie pozycji grupy jako jednego z
najwiekszych podmiotéow funkcjonujgcych na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz
gospodarowania zuzytym sprzetem elektrycznym i elektronicznym w Polsce. Strategia grupy przewiduje zaréwno
wzrost przychoddw jak i utrzymanie lub zwiekszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Cel ten bedzie
osiggany gtéwnie poprzez: akwizycje podmiotéw o zblizonych, badZz komplementarnych modelach biznesowych
dziatajgcych na rynku gospodarki odpadami; poprzez dalszy rozwdj organiczny, w tym inwestycje w nowoczesne
technologie; wzrost sprzedazy eksportowej; oraz dzieki optymalizacji proceséw operacyjnych i wykorzystywaniu
synergii w grupie kapitatowej.

Gtéwne obszary strategii rozwoju zostaty opisane ponize;j:
(@) Umocnienie pozycji rynkowej:

— Woykorzystanie duzego potencjatu wzrostu rynku obrotu metalami niezelaznymi oraz
gospodarowania zuzytym sprzetem elektrycznym i elektronicznym w Polsce, m.in. dzieki
koniecznosci dostosowania do wymogow prawa UE.

— Grupa ELEMENTAL prowadzac dziatalnos¢ na terenie catego kraju, na biezgco analizuje sytuacje
na rynku krajowym we wszystkich gateziach gospodarki na ktérych jest obecna. Analiza ta
prowadzona jest pod katem akwizycji podmiotow o takim samym, badz zblizonym modelu
biznesowym dla spétek zaleznych w Grupie, ale réwniez dla podmiotéw prowadzacych
dziatalnos¢ komplementarng (operujgcych na rynku gospodarki odpadami innymi niz te ktére sg
obecnie realizowane przez spétki z Grupy np. recykling tworzyw sztucznych, recykling szkia,
recykling opon).

— Grupa ELEMENTAL rozwaza akwizycje podmiotdw na rynkach UE ze szczegdlnym
uwzglednieniem krajéw battyckich oraz Butgarii i Rumuni. Grupa ELEMENTAL szczegdlnie bedzie
zainteresowana tymi podmiotami, ktére w danych krajach sg liderami badz wiceliderami oraz
majg realne mozliwosci dalszego rozwoju w tym ekspansji zagraniczne;j.
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— Grupa ELEMENTAL planuje stworzenie wspdlnej sieci zakupdw i sprzedazy w ramach grupy
kapitatowej, w tym z przejmowanymi podmiotami. Umozliwi to tatwiejszy dostep do dostawcow i
odbiorcéw przy jednoczesnym wykorzystaniu kompetencji i specyfiki poszczegdlnych spétek
grupy.

— Grupa ELEMENTAL planuje réwniez wejscie w nowe segmenty rynku przy wykorzystaniu
istniejacej infrastruktury handlowej i transportowej tj. recykling: zuzytych zrédet swiatta, baterii i
akumulatoréw, katalizatorow oraz ekrandw LCD. Rozwdj dziatalnosci nastgpi poprzez budowe
i/lub nabycie nowych linii produkcyjnych w Polsce.

(b) Wazrost sprzedazy eksportowe;j:

— Celem Grupy ELEMENTAL jest wzrost udziatu sprzedazy eksportowej z poziomu ok. 30% w 2012
roku do ok. 35% w 2015 roku. Gtédwny rozwdj sprzedazy przewidywany jest na
wysokomarzowych rynkach ze szczegdlnym uwzglednieniem krajow Azji w tym w szczegdlnosci
Japonii, Chin, Indii gdzie Grupa ELEMENTAL zamierza w gtéwnej mierze prowadzi¢ sprzedaz
metali miedziopochodnych oraz mieszanin metali miedziopochodnych.

(c) Dalsza optymalizacja dziatalnosci operacyjnej i wzrost rentownosci:

— Planowana jest dalsza integracja logistyki i wspotpracy wszystkich podmiotéw grupy kapitatowej
w tym m.in. efektywniejsze wykorzystanie gtéwnych aktywéw w tym know-how, zasobdéw
ludzkich, nieruchomosci. Jednym z gtéwnych elementdéw strategii jest powotanie wspdlnego
centrum zakupowego umozliwiajgcego uzyskanie korzystniejszych warunkéw handlowych u
dostawcdéw oraz szerszego spektrum ofert zakupowych dla podmiotéw Grupy ELEMENTAL;

— Oczekiwane jest dalsze obnizenie kosztow statych dzieki integracji podmiotow Grupy ELEMENTAL
w takich obszarach jak ksiegowosc¢ i administracja.

7. Istotne nowe produkty i ustugi, ktore zostaty wprowadzone

W 2013 roku uruchomiona zostata instalacja do recyklingu o tgcznej wartosci 710 000 euro. Nowa linia rozszerza
mozliwosci istniejgcej juz instalacji do recyklingu uktadéw drukowanych o dodatkowy granulator wraz z
separatorami pradowo-wirowymi i powietrznymi, pozwalajgcy na otrzymanie frakcji o zdecydowanie mniejszej
ziarnistosci. Rozbudowa ta zostata przeprowadzona w taki sposob, aby, przy jednoczesnym podniesieniu
wydajnosci, rozszerzy¢ mozliwosci przerobowe instalacji z uwagi na bardzo wysoka efektywno$¢ zastosowanego
urzadzenia oraz spodziewang wydajnosc¢ linii na najbardziej popularnym typie odpadéw zdemontowanych uktaddéw
drukowanych, pochodzacych z telewizoréw i monitoréw. Z kolei zastosowanie w ciggu produkcyjnym dodatkowych
separatorow prgdowo-wirowych przy frakcji surowca ponizej 2,5 mm, pozwoli na zdecydowanie podniesienie
efektywnosci separacji dla otrzymywanej frakcji metali niezelaznych i szlachetnych. Bedzie to mozliwe dzieki
sprawniejszemu wytracaniu ze strumienia odpaddw frakcji zawierajgcej tworzywa sztuczne o duzej gestosci
wiasnej.

Dodatkowo w czerwcu 2013 roku spdétka Syntom S.A. podpisata umowe o dofinansowanie z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci na kwote ponad 11 min ztotych. Subwencja pochodzi z Pilotazu ,,Wsparcie na pierwsze
wdrozenie wynalazku” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Dotacja ze srodkédw unijnych
zostata przyznana na budowe nowoczesnej linii do odzyskiwania aluminium w Tomaszowie Mazowieckim.
Wsparcie obejmuje 50% kosztéw kwalifikowanych projektu, czyli ponad 11 min ztotych.

W 2013 roku spétka Syntom otrzymata obie transze dotacji o w wysokosci 11,0 min zt ktéra zostata wykorzystana
budowe hali produkcyjnej oraz dostawy elementdw linii recyclingu. Na dzien publikacji mniejszego sprawozdania
linia jest w fazie testéw.
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Decyzja o budowie nowego zaktadu na terenie obecnego centrum logistyczno-przetwérczego firmy w Tomaszowie
Mazowieckim jest konsekwencjg dtugofalowej strategii rozwoju Syntom, zaktadajgcej jak najefektywniejsze
wykorzystanie posiadanych nieruchomosci. Doskonata lokalizacja w centralnej Polsce i bliskos¢ centrum
magazynowego zapewni ciggtg dostawe surowca dla nowej instalacji recyklingowej. Z drugiej strony, finalny
produkt odzysku — czysta frakcja aluminium — bedzie w szybszy sposéb dystrybuowany do odbiorcéw korncowych:
hut i odlewni.

8. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elemental
Holding

Istotny wptyw na rozwdj Grupy Elemental bedg miaty realizowane w przesztosci inwestycje rzeczowe oraz
kapitatowe.

W 2013 roku do Grupy Elemental dotgczyta Grupa Kapitatowa Terra Recykling. Szybko$¢ petnej integracji procesow
logistycznych, handlowych i marketingowych ze spo6tkg Terra Recycling S.A. i jej spotkami zaleznymi z Grupa
ELEMENTAL w sposdb zasadniczy bedzie wptywac na efektywnosci dziatania wszystkich Spétek z Grupy.

Elementem strategii rozwoju Grupy ELEMENTAL jest jak najszersze zintegrowanie logistyki, w celu
efektywniejszego wykorzystania posiadanej infrastruktury oraz uzyskania korzystniejszych warunkéw wspotpracy z
przedsiebiorstwami spedycyjnymi. Grupa planuje powotanie wspdlnego dla catej Grupy dziatu logistyki, co
powinno spowodowac ograniczenie kosztow obstugi transportu oraz przetadunkéw towardw oraz lepsze
wykorzystanie powierzchni magazynowych.

Kolejnym istotnym elementem integracji jest wspdlne wykorzystanie mozliwosci negocjacyjnych dziatéw
handlowych, gdzie szczegdlnie widoczne powinny by¢ korzysci zwigzane z rozszerzeniem oferty na zakup towardéw i
zapewnienie szerszego spektrum ustug, ale takze spodziewana poprawa warunkéw handlowych u odbiorcéw dzieki
zwiekszeniu wolumenu oferowanych produktow.

Nie bez znaczenia jest réwniez mozliwos¢ zapewnienia kompleksowych i bezpiecznych rozwigzan w zakresie
gospodarowania zuzytym sprzetem elektrycznym i elektronicznym, przy jednoczesnym zwiekszeniu mozliwosci
zakupowych od dostawcéow. Grupa ELEMENTAL dazy do stworzenia petnego systemu obstugi podmiotéw
dziatajgcych w sektorze urzadzen elektronicznych takich jak: wprowadzajgcych, uzytkownikéw sprzetu, w tym
instytucji panstwowych i samorzgdowych zobowigzanych do prawidtowego zagospodarowania odpaddéw, od
ktorych spotki z Grupy dziatajgc wspdlnie mogg odebrac nie tylko odpad elektryczny i elektroniczny, ale réwniez
wytworzone przez uzytkownikéw odpady metali. Wydaje sie jednak, ze najwieksze korzysci z integracji w ramach
Grupy bedg widoczne we wspétpracy z podmiotami, ktdre zajmuja sie profesjonalnie zaréwno skupem odpadow
metali jak i zbieraniem zuzytych urzadzen. Grupa ELEMENTAL bedzie w stanie zwiekszajac wolumen i rozszerzajgc
zakres kupowanych towaréw zwiekszy¢ swoje mozliwosci nabywcze. Nie bez znaczenia jest réwniez, ze zaktady
przetwarzania prowadzone przez Terra Recycling S.A. i jej spétki zalezne bedg mogty korzystaé ze wspdlnych
rynkéw zbytu z takimi podmiotami, jak Syntom S.A. czy Tesla Recycling S.K.A. Nalezy réwniez zauwazy¢, ze
wartosciowe elementy zuzytego sprzetu pozyskiwane w zaktadach przetwarzania prowadzonych przez Grupe
ELEMENTAL bedg poddawane recyklingowi takze w ramach Grupy ELEMENTAL, co pozwoli uzyska¢ wysokiej jakosci
czyste frakcje materiatowe, a w konsekwencji zwiekszy¢ marze z ich sprzedazy.
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Rozdziat lll: Akcjonariat

1. Struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy Elemental Holding na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest w catosci
optacony i dzieli sie na 154 824 401 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda.
Strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia ponizsza Tabela.

Tabela: Struktura akcjonariatu

. Udziat w
. Udziat w L
X . Liczba . X ; ogolnej liczbie
Akcjonariusze . kapitale Liczba gtosow ,
udziatéw gtosow na W2
zaktadowym%
(%)
Moerth Holdings Limited® 36 796 160 23,77 36 796 160 23,77
Glaholm Investments® 23270833 15,03 23270833 15,03
Altus TFI SA 961 728" 0,62 961 728 0,62
Ibah Holdings Limited 28 196 257 18,21 28 196 257 18,21
EVF | Investments S.a.r.| 15714712 10,15 15714712 10,15
ING PTE® 9913620 6,4 9913620 6,4
Pozostali 39971091 24,47 39971091 24,47
Razem 154 824 401 100% 154 824 401 100%

2. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta

Kapitat zaktadowy Elemental Holding na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest w catosci
optacony i dzieli sie na 154 824 401 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda.
Struktura akcjonariatu Emitenta zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Tabela 6. Kapitat Zaktadowy Elemental Holding na dzieri 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien przekazania raportu
rocznego za okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2013 roku

X . o X . Wartos¢ Liczba gtosow Sposob pokrycia
Seria akcji Rodzaj akgcji Liczba akcji i . .
nominalna akcji na WZA kapitatu
A Na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100.000 | Wktad pieniezny
. Wktad
B Na okaziciela 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 T
niepieniezny

2 Podmiotem bezposrednio kontrolujgcym 100% udziatéw spétki Glaholm Investments Limited oraz 100% udziatéw spotki Moerth Holdings
Limited jest spotka Reventon sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, ktérej jedynym udziatowcem jest Reventon Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Dyrektorem Zarzadzajagcym w spétkach Glaholm Investments
Limited oraz Moerth Holdings Limited, a ponadto Prezesem Zarzadu spétki Reventon sp. z 0.0. jest Pawet Jarski — Prezes Zarzadu Emitenta.

* Podmiotem kontrolujgcym 100% udziatéw spotki Ibah Holdings Limited jest cypryjski prywatny fundusz inwestycyjny pod firma Maganela
Services Limited z siedzibg w Limassol, pod adresem: Gr. Xenopoluou 17, 3106 Limassol, Cypr, utworzona i dziatajaca zgodnie z przepisami
prawa Republiki Cypru, wpisana do rejestru spotek prowadzonego przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki Republiki Cypru pod
numerem HE 295866. Zaden z udziatowcdw przedmiotowego funduszu nie sprawuje nad nim bezposredniej kontroli

* Wg stanu na dzieri 20.02.2014 — zgodnie z raportem biezacym nr 14/2014

® Wg stanu na 31.12.2013
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. Wktad
C Na okaziciela 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 o
niepieniezny
. Wktad
D Na okaziciela 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 o
niepieniezny
E Na okaziciela 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 Wktad pieniezny
F Na okaziciela 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 Wktad pieniezny
G Na okaziciela 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 Wktad pieniezny
H Na okaziciela 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 Wktad pieniezny
| Na okaziciela 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 Wktad pieniezny
J Na okaziciela 512.040 1,00 PLN 512.040 Wktad pieniezny
K Na okaziciela 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 Wktad pieniezny
L Na okaziciela 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 Wktad pieniezny
M Na okaziciela 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 Wktad pieniezny
N Na okaziciela 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 Wktad pieniezny
RAZEM 154.824.401 154.824.401

3. Stan posiadania akcji Elemental Holding S.A. oraz udziatéw w jednostkach powigzanych Elemental Holding

S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Tabela: Akcje Elemental Holding S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Imie i Nazwisko

Funkcja

Liczba akc;ji

Wartos¢ nominalna akgji

Dawid Sukacz

Cztonek Rady Nadzorczej

3232040

3232040
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4. Informacja o znanych emitentowi umowach zawartych miedzy akcjonariuszami

W dniu 29 marca 2013 roku Emitent zawart z EVF | Investments S.a.r.l. oraz istotnymi akcjonariuszami Emitenta:
Moerth Holdings Limited, Glaholm Investments Limited i Ibah Holdings Limited, umowe akcjonariuszy. Zgodnie z jej
postanowieniami EVF | Investments S.a.r.l. przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania jednego cztonka
Rady Nadzorczej Spotki. Uprawnienie to przystuguje Inwestorowi od dnia objecia przez Inwestora akcji Emitenta
serii N, to jest od dnia 13 maja 2013 r., do dnia, w ktérym jego udziat spadnie ponizej 5% tacznej liczby akcji w
kapitale zaktadowym Emitenta, jednakze nie dtuzej niz przez 3 lata od dnia objecia akcji serii N. Powotanie i
odwotanie przez Inwestora cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z postanowieniami umowy akcjonariuszy nastepuje w
drodze pisemnego oswiadczenia skierowanego do Zarzgdu Emitenta oraz zainteresowanej osoby. Oswiadczenie o
powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej Emitenta jest skuteczne z chwilg wptywu takiego oswiadczenia
na adres siedziby Emitenta. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, cztonek Rady
Nadzorczej Emitenta powotany przez Inwestora moze by¢ odwotany jedynie przez niego, za wyjgtkiem sytuacji, w
ktorej cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Inwestora zaprzestanie spetnia¢é wymogi okreslone w art. 18
kodeksu spétek handlowych i wéwczas moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie Emitenta.

Powyzsze uprawnienie osobiste Inwestora zostato wprowadzone do Statutu Emitenta (§ 12 ust. 2 Statutu).

Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta powotanym w celu wykonania uprawnien Inwestora jest Aleksander
Wasiukiewicz.

5. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci wystgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych obligatariuszy i emisariuszy

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie sg znane umowy ktére w przysztosci mogg zmieni¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akgji .

6. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Elemental Holding S.A. nie byt w posiadaniu akcji wtasnych.
Podmioty dziatajgce w imieniu Spétki ani spétki z Grupy ELEMENTAL nie posiadajg jego akcji.

7. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

W spoétce nie wystepujg akcje pracownicze.
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8. Kurs akcji Elemental Holding S.A.

Notowania akcji Elemental Holding w 2013 roku

Lw
N W
—

el
>

Akcje Elemental Hoding do dnia 17 grudnia byty notowane na rynku New Connect prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie Alternatywnym Systemie Obrotu.

W dniu 18 grudnia akcje Elemental Holding zadebiutowaty na rynku regulowanym co byto efektem
przeprowadzonej oferty publicznej w ramach ktérej zaoferowano inwestorom 24,5 min akcji Elemental Holding po
cenie emisyjnej wynoszacej 2,50 zt.

W 2013 roku notowania Elemental Holding miaty swéj dotek 18 marca 2013 roku kiedy na zamknieciu sesji jedna
akcje kosztowata 1,78 zt natomiast najwyzsze kwotowanie zanotowano w dniu 15 pazdziernika i wyniosto ono 3,39
zt.

Rozdziat IV: Organy Spétki dominujacej oraz zmiany ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego

1. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

Rada Nadzorcza Elemental Holding S.A. (dalej ,Spétka”) sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza sktada sie z niemniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz (siedmiu)
cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest
wspolna i trwa 3 (trzy) lata.
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W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze zadac od Zarzadu i pracownikéw Elemental Holding

S.A. sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majatku Spoéfki.

Tabela: Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej Elemental Holding

Imie i Nazwisko

Funkcja

Okres petnienia funkcji

Agata Alicja Jarska

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

31.10.2012 - 31.10.2015

Karol Dariusz Kuch

Cztonek Rady Nadzorczej

31.10.2012 - 31.10.2015

Tomasz Malinowski

Cztonek Rady Nadzorczej

31.10.2012 - 31.10.2015

Sylwia Btaszczak

Cztonek Rady Nadzorczej

31.10.2012 - 31.10.2015

Pawet Michat Gajewski

Cztonek Rady Nadzorczej

31.10.2012 - 31.10.2015

Dawid Sukacz

Cztonek Rady Nadzorczej

31.10.2012 - 31.10.2015

Aleksander Wasiukiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

05.04.2013 —31.10.2015

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta w okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku

W roku 2013 do Rady Nadzorczej Elemental Holding S.A. dokooptowany zostat mocg Uchwaty nr 10 z dnia 5
kwietnia 2013 roku Walnego Zgromadzenia Spoétki pan Aleksander Wasiukiewicz. Poza tym Rada Nadzorcza dziatata
w niezmienionym sktadzie.

2. Zarzad Spotki dominujacej

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg w stosunkach z osobami trzecimi. Zarzad sktada sie z 1 (jednego)
do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg Emitenta. Kadencja Zarzadu jest
kadencjg wspdlng i trwa 3 (trzy) lata.

Do reprezentacji, w przypadku, gdy Zarzad bedzie sie sktadat z wiecej niz jednego cztonka, uprawnionych bedzie
dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie, lub cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. Kazdemu z Cztonkdéw Zarzadu przystuguje
jeden gtos, przy czym w przypadku rownosci gtoséw decyduje Prezes Zarzadu.

Tabela: Osoby wchodzace w sktad Zarzadu Elemental Holding

Imig i Nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji

13.01.2014 -13.01.2017
13.01.2014-13.01.2017

Pawet Jarski Prezes Zarzadu

Jarostaw Michalik

Wiceprezes Zarzadu

3. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie dotyczy

Rozdziat V: Czynniki ryzyka zwigzane z Grupg Kapitatowg Elemental Holding
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1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu Elemental Holding jest na nie
narazone

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

a. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na swiecie oraz w Polsce

Dziatalno$¢ Emitenta oraz spoétek nalezacych do Grupy ELEMENTAL jest uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej na Swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji,
stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatujg na popyt na
produkty i ustugi Emitenta oraz spotek z Grupy ELEMENTAL ze strony jej klientdw, reprezentujacych rézne
gatezie przemystu (huty, recyklerzy odpaddw, producenci i importerzy urzadzen elektrycznych i
elektronicznych). Pozyskiwanie surowca realizowane jest takze w oparciu o wspdtprace z podmiotami o
zblizonym przekroju branz, podobnie podatnymi na wptyw otoczenia gospodarczego.

Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikéw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy ELEMENTAL.

. Ryzyko fluktuacji cen surowcéw

Na koszty dziatalnosci Grupy ELEMENTAL wptyw majg m.in. rynkowe ceny metali niezelaznych oraz metali
nietypowych, gdyz nabycie towardw stanowi ponad 90% kosztédw operacyjnych. Ceny zaréwno nabycia jak i
zbycia towarow w duzej mierze sg uzaleznione od cen metali na miedzynarodowym rynku gietdowym
(London Metal Exchange - LME). Czas, jaki uptywa od momentu zakupu towaru, do momentu jego
ostatecznej sprzedazy wigze sie z ryzykiem zmiany jego ceny i moze mieé znaczacy wptyw na przychody
Grupy ELEMENTAL, jak i realizowane marze. Szczegdlnie negatywne skutki fluktuacji cen towaréw wystgpic
mogg w sytuacji nagtych wahan rynkowych cen, ktére trudno jest automatycznie przerzuci¢ na odbiorcéw.
Istnieje zatem ryzyko, iz nastepujacy w krotkim terminie skokowy wzrost lub spadek cen metali, moze
negatywnie wptywac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ELEMENTAL, a w konsekwencji w Srednim i
dtugim terminie na spadek nominalnych marz uzyskiwanych przy sprzedazy produktéw i towaréw do
odbiorcow.

Ryzyko kurséw walutowych

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zrodtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy eksportowej
w walutach obcych, najczesciej w euro. W 2012 roku okoto 13% wartosci dostaw Grupy ELEMENTAL
pochodzito z krajéw Unii Europejskiej. Sprzedaz eksportowa w tym czasie wynosita 30% przychoddéw ze
sprzedazy Grupy ELEMENTAL, w roku 2013 utrzymywata sie na poréwnywalnym poziomie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy rozpatrywac¢ w dwdch aspektach.

Po pierwsze wartosc zakupowa odpaddw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych lub
ich cena posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie sprzedaz
eksportowa jest czesto zabezpieczona poprzez zawieranie stosowanych instrumentéw finansowych typu
forward, ktdrych jedynym celem jest zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok stosowania
instrumentow zabezpieczajacych, doswiadczona kadra osdb zarzadzajgcych sprzedazg oraz zakupami,
wypracowata w oparciu o swojg wiedze polityke zakupéw odpowiednio roztozong w czasie, likwidujgc w ten
sposob ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez skrécenie do minimum czasu dalszej odsprzedazy towaréw
lub produktéw powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczyé, iz zmiany kurséw walutowych mogg wptyngé na zmiany cen nabywanych
towarow i/lub cen sprzedawanych produktéw i tym samym mieé¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe ELEMENTAL. W szczegdlnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen walutowych, umocnienie
ztotego moze pogorszy¢ wyniki finansowe Emitenta.
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d. Ryzyko wzrostu stop procentowych

Grupa ELEMENTAL jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W
zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do posiadanych
kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost kosztéw finansowych Grupy ELEMENTAL,
a tym samym negatywnie wptyngé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

e. Ryzyko otoczenia konkurencyjnego

Grupa ELEMENTAL jest jednym z najwiekszych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku hurtowego obrotu
metalami niezelaznymi oraz gospodarowania zuzytym sprzetem elektrycznym i elektronicznym. Mimo
aktualnej silnej pozycji, przyszto$¢ rynkowa Grupy ELEMENTAL moze by¢ uzalezniona od dziatan
podejmowanych przez podmioty konkurencyjne wobec Grupy ELEMENTAL. W szczegdlnosci nie mozna
wykluczy¢é umacniania w przysztosci ich pozycji rynkowej, np. wskutek przeje¢ innych przedsiebiorstw i/lub
poczynienia przez nie znaczacych inwestycji. Nie mozna takze wykluczyé pojawienia sie nowych podmiotéw
mogacych prowadzi¢ dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Grupy ELEMENTAL. Ponadto, ewentualne
zmiany prawa podatkowego dotyczgce obrotu metalami niezelaznymi, dostosowujace polskie przepisy do
tych obowigzujgcych w Unii Europejskiej mogg spowodowac zwiekszenie zainteresowania polskim rynkiem
ze strony podmiotdw zagranicznych, co dla spétek z Grupy ELEMENTAL moze w réwnym stopniu stanowi¢
zagrozenie, jak i szanse.

Wzrost poziomu konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy ELEMENTAL moze negatywnie wptyna¢ na
poziom jej przychoddw oraz realizowanych marz, a w efekcie negatywnie wptywaé na wysokos¢ jej wynikow
finansowych.

f. Ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym zwigzanych z ochrona srodowiska

Dziatalnos¢ Emitenta oraz spotek tworzacych Grupe ELEMENTAL umiejscowiona jest w $cisle okreslonym
otoczeniu prawnym, ktére podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci Grupy ELEMENTAL istotne sg
zwilaszcza regulacje dotyczace zbierania, wytwarzania i odzysku odpaddw, prawa ochrony $rodowiska,
prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego oraz prawa budowlanego.
Kazdorazowa zmiana przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego moze miec niekorzystny wptyw na
funkcjonowanie oraz dziatalno$é Grupy ELEMENTAL.

Szczegodlnie istotne dla Grupy ELEMENTAL mogg by¢ zmiany przepiséw zwigzanych z ochrong $rodowiska.
Ich zmiana moze wymusié¢ na Emitencie oraz spdtkach z Grupy ELEMENTAL konieczno$¢ zmiany technologii
wykorzystywanej w procesach recyklingu metali niezelaznych znajdujacych sie w zuzytym sprzecie
elektrycznym oraz elektronicznym, w szczegélnosci poniesienie znacznych naktadow finansowych na
modernizacje lub wymiane wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mie¢ negatywny
wptyw na wysokosc jej wynikdw finansowych.

g. Ryzyko zwigzane z tzw. ,szarg strefg”

Spotki tworzace Grupe ELEMENTAL prowadzg dziatalnos¢ w branzy, w ktorej istotna czes¢ podmiotéw
prowadzi dziatalno$¢ nie posiadajgc stosownych zgdd oraz zezwolen, tworzac tzw. ,,szarg strefe”. Podmioty
dziatajgce z naruszeniem prawa, w ramach szarej strefy, ponoszg znacznie nizsze koszty dziatalnosci,
stanowigc tym samym nieuczciwg konkurencje dla podmiotéw dziatajgcych w sposéb zgodny z
obowigzujagcym prawem, posiadajacych stosowne zezwolenia i spetniajgcych okreslone prawem wymogi.
Koniecznos¢ faktycznego konkurowania na rynku z podmiotami, ktérych baza kosztowa jest na znacznie
nizszym poziomie, powoduje obnizenie marzy podmiotdéw dziatajgcych w sposéb legalny, wymuszajgc
jednoczesnie maksymalng efektywnos$é kosztowa. Zwiekszanie sie obszaru szarej strefy moze wptyngc
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negatywnie na wyniki finansowe Grupy ELEMENTAL, przy czym w ocenie Emitenta w dtuzszym okresie czasu
udziat szarej strefy w rynku bedzie malat. Szara strefa powodowac bedzie takze utrudnienia dziatalnosci
konkurentéw Grupy ELEMENTAL charakteryzujacych sie nizszg efektywnoscig kosztowa.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

a. Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta oraz spotek z Grupy ELEMENTAL jest wysoce uzalezniona od
doswiadczenia kadry zarzgdzajgcej oraz pracownikéw dziatu handlowego. Nagta i niezaplanowana redukcja
personalna mogtaby w negatywny sposéb wptyngé na biezgcg dziatalnos¢ oraz na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe ELEMENTAL w przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikéw
Emitent stara sie stworzy¢ odpowiednie warunki pracy, oferujgc jednoczesnie konkurencyjny poziom
wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikdw. Czes¢ z kluczowych pracownikéw
Emitenta i spétek z Grupy ELEMENTAL jest jednoczes$nie akcjonariuszami Emitenta, co pozytywnie przektada
sie na ich zaangazowanie w rozwéj Emitenta.

b. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalnos¢ Grupy ELEMENTAL na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga
zaangazowania znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. Ryzyko to nalezy
rozpatrywa¢ w dwéch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego
wymaga zewnetrznych zrédet finansowania w tym gtéwnie w formie kredytéw bankowych lub obligacji. Po
drugie istotnym czynnikiem wptywajgcym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie
sie odbiorcow z zobowigzan wobec Grupy ELEMENTAL.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepnos¢ do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie sie
odbiorcéw z zobowigzan wobec Grupy ELEMENTAL mogtoby spowodowac pogorszenie ptynnosci
finansowej, ograniczenie kapitatu obrotowego i spadek przychodéw, a w konsekwencji negatywnie wptywaé
na wyniki finansowe Grupy ELEMENTAL.

c. Ryzyka nieprzewidzianych zdarzen mogacych zaktéci¢ normalny tok funkcjonowania zaktadu

Dziatalnos¢ zaktadow prowadzonych w ramach przedsiebiorstw spétek z Grupy ELEMENTAL moze zostaé
zaktdcona przez szereg trudnych do przewidzenia zdarzen, takich jak wypadki przy pracy, zdarzenia losowe i
kleski zywiotowe (pozar, zalanie), czy tez awarie, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego, w
tym instalacji. W przypadku zaistnienia takich zdarzen moze wystgpi¢ czasowe wstrzymanie procesow
przetwérczych, co w konsekwencji moze przejsciowo doprowadzi¢ do braku terminowej realizacji dostaw
do odbiorcéw Grupy ELEMENTAL lub koniecznosci wstrzymania nabycia materiatéw przetwarzanych w
danej instalacji. Spotki z Grupy ELEMENTAL podejmujg dziatania w celu zminimalizowania ryzyka
wystgpienia niekorzystnych zdarzen, w szczegdlnosci prowadzac dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa i
posiadanymi pozwoleniami oraz zezwoleniami, zapewniajac pracownikom miejsca pracy spetniajgce
obowigzujgce normy w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy, czy tez zapewniajgc szybka reakcje serwisu
producentow instalacji. Niemniej jednak zdarzen takich nie mozna wykluczyé, a ich zaistnienie moze
negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy produktédw oraz na osiggane przez Grupe ELEMENTAL wyniki
finansowe.

d. Ryzyko zmian technologicznych zwigzanych z odzyskiem odpadéw

Rozwigzania technologiczne i techniczne na rynku odzysku odpaddow podlegajg procesowi ciggtego
doskonalenia. Spoétki z Grupy ELEMENTAL stosujg w swojej dziatalnosci najlepsze dostepne techniki,
dokonaty inwestycji w nowe i zaawansowane technologicznie instalacje w celu zapewnienia szybkiego i
efektywnego przetwarzania odpadéw. Istnieje jednak ryzyko zmian stosowanych technologii oraz
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pojawienie sie bardziej efektywnych metod realizacji proceséw przetwarzania odpaddéw. Mozliwosé
wystgpienia znaczacych zmian w zakresie rozwigzan technologicznych i technicznych stosowanych w branzy
mogtaby wywrzeé negatywny wptyw na poziom konkurencyjnosci Grupy ELEMENTAL, a tym samym wptyngé
na osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spoétki z Grupy ELEMENTAL, prowadzac dziatalno$s¢ w zakresie zbierania oraz recyklingu odpaddw,
zobowigzane sg do stosowania norm okreélonych w Prawie Ochrony Srodowiska oraz ustawach
powigzanych, takich jak m.in. Ustawa o Odpadach, Ustawa o zuzytym sprzecie elektrycznym i
elektronicznym.

Niestosowanie norm okreslonych w przepisach Prawa Ochrony Srodowiska, a takze niedochowanie przez
ktéras ze spotek wchodzgcych w sktad Grupy ELEMENTAL wymogow lub razgce przekroczenie warunkow
posiadanych pozwolen i zezwolen moze skutkowac¢ niemoznoscia dokonywania obrotu odpadami oraz
recyklingu odpadéw. Spétki z Grupy ELEMENTAL rygorystycznie przestrzegajg warunkéw okreslonych w
uzyskanych pozwoleniach i zezwoleniach. Wyniki kontroli przeprowadzanych przez wtasciwe organy nie
wykazaty istotnych nieprawidtowosci w prowadzeniu dziatalnosci przez Emitenta oraz spotki z Grupy
ELEMENTAL, a ewentualne zalecenia pokontrolne sg przez ich adresatéw niezwtocznie realizowane. Emitent
oraz spotki wchodzgce w sktad Grupy ELEMENTAL, przyktadajg szczegdlng uwage, aby prowadzi¢ dziatalnos¢
w zgodzie z obowigzujgcym prawem, sledzgc na biezgco prace legislacyjne zwigzane z obrotem odpadami
oraz recyklingiem w Polsce i Unii Europejskiej. Nalezy jednak wskaza¢, iz w przypadku stwierdzenia przez
wiasciwe organy naruszenia warunkoéw decyzji istnieje ryzyko utraty przez spotki z Grupy ELEMENTAL
posiadanych pozwolen lub zezwolen.

Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z niekontrolowang emisjg substancji szkodliwych do
srodowiska, ktéra moze nastgpi¢ w szczegdlnosci w wyniku awarii instalacji. W zaleznosci od przyczyn
takiego zdarzenia istnieje ryzyko natozenia na spoétke z Grupy ELEMENTAL obowigzku usuniecia skutkéw
awarii, co wigzac sie moze z koniecznoscig poniesienia znacznych kosztéw, a takze potencjalng mozliwoscia
utraty posiadanych zezwolen lub pozwolen.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia dostosowania sposobu funkcjonowania Grupy ELEMENTAL do
zmienionych przepiséw Ustawy o Odpadach

W zwigzku z wejsciem w zycie, w dniu 23 stycznia 2013 r., nowe] ustawy o odpadach, istotne znaczenie dla
dziatalnosci spotek z Grupy ELEMENTAL majg przepisy przejsciowe, ktdore regulujg kwestie utrzymania w
mocy pozwolen i zezwolen uzyskanych na podstawie przepiséw uchylonej ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r.
o odpadach (Dz.U. z 2010 r., Nr 185, poz. 1243, z pdzn. zm.). Stosownie do tych przepisdéw, zezwolenia na
zbieranie odpaddw oraz zezwolenia na odzysk lub unieszkodliwianie odpaddéw, zachowujg waznos¢, co do
zasady, przez okres, na jaki zostaty wydane, nie dtuzej jednak niz przez dwa lata od dnia wejscia w zycie
Ustawy o Odpadach. Takg samg zasade przyjeto w przypadku pozwolen na wytwarzanie odpaddéw, decyzji
zatwierdzajgcych programy gospodarki odpadami niebezpiecznymi oraz zezwolen na prowadzenie
dziatalnos$ci w zakresie odzysku lub unieszkodliwiania odpadéw. Pozwolenia zintegrowane, wydane przed
dniem wejscia w zycie Ustawy o Odpadach, obejmujace wytwarzanie i gospodarowanie odpadami,
zachowujg co do zasady waznosc¢ przez okres na jaki zostaty wydane.

. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig organizacji ekologicznych

Organizacje ekologiczne dziatajgce w celu ograniczenia niekorzystnego oddziatywania na srodowisko maja
prawo uczestniczy¢ w postepowaniach, ktorych przedmiotem jest sposdb wptywu na sSrodowisko naturalne,
czy tez lokalizacja inwestycji mogacych na nie oddziatywac. Dziatalno$é tych organizacji spotecznych moze
utrudni¢ lub przedtuzyé postepowania prowadzace do uzyskania przez spoétki z Grupy ELEMENTAL
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niezbednych pozwolen i zezwolen. Elemental i spétki z Grupy ELEMENTAL podejmujg wszelkie mozliwe
dziatania, aby zapewni¢ mozliwie najmniejsze negatywne oddziatywanie na Srodowisko instalacji oraz
urzadzen wykorzystywanych w dziatalnosci spétek z Grupy ELEMENTAL. Ponadto, wszelkie dziatania sg
podejmowane w sposdb zapewniajacy zgodnos$¢ z przepisami Prawa Ochrony Srodowiska oraz regulacji
dotyczacych odzyskiwania i sktadowania odpaddw.

. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Elemental Holding zawierat i bedzie zawieraé w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢
ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby
skutkowad wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mieé negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem warunkow emisji obligacji serii C

W dniu 31 stycznia 2013 roku Elemental Holding uruchomit program emisji obligacji zabezpieczonych, w
ramach ktérego, za posrednictwem MBANK Banku S.A., moze wyemitowaé, w jednej badz kilku seriach,
obligacje o fagcznej wartosci nominalnej do kwoty 30 milionéw ztotych.

W dniu 12 kwietnia 2013 r., w ramach programu emisji obligacji, Elemental Holding wyemitowat 150 sztuk
obligacji serii C o tgcznej wartosci nominalnej 15.000.000 zt.

Warunki emisji obligacji serii C przewiduja, ze w okreslonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia
warunkéw emisji obligacji, posiadacze Obligacji beda mieli prawo zadaé¢ natychmiastowego wykupu
Obligacji, a Emitent bedzie zobowigzany do dokonania ich wykupu.

Zgodnie z Umowg Programu i warunkami emisji Obligacji Serii C dotychczasowe zabezpieczenie Obligacji

Serii C stanowity:

. poreczenia, udzielone przez spétki zalezne od Emitenta: SYNTOM S.A., TESLA Recycling Spoétka
zograniczong odpowiedzialnosciag  S.K.A.,, SYNTOM  Recycling Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig S.K.A;

Il. zastawy rejestrowe ustanowione, kaidy do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynosz3acej

45.000.000 (czterdziesci pie¢ milionéw) ztotych, na:

(i) tacznie 60.000 (szescédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg Syntom Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS:0000331518), wpisany do Rejestru Zastawdow pod
numerem pozycji 2341878;

(ii) tacznie 1.063.167 (milion szesédziesigt trzy tysigce sto sze$cédziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela spotki pod firmg TERRA Recycling Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
(KRS: 0000391816), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2361025;

(iii)  tgcznie 1.028.501 (milion dwadziescia osiem tysiecy piecset jeden) akcji zwyktych na okaziciela
spotki pod firmg TERRA Recycling Spdtka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS:
0000391816), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2355449;

(iv) tacznie 100 (sto) udziatach spoétki pod firmg TESLA Recycling Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000438496), wpisany do
Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2341299;
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(v) tacznie 2.000.000 (dwdch milionach) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firmg TESLA
Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibag
w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000444919), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem
pozycji 2342918;

(vi)  stanowigcych wtasnosé SYNTOM S.A. — spétki w 100% zaleznej od ELEMENTAL, tgcznie 100 (sto)
udziatach spoétki pod firmg SYNTOM Recycling Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (KRS: 0000354731), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2364516;

(vii) stanowigcych wtasnos¢ SYNTOM S.A., spo6tki w 100% zaleznej od Emitenta, 50.000 (piecdziesiat
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spdétki pod firmg SYNTOM Recycling Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS:

0000363365), wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2366568;

(viii) tacznie 34.796.160 (trzydziesci cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy sto
szedcdziesigt) sztuk akcji, zwyktych na okaziciela spotki Emitenta o wartosci nominalnej,
onumerze ISIN: PLELMTLO0017, zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Copernicus Securities S.A., wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem
pozycji 2341311,

(ix)  tacznie 23.270.833 (dwadziescia trzy miliony dwiescie siedemdziesigt tysiecy osiemset trzydziesci
trzy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spétki Emitenta, o numerze ISIN: PLELMTLO0017,
zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Copernicus

Securities S.A., wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2342240.

IIl. zobowigzanie Emitenta do zawarcia ze spdtkami, ktore uzyskatyby wobec Emitenta status
istotnego pomiotu zaleznego po dniu emisji obligacji, uméw o swiadczenie na rzecz osoby
trzeciej, na podstawie ktérych spétki te miaty byé zobowigzane do spetnienia swiadczenia

wynikajgcego z obligacji w przypadku, gdyby Emitent nie spetnit tego swiadczenia w terminie.

Celem zwolnienia opisanych wyzej zabezpieczen Obligacji Serii C, w dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad
Emitenta ustanowit na rzecz Banku (jako jedynego Obligatariusza Obligacji Serii C) kaucje pieniezng w
kwocie 15.726.666 (stownie: pietnascie milionow siedemset dwadziescia sze$¢ tysiecy szeSéset
szescdziesigt szes¢) ztotych. W zwigzku z ustanowieniem kaucji pienieznej doszto do ztozenia przez Bank,
miedzy innymi jako jedynego obligatariusza, oswiadczen, na podstawie ktérych dokonano zmiany Umowy
Programu i warunkéw emisji Obligacji Serii C poprzez zwolnienie dotychczasowych zabezpieczen oraz
zrzeczenie sie przez Bank zwigzanych z nimi uprawnien oraz zastgpienie ich ww. kaucjg pieniezng. Emitent
moze przeznaczy¢ kaucje pieniezng na wykup Obligacji Serii C.

Zmiany Umowy Programu oraz warunkow emisji Obligacji Serii C w zakresie opisanym powyzej dokonano
na podstawie:

1) uchwaty Zarzadu Elemental Holding S.A. nr 01/02/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku w sprawie

ustanowienia kaucji pienieznej, zmiany warunkéw programu emisji obligacji oraz warunkéw emisji
obligacji serii C;
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2) uchwaty Rady Nadzorczej Elemental Holding S.A. nr 01/02/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie kaucji pienieznej celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z obligacji serii C;

3) oswiadczenia mBANK S.A. z dnia 12 lutego 2014 r. o wyrazeniu zgody na zmiane sposobu
zabezpieczenia obligacji emitowanych w ramach Umowy Programu oraz oswiadczenn mBANK S.A. z dnia 13
lutego 2014 r. o zwolnieniu wymienionych wyzej zastawow rejestrowych;

4) umowy ustanowienia kaucji pienieznej z dnia 12 lutego 2014 roku zawartej pomiedzy Elemental
Holding S.A. a mBANK S.A.

Ryzyko zwigzane z transakcjami zawieranymi pomiedzy sp6tkami z Grupy ELEMENTAL

W ramach procesu budowy grupy kapitatowej Elemental Holding oraz spétki nalezgce do Grupy ELEMENTAL
dokonujg transakcji, ktérych przedmiotem jest akwizycja lub zbycie akcji lub udziatéw w podmiotach
gospodarczych. W toku przygotowania takich transakcji, w celu zapewnienia optymalizacji, takze pod
wzgledem obcigzen podatkowych biezgcej dziatalnosci Grupy ELEMENTAL, Emitent jako spdétka holdingowa,
a takze spotki nalezgce do Grupy ELEMENTAL, dokonujg miedzy sobg transakc;ji, ktérych przedmiotem jest w
szczegollnosci przeniesienie akcji lub udziatéw w spétkach nalezgcych do Grupy ELEMENTAL lub innych
podmiotach. Ponadto transakcje pomiedzy spdétkami z Grupy ELEMENTAL dokonywane s3 w ramach
biezgcej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej w celu uzyskania efektu synergii i optymalizacji
funkcjonowania grupy. Realizacja transakcji wewnatrz Grupy ELEMENTAL moze stanowié¢ przedmiot
weryfikacji przez organy podatkowe pod wzgledem powstawania oraz wysokosci zobowigzan w zakresie
podatku dochodowego oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Taka sytuacja moze wigzac sie z
przyjeciem przez wtasciwe organy podatkowe odmiennej interpretacji i oceny wartosci tych transakcji, a w
konsekwencji moze prowadzi¢ do powstania, w przypadku nieuzyskania korzystnego rozstrzygniecia sporu
na drodze sgdowej, zobowigzan podatkowych nieuwzglednionych w planach finansowych oraz w
konsekwencji zmniejszenia prognozowanych wynikdw finansowych Emitenta lub spdtek z Grupy
ELEMENTAL.

. Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Spotki z Grupy ELEMENTAL w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z kredytéw bankowych. Umowy
kredytowe przewidujg, ze w okreslonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia warunkow
udzielenia kredytu, bank bedzie miat prawo Zzada¢ natychmiastowego sptacenia kredytu. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zaistnienia takich sytuacji, a takze ryzyka utraty zdolnosci obstugi zadtuzenia wynikajgcego
z zaciggnietych kredytéw, co uprawniatoby banki do postawienia kwoty niesptaconych kredytéw w stan
natychmiastowej wymagalnosci. Konieczno$¢ natychmiastowe] sptaty kredytu lub kredytéw zaciggnietych
przez spotki z Grupy ELEMENTAL miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowsy i
wyniki Grupy ELEMENTAL.

Ryzyko zwigzane ze specyfika spétki holdingowej

Spoétka Elemental Holding petni w Grupie ELEMENTAL role spoétki holdingowej, ktdrej gtdwne aktywa
obejmujg udziaty w poszczegdlnych spdtkach sktadajgcych sie na Grupe ELEMENTAL. Emitent ma funkcje
nadrzedng w zakresie organizacji, koordynacji oraz nadzoru nad dziatalnoscia operacyjna, handlowg i
finansowqg spoétek z Grupy ELEMENTAL. Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej umozliwiajacej
pozyskiwanie przychoddéw z innych zrddet niz w postaci dywidend od podmiotéw z Grupy ELEMENTAL. W
zwigzku z tym wykonanie przez Emitenta zobowigzan wobec podmiotéw trzecich, w tym zobowigzan
finansowych, a takie wyptata dywidendy, uzaleznione sg od wynikdw finansowych podmiotéw
podporzadkowanych i organizacji transferu srodkéw pienieznych u tych podmiotéw, jak i pomiedzy
spotkami z Grupy ELEMENTAL.
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m. Ryzyko zwigzane z postepowaniami podatkowymi i postepowaniami kontrolnymi organéw skarbowych i

organow kontroli skarbowej

Organy skarbowe oraz organy kontroli skarbowej prowadzg postepowania podatkowe oraz postepowania
kontrolne wobec Syntom S.A.. Z uwagi na etap postepowan nie jest mozliwe okreslenie jaki bedzie ich
wynik, a w szczegdlnosci czy postepowania te bedag wigzac sie dla Syntom S.A. z jakimikolwiek, w tym
istotnymi, skutkami finansowymi.

Elemental Holding oraz spotki z Grupy ELEMENTAL doktadajg staran, aby prawidtowo stosowaé przepisy
podatkowe, wykonywac¢ obowigzki podatkowe oraz realizowac¢ zobowigzania podatkowe i zobowigzania
zwigzane z innymi ciezarami publicznoprawnymi. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze postepowania podatkowe
lub kontrolne zostang zakonczone wydaniem decyzji o okresleniu zobowigzan podatkowych, ktére bedg
niekorzystne dla spotki z Grupy ELEMENTAL, co moze wynika¢ zaréwno z btednego rozliczenia obowigzkow
podatkowych przez spétke z Grupy ELEMENTAL, jak tez przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
wykfadni przepisdw lub zmiany dotychczasowej wyktadni przepisdw prawa podatkowego. Istnieje zatem
ryzyko, zwigzane ze stwierdzeniem przez organy podatkowe istnienia po stronie Elemental lub spétki z
Grupy ELEMENTAL zalegtosci w zaptacie zobowigzan podatkowych, ktére nie sg znane na date publikacji
niniejszego sprawozdania, co moze wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe w przysztosci.

Rozdziat VI: Pozostate informacje

1. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminu ich zapadalnosci

Syntom S.A.

Ponizsza tabela przedstawia umowy kredytowe zawarte przez Syntom S.A. i obowigzujagce w okresie od dnia
1 stycznia 2013 do 17.02.2014:

Data zawarcia Wysokos¢ Oprocentowanie / Termin Umowa
Lp | Kredytodawca . .
umowy kredytu / waluta | Sposob ustalenia sptaty kredytowa
Umowa kredytu
w rachunku
Powszechna biezgcym
Kasa przeznaczonego
Oszczgdnosci 3.12.2009r. o Zmienne: na finansowanie
. L .| Limit kredytowy 7 30.11.2013 o
1. Bank Polski S.A. z pézniejszymi in 24 WIBOR 1M + maria blezqcych
o min z r.
z siedziba w zmianami PKO BP zobowigzan
Warszawie spotki,

(PKO BP) wynikajgcych z
wykonywanej
dziatalnosci.

Zmienne: Umowa
WIBOR dla kredytowa Nr
mBank. z depozytéw O/N z 43/067/11/2/WV
siedzibg w 23',018'.2(_)11 r.. Limit kredytowy notowania na 1 o kredyt w
2 Warszawie z pozrnejszy'm| 16 min zt dzien roboczy 6.03.2014r. | rachunku
zmianami przed data biezacym w PLN,
postawienia przeznaczonego
Srodkow do na finansowanie
dyspozycji Syntom biezacej
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Data zawarcia Wysokos¢ Oprocentowanie / Termin Umowa
Lp | Kredytodawca . .
umowy kredytu / waluta | Spos6b ustalenia sptaty kredytowa
S.A. + marza dziatalnosci
MBANK Syntom S.A., w
tym w
szczegdlnosci na
sptate zadtuzenia
w Millennium
Bank S.A. oraz
Deutsche Bank
PBC S.A.
Umowa
kredytowa Nr
43/018/12/2/IN
o kredyt
Zmienne: inwestycyjny w
WIBOR dla PLN,
depozytéw 1- przeznaczony na
miesiecznych w zrefinansowanie
mBank. z PLN z notowania na pozyczek
siedzibg w ; 30.12.2016 | udzielonych
3 Warsawie | 303:2012r L2minz |2 S;;T;C:ii:i;ﬂ:d r. orzez IBAH
przed kazdym Holdings Limited
hastepnym z siedzibg w
okresem Limassol (Cypr)
odsetkowym + oraz GLAHOLM
marza MBANK Investments
Limited z
siedzibg w

Limassol (Cypr).

Tesla Recycling sp. z 0.0. SKA

Ponizsza tabela przedstawia umowy kredytowe zawarte przez Tesla Recycling sp. z 0.0. SKA i obowigzujgce w
okresie od dnia 1 stycznia 2013 do 17.02.2014:

Data zawarcia Wysokos¢ . X Umowa
Lp. | Kredytodawca Oprocentowanie | Termin sptaty
umowy kredytu / waluta kredytowa
Polska Kasa - Umowa Nr
o mienne:
Opieki S.A. 9.09.2011r. | L s 47/537/201
_ imit kredytow
1 2 siedziba 2 péiniejszymi Iy Y3 WIBORIMz | 3549.0014y, | Lkredviuw
w Warszawie Jmianami min kazdego dnia + rachunku
marza PKO biezagcym, z
(PEKAO)
przeznaczen
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Lp.

Kredytodawca

Data zawarcia
umowy

Wysokos¢
kredytu / waluta

Oprocentowanie

Termin sptaty

Umowa
kredytowa

iem na
finansowani
e biezgcej
dziatalnosci
gospodarcze
j.

Powszechna Kasa
Oszczednosci
Bank Polski S.A. z
siedzibg w
Warszawie

(PKO BP)

27.06.2011r.
z pézniejszymi
zmianami

Limit kredytowy 2
min zt

Zmienne:

WIBOR 1M
obowigzujaca w
dniu rozpoczecia
okresu naliczania
odsetek + marza

PKO BP

24.06.2014 r.

Umowa
kredytu w
rachunku
biezagcym, z
przeznaczen
iem na
biezgce
finansowani
e
dziatalnosci
gospodarcze
j.

mBank z siedzibg
w Warszawie

4.01.2013r.

Limit kredytowy 7
min zt

Zmienne:

WIBOR dla
depozytéw O/N z
notowanianal
dzien roboczy
przed datg
postawienia
srodkéw do
dyspozycji
Syntom S.A. +
marza mBank

30.12.2014 .

Umowa
kredytowa
Nr
02/515/12/
Z/VV o
kredyt w
rachunku
biezagcym w
PLN, z
przeznaczen
iem na
finansowani
e biezgcej
dziatalnosci
Tesla
Recycling,
przy czym w
pierwszej
kolejnosci
srodki z
kredytu
zostana
wykorzystan
e na sptate
kredytu w
rachunku
biezgcym

udzielonym
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Data zawarcia Wysokos¢ . X Umowa
Lp. | Kredytodawca Oprocentowanie | Termin sptaty
umowy kredytu / waluta kredytowa
przez BGZ
S.A.

Terra Recycling SA

Ponizsza tabela przedstawia umowy kredytowe zawarte przez Terra Recycling SA obowigzujace w okresie od dnia 1
stycznia 2013 do 17.02.2014:

Lp

Kredytodawca

Data zawarcia
umowy

kredytu / waluta

Wysokos¢

Oprocentowanie

Termin
sptaty

Przeznaczenie kredytu,
zabezpieczenia oraz
istotne postanowienia
umowy

Bank Zachodni
WBK S.A. we
Wroctawiu

(BZWBK)

12.08.2013r.

Limit kredytowy

5.380.000 zt

Zmienne:

WIBOR 1M +
marza BZWBK

30.06.2018

Umowa o kredyt
inwestycyjny Nr
K00069/13 na
refinansowanie kredytu
inwestycyjnego
przeznaczonego na
zakup linii
technologicznej do
kompleksowego
recyklingu zuzytych
urzadzen chtodniczych
udzielonego przez Bank
Millennium S.A. oraz
refinasowanie obligacji
serii E (1 sztuka) oraz
obligacji serii F (2
sztuki).

Bank Zachodni
WBK S.A. we
Wroctawiu

(BZWBK)

12.08.2013r.

Limit kredytowy

2.200.000 zt

Zmienne:

WIBOR 1M +
marza BZWBK

31.08.2014 .

Umowa o kredyt w
rachunku biezgcym Nr
K00070/13 z
przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej
dziatalnosci Terra
Recycling (w pierwszej
kolejnosci
refinansowanie kredytu
udzielonego Terra
Recycling w Banku
Millennium, opisanego
w Lp. 2 w tabeli
powyzej).

47




2. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta

1. Poreczenie cywilne udzielone przez Syntom S.A. w wysokosci 4.000.000,00 PLN (stownie: cztery miliony ztotych
00/100), z zastrzezeniem, ze w przypadku spadku salda Kredytu ponizej kwoty 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy
miliony ztotych 00/100), warto$¢ poreczenia cywilnego zostaje obnizona do poziomu 2.000.000,00 PLN
(stownie: dwa miliony ztotych 00/100).

Umowa poreczenia zostata zawarta w dniu 12 sierpnia 2013 r. Syntom S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania
Terra Recycling wobec BZWBK wynikajace z niniejszego kredytu inwestycyjnego, stajgc sie tym samym
dtuznikiem solidarnym. W zwigzku z zabezpieczeniem Syntom S.A. poddat sie BZWBK egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia z tytutu kredytu, jednak maksymalnie do kwoty
4.000.000,00 PLN (stownie: cztery miliony ztotych 00/100). BZWBK moze wystgpi¢ do sagdu o nadanie ww.
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia przedawnienia roszczen wynikajgcych z
umowy o kredyt inwestycyjny, tj. do dnia 30 czerwca 2021 .

2. Poreczenie sptaty kredytu przez Syntom S.A. udzielone w dniu 25.06.2013 r. Na podstawie przedmiotowego
poreczenia SYNTOM S.A. zobowigzat sie do sptaty kredytu udzielonego TESLA Recycling przez PKO BP wraz z
odsetkami oraz kosztami pobocznymi oraz upowaznit PKO BP do pobrania z jego rachunku w PKO BP kwoty
odpowiadajgca sumie zadtuzenia Tesla Recycling. W zwigzku z zabezpieczeniem Syntom S.A. dobrowolnie
poddat sie na rzecz PKO BP egzekucji $wiadczen pienieznych prowadzonej na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego, do kwoty 4 min zt.

PKO BP moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu w terminie do
24.06.2016 .

3. Gwarancja terminowej zaptaty za dokonywanie ptatnosci bezgotéwkowych przy uzyciu kart flotowych w kwocie
35.000 zt z terminem waznosci do dnia 10.01.2016 roku. Gwarancja zostata udzielona przez Bank Millennium
S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej Bank) na rzecz Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN SA na mocy umowy
zawartej w dniu 11 stycznia 2013 roku zawartej pomiedzy Bankiem a Terra Recycling SA.

4. W dniu 31 stycznia 2013 roku Tesla Recycling sp. z 0.0. SKA podpisata z mBank z siedzibg w Warszawie (dalej
Bank) umowe standardowg o udzielenie gwarancji. W dniu 7 czerwca 2013 roku nastgpita zmiana do Gwarancji
zaptaty, na mocy ktérej Bank zagwarantowat Polskiemu Koncernowi Naftowemu Orlen S.A. zaptaci¢
nieodwotanie i bezwarunkowo wszelkie zobowigzania pieniezne Tesla Recycling sp. z 0.0. SKA z tytutu zaptaty
za zakup produktéw i ustug w ramach transakcji bezgotéwkowych, dokonywanych przy uzyciu kart flotowych w
ten sposdéb, ze Bank zobowigzany jest do kwoty:

a) 162.000 zt do dnia 10 czerwca 2013 roku,
b) 50.000 zt od dnia 11 czerwca 2013 roku do dnia 14 lutego 2014 roku

3. Informacja o udzielonych pozyczkach

Grupa nie udzielita pozyczek w badanym roku.
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4. Realizacja celéw emisyjnych (opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzagdzenia
niniejszego sprawozdania)

W ramach przeprowadzonej w grudniu 2013 roku oferty publicznej Elemental Holding pozyskat ok. 59 min zt.,
ktore zostang wydatkowane w trzech obszarach:

4.1 Sptata zadtuzenia z tytutu emisji obligacji pozyskanego na zakup spoétki Terra Recykling S.A. kwota ok.

16 000 tys. zt.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokonana zostata zamiana zabezpieczen, ktére
stanowig pierwszy etap przygotowania do wykupu obligacji ktéry nastgpi w dniu 13 kwietnia 2014 roku
Zgodnie z Umowa Programu i warunkami emisji Obligacji Serii C dotychczasowe zabezpieczenie Obligacji Serii
C stanowity:

I. poreczenia, udzielone przez spotki zalezne od Emitenta: SYNTOM S.A., TESLA Recycling Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., SYNTOM Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A;

Il. zastawy rejestrowe ustanowione, kazdy do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 45.000.000
(czterdziesci pie¢ miliondéw) ztotych, na:

(i) tacznie 60.000 (szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firmg Syntom Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (KRS: 0000331518), wpisany do Rejestru Zastawdéw pod numerem pozycji 2341878;

(i) fgcznie 1.063.167 (milion sze$cédziesigt trzy tysigce sto szeSédziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela
spotki pod firmg TERRA Recycling Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000391816),
wpisany do Rejestru Zastawdéw pod numerem pozycji 2361025;

(iii) fgcznie 1.028.501 (milion dwadziescia osiem tysiecy piecset jeden) akcji zwyktych na okaziciela spétki pod
firma TERRA Recycling Spotka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000391816), wpisany do
Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2355449;

(iv) tacznie 100 (sto) udziatach spétki pod firmg TESLA Recycling Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000438496), wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji
2341299;

(v) facznie 2.000.000 (dwdéch milionach) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg TESLA Recycling
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
(KRS: 0000444919), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2342918;

(vi) stanowigcych wtasnos¢ SYNTOM S.A. — spdtki w 100% zaleznej od ELEMENTAL, tgcznie 100 (sto) udziatach
spotki pod firmg SYNTOM Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000354731), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2364516;

(vii) stanowigcych wiasnos¢ SYNTOM S.A., spotki w 100% zaleznej od Emitenta, 50.000 (piecdziesiagt tysiecy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg SYNTOM Recycling Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000363365), wpisany do
Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2366568;

(viii) tacznie 34.796.160 (trzydziesci cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy sto szescdziesiat)
sztuk akcji, zwyktych na okaziciela spotki Emitenta o wartosci nominalnej, o numerze ISIN: PLELMTLO0017,
zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Copernicus Securities S.A.,
wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2341311;
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4.2

4.3

(ix) facznie 23.270.833 (dwadziescia trzy miliony dwiescie siedemdziesigt tysiecy osiemset trzydziesci trzy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela spoétki Emitenta, o numerze ISIN: PLELMTLO0017, zarejestrowanych na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Copernicus Securities S.A., wpisany do Rejestru
Zastawéw pod numerem pozycji 2342240.

Celem zwolnienia opisanych wyzej zabezpieczen Obligacji Serii C, w dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta
ustanowit na rzecz Banku (jako jedynego Obligatariusza Obligacji Serii C) kaucje pieniezng w kwocie
15.726.666 (stownie: pietnascie miliondw siedemset dwadziescia sze$¢ tysiecy szescset szescdziesigt szesc)
ztotych. W zwigzku z ustanowieniem kaucji pienieznej doszto do ztozenia przez Bank, miedzy innymi jako
jedynego obligatariusza, oswiadczen, na podstawie ktérych dokonano zmiany Umowy Programu i warunkéw
emisji Obligacji Serii C poprzez zwolnienie dotychczasowych zabezpieczen oraz zrzeczenie sie przez Bank
zwigzanych z nimi uprawnien oraz zastgpienie ich ww. kaucjg pieniezng. Emitent moze przeznaczy¢ kaucje
pieniezng na wykup Obligac;ji Serii C.

Zmiany Umowy Programu oraz warunkéw emisji Obligacji Serii C w zakresie opisanym powyzej dokonano na
podstawie:

1) uchwaty Zarzadu Elemental Holding S.A. nr 01/02/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku w sprawie ustanowienia
kaucji pienieznej, zmiany warunkdéw programu emisji obligacji oraz warunkéw emisji obligacji serii C;

2) uchwaty Rady Nadzorczej Elemental Holding S.A. nr 01/02/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie kaucji pienieznej celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z obligacji serii C;

3) oswiadczenia mBANK S.A. z dnia 12 lutego 2014 r. o wyrazeniu zgody na zmiane sposobu zabezpieczenia
obligacji emitowanych w ramach Umowy Programu oraz oswiadczent mBANK S.A. z dnia 13 lutego 2014 r. o
zwolnieniu wymienionych wyzej zastawdw rejestrowych;

4) umowy ustanowienia kaucji pienieznej z dnia 12 lutego 2014 roku zawartej pomiedzy Elemental Holding
S.A. a mBANK S.A.

Realizacja naktadéw inwestycyjnych na aktywa rzeczowe: kwota ok. 20 260 tys. zt.

Pierwsza inwestycjg, ktora bedzie realizowana w ramach srodkéw pozyskanych na inwestycje w aktywa
rzeczowe bedzie inwestycja w instalacje do recyklingu zuzytych Zrodet swiatta w zaktadzie w Bydgoszczy.
taczna kwota inwestycji na ten cel to 3294 tys zt zostata juz wydatkowana. Planowane uruchomienie
instalacji przewidywane jest na poczatek drugiego kwartatu 2014 roku.

Pozostata kwota pozostaje do dyspozycji i bedzie rozdysponowywana zgodnie z harmonogramem

Realizacja naktadéw inwestycyjnych na aktywa rzeczowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spdtka nie wykorzystata sSrodkéw pozyskanych
na ten cel.

Emitent analizuje potencjalne cele przejecia oraz prowadzi wstepne rozmowy z tymi podmiotami. W zadnym
z tych proceséw nie zostaty podpisane wigzgce umowy inwestycyjne lub inne zobowigzania akwizycyjne przez
spotki z Grupy ELEMENTAL. Na date sprawozdania Emitent nie zawart zadnych uméw przedwstepnych ani
ostatecznych dotyczacych przejeé, ani nie rozpoczat procedury utworzenia nowych podmiotéw. Jednakze w
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5. Cele niezrealizowane

listopadzie 2013 Emitent podpisat list intencyjny z udziatowcami spétki UAB EMP Recycling z siedzibg na

Litwie potwierdzajacy wole prowadzenia negocjacji w sprawie nabycia pakietu kontrolnego spétki. Na mocy

aneksu podpisanego dnia 28 lutego 2014 roku zakoriczenie negocjacji w tej sprawie ma nastgpi¢ do dnia 15

kwietnia 2014 roku.

W przypadku gdyby planowane akwizycje nie doszty do skutku z uwagi na brak mozliwosci ich realizacji, badz

ich nieefektywnosé, przeznaczone na nie srodki z emisji Akcji Serii M zostang przeznaczone na inwestycje w

budowe nowych wtasnych oddziatéw Grupy ELEMENTAL.

Nie dotyczy

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta

Ponizej przedstawiono postanowienia umoéw istotnych z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta oraz spétek z Grupy

ELEMENTAL. Za istotne przyjeto: (i) umowy obowiazujgce, ktérych przedmiot ma wartos¢ co najmniej 10% wartosci

przychodow ze sprzedazy Grupy ELEMENTAL za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, (ii) umowy,

ktorych wartosc lub wartosé obrotu z danym kontrahentem przekraczata 10% wartosci facznego obrotu spoétek z

Grupy ELEMENTAL w danym roku obrotowym, a takze (iii) inne umowy ktére w ocenie Zarzagdu Emitenta miaty lub

majq istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta oraz spoétek z Grupy ELEMENTAL, w tym w szczegdlnosci

umowy dotyczgce istotnych aktywow, wigzace sie z zabezpieczeniami na majatku Emitenta lub stuzace

finansowaniu dziatalnosci spétek z Grupy ELEMENTAL.

1.2,

Podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w normalnym toku dziatalnosci

Umowy handlowe zawarte przez Emitenta

Elemental Holding jest spétka holdingowa i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, z ktérg wigzatoby sie

zawieranie istotnych umoéw handlowych.

Umowy handlowe zawarte przez Syntom S.A.

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie istotne umowy handlowe zawarte przez Syntom S.A. lub

obowigzujgce w okresie ostatnich trzech lat obrotowych:

Data zawarcia i

Wartos¢ umowy /

Lp. Strona umowy obowigzywania wartos¢ obrotow Przedmiot i istotne postanowienia umowy
umowy w danym roku
Zawarta w dniu 2010 r.—n/d Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez
1 KGHM Metraco 12.04.2011 ., 2011r. - Syntom S.A. na rzecz KGHM Metraco S.A.
S.A. z pdzniejszymi 127.636.081,30 zt | ztomdéw poamortyzacyjnych miedzi i stopéw
zmianami. 2012r. — miedzi, zawierajgcych wyroby i ich czesci, ktére

51



Umowa zostata
rozwigzana w dniu
4.11.2013r., w
zwigzku z
zawarciem umowy
zdnia4.11.2013r.,,
opisanej ponizej.

110.389.140,40 zt
2013 r.—
74.231.544,00 zt*

Zawarta w dniu
4,11.2013r.
Umowa zawarta na
czas oznaczony —
obowigzuje do
dnia 4.11.2023 r.

utracity wartos¢ uzytkowg, odpadow
produkcyjnych powstajgcych w réznych
procesach obrdébki plastycznej, mechanicznej,
odlewania, a takze ztomdéw wymagajgcych ich
wstepnego przygotowania.

Poszczegdlne dostawy realizowane sg na
podstawie odrebnych zamdwien zakupowych
sktadanych przez KGHM Metraco S.A.

Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ umowe z
zachowaniem dwunastomiesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec roku
kalendarzowego. Ponadto KGHM Metraco S.A.
moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku razgcego
naruszenia umowy przez Syntom S.A.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz i
dostarczenie przez Syntom S.A. na rzecz KGHM
Metraco S.A. ztomu miedzi klas 1.02.1i 1.02.3.
Poszczegdlne dostawy realizowane sg na
podstawie harmonogramu dostaw
okreslonego w umowie.

Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ umowe z
zachowaniem dwunastomiesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec roku
kalendarzowego. Ponadto KGHM Metraco S.A.
moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku razgcego
naruszenia umowy przez Syntom S.A.

Zrédto: Elemental Holding

3. Umowy handlowe zawarte przez Tesla Recycling S.K.A.
Ponizsza tabela przedstawia wszystkie istothne umowy handlowe zawarte przez Tesla Recycling S.K.A. lub
obowigzujgce w okresie ostatnich trzech lat obrotowych:
Data zawarciai | Wartos¢ umowy /
Lp. | Stronaumowy | obowigzywania | obrotu w danym Przedmiot i istotne postanowienia umowy
umowy roku
Zawarta w dniu 2010 r.—n/d Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Tesla
2.01.2012r,, 2011 r.—n/d Recycling S.K.A. na rzecz KGHM Metraco S.A.
KGHM Metraco L . ; . o i
1. SA z pOzniejszymi 2012 r. - ztomdéw poamortyzacyjnych miedzi i stopow
zmianami. 94.639.227,91 zt | miedzi, zawierajacych wyroby i ich czesci, ktére
Umowa zostata 2013 r. — utracity wartos¢ uzytkowg, odpadow
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rozwigzana w
dniu 4.11.2013
r., w zwigzku z
zawarciem
umowy z dnia
4.11.2013r.,
opisanej ponize;j.

66.256.659,32 zt*

produkcyjnych powstajgcych w réznych
procesach obrébki plastycznej, mechanicznej, a
takze ztomoéw wymagajgcych ich wstepnego
przygotowania.

Poszczegdlne dostawy realizowane sg na
podstawie odrebnych zamdwien zakupowych
sktadanych przez KGHM Metraco S.A.

Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ umowe z
zachowaniem dwunastomiesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec roku
kalendarzowego. Ponadto KGHM Metraco S.A.
moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku razgcego
naruszenia umowy przez Tesla Recycling S.K.A.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz i
dostarczenie przez Tesla Recycling S.K.A. na
rzecz KGHM Metraco S.A. ztomu miedzi klas
1.02.1i1.02.3.

Poszczegdlne dostawy realizowane sg na

Zawarta w dniu
4.11.2013r.

podstawie harmonogramu dostaw okreslonego
Umowa zawarta

w umowie.
na czas . . L,
Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ umowe z
oznaczony — . L
. zachowaniem dwunastomiesiecznego okresu
obowigzuje do

. wypowiedzenia ze skutkiem na koniec roku
dnia 4.11.2023 r.

kalendarzowego. Ponadto KGHM Metraco S.A.
moze wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku razgcego
naruszenia umowy przez Tesla Recycling S.K.A.

1.3.

Podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w poza normalnym tokiem dziatalnosci

Umowa Emitenta z mBang S.A. na organizacje programu emisji obligacji

W dniu 31 stycznia 2013 r. Elemental Holding zawart z MBANK Bank S.A. z siedzibg w Warszawie ramowg
Umowe programu emisji obligacji do kwoty 30 min zt. Na podstawie umowy oraz uchwaty Zarzadu nr
1/01/2013 r. z dnia 18 stycznia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji, Elemental Holding
ustanowit program emisji obligacji do kwoty 30 min zt. Natomiast MBANK Bank S.A. zobowigzat sie do
organizacji i obstugi programu emisji obligacji oraz do wykonywania innych obowigzkéw zwigzanych z
emisjg obligacji w ramach programu. Program przewiduje mozliwos¢ wielokrotnego przeprowadzania przez
Elemental Holding emisji obligacji, przy czym tgczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych i
niewykupionych w ramach programu w zadnym momencie trwania programu nie moze przekroczy¢ kwoty
30 miIn zt. Limit programu nie podlega odnowieniu po wykupieniu obligacji danej serii przez Emitenta.
Program zostat ustanowiony w celu pozyskania srodkéw finansowych na potencjalne akwizycje innych
podmiotow z branzy Emitenta.

Zgodnie z Umowag Programu i warunkami emisji Obligacji Serii C dotychczasowe zabezpieczenie Obligacji

Serii C stanowity:
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

VL.

poreczenia, udzielone przez spétki zalezne od Emitenta: SYNTOM S.A., TESLA Recycling Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnosciag S.K.A.,, SYNTOM Recycling Spdétka zograniczong

odpowiedzialnoscig S.K.A;

zastawy rejestrowe ustanowione, kaidy do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszacej

45.000.000 (czterdziesci pie¢ miliondw) ztotych, na:

tacznie 60.000 (szescédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg Syntom Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS:0000331518), wpisany do Rejestru Zastawdow pod
numerem pozycji 2341878;

tacznie 1.063.167 (milion szescédziesiat trzy tysigce sto szescdziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela spotki pod firmg TERRA Recycling Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
(KRS: 0000391816), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2361025;

tacznie 1.028.501 (milion dwadziescia osiem tysiecy piec¢set jeden) akcji zwyktych na okaziciela
spotki pod firmg TERRA Recycling Spdtka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS:
0000391816), wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2355449;

tacznie 100 (sto) udziatach spoétki pod firmg TESLA Recycling Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000438496), wpisany do

Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2341299;

tacznie 2.000.000 (dwdch milionach) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firmg TESLA
Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibag
w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000444919), wpisany do Rejestru Zastawdow pod numerem
pozycji 2342918;

stanowiacych wtasnos¢ SYNTOM S.A. — sp6tki w 100% zaleznej od ELEMENTAL, facznie 100 (sto)
udziatach spétki pod firmg SYNTOM Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibag
w Warszawie (KRS: 0000354731), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2364516;

stanowiacych wtasnos¢ SYNTOM S.A., spétki w 100% zaleznej od Emitenta, 50.000 (piecdziesigt
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spdétki pod firmg SYNTOM Recycling Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS:

0000363365), wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2366568;

tacznie 34.796.160 (trzydziesci cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy sto
sze$cdziesigt) sztuk akcji, zwyktych na okaziciela spotki Emitenta o wartosci nominalnej,
onumerze ISIN: PLELMTLO0O017, zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Copernicus Securities S.A., wpisany do Rejestru Zastawdéw pod numerem
pozycji 2341311;

tacznie 23.270.833 (dwadziescia trzy miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy osiemset trzydziesci
trzy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spétki Emitenta, o numerze ISIN: PLELMTLO0017,
zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Copernicus

Securities S.A., wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2342240.

zobowigzanie Emitenta do zawarcia ze spétkami, ktdre uzyskatyby wobec Emitenta status

istotnego pomiotu zaleznego po dniu emisji obligacji, uméw o Swiadczenie na rzecz osoby
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trzeciej, na podstawie ktérych spétki te miaty byé zobowigzane do spetnienia swiadczenia

wynikajacego z obligacji w przypadku, gdyby Emitent nie spetnit tego Swiadczenia w terminie.

Celem zwolnienia opisanych wyzej zabezpieczern Obligacji Serii C, w dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad
Emitenta ustanowit na rzecz Banku (jako jedynego Obligatariusza Obligacji Serii C) kaucje pieniezng w
kwocie 15.726.666 (stownie: pietnascie milionow siedemset dwadziescia szes¢ tysiecy szeséset
sze$cdziesigt sze$¢) ztotych. W zwigzku z ustanowieniem kaucji pienieznej doszto do ztozenia przez Bank,
miedzy innymi jako jedynego obligatariusza, oswiadczen, na podstawie ktérych dokonano zmiany Umowy
Programu i warunkéw emisji Obligacji Serii C poprzez zwolnienie dotychczasowych zabezpieczen oraz
zrzeczenie sie przez Bank zwigzanych z nimi uprawnien oraz zastgpienie ich ww. kaucjg pieniezng. Emitent
moze przeznaczy¢ kaucje pieniezng na wykup Obligacji Serii C.

Zmiany Umowy Programu oraz warunkow emisji Obligacji Serii C w zakresie opisanym powyzej dokonano
na podstawie:

1) uchwaty Zarzadu Elemental Holding S.A. nr 01/02/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku w sprawie
ustanowienia kaucji pienieznej, zmiany warunkow programu emisji obligacji oraz warunkéw emisji
obligacji serii C;

2) uchwaty Rady Nadzorczej Elemental Holding S.A. nr 01/02/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie kaucji pienieznej celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z obligac;ji serii C;

3) oswiadczenia mBANK S.A. z dnia 12 lutego 2014 r. o wyrazeniu zgody na zmiane sposobu
zabezpieczenia obligacji emitowanych w ramach Umowy Programu oraz oswiadczern mBANK S.A. z dnia 13
lutego 2014 r. o zwolnieniu wymienionych wyzej zastawdw rejestrowych;

4) umowy ustanowienia kaucji pienieznej z dnia 12 lutego 2014 roku zawartej pomiedzy Elemental
Holding S.A. a mBANK S.A.

Warunki emisji obligacji serii C

Na podstawie uchwaty Zarzagdu Elemental Holding z dnia 9 kwietnia 2013 r. nr 1/04/2013 w sprawie emis;ji
obligacji serii C Emitent wyemitowat, w ramach opisanego powyzej programu emisji obligacji, 150 obligacji
serii C, na okaziciela, o wartosci nominalnej 100.000 ztotych kazda obligacja, o facznej wartosci nominalnej
15.000.000 ztotych, oprocentowanych, oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 6M + 5% w skali roku, z
terminem wykupu przypadajacym na dzien 12 kwietnia 2016 r. Odsetki od obligacji wyptacane sg co 6
miesiecy. Celem emisji obligacji byto pozyskanie srodkow finansowych na nabycie przez Emitenta co
najmniej 47,24 % akcji spotki Terra Recycling S.A. (pozostata cze$¢ ceny akcji Terra Recycling S.A. zostata
sfinansowana przez Emitenta). Obligacje nie majg formy dokumentu.

Emitentowi przystuguje prawo zadania przedterminowego wykupu obligacji, ktéry moze nastgpi¢ w
terminach ptatnosci odsetek.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze ze srodkéw pozyskanych w drodze emisji Akcji Serii M planuje sptate

czesci zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii C, w kwocie 15.000.000 zt. Emitent planuje sptate
powyzszych zobowigzan zgodnie z warunkami emisji obligacji serii C, w terminach ptfatnosci odsetek, przy
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czym Emitent planuje, ze przedterminowy wykup obligacji serii C nastgpi w | kw. 2014 roku. W | kw. 2014
roku dzien ptatnosci odsetek od obligacji serii C przypada na dzien 11 kwietnia 2014 r.

Obligatariusze majg prawo Zzadaé¢ natychmiastowego wykupu obligacji w sytuacjach okreslonych w

warunkach emisji obligacji jako przypadki naruszenia. Przypadkami naruszenia sg w szczegdlnosci sytuacje:

(1) gdy w odniesieniu do pozostatych obligacji emitowanych w ramach programu lub innych obligacji
Emitenta wystgpi przypadek naruszenia warunkéw emisji, zdefiniowany w jakikolwiek sposéb w
warunkach emisji tych obligacji;

(2) dokonania jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sgdowego Ilub egzekucji w stosunku do
jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta lub istotnej spotki z grupy ELEMENTAL na
kwote przekraczajgcego prog okreslony w warunkach emisji;

(3) naruszenia zobowigzan wynikajacych z innych zadtuzen finansowych (w tym kredytow) przez
Emitenta lub spétki z Grupy ELEMENTAL;

(4) zaciggniecia przez Emitenta lub spotke z Grupy ELEMENTAL zadtuzenia finansowego, ktére nie
zostato dopuszczone w warunkach emisji;

(5) dokonania przez Emitenta lub istotng spdtke z Grupy ELEMENTAL rozporzadzenia majatkiem lub
udzielenia zabezpieczenia, ktére nie zostaty dozwolone zgodnie z warunkami emisji;

(6) naruszenia wskaznikéw zadtuzenia okreslonych w warunkach emisji;

(7) zaistnienia sytuacji stwarzajgcej mozliwo$¢ postawienia Emitenta lub istotnej spétki z Grupy
ELEMENTAL w stan upadtosci lub likwidacji;

(8) zaistnienie zmiany w zakresie praw wtascicielskich przystugujgcych akcjonariuszom Emitenta —
spétkom Moerth Holdings Limited oraz Glaholm Investments Limited, w wyniku ktérej tgczna ilos¢
akcji Emitenta przystugujgca tym spotkom bedzie mniejsza lub réwna 50% wszystkich akcji Emitenta;

(9) podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie podziatu, potgczenia, przeksztatcenia
Emitenta lub nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, za wyjgtkiem sytuacji wskazanych w
warunkach emisji;

(10) dokonanie przez Emitenta wyptaty zysku lub zobowigzanie sie przez Emitenta do jego wyptaty na
rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta przed zaspokojeniem wszystkich zobowigzan Emitenta z
obligacji, w tacznej kwocie przewyzszajgcej 25% zysku netto Emitenta wypracowanego w danym roku
obrotowym, zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta, badz (ii) dokonanie wyptaty
jakichkolwiek innych wyptat na rzecz ktéregokolwiek z akcjonariuszy Emitenta, w tym w
szczegoblnosci z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub nabycia akcji wtasnych;

Obligacje stajg sie ponadto natychmiast wymagalne w przypadku niezrealizowania przez Emitenta celu

emisji obligacji.

Transakcja nabycia przez Emitenta 100% akcji Terra Recycling S.A.

W dniu 15 kwietnia 2013 roku Emitent nabyt od spotki Octavia Enterprises Pte. Limited z siedzibg w
Singapurze, 1.028.501 akcji zwyktych na okaziciela spétki Terra Recycling Spétka Akcyjna, stanowigcych
49,17 % kapitatu zaktadowego oraz reprezentujgcych 49,17 % ogdlnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu tej spoétki, za tgczng cene w kwocie 22.627.000,00 zt. Transakcja zostata przeprowadzona na
podstawie przeciwstawnych zlecen zakupu i sprzedazy, za posrednictwem domu maklerskiego.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Emitent ztozyt w domu maklerskim zlecenie zakupu 1.063.167 akcji zwyktych na
okaziciela w spotce Terra Recycling S.A. stanowigcych 50,83 % kapitatu zaktadowego oraz reprezentujacych
50,83 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. W tym samym dniu spotka Anasim
Trading Limited z siedzibg w Limassol ztozyta w domu maklerskim dyspozycje sprzedazy 1.063.167 akgcji
Terra Recycling S.A. W zlecaniach cena sprzedazy zostata okreslona na kwote 25.715.360,00 zt. Jednoczesnie
spotka Anasim Trading Limited z siedzibg w Limassol ztozyta do depozytu w domu maklerskim odcinki
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zbiorowe obejmujace 1.063.167 akcji Terra Recycling S.A. oraz zrzekta sie prawa ich odbioru przez okres 6
miesiecy.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Elemental Holding zawart ze spétka Anasim Trading Limited, umowe potracenia
wzajemnych wierzytelnosci na podstawie ktérej dokonano potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, to jest:
wierzytelnosci Emitenta o wniesienie wktadu pienieznego na pokrycie Akcji serii L Emitenta objetych w
ramach subskrypcji prywatnej przez Anasim Trading Limited z wierzytelno$ciag Anasim Trading Limited o
zaptate ceny nabycia 1.063.167 akcji Terra Recycling S.A. W wyniku dokonanego potrgcenia cena nabycia
1.063.167 akcji Terra Recycling w kwocie 25.715.360,00 zt zostata rozliczona w catosci.

Zamkniecie transakcji sprzedazy akcji Terra Recycling oraz nastepnie wydanie przez dom maklerski
1.063.167 akcji Terra Recycling S.A. z depozytu prowadzonego przez dom maklerski, nastgpito po
przedstawieniu w domu maklerskim dokumentdw potwierdzajacych rozliczenie ceny sprzedazy akcji Terra
Recycling S.A. Z uwagi na fakt, iz akcje spotki Terra Recycling S.A. zostalty wyemitowane w formie
dokumentu, wtasnos$¢ akcji Terra Recycling S.A. przeszta na Emitenta z chwilg odbioru dokumentéw
zbiorowych akcji Terra Recycling S.A. z depozytu prowadzonego przez dom maklerski.

W dniu 7 czerwca 2013 r. Elemental odebrat z depozytu w domu maklerskim odcinki zbiorowe obejmujace
facznie 1.063.167 akcji zwyktych na okaziciela w spdtce Terra Recycling S.A., stanowigce 50,83 % kapitatu
zaktadowego oraz reprezentujgce 50,83 % ogodlnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu tej spétki. W
zwigzku z powyzszym, w dniu 7 czerwca 2013 r., Emitent nabyt prawo wtasnosci wskazanych powyzej akcji.
Tym samym Elemental posiada obecnie 100% akcji zwyktych na okaziciela w spétce Terra Recycling S.A.
uprawniajacych do wykonywania wszystkich gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spoétki.

Umowy dotyczace inwestycji w akcje Elemental Holding przez podmiot z grupy Enterprise Investors

W dniu 29 marca 2013 r. Elemental Holding zawart ze spdtkg EVF | Investments S. a r.l., spétka prawa
luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu, podmiotem z grupy Enterprise Investors (,Inwestor”) oraz
akcjonariuszami Elemental Holding: Moerth Holdings Limited, Glaholm Investments Limited i Ibah Holdings
Limited (,,Akcjonariusze Emitenta”) umowe inwestycyjng oraz powigzang z nig umowe akcjonariuszy, w
ktorych ww. strony okreslity zasady i warunki na jakich Inwestor dokonat inwestycji w akcje nowej emisji
Emitenta, akcje serii N, w facznej wysokosci 28.000.001,40 zt.

Przeprowadzenie inwestycji nastgpito w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
13.333.334 zt (trzynascie miliondw trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci cztery ztote) poprzez
utworzenie nowych 13.333.334 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i o
tacznej wartosci nominalnej w kwocie 13.333.334 zt uprawniajacych do 13.333.334 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta. Stosownie do postanowien umowy inwestycyjnej Emitent wyemitowat a Inwestor
objat 13.333.334 warrantéw subskrypcyjnych z ktérych kazdy uprawniat do objecia 1 akcji Emitenta nowej
emisji serii N, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje nowej emisji serii N zostaty objete przez Inwestora
w ramach wykonania uprawniei z opisanych wyzej warrantdéw subskrypcyjnych w zamian za wniesienie
wktadu pienieznego (zaptate ceny emisyjnej akcji) w wysokosci 2,10 zt za jedng akcje serii N, czyli
odpowiednio 28.000.001,40 zt za wszystkie akcje nowej emisji serii N.

W umowie inwestycyjnej Elemental Holding, Inwestor i ww. Akcjonariusze potwierdzili, ze ich zamiarem jest
dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, w terminie do 6 miesiecy od dnia realizacji inwestycji. Jednoczesnie Emitent i Akcjonariusze
Emitenta zobowiazali sie, ze cena za jedng Akcje Serii M w ramach Oferty Publicznej zostanie przyjeta na jak
najwyzszym rynkowym poziomie, jednak nie moze by¢ nizsza niz 2,10 zt (dwa ztote dziesie¢ groszy).
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W umowie inwestycyjnej Emitent i ww. Akcjonariusze Emitenta zobowigzali sie doprowadzi¢ do objecia akgcji
Emitenta nowej emisji serii N, objetych przez Inwestora, oraz wnioskiem dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym.

Umowa akcjonariuszy wygasa z chwilg dopuszczenia Akcji Elemental Holding do obrotu na rynku
regulowanym w ramach pierwszej oferty publicznej.

W dniu 13 maja 2013 roku, w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajacych doszto do zamkniecia
transakcji, to jest do objecia przez Inwestora 13.333.334 Akcji Serii N Emitenta oraz pokrycie tych Akcji
wktadem pienieznym w kwocie 28.000.001,40 ztotych. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 29 maja 2013 r., a Akcje Serii N zostaty wydane
Inwestorowi, w zwigzku z czym kapitat zaktadowy zostat definitywnie podwyzszony do kwoty
130.324.401,00 ztotych.

Umowy zawarte przez Trax S.K.A. dot. sprzedazy akcji Tesla Metal S.K.A. oraz udziatéw Tesla Metal
sp.zo.0.

Umowa sprzedazy akcji Tesla Metal S.K.A.

W dniu 24 czerwca 2013 r. Trax S.K.A. zawarta z Reslox Services Limited z siedzibg w Tortola na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych (dalej: Reslox) umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktérej Trax S.K.A. sprzedata na
rzecz Reslox 500.000 sztuk akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych
100% akcji w kapitale zaktadowym Tesla Metal S.K.A., uprawniajgcych do wykonywania 500.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Tesla Metal S.K.A. (100% gtoséw). Cena sprzedazy 100% akcji Tesla Metal S.K.A.
zostata ustalona na kwote 7.000.000,00 zt (siedem miliondw ztotych). Cena sprzedazy akcji zostata
zaptacona przez Reslox w dniu 15 lipca 2013 r. to jest z zachowaniem terminu okreslonego umowa. W dniu
zaptaty ceny odcinek zbiorowy obejmujacy 500.000 sztuk akcji Tesla Metal S.K.A. zostat wydany nabywcy, w
zwigzku z czym na nabywece przeszto prawo wtasnosci tychze akcji.

Zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy akcji Reslox, ani jakikolwiek powigzany z nim podmiot, nie
nabyt prawa uzywania znaku stownograficznego , Tesla Metal” (logotypu), ani w jakiejkolwiek formie nazwy
»Tesla” w firmie spotki lub nazwy podmiotu.

Umowa sprzedazy udziatow Tesla Metal sp. z o.o0.

W dniu 24 czerwca 2013 r. Trax S.K.A. zawarta z Reslox umowe sprzedazy udziatdw, na podstawie ktérej
Trax S.K.A. sprzedata na rzecz Reslox 100 udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych
100% udziatow w kapitale zaktadowym Tesla Metal sp. z 0.0.. Cena sprzedazy udziatéw Tesla Metal sp. z 0.0.
zostata ustalona na kwote 5.100,00 zt. Cena sprzedazy udziatow zostata zaptacona w dniu 15 lipca 2013 r. to
jest z dochowaniem terminu okreslonego umowa. Z chwilg zaptaty ceny za udziaty prawo wtasnosci 100%
udziatéw Tesla Metal sp. z 0.0. przeszto na nabywce.

Na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Reslox, ani jakikolwiek powigzany z nim podmiot, nie nabyt prawa
uzywania znaku stownograficznego ,Tesla Metal” (logotypu), ani w jakiejkolwiek formie nazwy ,Tesla” w
firmie spotki lub nazwy podmiotu.

Umowa na dofinasowanie pierwszego wdrozenia wynalazku ,Sposdéb utylizacji zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicznego”
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W dniu 5 czerwca 2013 r. Syntom S.A. zawarta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowe na
dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.06.00-10-013/12-00 w ramach Pilotazu Wsparcie na pierwsze wdrozenie
wynalazku w 4 osi priorytetowej Inwestycji w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (POIG). Na podstawie przedmiotowej Umowy, ze srodkéw publicznych
w ramach POIG, Syntom S.A. otrzyma dofinansowanie na realizacje Projektu ,Pierwsze wdrozenie
wynalazku ,,Sposob utylizacji zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego” w maksymalnej wysokosci
11.000.500,00 zt, co stanowi 50% catkowitej kwoty wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem.
Otrzymanie wsparcia uzaleznione jest od spetnienia przez Syntom S.A. warunkéw okreslonych w Umowie
oraz wynikajgcych z rozporzadzenia Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 2 kwietnia 2012 r. w sprawie
udzielania przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci pomocy finansowej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (Dz.U. z 2012 r., poz. 438). Syntom S.A. zobowigzany jest
do zrealizowania Projektu w terminie do dnia 31 marca 2014 r. Zabezpieczeniem realizacji Umowy jest
weksel in balnco opatrzony klauzulg ,nie na zlecenie”, ktéry zostat wystawiony przez Syntom S.A. w dniu 5
czerwca 2013 r. w raz z deklaracjg wekslowa.

6. Umowa sprzedazy udziatéw w Syntom Recycling sp. z 0.0. i Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A.

Umowa sprzedazy akcji Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo akcyjna
zawarta z umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktorej Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 50.000 sztuk akgcji
zwyktych na okaziciela serii A oraz 30.000 sztuk akcji zwyktych na okazieciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Syntom Recycling sp. z o.0. S.K.A. uprawniajacych do
wykonywania 80.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. (100% gtosow). Cena
sprzedazy 100% akcji zostata ustalona na kwote 100.000,00 zt. W dniu podpisania umowy odcinek zbiorowy
obejmujacy 80.000 sztuk akcji Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. zostat wydany nabywcy, w zwigzku z czym na
nabywce przeszto prawo witasnosci tychze akcji.

Umowa sprzedazy udziatow Syntom Recycling sp. z o.o.

W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo akcyjna
zawarta umowe sprzedazy udziatéw na podstawie ktdrej Collect Point Sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 100 udziatéw, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zakladowym Syntom Recycling sp. z
0.0. Cena sprzedazy udziatéw Syntom Recycling sp. z 0.0. zostata ustalona na kwote 7.500,00 zt. Z chwilg zaptaty
ceny za udziaty prawo wtasnosci 100% udziatéw Syntom Recycling sp. z 0.0. przeszto na nabywce.
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1.4. Podsumowanie istotnych umoéw finansowych

1 Umowy kredytowe zawarte przez Syntom S.A.

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie istotne umowy kredytowe zawarte przez Syntom S.A.:

weksel witasny in blanco Syntom S.A. z dnia 12 grudnia 2011 . z
deklaracjg wekslowg pozwalajgcg PKO BP na wypetnienie weksla w
kazdym czasie i opatrzenie go datg ptatnosci wedtug wtasnego
Syntom S.A.
zadtuzenia wynikajgcego z umowy. Weksel moze by¢ wystawiony

uznania, jezeli nie dotrzyma termindw sptaty

na sume odpowiadajgcg zadtuzeniu Syntom S.A. wraz z odsetkami
i wszelkimi kosztami pobocznymi;

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy lub praw stanowigcych

.. | Oprocento- Aktualna
Data Wysokos¢ . . . . . . L. L.
) wanie / Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia wartosc
Lp. Kredytodawca zawarcia | kredytu / i X
Sposadb sptaty umowy uruchomio-
umowy waluta .
ustalenia nego kredytu
Umowa kredytu w rachunku biezgcym przeznaczonego na
finansowanie biezgcych zobowigzan spoétki, wynikajacych z
wykonywanej dziatalnosci.
Zabezpieczenia:
— przelew wierzytelnosci Syntom S.A. z umdéw o wspdtpracy
handlowej w zakresie dostaw ztomoéw i towaréw;
przelew wierzytelnosci pienieznej wynikajgcej z umowy
ubezpieczenia Srodkéw obrotowych Syntom S.A., potwierdzonej
Powszechna polisg ubezpieczeniowg nr 901006396505 z dnia 16.09.2011 r.
Kasa o . . .
o S 3122009 r. - Zmienne: wraz z pdzniejszymi aneksami, wystawiona przez ERGO HESTIA,
szczednosci imi i j ;
€ . 2 péZniejszy WIBOR 1M + | 30.11.2014 opiewajacg na kwote 14 min zt, waing do 16.09.2012 r. oraz
1. | Bank Polski S.A. mi kredytow marza PKO A kazdych nastepnych uméw ubezpieczenia, stwierdzanych | 7.000.000 zt
z siedzibg w smianami y 7 min zt BP kolejnymi polisami, bedacymi ich kontynuacja — przelew zostat
Warszawie dokonany na podstawie Umowy o przelew wierzytelnosci
(PKO BP) pienieznej z umowy ubezpieczenia, zawartej w dniu 12.12.2011r,;
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.. | Oprocento- Aktualna
Data Wysokos¢ . ) . . . . .. L.
X wanie / Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia wartos¢
Lp. | Kredytodawca zawarcia kredytu / . )
Sposadb sptaty umowy uruchomio-
umowy waluta .
ustalenia nego kredytu
organizacyjng catos$¢, chociazby jego sktad byt zmienny — srodkach
obrotowych Syntom S.A. — towarach handlowych o wartosci 14
min zt, na dzien 30.09.2011 r. — umowa zastawu rejestrowego
zostata zawarta w dniu 3.12.2009 r.,, z najwyiszg suma
zabezpieczenia okreslong na kwote 7.554.500,00 zt. Zastaw
rejestrowy zostat wpisany do rejestru zastawéw;
— poddanie sie przez Syntom S.A. egzekucji Swiadczen pienieznych
prowadzonej na podstawie bankowych tytutdéw egzekucyjnych, dla
roszczen PKO BP wynikajgcych z niniejszej umowy kredytowej oraz
dla kazdego z powyzszych zabezpieczen, do kwoty 14 min zi,
stosownie do art. 97 ust. 1 i 2 Prawa bankowego, oraz wyrazenie
zgody na wystawienie przez PKO BP bankowego tytutu
egzekucyjnego do ww. kwoty. PKO BP ma prawo wystapi¢ o
nadanie  bankowemu  tytutowi  egzekucyjnemu  klauzuli
wykonalnosci do dnia 30.11.2015r.
Zmienne: Umowa kredytowa Nr 43/067/11/Z/VV o kredyt w rachunku
WIBOR dla biezacym w PLN, przeznaczonego na finansowanie biezacej
depozytow dziatalnosci Syntom S.A., w tym w szczegdlnosci na sptate zadtuzenia
23.08.2011 O/N z w Millennium Bank S.A. oraz Deutsche Bank PBC S.A.
MBANK Bank Limit . . .
r. notowania na ZabeZQlecZenla:
S.A. z siedzibg L kredytow L
2. | z p6iniejszy 1 dzien 6.03.2014r. | - hipoteka umowna taczna wynikajaca z Umowy ustanawiajacej | 16.000.000 zt
w Warszawie . y 16 min
(MBANK) mi 2t roboczy hipoteke nr 43/010/11 z dnia 23.08.2011 r. (z pdin. zm.),
zmianami przed data ustanowiona na bedgcych wtasnoscig Syntom S.A. zabudowanych
postawienia nieruchomosciach gruntowych potozonych w Tomaszowie
$rodkéw do Mazowieckim, przy ul. Wysokiej 61/65 (dziatki nr 71/1, 71/2, 162,
dyspozycji 163, 274, 275, 276, 277, 278, 279/1, w Bielsko-Biatej, przy ul.
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gruntowych potozonych w Stupsku, przy ul. Grunwaldzkiej 2
(dziatka 61/13), Gdansku przy ul. Litewskiej 1 (dziatka nr 13/1,
13/3 i 13/6) oraz w Szczecinie przy ul. Narzedziowej 15 (dziatka
66/1).

Sume hipoteki okreslono na kwote 42 min zt.

Hipoteka zabezpiecza jednoczesnie roszczenia MBANK wynikajgce
z Umowy kredytowej nr 43/018/12/Z/IN o kredyt inwestycyjny w
PLN, w wysokosci 12 min zt, zawartej w dniu 5.03.2012 r., opisanej
w punkcie Lp. 3 niniejszej tabeli;

— weksel wtasny in blanco Syntom S.A. z deklaracjg wekslowa

wystawiong w dniu 23.08.2011 r. pozwalajagcg MBANK na
wypetnienie weksla w kazdym czasie i opatrzenie go datg ptatnosci
wedtug wtasnego uznania, jezeli Syntom S.A. nie dotrzyma
terminéw sptaty zadtuzenia wynikajacego z umowy. Weksel moze
by¢ wypetniony na sume odpowiadajacg zalegtemu zadtuzeniu
Syntom S.A. w MBANK wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami
pobocznymi. MBANK moze opatrzyé weksel klauzulg zaptaty ,bez

protestu”;

— zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych witasnos¢ Syntom

S.A. ustanowiony na podstawie Umowy zastawniczej nr 43/002/12
z dnia 5.03.2012 r. Szacowana warto$¢ przedmiotu zastawu na
dzien 31.01.2012 r. — 28.445.401,78 =zt
zabezpieczenia — 24 min zt. Zastaw rejestrowy zostat wpisany do

Najwyzsza suma

rejestru zastawow;

.. | Oprocento- Aktualna
Data Wysokos¢ . X . . i i L. ..
X wanie / Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia wartos¢
Lp. | Kredytodawca zawarcia kredytu / . )
Sposadb sptaty umowy uruchomio-
umowy waluta .
ustalenia nego kredytu
Syntom S.A. + Piekarskiej 74 (dziatka nr 43), w Konstantynowie tédzkim, przy ul.
marza Koscielnej 13 (dziatka nr 90/56) oraz na bedgcych w uzytkowaniu
MBANK wieczystym Syntom S.A. zabudowanych nieruchomosciach
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Lp.

Kredytodawca

Data
zawarcia
umowy

Wysokos¢
kredytu /
waluta

Oprocento-
wanie /
Sposob

ustalenia

Termin
sptaty

Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia
umowy

Aktualna
wartos¢
uruchomio-
nego kredytu

— cesja na rzecz MBANK wierzytelnosci naleznych Syntom S.A. z
umowy handlowej opisanej.

Cesja zabezpiecza jednoczesnie roszczenia MBANK wynikajgce z
Umowy kredytowej nr 43/018/12/Z/IN o kredyt inwestycyjny w
PLN w wysokosci 12 min zt, zawartej w dniu 5.03.2012 r., opisanej
w kolejnym punkcie niniejszej tabeli;

— cesja na rzecz MBANK catosci praw wynikajgcych z odszkodowan
naleznych Syntom S.A. z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, na
ktérych zostata ustanowiona hipoteka umowna tgczna;

— cesja na rzecz MBANK catosci praw wynikajgcych z odszkodowan
naleznych Syntom S.A. na podstawie polis ubezpieczenia rzeczy
ruchomych, na ktérych zostat ustanowiony zastaw rejestrowy,
stanowigcy zabezpieczenie kredytu.;

— poddanie sie egzekucji $wiadczen pienieznych prowadzonej na

dla

MBANK wynikajgcych z niniejszej umowy kredytowej oraz dla

podstawie bankowych tytutéw egzekucyjnych, roszczen
kazdego z powyiszych zabezpieczen, do kwoty 24 min zi,
stosownie do art. 97 ust. 1 i 2 Prawa bankowego, oraz wyrazenie
MBANK bankowego
egzekucyjnego do ww. kwoty. MBANK ma prawo wystgpi¢ o

zgody na wystawienie przez tytutu

nadanie  bankowemu  tytutowi klauzuli

wykonalnosci do dnia 07.03.2015 r.

egzekucyjnemu

MBANK Bank

S.A. z siedzibg

w Warszawie
(MBANK)

5.03.2012r.

12 min zt

Zmienne:
WIBOR dla
depozytéw 1-
miesiecznych

30.12.2016
r.

Umowa kredytowa Nr 43/018/12/Z/IN o kredyt inwestycyjny w PLN,
przeznaczony na zrefinansowanie pozyczek udzielonych przez IBAH
Holdings Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) oraz GLAHOLM
Investments Limited z siedzibg w Limassol (Cypr).

8.000.000 zt
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notowania na
2 dni robocze
przed data
ciggnienia i
przed kazdym
nastepnym
okresem
odsetkowym
+ marza
MBANK

— hipoteka umowna faczna wynikajgca z Umowy ustanawiajgcej

hipoteke nr 43/010/11 z dnia 23.08.2011 r., ustanowiona na
S.A.
nieruchomosciach  gruntowych potozonych w Tomaszowie
Mazowieckim, przy ul. Wysokiej 61/65 (dziatki nr 71/1, 71/2, 162,
163, 274, 275, 276, 277, 278, 279/1, w Bielsko-Biatej, przy ul.
Piekarskiej 74 (dziatka nr 43), w Konstantynowie tédzkim, przy ul.

bedacych wtasnoscig Syntom zabudowanych

Koscielnej 13 (dziatka nr 90/56) oraz na bedgcych w uzytkowaniu

wieczystym Syntom S.A. zabudowanych nieruchomosciach
gruntowych potozonych w Stupsku, przy ul. Grunwaldzkiej 2
(dziatka 61/13), Gdansku przy ul. Litewskiej 1 (dziatka nr 13/1,
13/3 i 13/6) oraz w Szczecinie przy ul. Narzedziowej 15 (dziatka
66/1).

Sume hipoteki okreslono na kwote 42 min zt.

Hipoteka zabezpiecza jednoczes$nie roszczenia MBANK wynikajgce
z Umowy kredytowej Nr 43/067/11/Z/VV o kredyt w rachunku
biezgcym w PLN, z limitem kredytowym w wysokosci 16 min zi,
zawartej w dniu 23.08.2011 r., opisanej w punkcie Lp. 2 niniejszej

tabeli;

— weksla witasnego in blanco z deklaracjg wekslowa wystawiong w

dniu 5.03.2012 r., pozwalajagcg MBANK na wypetnienie weksla w
kazdym czasie i opatrzenie go datg ptatnosci wedtug witasnego
Syntom S.A.
zadtuzenia wynikajgcego z umowy. Weksel moze byé wypetniony

uznania, jezeli nie dotrzyma termindw sptaty

na sume odpowiadajgcy zalegtemu zadtuzeniu Syntom S.A. w
MBANK wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami pobocznymi.

.. | Oprocento- Aktualna

Data Wysokos¢ . X . . . X L. ..

X wanie / Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia wartos¢

Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / . .
Sposadb sptaty umowy uruchomio-

umowy waluta .
ustalenia nego kredytu
w PLN z Zabezpieczenia:
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Lp.

Kredytodawca

Data
zawarcia
umowy

Wysokos¢
kredytu /
waluta

Oprocento-
wanie /
Sposob

ustalenia

Termin
sptaty

Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia
umowy

Aktualna
wartos¢
uruchomio-
nego kredytu

MBANK moze opatrzy¢ weksel klauzulg zaptaty , bez protestu”;

— zastawu rejestrowego na zapasach stanowigcych wtasnos¢ Syntom

S.A. ustanowionego na podstawie umowy zastawniczej nr
43/003/12 z dnia 5.03.2012 r. Szacowana warto$¢ zastawianych
rzeczy na dzien 31.01.2012 r. — 28.445.401,78 zt. Najwyzsza suma
zabezpieczenia — 18 min zt. Zastaw rejestrowy zostat wpisany do
rejestru zastawow;

— cesji na rzecz MBANK wierzytelnosci naleznych Syntom S.A. z

umowy handlowej

— cesja na rzecz MBANK catosci praw wynikajgcych z odszkodowan

naleznych Syntom S.A. na podstawie polis ubezpieczenia rzeczy
ruchomych, na ktérych zostat ustanowiony zastaw rejestrowy,
stanowigcy zabezpieczenie kredytu.

— poddanie sie egzekucji $wiadczen pienieznych prowadzonej na

podstawie bankowych tytutdw egzekucyjnych, dla roszczen
MBANK wynikajgcych z niniejszej umowy kredytowej oraz dla
kazdego z powyiszych zabezpieczen, do kwoty 18 min zi,
stosownie do art. 97 ust. 1 i 2 Prawa bankowego, oraz wyrazenie
MBANK bankowego

egzekucyjnego do ww. kwoty. MBANK ma prawo wystgpi¢ o

zgody na wystawienie przez tytutu

nadanie  bankowemu  tytutowi klauzuli

wykonalnosci do dnia 31.12.2017 r.

egzekucyjnemu

Zrédto: Emitent
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2. Umowy kredytowe zawarte przez Tesla Recycling S.K.A.

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie istotne umowy kredytowe Tesla Recycling S.K.A.

PEKAO wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami pobocznymi. PEKAO
moze opatrzy¢ weksel klauzulg zaptaty ,bez protestu”. Weksel
wtasny in blanco oraz deklaracja wekslowa zostaty wystawione w
dniu 9 wrzesnia 2011 r.;

rachunkiem

— petnomocnictwo dla PEKAO do dysponowania

biezagcym Tesla Recycling w PEKAO — petnomocnictwo zostato

udzielone w dniu 9 wrzesnia 2011 r.;

Aktualna
Data Wysokos¢ . . . . X L. L.
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia wartos¢
Lp. Kredytodawca zawarcia = kredytu/ i i
wanie spiaty umowy uruchomio-
umowy waluta nego kredytu
Umowa Nr 47/537/2011 kredytu w rachunku biezgcym, z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej.
Zabezpieczenia:
— hipoteka umowna do kwoty 3 min 2zt na nieruchomosci
zabudowanej, potozonej w Tomaszowie Mazowieckim przy ul. Sw.
Antoniego 38 (KW nr PT1T/00008161/1), nie nalezacej do Tesla
Recycling S.K.A. wraz z cesjg na PEKAO praw z polisy
8.09.2014 ubezpieczeniowej tej nieruchomosci;
r., przy — oswiadczenie wtasciciela nieruchomosci stanowigcej
czym zabezpieczenie kredytu o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, na
Polska Kasa umowa i i
. 9.09.2011 1. - Zmienne: o podstawie wystawionego przez PEKAO bankowego tytutu
ieki S.A. imi rzedtuza i
p' ' 2 pbéniejszy WIBOR 1M z p ' egzekucyjnego do kwoty 4,5 min zi.
1. z siedzibg i kredytow kazdego dnia sie — weksel wtasny in blanco Tesla Recycling wraz z deklaracjg | 3.000.000 zt
w Warszawie 3 min automatycz i ieni ;
Jmianami y + marza PKO ' y wekslowg pozwalajgcg PEKAO na wypetnienie weksla w kazdym
(PEKAO) nie na czasie i opatrzenie go datg ptatnosci wedtug wtasnego uznania,
kolejne 12- jezeli Tesla Recycling nie dotrzyma termindw sptaty zadtuzenia
miesigczne wynikajacego z umowy kredytowej. Weksel moze byé¢ wypetniony
okresy na sume odpowiadajaca zalegtemu zadtuzeniu Tesla Recycling w
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o ogdlnej wartosci 1 min zt, na dzien 30.04.2013 r., ustalonej na
podstawie wartosci ksiegowej netto, prowadzonej przez PKO BP
na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego, do kwoty 4 min zt.
PKO BP moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowym tytutom egzekucyjnym w terminie do 24.06.2016r.;

— oswiadczenia Tesla Recycling o dobrowolnym poddaniu sie

Aktualna
Data Wysokos¢ . . . . X L. ..
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia wartos¢
Lp. | Kredytodawca zawarcia kredytu / . )
wanie spiaty umowy uruchomio-
umowy waluta
nego kredytu
— os$wiadczenie Tesla Recycling o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji, na podstawie wystawionego przez PEKAO bankowego
tytutu egzekucyjnego, do kwoty 4,5 min zt.
PEKAO moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu w terminie 3 lat od dnia
rozwigzania / wygasniecia umowy kredytowe;j.
Umowa kredytu w rachunku biezgcym, z przeznaczeniem na biezgce
finansowanie dziatalnosci gospodarcze;.
Zabezpieczenia:
— zastaw rejestrowy na innych zbiorach rzeczy Ilub praw
stanowigcych organizacyjng cato$¢ chociazby jego sktad byt
Zmienne: zmienny. Zastaw ustanowiono na $rodkach obrotowych -
WIBOR 1M towarach handlowych stanowigcych wtasno$é Tesla Recycling.
Powszechna bowiazui b g ot
obowigzujaca $¢ zbi iert -
Kasa 27.06.2011 : ) IC] Szacowana wartoscbz ioru rzeczy na dzien 30.?4.2011 r.—1minzt.
w dniu L . . .
Oszczednogci . Limit ' 24.06.2014 Najwyf/zsza sum: zabezpieczenia — 2.230.200 zt. Zastaw rejestrowy
rozpoczecia i j SW:
2. | Bank Polski S.A. | z pdzniejszy | kredytow pk ¢ r. zostat wpisany do rejestru zastawow; 2.000.000 zt
okresu o . . L ..
2 siedziba w mi v 2 min zt ‘ ' oswiadczenie Tesla Recycling o poddaniu sie egzekucji poprzez
. . . naliczania wydanie przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry stanowi zbior
Warszawie zmianami
(PKO BP) odsetek + rzeczy ruchomych — srodkéw obrotowych — towaréw handlowych
marza PKO znajdujacych sie w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42,
BP
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Aktualna

Data Wysokos¢ . . . ) ) L. ..

X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia wartos¢

Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / ) .
wanie spiaty umowy uruchomio-

umow waluta
g nego kredytu

egzekucji $wiadczen pienieznych prowadzonej na podstawie
wystawionych przez PKO BP bankowych tytutéw egzekucyjnych,
do kwoty 4 min zt.

PKO BP moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci

bankowym tytutom egzekucyjnym w terminie do 24.06.2016 r;

— umowa o przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia, zawarta w dniu 20.06.2013 r., na podstawie ktorej
Tesla Recycling przelata na rzecz PKO BP wierzytelno$é pieniezng
wynikajacg z zawartej umowy ubezpieczenia srodkow trwatych i
srodkéw obrotowych, potwierdzong polisa ubezpieczeniowg nr E-
I/P nr 023600 z dnia 20.06.2013 r., wystawiona przez InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group, wazng do
dnia 22.06.2014 r., opiewajgca na kwote 1 min zt oraz kazdej
nastepnej umowy ubezpieczenia, stwierdzonej kolejng polisa,
bedacej jej kontynuacja;

— weksel witasny in blanco Tesla Recycling wraz z deklaracjg
wekslowg pozwalajacg PKO BP na wypetnienie weksla w kazdym
czasie i opatrzenie go datg ptatnosci wedtug wiasnego uznania,
jezeli Tesla Recycling nie dotrzyma termindéw spfaty zadtuzenia
wynikajgcego z umowy kredytowej. Weksel moze by¢ wypetniony
na sume odpowiadajaca zalegtemu zadtuzeniu Tesla Recycling w
PKO BP wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami pobocznymi. PKO
BP moze opatrzy¢ weksel klauzulg zaptaty ,bez protestu”.

Weksel wtasny in blanco oraz deklaracja wekslowa zostaty
wystawione w dniu 27.06.2011 r.

Jako wystawca weksla in balnco Tesla Recycling, na podstawie
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na
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Lp.

Kredytodawca

Data
zawarcia
umowy

Wysokos¢
kredytu /
waluta

Oprocento-
wanie

Termin
sptaty

Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia
umowy

Aktualna
wartos¢
uruchomio-
nego kredytu

podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego, poddata sie na rzecz
PKO BP dobrowolnej egzekucji Swiadczen pienieznych
prowadzonej na podstawie wystawionych przez PKO BP
bankowych tytutéw egzekucyjnych do kwoty 4 min zt.

PKO BP moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowym tytutom egzekucyjnym w terminie do 24.06.2016 r.;

— poreczenie spfaty kredytu przez Syntom S.A. udzielone w dniu
25.06.2013 r. Na podstawie przedmiotowego poreczenia SYNTOM
S.A. zobowigzat sie do sptaty kredytu udzielonego TESLA Recycling
przez PKO BP wraz z odsetkami oraz kosztami pobocznymi oraz
upowaznit PKO BP do pobrania z jego rachunku w PKO BP kwoty
odpowiadajgca sumie zadtuzenia Tesla Recycling.

Ponadto SYNTOM S.A. dobrowolnie poddat sie na rzecz PKO BP
egzekucji Swiadczen pienieznych prowadzonej na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego, do kwoty 4 min zi.

PKO BP moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu w terminie do 24.06.2016 .

MBANK Bank

S.A. z siedziba

w Warszawie
(MBANK)

4.01.2013 r.

Limit
kredytow
y 7 min zt

Zmienne:
WIBOR dla
depozytéw

O/Nz
notowania na
1 dzien
roboczy
przed datg
postawienia

30.12.2013
r.

Umowa kredytowa Nr 02/515/12/Z/VV o kredyt w rachunku
biezagcym w PLN, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci Tesla Recycling, przy czym w pierwszej kolejnosci srodki z
kredytu zostang wykorzystane na sptate kredytu w rachunku
biezgcym udzielonym przez BGZ S.A.
Zabezpieczenia:
— weksel wtasny in blanco Tesla Recycling wraz z deklaracja
wekslowa.
Weksel wtasny in blanco oraz deklaracja wekslowa zostaty

7.000.000 zt

Strona 69 z 99




Grupa Kapitatowa ELEMENTAL HOLDING S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki za rok 2013

Aktualna
Data Wysokos¢ . : . . . .. o
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia wartosé
Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / ) .
wanie spiaty umowy uruchomio-
umowy waluta
nego kredytu
srodkow do wystawione w dniu 4.01.2013 r.;
dyspozycji — cesji na rzecz MBANK wierzytelnosci Tesla Recycling z umowy
Syntom S.A. + handlowej
marza
MBANK

Zrédto: Emitent

3. Umowy kredytowe zawarte przez Terra Recycling S.A.

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie istotne umowy kredytowe zawarte przez Terra Recycling S.A.:

Zabezpieczenia:
— Terra Recycling udzielita BZWBK nieodwotalnego, do czasu

wykonania wszelkich zobowigzan Terra Recycling wynikajacych z

Aktualna
Data Wysokos¢ . . . . . _—
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia kwota
Lp. | Kredytodawca zawarcia kredytu / . .
wanie sptaty umowy pozostajaca
umowy waluta
do sptaty
Umowa o kredyt inwestycyjny Nr KO0069/13.
Przeznaczenie kredytu:
— refinansowanie kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na zakup
) Limit ) linii technologicznej do kompleksowego recyklingu zuzytych
Bank Zachodni kredytow Zmienne: urzadzen chtodniczych udzielonego przez Bank Millennium S.A.,
WBKS.A. we | 12.08.2013 WIBOR 1M + | 30.06.2018 . . . 5.077.267.71
1. ) y ) opisanego w Lp. 1 w tabeli powyzej; ’
Wroctawiu r- 5.380.000 marza r- — refinasowanie obligacji serii E (1 sztuka) oraz obligacji serii F (2 zt
(BZWBK) A BZWBK sztuki)
z .
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Aktualna
Data Wysokos¢ . . . ) ) L.
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia kwota
Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / ) .
wanie sptaty umowy pozostajaca
umowy waluta
do sptaty

niniejszej umowy kredytowej, petnomocnictwa do dysponowania
w pierwszej kolejnosci srodkami pienieznymi zgromadzonymi na
wszelkich istniejgcych i przysztych rachunkach bankowych Terra
Recycling prowadzonych w BZWBK.

Na podstawie udzielonego petnomocnictwa BZWBK upowazniony
jest do pobierania srodkdw z rachunkéw bankowych Terra
Recycling w BZWBK tytutem naleznych BZWBK na mocy niniejszej
umowy kredytu kwot, w szczegdlnosci odsetek, prowizji i optat
oraz sptaty naleznosci BZWBK z tytutu udzielonego kredytu
inwestycyjnego;

— Terra Recycling zobowigzata sie nie dokonywac przelewu ani nie
obcigza¢ wierzytelnosci wynikajagcych z uméw rachunkéw
bankowych zawartych z BZWBK bez uprzedniej pisemnej zgody
BZWBK;

— zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
8.070.000,00 PLN (stownie: osiem miliondw siedemdziesigt tysiecy
ztotych 00/100) na linii technologicznej do kompleksowego
recyklingu zuzytych urzadzen chtodniczych. Zastaw rejestrowy
zostat wpisany do rejestru zastawow pod numerem pozycji
rejestru: 2374539;

— przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu rejestrowego — linii technologicznej do kompleksowego
recyklingu zuzytych urzadzen chtodniczych;

— poreczenie cywilne udzielone przez Syntom S.A. w wysokosci
4.000.000,00 PLN (stownie: cztery miliony ztotych 00/100), z
zastrzezeniem, ze w przypadku spadku salda Kredytu ponizej
kwoty 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy miliony ztotych 00/100),
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Aktualna
Data Wysokos¢ . . . ) ) L.
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia kwota
Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / ) .
wanie sptaty umowy pozostajaca
umowy waluta
do sptaty

wartos¢ poreczenia cywilnego zostaje obnizona do poziomu
2.000.000,00 PLN (stownie: dwa miliony ztotych 00/100).

Umowa poreczenia zostata zawarta w dniu 12 sierpnia 2013 r.
Syntom S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania Terra Recycling
wobec BZWBK wynikajgce z niniejszego kredytu inwestycyjnego,
stajgc sie tym samym dtuznikiem solidarnym. W zwigzku z
zabezpieczeniem Syntom S.A. poddat sie BZWBK egzekucji na
podstawie bankowego tytutyu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia
z tytutu kredytu, jednak maksymalnie do kwoty 4.000.000,00 PLN
(stownie: cztery miliony ztotych 00/100). BZWBK moze wystgpi¢ do
sadu o nadanie ww. bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalnosci do dnia przedawnienia roszczen wynikajgcych z
umowy o kredyt inwestycyjny, tj. do dnia 30 czerwca 2021 r.

— Terra Recycling poddata sie BZWBK egzekucji na podstawie
bankowego tytutyu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia z tytutu
kredytu inwestycyjnego, jednak maksymalnie do kwoty
10.760.000,00 PLN (stownie: dziesie¢c milionéw siedemset
sze$édziesigt tysiecy ztotych 00/100). Ponadto Terra Recycling
poddata sie BZWBK egzekucji na podstawie bankowego tytutyu
egzekucyjnego w zakresie wydania przedmiotu zastawu
rejestrowego — linii technologicznej do kompleksowego recyklingu
zuzytych urzadzen chtodniczych. BZWBK moze wystgpi¢ do sadu o
nadanie ww. bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalnosci do dnia przedawnienia roszczen wynikajgcych z
umowy o kredyt inwestycyjny, tj. do dnia 30 czerwca 2021 r.

Istotne postanowienia umowy:

Terra Recycling zobowigzata sie ponadto w umowie o kredyt
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Aktualna
Data Wysokos¢ . . . ) ) L.
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia kwota
Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / ) .
wanie sptaty umowy pozostajaca
umowy waluta
do sptaty

inwestycyjny, ze:

— w okresie obowigzywania umowy o kredyt inwestycyjny bedzie
osiggac wyniki finansowe na poziomie nie gorszym niz w ostatnich
prognozach finansowych przedstawionych BZWBK przed
udzieleniem  kredytu inwestycyjnego, z uwzglednieniem
zaakceptowanych przez BZWBK korekt prognoz finansowych
przedstawionych przez Terra Recycling w okresie kredytowania;

— nie bedzie dokonywa¢ jakichkolwiek zmian w zakresie prawnych i
organizacyjnych podstaw istnienia i dziatalnosci Terra Recycling, w
szczegollnosci w zakresie aktow zatozycielskich, uchwat organéw
statutowych Terra Recycling lub umdw regulujacych status prawny
Terra Recycling, ktére bytyby sprzeczne z postanowieniami umowy
o kredyt inwestycyjny lub uniemozliwiatyby Terra Recycling
wykonanie jej obowigzkéw wynikajgcych z niniejszej umowy o
kredyt inwestycyjny;

— nie bedzie, bez uprzedniej pisemnej zgody BZWBK, podejmowac
innej dziatalnosci nie mieszczgcej sie w dotychczasowym zakresie
dziatalnosci Terra Recycling, ktéra stataby sie podstawowa
dziatalnoscig Terra Recycling;

— nie dopusci do wystgpienia zalegtosci podatkowych lub zalegtosci
wobec Zaktadu Ubezpieczern Spotecznych, z wytaczeniem
zalegtosci powstatych na skutek btedéw rachunkowych Ilub
zalegtosci nie przekraczajgcych kwoty 1.000,00 PLN;

— zapewni wyptywy z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
na rachunek biezacy Terra Recycling w BZWBK na poziomie nie
mniejszym niz 100% przychodéw netto uzyskiwanych ze
sprzedazy, z wytgczeniem wptywdw z rachunkéw Terra Recycling
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Lp.

Kredytodawca

Data
zawarcia
umowy

Wysokos¢
kredytu /
waluta

Oprocento-
wanie

Termin
sptaty

Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia
umowy

Aktualna
kwota
pozostajaca
do sptaty

prowadzonych w innych bankach;

— zatrzyma minimum 50% zysku netto w sytuacji, gdy saldo
udzielonego kredytu inwestycyjnego bedzie utrzymywaé sie
powyzej kwoty 2.000.000,00 PLN. BZWBK wyrazit zgode na
wyptate powyzej 50% zysku netto w sytuacji, gdy saldo kredytu

2.000.000,00 PLN, pod

warunkiem, ze poziom wskaznika EBITDA pozwala na terminowg

inwestycyjnego spadnie ponizej
obstuge zadtuzenia z tytutu kredytéw udzielonych Terra Recycling
przez BZWBK;

— nie zbywa¢, ani nie obcigza¢ swoich aktywéw trwatych bez
pisemnej zgody BZWBK, ktérych wartos¢ w odniesieniu do jednej
transakcji lub wiekszej liczby transakcji zawartych w okresie
krotszym niz 12 miesiecy przekracza rownowartos¢ 500.000,00
PLN;

— zapewni charakteryzujacych sytuacje

istnienie  wskaznikéw

finansowg Terra Recycling na odpowiednich poziomach,

okreslonych w umowie o kredyt inwestycyjny.

Bank Zachodni
WBK S.A. we
Wroctawiu
(BZWBK)

12.08.2013
r.

Limit
kredytow
y
2.200.000
zt

Zmienne:
WIBOR 1M +
marza
BZWBK

31.08.2014
r.

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym Nr K0O0070/13 z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Terra
Recycling (w pierwszej kolejnosci refinansowanie kredytu
udzielonego Terra Recycling w Banku Millennium, opisanego w Lp. 2
w tabeli powyzej).

Zabezpieczenia:

— Terra Recycling udzielita BZWBK nieodwotalnego, do czasu
wykonania wszelkich zobowigzan Terra Recycling wynikajgcych z
niniejszej umowy kredytowej, petnomocnictwa do dysponowania

w pierwszej kolejnosci srodkami pienieznymi zgromadzonymi na

1.965.335,40
zt
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Aktualna
Data Wysokos¢ . . . ) ) L.
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia kwota
Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / ) .
wanie sptaty umowy pozostajaca
umowy waluta
do sptaty

wszelkich istniejgcych i przysztych swoich rachunkach bankowych
Terra Recycling prowadzonych w BZWBK.

BZWBK upowazniony jest do pobierania srodkow z ww.
rachunkdw tytutem naleznych BZWBK na mocy umowy kredytu w
rachunku biezagcym kwot, w szczegdlnosci odsetek, prowizji i optat
oraz sptaty naleznosci BZWBK z tytutu udzielonego kredytu. Terra
Recycling zobowigzata sie nie dokonywac przelewu ani nie
obcigza¢ wierzytelnosci wynikajacych z uméw rachunkéw
bankowych zawartych z BZWBK bez uprzedniej pisemnej zgody
BZWBK.

— zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
3.300.000,00 1zt (trzy miliony trzysta tysiecy ztotych) na
wierzytelnosci — lokacie spétki Terra Organizacja Odzysku Sprzetu
Elektrycznego i Elektronicznego S.A. w wysokosci 2.500.000,00
PLN (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy ztotych 00/100).

Terra Recycling zobowigzata sie do zapewnienia, aby Terra
Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.
zatozyta w BZWBK lokate w wysokosci 2.500.000,00 PLN — lokata
zostata zatozona w dniu 20 wrzesnia 2013 r.

Terra Recycling poddata sie BZWBK egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia z tytutu
kredytu w rachunku biezagcym, jednak maksymalnie do kwoty
4.400.000,00 PLN (stownie: cztery miliony czterysta tysiecy ztotych
00/100). Ponadto Terra Recycling poddata sie BZWBK egzekucji na
podstawie bankowego tytutyu egzekucyjnego w zakresie wydania

przedmiotu zastawu rejestrowego — na wierzytelnosci — lokacie
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Aktualna
Data Wysokos¢ . . . ) ) L.
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia kwota
Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / ) .
wanie sptaty umowy pozostajaca
umowy waluta
do sptaty

spotki Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego S.A.. BZWBK moze wystgpi¢ do sgdu o nadanie
ww. bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
do dnia przedawnienia roszczen wynikajacych z umowy o kredyt w
rachunku biezacym, tj. do dnia 12 sierpnia 2017 r.

Istotne postanowienia umowy:

Terra Recycling zobowigzata sie ponadto w umowie o kredyt w
rachunku biezacym, ze:

— w okresie obowigzywania umowy o kredyt w rachunku biezgcym
bedzie osigga¢ wyniki finansowe na poziomie nie gorszym niz w
ostatnich prognozach finansowych przedstawionych BZWBK przed
udzieleniem kredytu w rachunku biezgcym, z uwzglednieniem
zaakceptowanych przez BZWBK korekt prognoz finansowych
przedstawionych przez Terra Recycling w okresie kredytowania;

— nie bedzie dokonywa¢ jakichkolwiek zmian w zakresie prawnych i
organizacyjnych podstaw istnienia i dziatalnosci Terra Recycling, w
szczegllnosci w zakresie aktow zatozycielskich, uchwat organéw
statutowych Terra Recycling lub uméw regulujacych status prawny
Terra Recycling, ktére bytyby sprzeczne z postanowieniami umowy
o kredyt w rachunku biezgcym lub uniemozliwiatyby Terra
Recycling wykonanie jej obowigzkéw wynikajgcych z niniejszej
umowy o kredyt w rachunku biezgcym;

— nie bedzie, bez uprzedniej pisemnej zgody BZWBK, podejmowac
innej dziatalnosci nie mieszczgcej sie w dotychczasowym zakresie
dziatalnosci Terra Recycling, ktéra stataby sie podstawowa
dziatalnoscig Terra Recycling;

— nie dopusci do wystgpienia zalegtosci podatkowych lub zalegtosci
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Aktualna
Data Wysokos¢ . . . ) ) L.
X Oprocento- Termin Przeznaczenie kredytu, zabezpieczenia oraz istotne postanowienia kwota
Lp. | Kredytodawca = zawarcia | kredytu / ) .
wanie sptaty umowy pozostajaca
umowy waluta
do sptaty

wobec Zaktadu Ubezpieczern Spotecznych, z wytaczeniem
zalegtosci powstatych na skutek btedéw rachunkowych Ilub
zalegtosci nie przekraczajgcych kwoty 1.000,00 PLN;

— zapewni wyptywy z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
na rachunek biezacy Terra Recycling w BZWBK na poziomie nie
mniejszym niz 100% przychoddéw netto uzyskiwanych ze
sprzedazy, z wytgczeniem wptywow z rachunkéw Terra Recycling
prowadzonych w innych bankach;

— zatrzyma minimum 50% zysku netto w sytuacji, gdy saldo
udzielonego kredytu inwestycyjnego Nr K00069/13, opisanego w
Lp. 1 powyzej, bedzie utrzymywac sie powyzej kwoty 2.000.000,00
PLN. BZWBK wyrazit zgode na wyptate powyzej 50% zysku netto w
sytuacji, gdy saldo kredytu inwestycyjnego Nr K00069/13 spadnie
ponizej 2.000.000,00 PLN, pod warunkiem, ze poziom wskaznika
EBITDA pozwala na terminowa obstuge zadtuzenia z tytutu
kredytéw udzielonych Terra Recycling przez BZWBK;

— nie zbywaé¢, ani nie obcigza¢ swoich aktywow trwatych bez
pisemnej zgody BZWBK, ktérych wartos¢ w odniesieniu do jednej
transakcji lub wiekszej liczby transakcji zawartych w okresie
krotszym niz 12 miesiecy przekracza rownowartos¢ 500.000,00
PLN;

— zapewni istnienie wskaznikéw charakteryzujgcych sytuacje
finansowg Terra Recycling na odpowiednich poziomach,
okreslonych w umowie o kredyt w rachunku biezgcym.

Zrédto: Emitent
Pozostate spétki z Grupy ELEMENTAL nie zawieraty w badanym okresie istotnych uméw kredytowych.
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7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleina

Wszystkie istotne transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte w nocie numer 46 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Elemental Holding SA za okres 01.01.2013 do 31.12.2013 rok.

8. Najwazniejsze osiggniecia w zakresie badan i rozwoju

W 2013 roku Tesla Recykling ukonczyta wartg niemal 3 min ztotych inwestycje polegajacg na rozszerzeniu
mozliwosci przerobu uktadow drukowanych (PCB). Ukoniczona inwestycja znacznie zwiekszyta mozliwosci
przetwdrcze istniejacej juz instalacji. Szacuje sie, ze po osiggnieciu petnej przepustowosci nowa linia podwoi
wydajnos¢ pracy urzadzen do recyklingu uktadéw pochodzacych z najczesciej przetwarzanych uktaddéw
drukowanych.

Nowa linia rozszerzy mozliwosci istniejacej juz instalacji do recyklingu uktadéw drukowanych o dodatkowy
granulator wraz z separatorami pragdowo-wirowymi i powietrznymi, pozwalajgcy na otrzymanie frakcji o
zdecydowanie mniejszej ziarnistosci. Rozbudowa ta zostanie przeprowadzona w taki sposdb, aby, przy
jednoczesnym podniesieniu wydajnosci rozszerzy mozliwosci przerobowe instalacji o spektrum odpadéw.

Po modernizacji, z uwagi bardzo wysoky efektywnos$¢ zastosowanego urzadzenia, réwniez spodziewana
wydajnos¢ linii na najbardziej popularnym typie odpaddw zdemontowanych uktadéw drukowanych,
pochodzgcych z telewizoréw i monitoréw, powinna ulec podwojeniu. Z kolei zastosowanie w ciggu
produkcyjnym dodatkowych separatoréw prgdowo-wirowych przy frakcji surowca ponizej 2.5 mm pozwoli na
zdecydowanie podniesienie efektywnosci separacji dla otrzymywanej frakcji metali niezelaznych i szlachetnych.
Bedzie to mozliwe dzieki sprawniejszemu wytrgcaniu ze strumienia odpadéw frakcji zawierajgcej tworzywa
sztuczne o duzej gestosci wtasnej.

W dniu 5 czerwca 2013 r. Syntom S.A. zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowe na
dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.06.00-10-013/12-00 w ramach Pilotazu Wsparcie na pierwsze wdrozenie
wynalazku w 4 osi priorytetowe] Inwestycji w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (POIG). Na podstawie przedmiotowej Umowy, ze $srodkéw publicznych w
ramach POIG, Syntom S.A. otrzyma dofinansowanie na realizacje Projektu ,Pierwsze wdrozenie wynalazku
,Sposob utylizacji zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego” w maksymalnej wysokosci 11.000.500,00
zt, co stanowi 50% catkowitej kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Otrzymanie wsparcia
uzaleznione jest od spetnienia przez Syntom S.A. warunkdéw okreslonych w Umowie oraz wynikajgcych z
rozporzadzenia Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 2 kwietnia 2012 r. w sprawie udzielania przez Polska
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci pomocy finansowej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013 (Dz.U. z 2012 r., poz. 438). Syntom S.A. zobowigzany jest do zrealizowania Projektu w
terminie do dnia 31 marca 2014 r. Zabezpieczeniem realizacji Umowy jest weksel in balnco opatrzony klauzulg
»hie na zlecenie”, ktdry zostat wystawiony przez Syntom S.A. w dniu 5 czerwca 2013 r. w raz z deklaracjg
wekslowa.

Decyzja o budowie nowego zaktadu na terenie obecnego centrum logistyczno-przetwérczego firmy w
Tomaszowie Mazowieckim jest konsekwencjg dtugofalowej strategii rozwoju Syntom, zaktadajacej jak
najefektywniejsze wykorzystanie posiadanych nieruchomosci. Doskonata lokalizacja w centralnej Polsce i
bliskos¢ centrum magazynowego zapewni ciggtg dostawe surowca dla nowej instalacji recyklingowej. Z drugiej
strony, finalny produkt odzysku — czysta frakcja aluminium — bedzie w szybszy sposdb dystrybuowany do
odbiorcéw koncowych: hut i odlewni.
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9. Odpowiedzialnos¢ spoteczna Grupy Kapitatowej Elemental Holding
PRACOWNICY

Jestesmy przekonani, ze o sile kazdej organizacji decyduje potaczenie potencjatu ludzkiego i zasobdéw
kapitatowych, technologicznych oraz surowcowych. Jednak to witasnie potencjat pracownikéw, zaréwno
szczebla specjalistycznego, jak i pracownikdw operacyjnych pozwala na optymalne wykorzystanie pozostatych
zasobdw, a - w przypadku ich niedoboru - na poszukiwanie alternatywnych sposobdow osiggania celéw
biznesowych.

Rekrutacja

Charakter dziatalnosci biznesowe] spétek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej determinuje nasze potrzeby
rekrutacyjne, w ktorych przewazajg zawody o charakterze produkcyjnym.

Niezaleznie od grupy zawodowej i rodzaju pracy w procesie rekrutacji pozyskujemy osoby nastawione na
wspotprace, konsekwentne w dziataniu, zorientowane na rozwdj, innowacyjne i dgzgce do osiggania wysokiej
jakosci realizowanych zadan.

Swojg oferte rekrutacyjng kierujemy m.in. do spotecznosci lokalnej, docierajac do zainteresowanych poprzez
publikowanie ogtoszen m.in. w mediach lokalnych oraz intensyfikujgc dziatania w zakresie organizacji stazy we
wspotpracy z Miejskim i Powiatowym Urzedem Pracy.

Rozwdj, kariera

Zaréwno szkolenia, jak i osobisty rozwdj kompetencji sg skierowane na zapewnienie maksymalnego
bezpieczenstwa wykonywanych zadan, skutecznosci w osigganiu stawianych celdw oraz wykorzystywania
posiadanych umiejetnosci.

Pracownicy produkcyjni korzystajg ze wszystkich obligatoryjnych kurséw i szkolen certyfikowanych, ktérych
ukonczenie jest wymagane na stanowisku pracy. W ramach wspétpracy z jednostkami Strazy Pozarnej oraz
wtladzami lokalnymi prowadzimy réwniez specjalistyczne ¢wiczenia majgce przygotowac pracownikédw na
dziatania w przypadku wystgpienia zagrozenia ogniowego lub innych zagrozen wynikajgcych z charakteru
dziatalnosci zaktadéw pracy.

Stoimy na stanowisku, ze rozwdj i kariera zawodowa nie jest i nie powinna by¢ ograniczana sztucznymi
barierami, a wynika¢ powinna z predyspozycji pracownika i jego checi do osobistego rozwoju. Wsréd dzisiejszej
kadry menadzerskiej oraz specjalistéw mamy przyktady osdb, ktére swojg kariere zaczynaty jako pracownicy
produkcyjni na placach przetadunkowych.

Integracja

Cecha organizacji holdingowych jest szerokie spektrum rodzaju dziatalnosci biznesowej i odlegtos¢ terytorialna,
jaka dzieli poszczegdlne spétki oraz oddziaty wchodzace w sktad Elemental Holding S.A. Majac to na uwadze,
dazymy do budowy i zachowania kontaktdw pomiedzy pracownikami zaréwno na polu zawodowym, jak i
prywatnym. Stuzg temu zaréwno dziatania integracyjne w ramach catego holdingu, takie jak piknik pracowniczy
dla wszystkich spotek, uczestnictwo w sponsorowanych przez Spotke zawodach sportowych Elemental Triathlon
Olsztyn, jak i dziatania dotyczgce bezposrednio pojedynczych cztonkédw holdingu (szkolenia i ¢wiczenia
dotyczace bezpieczenstwa pracy, wyjazdy integracyjne, wspdlne akcje charytatywne).
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Ograniczeniem dla integracji pracownikéw jest réwniez charakter pracy w wiekszosci naszych Spédtek i
wynikajaca z tego rotacja pracownikow produkcyjnych. Rozumiejac ten problem doktadamy wszelkich staran,
aby rowniez te grupy zawodowe uczestniczyty w zyciu holdingu i czuty sie jego waznym ogniwem. Naszym
celem jest zapewnienie pracownikom przyjaznego sSrodowiska pracy, w ktérym bedg mogli bezpiecznie i
skutecznie realizowac swoje cele zawodowe.

OTOCZENIE SPOLECZNE
Dziatalnos¢ prospoteczna

Zaréwno jako grupa Elemental Holding, jak i w ramach poszczegdlnych spétek staramy sie aktywnie
uczestniczy¢ w zyciu spotecznym zardwno spotecznosci lokalnych, jak i w innych dziedzinach aktywnosci
pozazawodowe;j.

W 2013 i 2014 roku wzielismy udziat w ogdlnopolskiej akcji Szlachetna Paczka, stale wspdtpracujemy z
organizacjami spotecznymi: PCK i Towarzystwem Pomocy Dzieciom. Prowadzimy réwniez akcje wynikajgce ze
wspotpracy z organizacjami spotecznymi i NGO dziatajgcymi na naszym terenie.

Stale wspotpracujemy z powiatowym Urzedem pracy w kwestii aktywizacji lokalnego rynku pracy. JesteSmy
przekonani, ze przynosi to korzysci zaréowno nam, jako pracodawcom, jaki i szeroko rozumianemu
spoteczenstwu.

Bezpieczernstwo

PodjeliSmy wspotprace z instytucjami odpowiedzialnymi za bezpieczenstwo ludzi: ¢wiczymy z oddziatami
Panstwowej Strazy Pozarnej, udostepniajgc im nasze zaktady, co umozliwia im praktyczne sprawdzenie
umiejetnosci w nietypowych zaktadach produkcyjnych. Przekazalismy réwniez w ramach tej wspotpracy sprzet
dla Ochotniczej Strazy Pozarnej w Grodzisku Mazowieckim.

Biorgc pod uwage zagrozenia, jakie majg miejsce podczas transportu samochodowego po drogach publicznych,
przyktadamy szczegdlng uwage do szkolen majacych na celu poprawe kultury jazdy naszych kierowcow i
zapewnienie przez nich bezpieczenstwa innym uczestnikom ruchu. Przy wspétpracy z PZU S.A. prowadzimy
szkolenia z techniki doskonalenia jazdy oraz bacznie przyglgdamy sie zachowaniom naszych kierowcow,
odnotowujgc wszelkie sygnaty o potencjalnych zagrozeniach

Spotecznosci lokalne

Planujgc nasze lokalizacje, zawsze bierzemy pod uwage czynnik jakim jest wptyw naszej dziatalnosci na
sgsiedztwo. Zdajgc sobie sprawe, ze nasze przedsiebiorstwa mogg by¢ uciazliwe dla otoczenia, w pierwszej
kolejnosci wybieramy lokalizacje z dala od siedzib ludzkich, najlepiej w dedykowanych przez samorzady lokalne
dzielnicach przemystowych. Doskonatym przyktadem takiej wspotpracy z wtadzami lokalnymi jest nasz zaktad w
Grodzisku Mazowieckim.

Stale wspodtpracujemy z powiatowym Urzedem pracy w kwestii aktywizacji lokalnego rynku pracy. Staramy sie
tez, w miare mozliwosci, bra¢ pod uwage lokalizacje inwestycyjne naszych zaktadéw w miejscach, gdzie istnieje

wysokie zagrozenie bezrobociem.

Jestesmy przekonani, ze takie podejscie przynosi korzysci zaréwno nam, jako pracodawcom, jaki i spotecznosci
lokalnej.
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Wspieramy pasje

Elemental Holding aktywnie wspiera osoby, ktére majg pasje. Jako firma, ktéra zajmuje sie dziatalnoscig
wymagajacg konsekwencji i wytrwatosci, zaangazowalismy sie we wspotprace ze Srodowiskiem ludzi
uprawiajgcych triathlon. JesteSmy Sponsorem Tytularnym imprezy sportowej Elemental Triathlon Olsztyn od
poczatku jej powstania, wspotpracujemy z Polskim Zwigzkiem Triathlonu.

W roku 2014 postanowilismy wspoméc jednego z najzdolniejszych polskich triathlonistéw mtodego pokolenia
w jego przygotowaniach olimpijskich. Mamy nadzieje, ze Mateusz Kazmierczak osiggnie przy naszej pomocy ten
ambitny cel.

INWESTYCJE | EKOLOGIA

Kazda dziatalno$¢ cztowieka, a w szczegdlnosci dziatalnos$é przemystowa, wywiera wptywa na srodowisko
naturalne, a tym samym na nasze zycie. Rozumiejac te zaleznos¢, Elemental Holding, ktorego powstanie i
gtéwna aktywnos$é biznesowa jest zwigzana wtasnie z ideg rozsgdnego gospodarowania zasobami naturalnymi
poprzez odzyskiwanie i ponowne ich uzycie, doktada wszelkich staran by wptyw naszej dziatalnosci operacyjnej
na Srodowisko byt przynajmniej neutralny. Wymaga to szczegétowego planowania dziatan wraz analiza
konsekwencji inwestycji, konsekwencji i ponoszenia kosztéw, ktére pozwolg ten cel osiggnac.

Majac to na uwadze, inwestujemy w nowoczesne linie przetwarzania sprzetu AGD, ktére pozwalaja
odzyskiwanie uzytych surowcéw w taki sposdb, by substancje szkodliwe i niebezpieczne nie przedostawaty sie
w trakcie procesu technologicznego do otoczenia. Instalacje w Grodzisku Mazowieckim, a wkrétce w
Bydgoszczy i Tomaszowie Mazowieckim dajg mozliwos¢ zachowania tej podstawowej idei. Rdwniez tereny,
ktérymi zarzadzamy, zostaty przygotowane i wyposazone w urzgdzania zabezpieczajgce grunty i wode przed
zanieczyszczeniami przemystowymi.

Transport i logistyka

Jednym z podstawowych zanieczyszczen generowanych przez dziatalnos¢ cztowieka sg spaliny i
zanieczyszczenia generowane przez $rodki transportu. Majgc to na uwadze, doktadamy wszelkich staran, by
ogranicza¢ zbedne przejazdy zarowno transportu ciezkiego, jak i mniejszych pojazddw - jest to mozliwe dzieki
gestej sieci placdwek, na ktérych mozemy magazynowac nasze surowce i produkty do momentu, gdy ich ilos¢
pozwoli optymalnie wykorzysta¢ kubature pojazdéw.

Przyktadamy szczegdlng uwage do stanu technicznego pojazddw, w szczegdlnosci pojazddw ciezarowych i
pojazdéw zatadowczych. Odpowiedni serwis i kontrola pozwala na ograniczanie negatywnego wptywu ich pracy
na otoczenie, bezpieczng prace osdb je obstugujgcych i zmniejszenie poziomu zuzywanych przez nie paliw.

W transporcie wewnetrznym, tam, gdzie jest to mozliwe stosujemy pojazdy zasilane LPG oraz tasmociagi.
Nowoczesne instalacje elektryczne i wydajne urzgdzenia sterowane automatycznie pozwalajg na oszczedzanie
energii elektrycznej.

Wszystkie te dziatania pozwalajg na ograniczanie i kontrole kosztéw, ale rozumianych w ujeciu szerokim - nie
tylko jako koszty finansowe, ale réwniez koszty ekologiczne i spoteczne.
Wspotpraca i kontrola

Dziatalno$¢ zwigzana z recyklingiem podlega S$cistej kontroli ze strony stuzb i organdw panstwowych
odpowiedzialnych za nadzér nad zaktadami, ktdrymi zarzagdza Elemental Holding.

Blisko wspodtpracujemy z Dyrekcjami Ochrony Srodowiska na szczeblach: generalnym, regionalnym i
wojewoddzkim. Na co dzien wspodtpracujemy réwniez ze stuzbami samorzgdowymi, ktére w swoich
kompetencjach réwniez posiadajg zadania zwigzane z dbatoscia o srodowisko naturalne. Efektem takiej
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wspotpracy jest uzyskiwanie przez spoétki wchodzace w sktad holdingu wszystkich niezbednych zezwolen i
certyfikacji, co pozwala na niezaktdcong dziatalnos¢ operacyjna.

10. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Dnia 07.10.2013 roku Zarzad Elemental Holding SA zawart umowe z Firmg PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie umowe o przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki Elemental Holding S.A
sporzadzonego wg. Stanu na dzien 31.12.2013 roku zgodnie z MSR/MSSF oraz badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A sporzadzonego wg. Stanu na dzien
31.12.2013 roku zgodnie z MSR/MSSF na taczng kwote 20 tys.PLN

11. Oswiadczenie zarzadu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dokonujacego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonujgcy badania rocznego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali warunki
do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

12. Oswiadczenie zarzadu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Elemental Holding SA

oraz jej wynik finansowy.

Rozdziat VII: Przeglad sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Elemental Holding

1. Sytuacja majatkowa i finansowa (bilans)

AKTYWA NOTA 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa trwate 160 337 83553
Rzeczowe aktywa trwate 11 52 098 19 754
Wartosci niematerialne 12 23 34
Wartos¢ firmy 13 106 990 62 342
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 0 956
Pozostate aktywa finansowe 19 884 302
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 342 165
Pozostate aktywa trwate 17 0 0
Aktywa obrotowe 205 236 105570
Zapasy 20 61437 40 025
Naleznosci handlowe 22 52733 57 625
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 148

Pozostate naleznosci 23 69 629 2772
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0

Strona 82 z 99



Grupa Kapitatowa ELEMENTAL HOLDING S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki za rok 2013

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 19 226 355
finansowy
Rozliczenia miedzyokresowe 24 290 311
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 20773 4483
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 365573 189 123
PASYWA NOTA 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat wtasny 257 552 117 280
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 257 552 117 280
Kapitat zaktadowy 26 154 824 103 164
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny nominalne;j 27 71543 7 384
Pozostate kapitaty 28 30780 12 555
Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych 28 -26 391 -26 391
Zyski zatrzymane 29 2348 1388
Wynik finansowy biezacego okresu 24 448 19179
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 30
Zobowigzanie dtugoterminowe 39741 11 609
Kredyty i pozyczki 31 9 695 8240
Pozostate zobowigzania finansowe 32 19034 2786
Inne zobowigzania dfugoterminowe 34 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 937 421
Rozliczenia miedzyokresowe 40 9922 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 153 162
Zobowigzania krétkoterminowe 68 280 60 235
Kredyty i pozyczki 31 34 056 34 865
Pozostate zobowigzania finansowe 32 9971 10 245
Zobowigzania handlowe 35 20970 12 597
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 391
Pozostate zobowigzania 36 2322 1595
Rozliczenia miedzyokresowe 40 31
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 440 254
Pozostate rezerwy 42 520 257
PASYWA RAZEM 365573 189 123
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w zt) 1,86 1,19
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2. Rachunek zyskoéw i strat Grupy Elemental Holding

NOTA 01.01 - 01.01 -
31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 1,2 859 559 895 041
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw 16 627 4186
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) 854 105
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 842 078 890 750
Koszty dziatalnosci operacyjnej 835 442 869 766
I. Amortyzacja 2901 2201
Il. Zuzycie materiatow i energii 12 969 8 464
Ill. Ustugi obce 14185 11344
IV. Podatki i optaty, w tym: 1380 1405
V. Wynagrodzenia 13 163 11351
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2580 2291
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1709 1383
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 786 555 831327
Zysk (strata) na sprzedazy 24 117 25274
Pozostate przychody operacyjne 4 2511 2210
Pozostate koszty operacyjne 4 886 162
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25742 27 322
Przychody finansowe 5 3391 968
Koszty finansowe 5 4111 4994
Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 25022 23296
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych 169 0
metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 191 23296
Podatek dochodowy 6 743 3341
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 448 19 955
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
2Zysk (strata) netto 24 448 19 955
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 776
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujacemu 24 448 19179
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,19
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,19
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,19
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,19
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

(w zt)
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3. Kapitat obrotowy netto

Wyszczegdlnienie 2013 2012

Kapitat obrotowy netto=majgtek obrotowy-
. o 136 956 45 335
zobowigzania biezgce

4. Inwestycje rzeczowe i kapitatowe

W dniu 15 kwietnia 2013 roku Elemental Holding S.A. nabyt od spétki Octavia Enterprises Pte. Limited z siedzibg
w Singapurze, 1.028.501 akcji zwyktych na okaziciela spotki Terra Recycling Spétka Akcyjna, stanowigcych
49,17% kapitatu zaktadowego oraz reprezentujgcych 49,17% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu tej
spotki, za taczng cene w kwocie 22.627 tys. zt.W dniu 07 czerwca 2013 r. Elemental Holding S.A. nabyt od spoétki
Anasim Trading Limited z siedzibg w Limassol 1.063.167 akcji zwyktych na okaziciela w spdtce Terra Recycling
S.A. stanowigcych 50,83% kapitatu zaktadowego oraz reprezentujacych 50,83% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki, za taczng cene w kwocie 25.715 tys. zt.

W wyniku wymienionych powyzej transakcji Grupa nabyta kontrole nad Terra S.A.

W badanym roku Grupa Elemental Holding dokonata naktaddow rzeczowe aktywa trwat w tacznej wysokosci
17 588 tys.PLN, z czego 11 817 tys. stanowity stanowity srodki trwate przejetej Grupy Terra S.A.

Pozostata czesc to:

97 tys. budynkii budowle,

3 366 tys.PLN Maszyny i Urzadzenia z czego 3 219tys.PLN na podstawie umoéw leasingowych,

1004 tys. PLN Srodki transportu z czego 780tys. PLN na podstawie umoéw leasingowych

oraz 1 304 tys.PLN pozostate srodki trwate.

5. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Zarowno Elemental Holding jak i spotki zalezne planujg inwestycje zaréwno w obszarze inwestycji rzeczowych
jak i transakcji kapitatowych.

Do gtéwnych zamierzen inwestycyjnych nalezg prace zwigzane z oddaniem linii do recyklingu aluminium w
Tomaszowie Mazowieckim, ktére sg obecnie na etapie koricowym.

W wyniku realizacji inwestycji w Tomaszowie Mazowieckim Grupa ELEMENTAL wzbogaci sie o trzy nowoczesne
maszyny przeznaczone do recyklingu elektro$mieci. Kazda z nich dedykowana jest okreslonym rodzajom
odpaddéw i stuzy odzyskiwaniu konkretnych surowcow. W sktad nowej linii do utylizacji zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicznego wejdzie niszczarka sprzetu elektronicznego odzyskujgca fragmenty aluminium
oraz maszyny rozdrabniajace i oddzielajgce metale niezelazne od odpaddéw zawierajgcych plastik. Odzyskiwana
jednorodna frakcja aluminium stanowi¢ bedzie gotowy materiat do przetopu w hucie.

Dodatkowo w pierwszym kwartale 2014 roku dokonano zamdwienia linii do recyklingu zuzytych zrédet swiatta,
ktdra zostanie uruchomiona w pierwszym pétroczu na terenie zaktadu w Bydgoszczy.

Pozostate inwestycje rzeczowe (m.in. w zakresie recyklingu ekrandw ciektokrystalicznych, katalizatoréw, baterii
wielko i matogabarytowych) sg na etapie prac przygotowawczych i na moment sporzadzenia sprawozdania
finansowego grupa Elemental posiada wystarczajgce srodki do ich realizacji. Nie sg tez znane inne czynniki
ktére mogtyby wptywac na zaniechanie dziatan zwigzanych z ich wdrozenia.
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6. Przeptyw $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej Elemental Holding

01.01 -31.12.2013

01.01 -31.12.2012

DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25190 23 296
Korekty razem -13 448 -22 899
Amortyzacja 2900 2201
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -9 -183
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3451 3563
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2713 -767
Zmiana stanu rezerw 341 181
Zmiana stanu zapaséw -17 126 -1285
Zmiana stanu naleznosci -4 583 -23 095
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéow ! b Posy 4914 -329
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 96 -168
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 3 26
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -722 -3041
A. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 11742 397
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 9172 572
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 33 s
trwatych
Zbycie aktywow finansowych 7 990 200
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 1149 367
Wydatki 41 168 17471
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 20801 1747
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 20 167 15724
Inne wydatki inwestycyjne 200 0
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -31997 -16 899
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 65 381 41329
Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
ins’l:r::mentéw k:pitafowych oraz(dopf;t doJk)apitafn 32073 21050
Kredyty i pozyczki 8815 16 456
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 14 600 3822
Inne wptywy finansowe 9893 0
Wydatki 28 837 22 664

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
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Sptaty kredytow i pozyczek 13 829 13 891
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6210 2 880
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2633 2104
Odsetki 3613 3789
Inne wydatki finansowe 2552 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 36544 18 665
D. Przeptywy pienieine netto razem (A+B+C) 16 290 2163
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 16 290 2163
— zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4483 2319
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 20773 4483
7. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Elemental Holding
Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie jom. 2013 2012
Rentownosc sprzedazy (wynik brutto na
sprzedazy/ przychody ze sprzedazy)*100 % 3% 3%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE)
(wynik netto/przecietny stan kapitatéw % 9% 16%
wtasnych)*100
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania
ogotem/aktywa ogdtem)*100 % 30% 38%
Wskaznik ptynnosci (aktywa 3 18
obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe) ’

8. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych

W 2013 roku Grupa Elemental zrealizowata przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 859 559 tys. PLN i
osiggneta zysk EBITDA na poziomie 28.253 tys. PLN (zysk ten byt nizszy o 4,3% niz w analogicznym okresie 2012
roku), przy marzy zysku EBITDA na poziomie 3,3% (w analogicznym okresie 2012 roku Grupa uzyskata marze
zysku EBITDA na takim samym poziomie.

W analizowanym okresie istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy miaty spadajace ceny metali niezelaznych jak i
szlachetnych na $wiatowych gietdach(od kilku do kilkunastu procent), ktére spowodowaty zahamowanie
dynamiki przychodéw. Pomimo to Grupie Elemental udato sie zatrzymac erozje przychodéw poprzez
utrzymujacy sie ekspansywng polityke handlowg poszczegdlnych spétek.

Spadek przychoddw zostat rowniez spowodowany sprzedazg w lipcu 2013 roku spotki Tesla Metal sp. Zo.o. SKA,
ktéra prowadzita dziatalnos¢ handlowg na miedzynarodowych rynkach z zakresie obrotu pétproduktami metali

niezelaznych.
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Pomimo spadku cen metali udato sie osiggnac¢ w 2013 skonsolidowany zysk netto na poziomie 24 448 tys. PLN i
byt wyzszy o 22,5% wyzszy od skonsolidowanego zysku netto osiggnietego w 2012 roku, ktéry miat wartosé
19 955 tys. PLN.

Najistotniejszy wptyw na poprawe zysku netto miata transakcja sprzedazy spoétki Tesla Metal sp. Zo.o. SKA,
ktéra wygenerowata zysk w wysokos$ci 846 tys. PLN, ktéra ma odzwierciedlenie w wiekszych przychodach
finansowych.

Dodatkowo réwniez na zwiekszenie przychodéw finansowych miata wptyw transakcja przejecia spétki Terra
Recykling S.A.. Nabycie kontroli nad spdtkg Terra Recycling S.A. w dwdch etapach zostato rozliczone w
sprawozdaniu  skonsolidowanym Grupy Elemental zgodnie 1z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. W konsekwencji wartos¢ pierwszej transzy zakupu akcji Terra Recycling S.A.
zostata na moment nabycia kontroli przeszacowana do wartosci godziwej a Grupa Elemental rozpoznata w
sprawozdaniu skonsolidowanym za 2013 rok zysk z tytutu tej transakcji w kwocie 978 tys. PLN.

Ostatecznie najistotniejszym elementem, ktéry wptynat na poprawe zysku netto byty znacznie mniejsze
obcigzenia z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych co byto wynikiem prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej w oparciu o spotki komandytowo — akcyjne nie bedaca podatnikami podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Dodatkowo Grupa Elemental Holding zachowata bezpieczng strukture zadtuzenia wyrazajaca sie w obnizajgcym
sie wskazniku zadtuzenia ogdlnego ktdry na koniec 2013 roku wyniést 0,3 a takze w utrzymaniu wskaznika
dtugu netto do EBITDA na akceptowalnym poziomie, ktdry na koniec 2013 roku wyniést 1,84

W obliczeniach wskaznika dtugu netto do EBITDA nie uwzgledniono srodkéw z emisji akcji, ktore wptynety do
spotki w styczniu 2014 roku i na dziert 31.12.2013 widniejg w pozycji pozostate naleznosci.

Uwzglednienie wptywdw z emisji zniwelowatyby poziom wskaznika ponizej zera co oznacza iz spotka posiada
nadwyzki gotéwki ponad zobowigzania oprocentowane co pozwala na bardzo dobrg ocene pozycji gotéwkowej

grupy.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, mogacych mie¢ znaczacy wptyw na
przyszte wyniki finansowe

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie s3 znane zdarzenie o charakterze
nietypowym ktére mogtyby miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

W dniu 30 lipca 2013 roku zarzad Elemental Holding opublikowat drogg raportu biezgcego numer
skonsolidowane prognozy na rok 2013, ktére zaktadaty osiggniecie 860191 tys. zt skonsolidowanych

przychoddw ze sprzedazy oraz 24 313 tys zt zysku netto.

Osiggniete wyniki w postaci 24 448 tys. zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy oraz 859 559 tys zt
zysku netto nie odbiegajg w sposdb istotny od prognozowanych.
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11. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W 2013 roku Elemental Holding oraz spétki zalezne finansowaty swojg dziatalnos¢ oraz rozwdj ze srodkéw
wtasnych oraz dtugu oprocentowanego.
Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

12. Opis czynnikdow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
wynik dziatalnosci za rok obrotowy z okresleniem stopnia w ptywu tych zdarzen na osiggniety zysk

W dniu 24 czerwca 2013 roku Trax S.K.A. sprzedata 100% akcji spotki Tesla Metal Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz 100% udziatéw w spdtce Tesla Metal Sp. z 0.0., bedacej komplementariuszem
spotki Tesla Metal S.K.A.

taczna cena sprzedazy 100% akcji Tesla Metal S.K.A. oraz 100% udziatéw w Tesla Metal Sp. z 0.0. zostata
ustalona na 7.005.100,00 PLN.

Zaptata ceny nastgpita w dniu 15 lipca 2013 r. Sprzedaz spétki Tesla Metal S.K.A. ma w szczegdlnosci wptyw na
umocnienie pozycji gotéwkowej Grupy ELEMENTAL (Srodki pieniezne wzrosty o ok. 7 min PLN, natomiast
zobowigzania Grupy ELEMENTAL spadty o ok. 4 min PLN w poréwnaniu ze stanem przed transakcjg sprzedazy
Tesla Metal S.K.A.), co jest istotne w zwigzku z zamiarem rozbudowy i umacniania grupy dziatajgcej w branzy
recyklingu.

Transakcja ta bedzie mie¢ wptyw na skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy ELEMENTAL w 2013 roku,
ktéry jednorazowo wzrosnie o kwote 846,713 tys. PLN.

W dniu 15 kwietnia 2013 roku Emitent nabyt 1.028.501 akcji zwyktych na okaziciela spétki Terra Recycling
Spoétka Akcyjna, stanowigcych 49,17% kapitatu zaktadowego oraz reprezentujgcych 49,17% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spotki, za tagczng cene w kwocie 22.627.000,00 zt.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Emitent ztozyt w domu maklerskim zlecenie zakupu 1.063.167 akcji zwyktych na
okaziciela w spodtce Terra Recycling S.A. stanowigcych pozostate 50,83% kapitatu zaktadowego oraz
reprezentujacych 50,83% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spétki. W tym samym dniu spétka
Anasim Trading Limited z siedzibg w Limassol ztozyta w domu maklerskim dyspozycje sprzedazy 1.063.167 akcji
Terra Recycling S.A. W zleceniach cena sprzedazy zostata okreslona na kwote 25.715.360,00 zt. Jednoczesnie
spotka Anasim Trading Limited z siedzibg w Limassol ztozyta do depozytu w domu maklerskim odcinki zbiorowe
obejmujace 1.063.167 akcji Terra Recycling S.A. oraz zrzekta sie prawa ich odbioru przez okres 6 miesiecy.

W dniu 5 kwietnia 2013 r. Emitent zawart ze spotkg Anasim Trading Limited, umowe potracenia wzajemnych
wierzytelnosci, na podstawie ktérej dokonano potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, to jest: wierzytelnosci
Emitenta o wniesienie wktadu pienieznego na pokrycie Akcji serii L Emitenta objetych w ramach subskrypcji
prywatnej przez Anasim Trading Limited z wierzytelnoscig Anasim Trading Limited o zaptate ceny nabycia
1.063.167 akcji Terra Recycling S.A. W wyniku dokonanego potrgcenia cena nabycia 1.063.167 akcji Terra
Recycling w kwocie 25.715.360,00 zt zostata rozliczona w catosci.

Zamkniecie transakcji sprzedazy akcji Terra Recycling oraz nastepnie wydanie Emitentowi przez dom maklerski
1.063.167 akcji Terra Recycling S.A. z depozytu prowadzonego przez dom maklerski, nastgpito po
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przedstawieniu w domu maklerskim dokumentéw potwierdzajacych rozliczenie ceny sprzedazy akcji Terra
Recycling S.A..

W dniu 7 czerwca 2013 r. Emitent odebrat z depozytu w domu maklerskim odcinki zbiorowe obejmujace tacznie
1.063.167 akcji zwyktych na okaziciela w spodfce Terra Recycling S.A., stanowigce 50,83% kapitatu zaktadowego
oraz reprezentujace 50,83% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. W zwigzku z powyzszym,
w dniu 7 czerwca 2013 r. Emitent nabyt prawo witasnosci wskazanych powyzej akcji. Tym samym Emitent
posiada obecnie 100% akcji zwyktych na okaziciela w spoétce Terra Recycling S.A. uprawniajgcych do
wykonywania wszystkich gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spoétki.

Nabycie kontroli nad spotkg Terra Recycling S.A. w dwdch etapach opisane powyzej zostato rozliczone w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy ELEMENTAL zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. W konsekwencji wartosé pierwszej transzy zakupu akcji Terra Recycling S.A.
zostanie na moment nabycia kontroli przeszacowana do wartosci godziwej, a Grupa ELEMENTAL rozpoznata w
sprawozdaniu skonsolidowanym za 2013 rok zysk z tytutu tej transakcji w kwocie 978 tys. PLN.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W spodtkach nalezgcych do Grupy Kapitatowej Elemental Holding oraz w samej spdtce nie sg prowadzone
postepowania sgdowe, ktérych ujemne skutki mogtaby przekracza¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta

14. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 12 miesiecznym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku spdtka Elemental Holding nie wyptacata ani nie
deklarowata wyptaty dywidendy.

Rozdziat VIII: tad korporacyjny

1. Zbior zasad tadu korporacyjnego ktéremu podlega emitent

Zarzad spoétki pod firmg Elemental Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
("Spétka"/, Emitent”) oswiadcza, iz od momentu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Spétka stosuje
zasady fadu korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW, stanowigcych
zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie uchwalenia zmian "Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW",
obowigzujacej od dnia 1 stycznia 2013 r. z zastrzezeniami o ktérych mowa w punkcie 3 ponize;j.

2. Oswiadczenie i raport o stosowaniu tadu korporacyjnego w roku 2013.

Do momentu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynku
regulowanym), prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Elemental Holding S.A.
stosowat w 2013 roku zasady zawarte w ,Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na NewConnect”
uchwalonych uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 293/2010 z dnia 31 marca
2010 roku.

3. Zakres w jakim emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego
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Spotka stosuje zasady tadu korporacyjnego okres$lone w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW,
stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréow WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie uchwalenia zmian "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW", obowigzujgcej od dnia 1 stycznia 2013 r., z wyjatkiem nastepujacych zasad (numery podano zgodnie
z tredcig Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW):

a) Zasady L.5., o nastepujgcej tresci: "Spdtka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej
ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom
wynagrodzen cztonkdw organdw nadzorujacych i zarzadzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen
cztonkdw organdéw nadzorujacych i zarzgdzajgcych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia
2009 r. (2009/385/WE)."

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Wynagrodzenia cztonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki sg okreslane odpowiednio do zakresu
zadan, odpowiedzialnosci zwigzanej z petniong funkcjg, wielkosci Spoétki oraz jej wynikow ekonomicznych.
Spotka nie zamierza wprowadzac¢ polityki wynagrodzen z zastosowaniem zalecern Komisji Europejskiej, chcac
zachowad w tym zakresie wiekszg swobode decyzyjna.

b) Zasady 1.9., o nastepujacej tresci: "GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by
zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w
przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposdb kreatywnosé i innowacyjnosé w prowadzonej przez
spotki dziatalnosci gospodarczej.”

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w strukturach Spoétki jest uzalezniony od
kompetencji, umiejetnosci i efektywnosci. Decyzje dotyczgce powotywania na stanowiska zarzadu lub nadzoru
nie sg podyktowane ptcig. Spdétka nie moze zatem zapewniaé zrbwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na
stanowiskach zarzadczych i nadzorczych. Jednoczesnie Spotka nie podejmuje zadnych dziatann majgcych na celu
dyskryminowanie jakichkolwiek oséb ze wzgledu na pte¢, przy powotywaniu ich do organéw nadzorujacych i
zarzadzajgcych Spofki.

c) Zasady 1.10., o nastepujacej tresci: "Jezeli spotka wspiera rozne formy ekspresji artystycznej i kulturalne;j,
dziatalnos$¢ sportowq albo dziatalnos¢ w zakresie edukacji lub nauki i postrzega swoja aktywnos$¢ w tym
zakresie jako element swojej misji biznesowej i strategii rozwoju, majacy wptyw na innowacyjnosé
przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos¢, dobra praktyka jest publikowanie, w sposéb przyjety przez
spotke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie."

Woyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spodtka nie przestrzega zasady:
Spoétka wspiera dziatalnos¢ artystyczng, kulturalng oraz sportowsa, przy czym wsparcie to nie jest w sposob staty
wpisane w misje biznesowg oraz strategie rozwoju. Spétka nie przyjeta tez zasad prowadzenia dziatalnosci w

tym zakresie.

d) Zasady 1.12., o nastepujgcej tresci: "Spdtka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadaé sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,
3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia."
Woyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spodtka nie przestrzega zasady:
Zgodnie z art. 406° KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej nie ma charakteru obowigzkowego za$ Statut Spoétki nie przewiduje takiej mozliwosci. W opinii
Spotka, Statut Spotki, przepisy KSH oraz obowigzujgcy w Spdtce Regulamin Walnego Zgromadzenia regulujg
przebieg i udziat w Walnych Zgromadzeniach w sposéb kompleksowy i w petni wystarczajagcy. Ponadto
wprowadzenie technologii transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym jest kosztownym rozwigzaniem. W chwili obecnej Spdtka nie widzi potrzeby ponoszenia
wysokiego wydatku inwestycyjnego na ten cel.
e) Zasady Il.1.2a., o nastepujacej tresci: "Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na
niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa:
2a) corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w
zarzadzie i w radzie nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwéch lat."

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Biorgc pod uwage, ze Spotka nie zamierza stosowac zasady 1.9., dotyczacej zapewnienia zréwnowazonego
udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych i nadzorczych, w opinii Spotki nie jest celowe
zamieszczenia na korporacyjnej stronie internetowej informacji odnosnie udziatu kobiet i mezczyzn
odpowiednio w Zarzadzie i w Radzie Nadzorczej Spo6tki w okresie ostatnich dwéch lat.

f) Zasady Il. 1. 9a),0 nastepujgcej tresci: "Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na
niej, oprécz informacji wymaganych przez przepisy prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia,
w formie audio lub wideo."

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Spétka nie bedzie dokonywata zapisu przebiegu obrad Walnych Zgromadzen w formie nagrania audio lub video,
z uwagi na znaczne koszty, ktére wigzatyby sie z nabyciem lub wynajmem systemu do rejestracji nagran z
przebiegu Walnego Zgromadzenia, zapewniajgcym odpowiednig jakos¢ i format nagran. Nastepnie zas Spodtka
musiataby zorganizowac i ponies¢ koszty zabezpieczenia, przechowywania oraz udostepniania na stronie
internetowej takich nagran. Ich objetos¢ wymagataby od Spoétki poniesienia kosztéw zwigzanych z wynajmem
wiekszych pojemnosci dyskowych serwerdw oraz zapewnienia odpowiednich parametréw technicznych
dostepu do strony internetowej (szybkos¢ przesytu duzych rozmiaréw plikéw).

W ocenie Spétki zapewnienie rownego dostepu do informacji oraz transparentnosci Spotki nie wymaga
rejestrowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w postaci nagran audio lub video. Brak takich nagran
nie spowoduje ograniczenia dostepu do informacji dla akcjonariuszy Spoétki. Wszelkie istotne informacje beda
przez Spoétke publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, co zapewnia akcjonariuszom (oraz
potencjalnym akcjonariuszom) dostep do informacji o przebiegu Walnych Zgromadzen Spétki, niezaleznie od
uczestniczenia w ich obradach. Podstawowym dokumentem stanowigcym zapis przebiegu walnego
zgromadzenia jest protokdt sporzadzony przez notariusza zgodnie z art. 421 KSH. Ksiega protokotow moze by¢
przegladana przez akcjonariuszy, ktérzy mogg zadaé wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw. Zgodnie
zas z art. 421 § 4 KSH, Spotka ma obowigzek zamieszczania na swojej stronie internetowej wynikow gtosowan
nad poszczegdlnymi uchwatami. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami KSH, majg prawo
sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktdre sg zatgczane do protokotéw. Ponadto zgodnie z przepisami okreslajgcymi
obowigzki informacyjne spétek notowanych na rynku regulowanym, Spdétka ma obowigzek publikowaé tres¢
uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a takze sprzeciwy zgtoszone do uchwat. W opinii Spotki,
obowigzki i uprawnienia przewidziane przepisami prawa zapewniajg transparentnos¢ obrad Walnych
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Zgromadzen oraz rowny dostep do informacji. Dodatkowo transparentnos¢ Spétki i rowny dostep do informacji
zapewnia realizowanie przez Spotke przepisdw dotyczgcych postepowania z informacjami poufnymi.

g) Zasady Il.2.,0 nastepujgcej tresci: "Spdtka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez
w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1."

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Spotka prowadzi swojg strone internetowg réwniez w jezyku angielskim, przy czym nie wszystkie, wymagane
przez przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego, ogtoszenia i dokumenty sg zamieszczane w jezyku
angielskim. Jednoczesnie, biorgc pod uwage wielkosé Spotki oraz oczekiwang kapitalizacje rynkowg, w opinii
Spotki, przyszta ekspozycja na inwestoréw zagranicznych bedzie niewielka. W konsekwencji koszty zwigzane z
przygotowaniem wszystkich objetych zasadg Il.2. ogtoszen i dokumentéw w jezyku angielskim, ktére musiataby
ponies¢ Spotka, bytyby niewspdtmierne w stosunku. do korzysci.

h) Zasady 1V.10.1 i 2,0 nastepujacej tresci: "Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:
¢ transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
e dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad."
Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Zgodnie z art. 406> KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej nie ma charakteru obowigzkowego za$ Statut Spoétki nie przewiduje takiej mozliwosci. W opinii
Spotki, Statut Spoétki, przepisy KSH oraz obowigzujgcy w Spotce Regulamin Walnego Zgromadzenia regulujg
przebieg i udziat w Walnych Zgromadzeniach w sposéb kompleksowy i w petni wystarczajgcy. Ponadto
wprowadzenie technologii transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym jest kosztownym rozwigzaniem. W chwili obecnej Spdtka nie widzi potrzeby ponoszenia
wysokiego wydatku inwestycyjnego na ten cel.

4. Ograniczenie wykonywania prawa gfosu

Emitentowi nie sg znane ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy akcji Spotki
Elemental Holding S.A.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych

Statut nie przewiduje ograniczenia w zakresie zbywania akcji Spotki. Obrot Akcjami Emitenta ograniczony jest
uwarunkowaniami wskazanymi ponizej:

1. Zgodnie z §8 ust. 2 pkt. 2 Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 29 marca 2013 roku pomiedzy EVF |
Invwstments S. a r.l., a Glaholm Investments Limited, Moerth Holdings Limited, Ibah Holdings Limited
oraz Elemental Holding S.A. wskazani wyzej akcjonariusze bez pisemnej zgody EVF | Invwstments S. a
r.. pod rygorem niewaznosci nie mogg dokonac rozporzgdzenia ani obcigzenia jakichkolwiek
posiadanych przez siebie akcji Elemental Holding S.A. za wyjatkiem obcigzen zwigzanych z emisjg
obligacji organizowanych we wspodtpracy z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie o ktérych mowa w
ust. 2 ponizej.

2. Istotni akcjonariusze Emitenta, to jest: Moerth Holdings Limited oraz Glaholm Investments Limited, w
celu zabezpieczenia obligacji emitowanych przez Spétke w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji z
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dnia 31 stycznia 2013r. i warunkami emisji Obligacji Serii C ustanowili na rzecz mBanku S.A. (dawniej:
MBANK Bank S.A) nastepujace zabezpieczenia Obligacji Serii C:

a) poreczenia, udzielone przez spotki zalezne od Emitenta: SYNTOM S.A., TESLA Recycling Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., SYNTOM Recycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A;

b) zastawy rejestrowe ustanowione, kazdy do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 45.000.000
(czterdziesci pie¢ miliondéw) ztotych, na:

(i) tacznie 60.000 (szesédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg Syntom
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000331518), wpisany do Rejestru Zastawow pod
numerem pozycji 2341878;

(ii) tacznie 1.063.167 (milion szes¢dziesigt trzy tysigce sto szescdziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela spotki pod firmg TERRA Recycling Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS:
0000391816), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2361025;

(iii) tacznie 1.028.501 (milion dwadziescia osiem tysiecy pieéset jeden) akcji zwyktych na okaziciela
spotki pod firmg TERRA Recycling Spotka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS:
0000391816), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2355449;

(iv) facznie 100 (sto) udziatach spétki pod firmg TESLA Recycling Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000438496), wpisany do Rejestru
Zastawow pod numerem pozycji 2341299;

(v) tacznie 2.000.000 (dwdch milionach) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firmg TESLA
Recycling Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Grodzisku Mazowieckim (KRS: 0000444919), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji
2342918;

(vi) stanowigcych wtasnosé¢ SYNTOM S.A. — spotki w 100% zaleznej od ELEMENTAL, tgcznie 100
(sto) udziatach spotki pod firmg SYNTOM Recycling Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (KRS: 0000354731), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2364516;

(vii) stanowigcych wtasnosé¢ SYNTOM S.A., spétki w 100% zaleznej od Emitenta, 50.000
(piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg SYNTOM Recycling Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000363365), wpisany do Rejestru Zastawow pod numerem pozycji 2366568;

(viii) tacznie 34.796.160 (trzydziesci cztery miliony siedemset dziewiec¢dziesigt szes¢ tysiecy sto
sze$cdziesigt) sztuk akcji, zwyktych na okaziciela spétki Emitenta o wartosci nominalnej, o numerze
ISIN: PLELMTL00017, zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Copernicus Securities S.A., wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2341311;

(ix) tacznie 23.270.833 (dwadziescia trzy miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy osiemset
trzydziesci trzy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela spétki Emitenta, o numerze ISIN: PLELMTL0O0017,
zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Copernicus Securities
S.A., wpisany do Rejestru Zastawdw pod numerem pozycji 2342240.

c) zobowigzanie Emitenta do zawarcia ze spétkami, ktére uzyskatyby wobec Emitenta status
istotnego pomiotu zaleznego po dniu emisji obligacji, umow o $wiadczenie na rzecz osoby trzeciej, na
podstawie ktérych spétki te miaty by¢ zobowigzane do spetnienia swiadczenia wynikajgcego z obligacji
w przypadku, gdyby Emitent nie spetnit tego swiadczenia w terminie.

Celem zwolnienia opisanych wyzej zabezpieczen Obligacji Serii C, w dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad
Emitenta ustanowit na rzecz Banku (jako jedynego Obligatariusza Obligacji Serii C) kaucje pieniezng w
kwocie 15.726.666 (stownie: pietnascie miliondw siedemset dwadziescia szes¢ tysiecy szescset
sze$cdziesigt szeS¢) ztotych. W zwigzku z ustanowieniem kaucji pienieznej doszto do ztozenia przez
Bank, miedzy innymi jako jedynego obligatariusza, oswiadczen, na podstawie ktérych dokonano
zmiany Umowy Programu i warunkéw emisji Obligacji Serii C poprzez zwolnienie dotychczasowych
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Lp.

Glaholm Investments Limited

zabezpieczen oraz zrzeczenie sie przez Bank zwigzanych z nimi uprawnien oraz zastgpienie ich wyzej
wymieniong kaucja pieniezna.

. W zwigzku z zamiarem zapewnienia powodzenia pierwszej oferty publicznej Akcji Emitenta, w dniu 19

wrzesnia 2013 r. znaczacy akcjonariusze Emitenta, wskazani w tabeli ponizej, przy udziale Emitenta,
zawarli z Oferujagcym umowe dotyczgcy zobowigzania do nierozporzgdzania Akcjami (,Umowa Lock-
Up”), na podstawie ktdérej zobowigzali sie do czasowego ograniczenia zbywania posiadanych przez
siebie Akcji Emitenta.

Na podstawie Umowy Lock-Up wskazani ponizej akcjonariusze Emitenta zobowigzali sie wzgledem
Oferujacego, ze w okresie 360 dni nastepujacych po dniu dokonania przydziatu inwestorom Akcji
Nowej Emisji nie bedg podejmowac, bez uprzedniej pisemnej zgody Oferujgcego, zadnych czynnosci
badz dziatan majacych, posrednio lub bezposrednio, na celu: (i) oferowanie jakichkolwiek posiadanych
istniejagcych Akcji Emitenta lub innych istniejgcych kapitatowych papieréw wartosciowych Emitenta
inkorporujgcych uprawnienie do objecia lub nabycia, z wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych,
takich jak obligacje (z wytgczeniem obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa do objecia akgcji),
(ii) publiczne ogtaszanie zamiaru oferowania Akcji do objecia lub nabycia, (iii) sprzedaz Akcji lub inne
nimi rozporzadzenie, (iv) zobowigzanie sie do sprzedazy Akcji lub innego nimi rozporzadzenia, (v)
dokonywanie jakichkolwiek innych transakcji dotyczacych Akcji (wiacznie z transakcjg wigzaca sie z
wykorzystaniem instrumentow pochodnych), ktérej ekonomiczny skutek bytby podobny do sprzedazy
Akcji oraz (vi) sktadanie jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia Emitenta lub
gtosowanie za podjeciem przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat dotyczgcych czynnosci
okreslonych w pkt (i) — (v) powyzej, z wyjgtkiem sprzedazy Akcji Oferowanych w ramach Oferty
Publiczne;.

Na podstawie Umowy Lock-Up akcjonariusze Emitenta oraz Emitent zobowigzali sie ponadto
wzgledem Oferujacego, ze w okresie 180 dni nastepujgcych po dniu dokonania przydziatu inwestorom
Akcji Nowej Emisji nie bedg podejmowac, bez uprzedniej pisemnej zgody Oferujgcego, zadnych
czynnosci badz dziatan majacych, posrednio lub bezposrednio, na celu emisje Akcji lub jakichkolwiek
instrumentow finansowych zamiennych lub wymiennych na Akcje Emitenta lub instrumentow
finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposdb uprawniatyby do nabycia Akcji.

Jednoczes$nie zgodnie z Umowa Lock-Up, zbycie Akcji Emitenta przez podmioty zobowigzane moze
nastapi¢, wytgcznie w przypadkach wymienionych w tej umowie.

Ograniczenie zbywalnosci Akcji przez zawarcie Umowy Lock-Up ustanowili znaczgcy akcjonariusze
Emitenta wskazani w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Akcje Emitenta objete ograniczeniem zbywalnosci

23.270.833 Akcji Emitenta, stanowigce 17,86% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta

36.796.160 Akcji Emitenta, stanowigce 28,23% akcji w kapitale

2. Moerth Holdings Limited .
zaktadowym Emitenta
. L 28.196.257 Akcji Emitenta, stanowigce 21,64% akcji w kapitale
3. Ibah Holdings Limited .
zaktadowym Emitenta
15.714.712 Akcji Emitenta, stanowigce 12,06% akcji w kapitale
4, EVF | Investments S.a.r.l.

zaktadowym Emitenta

taczna liczba Akcji Emitenta | 103.977.962 Akcji Emitenta, stanowigce 79,78% akcji w kapitale
objetych Umowa Lock-Up | zaktadowym Emitenta
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6. Opis podstawowych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrzne;j i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Stosownie do § 12 ust. 14 Statutu Elemental Holding S.A. od dnia wprowadzania co najmniej jednej akcji
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, jako komitety state w ramach Rady
Nadzorczej, powotuje sie:

o Komitet Audytu, wtasciwy w szczegdlnosci w sprawach nadzoru nad sprawozdawczoscig finansowa
Emitenta i procesem badania sprawozdan finansowych Emitenta;

o Komitet Wynagrodzen, wtasciwy w szczegdlnosci w sprawach nadzoru nad sposobem i forma
wynagradzania cztonkéw Zarzadu Emitenta oraz kwestiami wprowadzania u Emitenta programoéw
motywacyjnych.

Zasady powotywania przez Rade Nadzorczg komisji i komitetéw, jak réwniez zasady i tryb ich pracy okresla § 9
Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie z ww. postanowieniem komisje i komitety powotywane sg
przez Rade Nadzorczg uchwatg, sposrdd jej cztonkdw. Komisje i komitety wybierajg przewodniczgcych sposrod
swoich cztonkéw. W sktad komisji i komitetéw wchodzi od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw. Szczegdtowe
zasady dziatania komisji i komitetow okreslajg ich regulaminy uchwalane przez Rade Nadzorczg. Pracami
komisji i komitetow kierujg ich przewodniczacy. Sprawujg oni réwniez nadzér nad przygotowywaniem porzadku
ich obrad. Posiedzenia komisji i komitetéw zwotujg ich przewodniczacy, ktérzy zapraszajg na posiedzenia
cztonkdw komisji i komitetow oraz zawiadamiajg wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o
posiedzeniu. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach komisji i
komitetéw. Cztonkowie komisji lub komitetu moga gtosowac¢ nad podjeciem uchwat osobiscie, biorgc udziat w
posiedzeniu komitetu, lub przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwaty komisji i
komitetéw podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku gtosowania, w ktérym
oddano réwnag liczbe gtoséw ,,za” oraz ,przeciw”, gtos rozstrzygajgcy przystuguje przewodniczagcemu komisji lub
komitetu. Komisje i komitety sktadajg Radzie Nadzorczej pdtroczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci, ktére
moga by¢ udostepniane akcjonariuszom przez Zarzad Emitenta na ich wniosek.

Zgodnie z art. 86 ust. 7 Ustawy o Biegtych Rewidentach do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: (i)
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, (ii) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, (iii) monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej oraz (iv) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Na sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w Radzie Nadzorczej Emitenta nie zasiada zaden cztonek spetniajacy
tacznie warunki wymagane od co najmniej jednego cztonka komitetu audytu zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o
Biegtych Rewidentach, to jest spetniajgcy warunki niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 pkt 1, 3i 5 w zw. z
art. 86 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach i posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej.

Cztonkami Rady Nadzorczej spetniajgcymi kryteria niezaleznosci wynikajace z Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW oraz Statutu Spoétki, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, sg: Karol Kuch, Dawid Sukacz, Sylwia
Btaszczak oraz Tomasz Malinowski.

7. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajacych
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Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Zarzad sktada sie z 1
(jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg Elemental Holding S.A.
Kadencja Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa trzy (3) lata.

Do reprezentacji Emitenta, w przypadku, gdy Zarzad bedzie sktadat sie z wiecej niz jednego cztonka,
uprawnionych bedzie dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscia gtoséw oddanych.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. Kazdemu z cztonkédw Zarzadu
przystuguje jeden gtos, przy czym w przypadku rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Obecnie w sktad Zarzadu Elemental Holding S.A. na mocy Uchwaty nr 2/01/2014 Rady Nadzorczej Emitenta w
sprawie powotania Zarzadu na kolejng kadencje wchodza:

1. Pawet Jarski — Prezes Zarzadu

2. Jarostaw Michalik — Wiceprezes Zarzadu

8. Zasady zmiany statutu Elemental Holding

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z §11 ust. 4 Statutu Elemental Holding S.A. wymaga podjecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg jej wpisu do rejestru
przedsiebiorcdw przez sad rejestrowy wtasciwy dla Spoétki.

W pozostatym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Elemental Holding S.A. obowigzujg ogdlnie
obowigzujace przepisy prawa, w tym postanowienia szczegétowe ustawy Kodeks spotek handlowych w tym w
szczegolnosci art. 430 kodeksu.

9. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Podstawowe regulacje zwigzane ze zwotywaniem, organizacjg, kompetencjami i przebiegiem Walnych
Zgromadzen Emitenta zawarte sg w Statucie Emitenta i opierajg sie zasadniczo na obowigzujgcych spotki
publiczne przepisach prawa, zas szczegétowe zasady natury organizacyjno — porzagdkowej odbywania Walnych
Zgromadzen Emitenta zawarte s3 w Regulaminie Walnego Zgromadzenia ,Elemental Holding” S.A. Aktualnie
obowigzujaca tres¢ Regulaminu Walnego Zgromadzenia , Elemental Holding” S.A. zostata uchwalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 8 z dnia 5 kwietnia 2013 roku i jest dostepna publicznie na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.elemental-holding.pl

Zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 4 obowigzujgcego Statutu Emitenta na dzien publikacji Sprawozdania,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wtasnej inicjatywy, a na zgdanie Rady Nadzorczej
zgodnie z § 10 ust. 6 Statutu w przypadku nie odbycia corocznego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
ustawowym terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Coroczne zwotywanie Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie szesciu miesiecy od uptywu ostatniego roku obrotowego jest
obowigzkiem Zarzadu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze
akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w Spoétce.

Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta

majg réwniez akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta
ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.
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Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
http://www.elemental-holding.pl/walne-zgromadzenia oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji
biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach prowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Ogtoszenie to powinno byé dokonane co
najmniej na dwadziescia szes$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia i powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia, ogtosi¢ w sposdb wiasciwy
dla zwotania walnego zgromadzenia zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Jezeli
zadanie, o ktérym mowa wyzej, zostanie ztozone pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem Zgromadzenia, wdéwczas zostanie potraktowane jako wniosek zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie w Warszawie lub w Grodzisku Mazowieckim i moze (z wyjatkiem sytuacji
przewidzianych w art. 404 kodeksu spdtek handlowych) podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
szczegdtowym porzgdkiem obrad zamieszczonym w ogtoszeniu o jego zwotaniu. Usuniecie z porzadku obrad
badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzagdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga
podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosow, z wyjatkiem spraw w odniesieniu do ktérych wiasciwe przepisy prawa lub postanowienia Statutu
stanowig inacze;j.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji, pod warunkiem
uzyskania kworum dla podjecia niektorych uchwat zgodnie z witasciwymi przepisami prawa oraz Statutem
Spotki.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg, stosownie do art. 4061 kodeksu spétek handlowych,
tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki Elemental Holding S.A. na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia tj. w dniu zwanym ,Dniem Rejestracji” (Rekord date). W celu zapewnienia udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, akcjonariusze uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela powinni zgtosic
podmiotowi prowadzgcemu ich rachunek papieréw wartosciowych Zzgdanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po ,,Dniu Rejestracji”.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu jest sporzgdzana przez Spétke na
podstawie wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Walne Zgromadzenie, udostepnionego Spodfce nie pdzniej
niz na tydzien przed datg Walnego Zgromadzenia przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych i jest
wytozona zgodnie z wymogiem przepisu art. 407 § 1 Kodeksu spétek handlowych w siedzibie Spoétki, przez 3 dni
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409 kodeksu spoétek handlowych Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie sposrdod oséb uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
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Zgodnie z §10 ust. 2 Statutu Emitenta uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng

wiekszoscig gtosow, jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu Emitenta nie stanowig inacze;j.

Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Elemental Holding S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2013 roku

zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 20 marca 2014 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw zarzadu

Data

Imie i Nazwisko

Funkcja

Podpis
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