Stanowisko niezaleznego biegtego rewidenta
dotyczace sprawozdania finansowego

B3System S.A.

ul. Lopuszanska 32
02-220 Warszawa

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Warszawa, marzec 2014 r.



STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy B3System S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spétki B3System S.A.
z siedzibg przy ul. Lopuszanskiej 32, 02-220 Warszawa, na ktére sklada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume: 16 952 tys. PLN

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do
dnia 31 grudnia 2013 r. wykazujacy strat¢ netto w wysokosci: 10 965 tys. PLN

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
I stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote: 10 965 tys. PLN

e rachunek przeptywoéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 r. wykazujacy zmniejszenie
stanu Srodkow pieni¢znych o kwote: 3 799 tys. PLN

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki B3System S.A.

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki spetniaty wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 11.03.2013 r., poz. 330, z p6zn zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2013 zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalno$ci. Zarzad Spoétki we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego wskazal na
wystgpowanie powaznego zagrozenia dla kontynuacji dzialalnosci przez Spotke, a takze
przedstawil uzasadnienie do przyjetego zalozenia w zakresie kontynuacji dzialalnosci oraz
przytoczyt podstawowe czesci planu restrukturyzacji, ktory w jego ocenie przyczyni si¢ do
poprawy sytuacji Spétki. Do takich dziataf mozna zaliczy¢ nastepujace zdarzenia:

a) W dniu 2 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
m.in. nastepujace uchwaty:

° W sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresiec upowaznienia Zarzadu Spotki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spélki w granicach kapitatu docelowego o kwote nie
wigkszg niz 1.061.694 PLN na okres 3 lat od dnia zarejestrowania w KRS,

® w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akeji serii M, ws. emisji warrantow subskrypcyjnych serii M. Warto$é nominalna
okreslono na kwot¢ nie wyzsza niz 2.831.187 PLN. Objecie akcji serii M nie moze
nastapi¢ pézniej niz do dnia 31.12.2016 r. Warunkowe podwyzszenie nastapi w drodze
emisji nie wigcej niz 28.311.870 akcji na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zi
kazda. Do objgcia akeji serii M bgdg uprawnieni posiadacze warrantéw subskrypcyjnych
serii M.

b) Uchwata z dnia 13 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode i pozytywnie
zaopiniowala wniosek Zarzadu w sprawie wydzielenia zorganizowanej czgci
przedsigbiorstwa spotki B3System S.A. i wniesienia jej tytulem wkladu do innej spotki
kapitatowej, majacej status jednostki zaleznej wobec B3System S.A.

¢) W dniu 27.01.2014 r. zawarto umowe inwestycyjna, dotyczaca potencjalnej inwestycji
kapitatowej Apollo Sky Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w B3System S.A., 0 czym
poinformowano raportem biezagcym z dnia 28 lutego nr 17/2014. Jednoczesnie Spotka
poinformowala, iz powyzsza umowa zostal zawarta w celu przeprowadzenia badania due
diligence Spoiki oraz rozpocz¢eia negocjacji - dotyczacych potencjalnej inwestycji
kapitalowej w B3System S.A. Przebieg negocjacji oraz dojécie do skutku inwestycji
uzaleznione zostalo od wnioskéw plynacych z przeprowadzonego przez Apollo Sky
Sp. z 0.0. badania due diligence Spotki. W dniu 28 lutego 2014 roku Spétka zakonczyta
jednak wspdlpracg z Apollo Sky Sp. z 0.0. Jako powdd wskazano fakt podpisania przez
B3System S.A. umowy inwestycyjnej z innym inwestorem zainteresowanym
kontynuowaniem dziatalnosci Spotki o profilu tozsamym lub zblizonym do aktualnej
dziatalnodci biznesowej, o ktorej Spotka poinformowata raportem biezacym nr 15/2014
z dnia 19 lutego 2014 roku.

d) Zawarcie umowy inwestycyjnej, o czym Spotka informowata w Raporcie biezacym
nr 14/2014 z dnia 19 lutego 2014 r., z inwestorami finansowymi zainteresowanymi
objeciem, nie p6zniej niz do 30 czerwca 2014 r. akeji Spolki, ktéra po uprzedniej redukcji
swojego zadluzenia oraz wylaczeniu prawa poboru zaoferuje je inwestorom

2/5
Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. ul. Rakowiecka 30a, 02-528 Warszawa, tel.: +48 (22) 380 03 80, fax: +48 (22) 380 03 81, 150 5001 e
e-mall: warsaw-srflecowis com hitp /www ecovis com Nr 1253 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentdw, KRS: 0000054522, 3 *
NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722, Kapitat zakladowy: 250000 zI; Biuro w Poznaniu ul. Taczaka 24 lokal 401, 61-819 BUREAU VERITAS W
Poznan tel.fax +48 (61) 853 23 05; Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy Centification

spelnienie warunkdw normy ISO $001:2008 w zakresie badania sprawozdar finansowych. ¥

A member of ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Austria, Belarus, Belgium, Bulgaria, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic,
Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuania,
Luxembourg, Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic,
Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Tunisia, Turkey, Ukraine, USA (associated partners) and Vietnam

ECOWIS International is a Swiss association. Each ECOVIS Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or omissions, not
those of any other entity. Ecovis System Rewident Sp. z 0.0 is the Polish Member Firm of Ecovis International



_"9. FiCO\I<
Qv - ‘.'_i-..-‘

w zamian za wkiady niepienigzne w postaci udzialow Spotki nabywanej, dzieki czemu
Spotka bedzie mogta budowac¢ strukture holdingowa.

e) Zawarcie umowy inwestycyjnej, o czym Spotka informowata w Raporcie biezacym
nr 15/2014 z dnia 19 lutego 2014 r., z inwestorem branzowym zainteresowanym zakupem
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa od Spotki po uzyskaniu zgody Walnego
Zgromadzenia Spoiki na przeniesienie jej do podmiotu od niej zaleznego.

Niemniej do dnia wydania niniejszego stanowiska:

I. Nie udato si¢ sfinalizowa¢ niektérych postanowien uchwat Rady Nadzorczej oraz
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy:

a) Emisja warrantéw subskrypcyjnych serii M nie doszla do skutku, natomiast Zarzad
Spotki, korzystajac z upowaznienia Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 02.12.2013 r., uchwata z dnia 18 lutego 2014 r. podwyzszyt kapital zakladowy
w ramach kapitatu docelowego jedynie o kwote 131.500,00 PLN tj. do kwoty
1.547.093,80 PLN w drodze emisji 1.315.000 nowych akcji serii L. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje zostaly w calosci objete za gotowke.
Podwyzszenie zostalo zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.

b) Pomimo podjecia uchwaty z dnia 13 lutego 2014 r. przez Rade Nadzorcza Spéiki,
ktora wyrazita zgod¢ i pozytywnie zaopiniowala wniosek Zarzadu w sprawie
wydzielenia zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa spotki  B3System  S.A.
| wniesienia jej tytutem wkladu do innej spotki kapitatowej, majacej status jednostki
zaleznej wobec B3System S.A., to do dnia wydania niniejszego stanowiska nie zostala
powzigta stosowna uchwata Walnego Zgromadzenia w tej sprawie.

2. W bilansie Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazane skumulowane straty
przewyzszaja sume kapitaldw zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecia kapitatu
zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spofek handlowych Zarzad obowiazany jest
niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia Spotki.

3. Na dzien bilansowy Spoétka posiada zapasy zalegajace ponad rok w wysokosci ponad
2 mln PLN, wielko$¢ utworzonego na 31.12.2013 r. odpisu aktualizujacego wynosi 40 tys.
PLN. Zapasy te stanowia okolo 12% aktywéw jednostki. Gdyby, zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, utworzono odpis aktualizujacy warto$é tych
zapasow, w bilansie Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku kapital wlasny wykazywalby
warto$¢ ujemng.

4. Terminy splaty kredytéw bankowych w rachunkach biezacych, w pelni wykorzystanych,
ktére stanowig okoto 21% sumy bilansowej, przypadaja na dzien 15.04.2014 r. (do dnia
wydania niniejszego stanowiska Banki wykorzystaly ustanowione jako zabezpieczenie
kredytow s$rodki z depozytow pienigznych na splate zadluzenia, w zwiazku z tym
zobowiazanie kredytowe spadio o 15%).
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e Z dniem 30.01.2014 roku zamknigciu ulegla linia gwarancyjna przyznana Spélce
przez Deutsche Bank PBC S.A w kwocie 1.000.000,00 PLN. W ramach linii
gwarancyjnej wystawiane byly gwarancje bankowe wadialne (przetargowe),
nalezytego wykonania kontraktu oraz zaplaty na okres maksymalnie 24 miesiecy.
Zamknigciu z dniem 30.01.2014 r. ulegla réwniez linia kredytéw nieodnawialnych
przyznana przez Bank w kwocie 2.000.000 PLN dla celéw obrotowych,
niewykorzystanej przez Spotke na dzien bilansowy.

e Bank Zachodni WBK S.A. dokonal wypowiedzenia nastgpujacych umow:

o umowy o udzielenie linii gwarancyjnej, w czgsci dotyczacej kwoty linii
gwarancyjnej niewykorzystanej przez Spétke wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2013 roku, tj. kwoty 320.400,00 PLN - ze skutkiem natychmiastowym, bez
podania przyczyny wypowiedzenia. W ramach ww. linii gwarancyjnej Bank
zobowigzywal si¢ do wystawiania gwarancji wadialnych, dobrego wykonania
kontraktu oraz zaplaty czynszu w walucie PLN oraz EUR do tacznej kwoty
600.000 PLN. Zgodnie z warunkami wypowiedzenia, funkcjonujace dotychczas
gwarancje udzielone beneficjentom w ramach linii gwarancyjnej pozostajg
w mocy. Cofnigcie mozliwosci udzielania gwarancji bankowych kontrahentom
moze negatywnie wplyna¢ na udzial Spotki w postepowaniach na udzielenie
zamowien publicznych oraz realizacje¢ znaczacych projektow gospodarczych, a
tym samym przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia przychodow.

o umowy o lini¢ kredytowa na krotkoterminowe kredyty obrotowe z zachowaniem
30 dniowego terminu wypowiedzenia, ktorego bieg uplynat z konicem 30 stycznia
2014 r. Jako uzasadnienie wypowiedzenia ww. umowy o lini¢ kredytowa Bank
podat utrat¢ zdolnosci kredytowej przez Spétke.

5. Jednostka posiada m.in. przeterminowane wymagalne zobowiazanie handlowe na
wysokim poziomie, stanowigce okoto 12% sumy bilansowej (do dnia wydania niniejszego
stanowiska splacono jedynie 0.8% tego zobowiazania), a takze przeterminowane
wymagalne zobowigzania z tytutlu odpraw pracowniczych oraz ugody sadowej, ktorych
wielko$¢ wynosi okoto 4% sumy bilansowej (do dnia wydania niniejszego stanowiska nie
zostaly zaplacone).

6. W okresie objetym badaniem nastapil znaczacy spadek przychodéw ze sprzedazy,
o prawie 60% w stosunku do 2012 roku, a takze marz handlowych, zas biezacy okres
sprawozdawczy jest kolejnym, w ktorym wykazano duza strate netto (za 2012 rok strata
wyniosta 6,9 mIn PLN). Odptyw kapitatu ludzkiego, problemy z pozyskaniem $rodkéw na
finansowanie dziatalnosci operacyjnej oraz splatg zadiuzenia moga przyczynié sie do
dalszego spadku obrotow.

7. W badanym okresie mial miejsce spadek zatrudnienia o prawie 60%, ze Spotki odeszta
grupa wykwalifikowanych i doswiadczonych inzynierow, ktorych do dnia wydania
niniejszego stanowiska nie udato si¢ zastapic.

8. Wystapily problemy z regulowaniem w wymaganych terminach zobowiazan
publicznoprawnych oraz wynagrodzen wobec pracownikow.
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Uwzgledniajac wage probleméw omdwionych wyzej, w szczegdlnosci znacznego stopnia
niepewnosci co do przetrwania Spotki w okresie najblizszych 12 miesigcy po dniu
bilansowym, mimo podjetych przez Zarzad dziatan, i ich wplyw na wynik dzialalnosci
gospodarczej za rok obrotowy od dnia 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013 r. oraz sytuacje
majatkowa 1 finansowg jednostki nadzien 31.12.2013 r. nie mozemy wyrazi¢ opinii

o zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania

z dziatalnosci B3System S.A. w 2013 roku.
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WOJCIECH WIECZOREK ARTUR RYMWRCZYK — WICEPREZES ZARZADU
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Whpisany do rejestru bieglych rewidentéw Whpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod
pod numerem 12492 numerem 11210

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECOVIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
UL. RAKOWIECKA 30A

02-528 WARSZAWA

Spoétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 17 marca 2014 roku.
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