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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Power Media S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Power Media S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Grabiszynskiej 241B (,Spétka”), na ktore skiada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 r.,
rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Cdpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi
obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstaws
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe]. Regulacje te nakiadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczgeych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowege w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci
stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

1

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowege Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Power Media S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
I odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinja

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Power Media S.A. przedstawia rzetelnie
| jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy
oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na iej
podstawie przepisach wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wptywajgcymi na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

w imieniUPKF Consult Sp. z 0.0.
podmioty Ugfawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

Oddziat Zachod

Wroctaw, 17 marca 2014 r.
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1.
1.1.
114,

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujgce badang jednostke
Nazwa Spotki
Power Media S.A.
Siedziba Spoétki
Ul. Grabiszyriska 241B, 53-234 Wroctaw
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 01.06.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000281947

REGON: 931082394

NIP: 898-16-47-572

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badane] Spotki jest dziatalnosé zakresie

oprogramowania.

Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci

640.000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé

Udziat

llo§¢ nominalna  w kapitale
llosé glosow udziatéw zakladowym

Nazwa udzialowca udziatow (w %) (w zi) (w %)
Wojciech Narczynski 1710000 26,7% 171 000,0 32,9%
Marta Przewiocka 990 401 15,5% 99 040,1 18,1%
Ewa Dagbrowska —Prus 523 164 8,2% 52 316,4 9,8%
Agnieszka Koztowska 275019 4.3% 27 501,9 5,1%
Pozostali 2 901 416 45,3% 290 141.,6 33,9%

6 400 000 100,0% 640 000,0 100,0%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
nie jest spotkg zalezng od innego pomiotu;
nie jest spotkg stowarzyszong z innymi podmiotami:
nie jest spotkg dominujgca dla innych podmiotow:
nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Wojciech Narczynski — Prezes Zarzadu,
° Marta Przewtocka — Wiceprezes Zarzadu.
e Agnieszka Koziowska - Czfonek Zarzadu

3

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax, (022) 560 76 63
Oddziat Zachcd, 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5, tel. (071) 367 00 04, audyt.wroclaw@pkfpolska.p!




Power Media S.A.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r.

1.2

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Oddziatu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 128.050 zt

Numer NIP: 521-052-77-10

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 22 maja 2013
r, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28 marca 2013 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
27.02.2014 r. do 05.03.2014 r.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 r. | za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 26 kwietnia 2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 414.070,44
ztotych bedzie podzielony nastepujgco:

e 246.436,00 zt na dywidende,
e 167.634,44 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 24 maja 2013 r.
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Power Media S.A. z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Grabiszyniskiej 241B i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére
skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2013 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasny oraz rachunek
przeptywdw pienigznych za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
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standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowe] metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowo$é ksiag rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnos$nie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzgd Spotki ziozyt w dniu wydania ninigjszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres
I spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Czegs¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
AKTYWA 2012-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy  Zmiana
zt'000 bilansowej zt '000 bilansowej Y%
AKTYWA TRWALE
Wartoéci niematerialne i prawne 211,59 3,62% 145,03 2,38% -31,46%
Rzeczowe aktywa trwate 562,26 9,63% 603,64 9,89% 7,36%
Naleznosci diugoterminowe 2477 0,42% 2477 0,41% 0,00%
Inwestycje diugoterminowe - - - - -
gt‘é%g;‘ig;”smz rozliezenia 81,73 1,40% 246,56 404%  201,65%
880,36 15,08% 1 020,00 16,70% 15,86%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 23,93 0,41% 148,75 244%  521,68%
Naleznosci krotkoterminowe 812,43 13,91% 459,44 7,52% -43,45%
Inwestycje krétkoterminowe 4 078,76 69,82% 4 422,00 72,42% 8,47%
ﬁﬁé?fjﬁi’l!?ﬁﬁ? ReElicreny 45,75 0,78% 56,27 0,92%  23,02%
4 958,86 84,92% 5 086,47 83,30% 2,57%
AKTYWA RAZEM 5 839,23 100,00% 6 106,47 100,00% 4,58%
PASYWA 2012-12-31 ] % sumy 2013-12-31 ) % sumy Zmiana
2} '000 bilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY
Kapitat (fundusz) zaktadowy 640,00 10,96% 640,00 10,48% 0,00%
Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (-) - - - - -
Udziaty (akcje) wtasne (-) -1 404,22 -24,05% -963,97 -15,79%  -31,35%
Kapitat (fundusz) zapasowy 2950,12 50,52% 3 261,34 53,41% 10,55%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - - -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1 690,91 28,96% 1258,16 20,60%  -25,59%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 143,59 2,46% 4595 0,75%  -68,00%
Zysk (strata) netto 414,07 7,09% 686,58 11,24% 65,81%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku _ ) ) ) )
obrotowego(-)
4 434,48 75,94% 4.928,08 80,70% 11,13%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 100,95 1,73% 135,79 2,22% 34.51%
Zobowigzania diugoterminowe - # - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1123,74 19,24% 853,04 15,61% -15,19%
Rozliczenia migdzyokresowe 180,06 3,08% 89,56 1,47% -50,26%
1 404,75 24,06% 1178,39 19,30%  -16,11%
PASYWA RAZEM 5839,23 100,00% 6 106,47 100,00% 4,58%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat

2012 % przychodow 2013 % przychodow Zmiana

zt'000  ze sprzedazy zi'000  ze sprzedazy procentowa
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, .
towarow | materiatow, 933642 100,00% 8 354,77 100,00% -10,51%
w tym:
Koszty sprzedanych
produktow, towarow i 7 029,30 75,29% 5 625,47 67,33% -19,97%
materiatéw
Zysk (strata) brutto o . o
ze sprzedazy 2307,12 24,71% 2729,30 32,67% 18,30%
Koszty sprzedazy 669,15 717% 776,25 9,29% 16,00%
Koszty ogdlnego 5 o a
zarzadu 1644,15 17,61% 1 685,88 20,18% 2,54%
i Gk -6,18 -0,07% 267,17 3,20%  -4422,42%
sprzedazy
Pozastale prayehody 273,31 2,93% 367,95 4,40% 34,63%
operacyjne
Pozastals koseiy 13,47 0,14% 16,11 0,19% 19,56%
operacyjne
Zysk (strata) z
dziafalnosci 253,66 2,72% 619,02 7,41% 144,04%
operacyjnej
Przychody finansowe 142,68 1,53% 120,95 1,45% -15,23%
Koszty finansowe 44 93 0,48% 18,71 0,22% -58,35%
Zysk (strata) z
dziafalnosci 351,41 3,76% 721,25 8,63% 105,25%
gospodarczef
Zyski nadzwyczajne - - - - -
Straty nadzwyczajne - - - = -
Zysk (strata) brutto 351,41 3,76% 721,25 8,63% 105,25%
Podatek dochodowy -62,66 -0,67% 34,67 0,42% -155,33%
Pozostate
obowigzkowe } ) ) ; }
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto 414,07 4,44% 686,58 8,22% 65,81%

¥
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Raport uzupefniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdinienie j.m.

2011

2012

2013

Rentowno$é sprzedazy produktdéw,

0,
towarow i materiatow %

(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
2.  Rentownos¢ kapitaléw wiasnych (ROE) %o

{wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100%

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. ilosé
dostaw i ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robét i ustug*365) / przychody ze
sprzedazy

4.  Wskaznik ogdlnego zadtuzenia %

(zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem)
*100
5. Wskaznik plynnosci |

(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)

30,1%

17.4%

232

17,0%

5,0

24 7%

9,5%

25,8

19,2%

48

32,7%

14,7%

23,6

15,6%

5,6
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3.2.

3.3.

3.4.

Czgsé szczegbtowa raportu
Prawidiowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rach unkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usunigte, a mogty mieé¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania
fego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoéiki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres koAczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Rafat Barygki
Biegty rewident nr 10744

kluczowyflggty rewident przeprowadzajacy badanie
ieniu HKF Consult Sp. z 0.0.

02695 Warszawa

Wroctaw, 17 marca 2014 r,

9

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18, fel. (022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Zachod, 50-541 Wroclaw, al. Armii Krajowej 12/5, tel, (071) 367 00 04, audyt.wroclaw@pkfooiska.pl




