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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

Global Energy S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Global Energy S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktdre sktada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier
31.12.2013 r., sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieinych za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do
31.12.2013 r. oraz informacje dodatkowe, w tym o przyjetych istotnych zasadach rachunkowoéci i
dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowoici tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows
i finansowy, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowienr:
" przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Wartos¢ portfela inwestycji zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 45 820
tys. zt, zostata wyceniona zgodnie z przyjeta przez Spétke polityka rachunkowoséci w wartosci
godziwej, natomiast skutek wyceny zostal odniesiony na wynik finansowy w kwocie 13 851 tys.
zt. Poniewaz wycena tych instrumentdw oparta byta o mato piynny rynek w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, w naszej ocenie moze nie odzwierciedlaé wartoici godziwej
prezentowanego aktywa finansowego. Ewentualne, dodatkowe korekty w tej wycenie nie byty
mozliwe do ustalenia w trakcie badania, poniewaz nie byly dostgpne wyceny sporzadzone wedtug
innych metodologii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem opisanego powyzej
zastrzezenia, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieri 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowogci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidfowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s3 z nim zgodne.

O “Q“Q‘ WBE Audyt Sp. z 0.0.
3 il ul.Grzybowska 4 iok. U98, 00-131 Warszawa

- NIP: 625-15-69-214 REGON: 010629233
Andl’ZEJ Pulut KRS: 00000’99025

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 [ok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUIACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spétki Akcyjnej Global Energy (do dnia 19.02.2013 r. Libra Capital S.A, do dnia
27.06.2012 r. Hardex S.A.) z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie ze Statutem Spotki
sporzgdzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 4434/92 z dnia 21.04.1992 roku. Ostatnia
zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 2989/2013 z dnia
26.06.2013r.

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

8 491 tys. zt
70 003 tys. zi

- kapitat podstawowy
- pozostate kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny na dzien bilansowy wynosit 2 735 647,20 zt i dzielit sig na 11 398 530 akgji o
wartosci nominalnej 0,24 zt kazda. Wysokos¢ kapitatu podstawowego prezentowanego w
sprawozdaniu finansowym uwzglednia przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 5 755 565,98 zi.

Spétka w 2013 roku nie byta czlonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10). SzczegStowe informacje zaprezentowano

nocie 55.

® Zasadniczym przedmiotem dziatalnodci
finansowych, PKD — 64207,

badanej

jednostki

jest dziatalnosé

holdingdéw

® Na dzieri sporzgdzenia niniejszej opinii akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 % gloséw

jednostki sa:

Akcjonariusze Liczba akgji Wartosc akcji w zt Ud:;::;::;;i:‘ale
Family Fund Sp. 2 0.0. S.K.A. 1954729 469 134,96 17,15%
Polish American Investment Fund LLC 596 859 143 246,16 5,24%
frotuadnio popeesepike UNTEEE S 1072529 257 502,96 9,41%
Pozostali 7774013 1865 763,12 68,20%
RAZEM 11 398 530 2 735 647,20 100,00%

= Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000017849

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP — 926-000-13-37

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul

Grzybowska 4 lok. U9B,

00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-68-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad w sktadzie:

Maciej Zientara Prezes Zarzadu Do 22.01.2013
Maciej Zientara Cztonek Zarzadu 23.01.2013 30.01.2013
Artur Staykov Prezes Zarzadu 0d 23.01.2013

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialne byto biuro rachunkowe TMJ Professional Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Il. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r., zostalo
zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r.,, zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.06.2013 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty netto
za 2012 rok w kwocie 14 911 786,09 zt kapitatem zapasowym Spétki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r. zostato zlozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 16.07.2013 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2012 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

V.

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23.05.2013 r. Spétka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 23.07.2013 r,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 9846.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 7.03.2014 r. do 21.03.2014 .,

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 21.03.2014 r. zlozyt oéwiadczenie o kompletnosici, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzaf warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2013 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia zfozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 z|
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= W trakcie prac audytorskich nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

B. OCENA SYTUACIJI MAJATKOWO-FINANSOWE)

. ZMIANA STANU GEtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

31.12,2013 31.12.2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartoiciowo | Procentowo
kwota struktura kwota struktura
2013y, f2012r.
A | Aktywa trwale 182 0,22% 12 0,04% 170 1414,08%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 182 0,22% 1 0,00% 182 [ 36334,89%
IIl. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
ll. | Pozostate aktywa 0 0,00% 12 0,03% -12 -100,00%
B | Aktywa obratowe 81 045 99,78% 33597 | 99,96% 47 448 141,23%
e K
) [Neieposciz R docaw Rl 9647|  11,88% 278|  0.83% 9369 | 3367,76%
oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe wyceniane w
Il. | wartosci godziwej przez wynik 45 820 56,41% 0 0,00% 45 820 -
finansowy
1. | Pozyczki udzielone 415 0,51% 920 2,74% -506 -54,95%
IV. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 294 0,36% 28232 84,00% -27939 -98,96%
[ 2aklasyikoiare jdkg 24856 3060%| 4070| 1211% 20786 |  510,67%
przeznaczone do sprzedazy
V1. | Rozliczenia migdzyokresowe 13 0,02% 95 0,28% -82 -86,24%
Suma aktywow 81 227 100,00% 33609 | 100,00% 47 618 141,68%
31.12,2013 31.12.2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie Wartodei I n
kwota struktura kwota struktura
2013 r, /2012,

A. | Kapitat wiasny 78 494 96,64% 33453 | 99,54% 45 041 134,64%
I. | Kapitat zaktadowy 8491 10,45% 8491 25,26% 0 0,00%
Il. | Kapitat zapasowy 2763 3,40% 8763 26,07% -6 000 -68,47%
. U.d2|a{y (akcje) wiasne (wielkosé 123 .0,15% 0 0,00% 123 )

ujemna)
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,00% 0 0,00% 0 -
V. | Pozostate kapitaty rezerwowe 56976 70,14% 15341 | 45,65% 41635 271,40%
VI. | Zyski zatrzymane -2 695 -3,32% -2 695 -8,02% 0 0,00%
VII. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy 13082 16,11% 3553 10,57% 9529 268,23%
B. Zobow:aza.mal rezerwy 2632 3,24% 0 0,00% 2632 x
diugoterminowe

Ill. | Rezerwy na podatek odroczony 2632 3,24% 0 0,00% 2632 -

o AT I 05 101 0,12% 156  0,46% 55|  -35,25%
krétkoterminowe

 [ekewiEniaainadistaw. 68 0,08% 134  0,40% 67|  -49,70%
ustug oraz pozostale zobowigzania

g, [FEiEabmicdzytkvesowe 33 0,04% 22|  0,06% 12| s4,24%

przychodow
Suma pasywow 81227 100,00% 33609 | 100,00% 47 618 141,68%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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I/

ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH
CAtKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow! lub strat i innych catkowitych dochodow

1.01.2013r. - 1.01.2012r. - Zmi ta
31,12.2013r. 31122012 i ek
Lp. Wyszczegolnienie :
wtys. zl | struktura | wtys. 2l | struktura WaResQmEs | Besntov
2013r. f2012r,
A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 12 0% | 54604 86% -54 592 -100,0%
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 12 0% | 52691 83% -52 679 -100,0%
I Przych’od’y netto ze sprzedazy towardw i 0 0% 1913 3% 1913 -100,0%
materiatéw
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej -848 21% | -58174 97% 57326 -98,5%
I. | Amortyzacja -3 0% -778 1% 775 -99,7%
1. | Zuzycie surowcéw i materialow -21 1% | -41231 69% 41 209 -99,9%
lll. | Ustugi obce -521 13% -4 806 8% 4285 -89,2%
IV. | Podatki i oplaty -3 0% -861 1% 858 -99,7%
V. | Wynagrodzenia -146 4% | -6586 11% 6 441 -97,8%
VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadezenia -7 0% | -1637 3% 1630 -99,6%
vl Pozostate koszty rodzajowe -148 4% -471 1% 323 -68,6%
\:” Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0% | -1805 3% 1805 -100,0%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy -837 -3571 2734 -76,6%
I. [ Pozostate przychody operacyjne 37 0% 6 682 11% -6 645 -99,4%
Il. | Pozostale koszty operacyjne -9 0% -901 2% 892 -99,1%
D. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -808 2211 -3019 -136,5%
I. | Przychody finansowe 17 106 100% 2 246 4% 14 860 661,5%
IIl. | Koszty finansowe -585 14% -905 2% 320 -35,4%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15714 3553 12 161 342,3%
Podatek dochodowy -2 632 65% 0 0% -2632 -
G. | ZYSK (STRATA) ZA OKRES 13 082 3553 9529 268,2%
H. Zysk/(strata) m?ttc z dziatalnosci 13 082 4610 8472 183,8%
kontynuowanej
I. | Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej 0 -1 057 1057 -100,0%
1ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI
Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2013 r, 31.12.2012r.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
249,95
1 aktywa obrotowe 1198,74
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
249,95
2 aktywa obrotowe - zapasy 1198,74
zobowiazania krétkoterminowe
Wskainik ptynnosci finansowej Ill stopnia
3 $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4,34 210,04
zobowiazania krétkoterminowe

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
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Wskazniki rentownosci 31.12.2013 . 31.12.2012r.

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
1 aktywa 16,11% 10,57%

Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 % 16,67% 10,62%

kapitaty wiasne

Odstapiono od prezentacji wskaznikéw efektywnosci dzialania oraz wskaznika rentownoéci netto ze
wzgledu na ich nieadekwatnosé¢ do specyfiki dziatalnosci jednostki.

Spétka w badanym okresie wygenerowata zysk netto na poziomie 13 082 tys. zt, ktérego wartos¢ jest
wynikiem wyceny inwestycji spotki w akcje na poziomie 14 414 tys. zt oraz realizacja zysku ze
sprzedazy akcji na poziomie 2 575 tys. zt

Wskazniki ptynnodci osiggnety wartosci powyzej wartosci optymalnych co jest konsekwencja
zakwalifikowania akcji dwéch spotek jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2013 r. oraz
powyzsze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieri sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu
12 miesigcy od daty, na ktora zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci przez Spoétke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkdw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciagtosci. Spétka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone s3 przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaly sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny — stosownie do wymogéw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

I.2.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej.

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ portfela inwestycji zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 45 820
tys. zi, zostala wyceniona zgodnie z przyjeta przez Spédtke polityka rachunkowosci w wartoéci
godziwej, natomiast skutek wyceny zostat odniesiony na wynik finansowy w kwocie 13 851 tys.
zt. Poniewaz wycena tych instrumentéw oparta byta o mato ptynny rynek w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, w naszej ocenie moze nie odzwierciedlaé wartoéci godziwej
prezentowanego aktywa finansowego. Ewentualne, dodatkowe korekty w tej wycenie nie byty
mozliwe do ustalenia w trakcie badania, poniewaz nie byty dostepne wyceny sporzadzone wedtug
innych metodologii.

I1.3.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z zyskéw i strat i
innych catkowitych dochodéw.

Poza zastrzezeniem opisanym w opinii oraz w punkcie I1.2. raportu z badania, pozycje ksztattujace
wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach, z
uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

II.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Sporzadzone metodg posrednia sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych zostato sporzadzone w
sposdb kompletny i poprawny zgodnie z wymogami MSSF.
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I.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnoéci Jednostki
jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

lll.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania, nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisow
prawa a takze Statutu Spotki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaftujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budietami. W zwigzku z tym
moga wystgpic roinice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych.

WES Audyt Sp. Z 0.0.

\Warszawa
W Grzybowska 4 ok U9B, 00-131
NIP; 525-15-€3-214 REGON: 010629233

Gl -

Andrzej Pulut nr ew, 10972

Kluczowy Biegty Rewident
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 2z

9



