OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej FAM Grupa Kapitatowa Spoétka Akcyjna (Grupa Kapitatowa), w ktorej
Jednostkg Dominujaca jest FAM Grupa Kapitatowa Spoétka Akcyjna (Spoétka), z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Avicenny 16, (54-611, Wroctaw), na ktére sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzieh
31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
111 952 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce strate netto w kwocie 42 295 tysiecy
ztotych oraz catkowitg strate w kwocie 42 392 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 43 488 tysiecy ziotych,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 577 tysiecy ztotych,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowe] odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujacej.

Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
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Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia
opinii.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy,
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, zbadaliSmy w roku ubiegtym. WydaliSmy o tym
sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen z uwagami objasniajgcymi, ktérych tresc
zostata zaprezentowana w dotgczonym do niniejszej opinii raporcie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok w punkcie 1.6.1.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych,

- Jjest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spo6tka Dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazata wartosc¢ firmy w kwocie 20 902 tys. zt powstatg w wyniku
przejecia Metalplast System Sp. z 0.0. (Zaktad Cynkownia w Obornikach). Zarzad Spotki
Dominujgcej przeprowadzit aktualizacje testu na utrate wartosci firmy na koniec 2013
roku, o czym informuje w nocie nr 3.8.1 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Analiza utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztosci przeptywy
pieniezne nie wykazata koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartosc firmy
i oSrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Zwracamy jednak uwage, ze oczekiwane
przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen przysziych,
ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpié.

W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notarialnego FAM Cynkowanie Ogniowe S.A.
(obecnie FAM Grupa Kapitalowa S.A.) nabyto zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa
w postaci Oddziatu Metalplast Oborniki (dziatalnos¢: produkcja konteneréw, obiektow
modutowych) od spotki zaleznej (w czasie dokonania transakcji) Mostostal Wroctaw S.A.
W ramach nabytych sktadnikdbw majgtkowych istniata warto$¢ firmy objeta petnym
odpisem aktualizujgcym oraz skfadniki aktywow trwatych, ktére z uwagi na wyniki testu
na utrate wartosci wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2009 roku réwniez byly objete
czesciowym odpisem aktualizujgcym. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki
Dominujacej przeprowadzit kolejny test na utrate wartosci tego osrodka. Analiza utraty
wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztosci przeptywy pieniezne wykazata,
ze wartos¢ bilansowa osrodka (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) jest
nizsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Zarzad Spotki Dominujgcej podjat jednak decyzje
o nie dokonywaniu odwrécenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ $srodkéw trwatych,
kierujac sie ostroznoscig i oczekujgc na potwierdzenie przez wyniki roku 2014
mozliwosci realizacji przyjetego w tescie planu finansowego. Zwracamy réwniez uwage,
ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Informacje
w zakresie zatozen przyjetych do testu na utrate wartosci zostaly ujawnione przez
Zarzad Spotki Dominujacej w nocie objasniajgcej nr 3.8.2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki Dominujacej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywébw przeznaczonych do sprzedazy
oraz zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy wykazat
wartos¢ sktadnikbw majatkowych spoétki Stradom S.A. W skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2013 oraz dla danych porownywalnych 2012
roku, wynik netto spétki Stradom S.A. po korektach konsolidacyjnych zostat ujawniony
jako wynik na dziatalnosci zaniechanej. W |l potowie 2013 roku Zarzad Spoiki
Dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu procesu aktywnej sprzedazy tej spotki

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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zaleznej, czego skutkiem byto przeklasyfikowanie jej aktywow i zobowigzan do grupy
przeznaczonych do zbycia oraz wycena do nizszej z dwdch wartosci - bilansowej
oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wartos¢ godziwa 100% kapitatu
wlasnego Stradom S.A. zostala oszacowana przez niezalezny podmiot metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na kwote 16 092 tys. zt, co oznaczato
koniecznos¢ dokonania stosownego odpisu aktualizujgcego warto$¢ sktadnikow
majgtkowych Stradom S.A. Informacja w tym zakresie zostata ujawniona przez Zarzad
Spotki Dominujacej w nocie objasniajacej nr 21 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

- Z uwagi na pogorszenie wynikow finansowych Spétki Dominujacej w 2013 roku
w stosunku do wynikdw wczesniej oczekiwanych oraz dalszego obnizania sie wartosci
rynkowej kapitalizacji w stosunku do wartosci bilansowej aktywow netto Spofki, Zarzad
Spotki Dominujacej stwierdzit zaistnienie przestanek uzasadniajacych przeprowadzenie
testu na utrate wartosci aktywow trwatych FAM Grupa Kapitatowa S.A. Analiza utraty
wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztosci przeptywy pieniezne nie wykazata
koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywoéw trwatych Spofki
Dominujgcej. Zwracamy jednak uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete
w tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen przysztych, ktorych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpic. Informacje w zakresie zatozen przyjetych do testu na utrate
wartosci oraz decyzja Zarzgdu zostaty ujawnione przez Zarzad Spotki Dominujacej
w nocie objasniajacej nr 3.9 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe czterech spotek
zaleznych tj. Mag-Bud Inwestycje Sp. z 0.0., Molke Sp. z o.0., Partnerstwo Kapitatlowe
Sp. z 0.0., PWR Investment Sp. z 0.0., ktére nie byly przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta. W odniesieniu do pakietdw konsolidacyjnych tych spoétek
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2013 roku przeprowadziliSmy procedury przegladu
istotnych pozycji bilansowych i wynikowych. Dane finansowe wspomnianych wyzej
spotek nie sg istotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego — udziat sumy
bilansowej tych spoétek w skonsolidowanej sumie bilansowej (z uwzglednieniem
wytgczen konsolidacyjnych) wynosi 0,06%. W 2013 roku spétki te nie prowadzity
dziatalnosci gospodarczej i nie uzyskiwaty przychodéw ze sprzedazy.

-  Na dzien 31 grudnia 2013 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazano wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytow bankowych wymagalnych zgodnie z
umowg w 2014 roku w wysokosci 20 445 tys. zt. Zobowigzania z tytutu kredytéw Spotki
Dominujacej w kwocie 15 228 tys. zt wykazano w pozycji zobowigzan
krotkoterminowych, natomiast zobowigzania spétki zaleznej w wysokosci 5 217 tys. zt
wykazano w zobowigzaniach zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.
Zarzady Spoétek Grupy Kapitatowej prowadza rozmowy zbankami w zakresie
odnowienia kredytdbw. W ocenie Zarzadu Spo6tki Dominujgcej prawdopodobienstwo
pomysinego zakonczenia rozméw z bankami i zapewnienia finansowania w okresie co

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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najmniej kolejnych 12 miesiecy jest wysokie. Stanowisko Zarzadu Spotki Dominujacej
zostato ujawnione w nocie objasniajgcej nr 16 do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem
z dziafalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Danuta Kwiasek
I
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Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 11145

Warszawa, dnia 17 marca 2014 roku

Maciej Czapiewski

Prezes Zarza lu Komplementariusza

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona
odpa{wiedzialnoéciq Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdanh finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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