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OPINIA NIEZALE NEGO 
BIEG EGO REWIDENTA 
 
 

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarz du FAM Grupa Kapita owa Spó ka Akcyjna 

 

Przeprowadzili my badanie za czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy Kapita owej FAM Grupa Kapita owa Spó ka Akcyjna (Grupa Kapita owa), w której 
Jednostk  Dominuj  jest FAM Grupa Kapita owa Spó ka Akcyjna (Spó ka), z siedzib   
we Wroc awiu przy ul. Avicenny 16, (54-611, Wroc aw), na które sk ada si : 

 skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporz dzone na dzie   
31 grudnia 2013 roku, które po stronie aktywów i pasywów wykazuje sum  
111 952 tysi cy z otych, 

 skonsolidowane sprawozdanie z ca kowitych dochodów za okres od 1 stycznia  
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazuj ce strat  netto w kwocie 42 295 tysi cy 

otych oraz ca kowit  strat  w kwocie 42 392 tysi cy z otych, 

 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale w asnym za okres od 1 stycznia 
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazuj ce zmniejszenie stanu kapita u 

asnego o kwot  43 488 tysi cy z otych, 

 skonsolidowane sprawozdanie z przep ywów pieni nych za okres od 1 stycznia 
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazuj ce zwi kszenie stanu rodków 
pieni nych o kwot  577 tysi cy z otych, 

 informacje dodatkowe o przyj tych zasadach (polityce) rachunkowo ci oraz inne 
informacje obja niaj ce. 

Za sporz dzenie zgodnego z obowi zuj cymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz sprawozdania z dzia alno ci Grupy Kapita owej odpowiedzialny jest 
kierownik Jednostki Dominuj cej. 

Kierownik Jednostki Dominuj cej oraz Cz onkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj cej 
 zobowi zani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz 

sprawozdanie z dzia alno ci Grupy Kapita owej spe nia y wymagania przewidziane w ustawie 
z dnia 29 wrze nia 1994 r. o rachunkowo ci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pó n. 
zm.), zwanej dalej „ustaw  o rachunkowo ci”. 
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Naszym zadaniem by o zbadanie i wyra enie opinii o zgodno ci z wymagaj cymi 
zastosowania zasadami (polityk ) rachunkowo ci Grupy Kapita owej tego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacj  maj tkow  i finansow , jak te  wynik finansowy Grupy 
Kapita owej. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili my stosownie do 
postanowie : 

 rozdzia u 7 ustawy o rachunkowo ci, 

 krajowych standardów rewizji finansowej, wydanych przez Krajow  Rad  Bieg ych 
Rewidentów w Polsce. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali my i przeprowadzili my 
w taki sposób, aby uzyska  racjonaln  pewno , pozwalaj  na wyra enie opinii 
o sprawozdaniu. W szczególno ci badanie obejmowa o sprawdzenie poprawno ci 
zastosowanych przez Jednostk  Dominuj  oraz jednostki zale ne zasad (polityki) 
rachunkowo ci i znacz cych szacunków, sprawdzenie – w przewa aj cej mierze w sposób 
wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj  liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym, jak i ca ciow  ocen  skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. Uwa amy, e badanie dostarczy o wystarczaj cej podstawy do wyra enia 
opinii. 

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapita owej za poprzedni rok obrotowy, 
zako czony 31 grudnia 2012 roku, zbadali my w roku ubieg ym. Wydali my o tym 
sprawozdaniu finansowym opini  bez zastrze  z uwagami obja niaj cymi, których tre  
zosta a zaprezentowana w do czonym do niniejszej opinii raporcie z badania 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok w punkcie I.6.1. 

Naszym zdaniem, za czone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmuj ce dane 
liczbowe i obja nienia s owne: 

 przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji maj tkowej  
i finansowej Grupy Kapita owej na dzie  31 grudnia 2013 roku, jak te  jej wyniku 
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, 

 zosta o sporz dzone zgodnie z Mi dzynarodowymi Standardami Rachunkowo ci, 
Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej oraz zwi zanymi z nimi 
interpretacjami og oszonymi w formie rozporz dze  Komisji Europejskiej, a w zakresie 
nieuregulowanym w tych standardach – stosownie do wymogów ustawy  
o rachunkowo ci i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych,  

 jest zgodne z wp ywaj cymi na tre  skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
przepisami prawa obowi zuj cymi Grup  Kapita ow . 
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Nie zg aszaj c zastrze  do prawid owo ci i rzetelno ci zbadanego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego, zwracamy uwag  na poni sze kwestie: 

 Na dzie  31 grudnia 2013 roku Spó ka Dominuj ca w skonsolidowanym sprawozdaniu  
z sytuacji finansowej wykaza a warto  firmy w kwocie 20 902 tys. z  powsta  w wyniku 
przej cia Metalplast System Sp. z o.o. (Zak ad Cynkownia w Obornikach). Zarz d Spó ki 
Dominuj cej przeprowadzi  aktualizacj  testu na utrat  warto ci firmy na koniec 2013 
roku, o czym informuje w nocie nr 3.8.1 do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. Analiza utraty warto ci w oparciu o oczekiwane w przysz ci przep ywy 
pieni ne nie wykaza a konieczno ci dokonywania odpisu aktualizuj cego warto  firmy 
i o rodka wypracowuj cego rodki pieni ne. Zwracamy jednak uwag , e oczekiwane 
przep ywy pieni ne uj te w te cie na utrat  warto ci zale  od zdarze  przysz ych, 
których urzeczywistnienie niekoniecznie musi nast pi . 

 W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notarialnego FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. 
(obecnie FAM Grupa Kapita owa S.A.) naby o zorganizowan  cz  przedsi biorstwa 
w postaci Oddzia u Metalplast Oborniki (dzia alno : produkcja kontenerów, obiektów 
modu owych) od spó ki zale nej (w czasie dokonania transakcji) Mostostal Wroc aw S.A. 
W ramach nabytych sk adników maj tkowych istnia a warto  firmy obj ta pe nym 
odpisem aktualizuj cym oraz sk adniki aktywów trwa ych, które z uwagi na wyniki testu 
na utrat  warto ci wed ug stanu na dzie  31 grudnia 2009 roku równie  by y obj te 
cz ciowym odpisem aktualizuj cym. Na dzie  31 grudnia 2013 roku Zarz d Spó ki 
Dominuj cej przeprowadzi  kolejny test na utrat  warto ci tego o rodka. Analiza utraty 
warto ci w oparciu o oczekiwane w przysz ci przep ywy pieni ne wykaza a, 
e warto  bilansowa o rodka (po uwzgl dnieniu odpisów aktualizuj cych) jest 

ni sza od jego warto ci odzyskiwalnej. Zarz d Spó ki Dominuj cej podj  jednak decyzj  
o nie dokonywaniu odwrócenia odpisów aktualizuj cych warto rodków trwa ych, 
kieruj c si  ostro no ci  i oczekuj c na potwierdzenie przez wyniki roku 2014 
mo liwo ci realizacji przyj tego w te cie planu finansowego. Zwracamy równie  uwag , 
e oczekiwane przep ywy pieni ne uj te w te cie na utrat  warto ci zale  od zdarze  

przysz ych, których urzeczywistnienie niekoniecznie musi nast pi . Informacje 
w zakresie za  przyj tych do testu na utrat  warto ci zosta y ujawnione przez 
Zarz d Spó ki Dominuj cej w nocie obja niaj cej nr 3.8.2 do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 

 Na dzie  31 grudnia 2013 roku Zarz d Spó ki Dominuj cej w skonsolidowanym 
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywów przeznaczonych do sprzeda y 
oraz zobowi za  zwi zanych z aktywami przeznaczonymi do sprzeda y wykaza  
warto  sk adników maj tkowych spó ki Stradom S.A. W skonsolidowanym 
sprawozdaniu z ca kowitych dochodów za 2013 oraz dla danych porównywalnych 2012 
roku, wynik netto spó ki Stradom S.A. po korektach konsolidacyjnych zosta  ujawniony 
jako wynik na dzia alno ci zaniechanej. W II po owie 2013 roku Zarz d Spó ki 
Dominuj cej podj  decyzj  o rozpocz ciu procesu aktywnej sprzeda y tej spó ki 
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zale nej, czego skutkiem by o przeklasyfikowanie jej aktywów i zobowi za  do grupy 
przeznaczonych do zbycia oraz wycena do ni szej z dwóch warto ci - bilansowej 
oraz warto ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Warto  godziwa 100% kapita u 

asnego Stradom S.A. zosta a oszacowana przez niezale ny podmiot metod  
zdyskontowanych przep ywów pieni nych na kwot  16 092 tys. z , co oznacza o 
konieczno  dokonania stosownego odpisu aktualizuj cego warto  sk adników 
maj tkowych Stradom S.A. Informacja w tym zakresie zosta a ujawniona przez Zarz d 
Spó ki Dominuj cej w nocie obja niaj cej nr 21 do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. 

 Z uwagi na pogorszenie wyników finansowych Spó ki Dominuj cej w 2013 roku  
w stosunku do wyników wcze niej oczekiwanych oraz dalszego obni ania si  warto ci 
rynkowej kapitalizacji w stosunku do warto ci bilansowej aktywów netto Spó ki, Zarz d 
Spó ki Dominuj cej stwierdzi  zaistnienie przes anek uzasadniaj cych przeprowadzenie 
testu na utrat  warto ci aktywów trwa ych FAM Grupa Kapita owa S.A. Analiza utraty 
warto ci w oparciu o oczekiwane w przysz ci przep ywy pieni ne nie wykaza a 
konieczno ci dokonywania odpisu aktualizuj cego warto  aktywów trwa ych Spó ki 
Dominuj cej. Zwracamy jednak uwag , e oczekiwane przep ywy pieni ne uj te 
w te cie na utrat  warto ci zale  od zdarze  przysz ych, których urzeczywistnienie 
niekoniecznie musi nast pi . Informacje w zakresie za  przyj tych do testu na utrat  
warto ci oraz decyzja Zarz du zosta y ujawnione przez Zarz d Spó ki Dominuj cej  
w nocie obja niaj cej nr 3.9 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe czterech spó ek 
zale nych tj. Mag-Bud Inwestycje Sp. z o.o., Molke Sp. z o.o., Partnerstwo Kapita owe 
Sp. z o.o., PWR Investment Sp. z o.o., które nie by y przedmiotem badania przez 
bieg ego rewidenta. W odniesieniu do pakietów konsolidacyjnych tych spó ek 
sporz dzonych na dzie  31 grudnia 2013 roku przeprowadzili my procedury przegl du 
istotnych pozycji bilansowych i wynikowych. Dane finansowe wspomnianych wy ej 
spó ek nie s  istotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego – udzia  sumy 
bilansowej tych spó ek w  skonsolidowanej sumie bilansowej (z uwzgl dnieniem 
wy cze  konsolidacyjnych) wynosi 0,06%. W  2013 roku spó ki te nie prowadzi y 
dzia alno ci gospodarczej i nie uzyskiwa y przychodów ze sprzeda y. 

 Na dzie  31 grudnia 2013 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 
wykazano warto  zobowi za  z tytu u kredytów bankowych wymagalnych zgodnie z 
umow  w 2014 roku w wysoko ci 20 445 tys. z . Zobowi zania z tytu u kredytów Spó ki 
Dominuj cej w kwocie 15 228 tys. z  wykazano w pozycji zobowi za  
krótkoterminowych, natomiast zobowi zania spó ki zale nej w wysoko ci 5 217 tys. z  
wykazano w zobowi zaniach zwi zanych z aktywami przeznaczonymi do sprzeda y. 
Zarz dy Spó ek Grupy Kapita owej prowadz  rozmowy z bankami w zakresie 
odnowienia kredytów. W ocenie Zarz du Spó ki Dominuj cej prawdopodobie stwo 
pomy lnego zako czenia rozmów z bankami i zapewnienia finansowania w okresie co 
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najmniej kolejnych 12 miesi cy jest wysokie. Stanowisko Zarz du Spó ki Dominuj cej 
zosta o ujawnione w nocie obja niaj cej nr 16 do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. 

Zapoznali my si  ze sporz dzonym przez Zarz d Jednostki Dominuj cej sprawozdaniem 
z dzia alno ci Grupy Kapita owej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. 
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spe nia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy 
o rachunkowo ci oraz przepisów Rozporz dzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 
roku w sprawie informacji bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentów 
papierów warto ciowych oraz warunków uznawania za równowa ne informacji wymaganych 
przepisami prawa pa stwa nieb cego pa stwem cz onkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, 
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dzia alno ci kwoty i informacje pochodz ce ze 
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego s  z nim zgodne. 
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