Wawel S.A.
Krakow

Opinia niezaleznego
biegtego rewidenta

Raport uzupetniajacy opinie

z badania sprawozdania finansowego
na dzien 31.12.2013



Roed| Audit Sp. z 0.0.

ul. Skateczna 2

PL-31-065 Krakéw

Telefon + 48 (12) 378 66 00
Telefax + 48 (12) 378 66 01
E-mail krakow@roed|.pl
Internet www.roedl.com



Rodl & Partner

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA



Rodl & Partner

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze] Wawel S.A.

przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spotki Wawel S.A., z
siedziba w Krakowie, na ktore sktada sie:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowe| sporzadzone na dziert 31.12.2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 510.542 tys. zl;

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2013 do
31.12.2013 wykazujace catkowite dochody w wysokosci 80.410 tys. zt oraz zysk netto
w wysokosci 80.467 tys. zt;

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 do
31.12.2013, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 59.414 tys. zt;

4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 do
31.12.2013, wykazujace wzrost stanu srodkdw pienieznych o kwote 31.020 tys. zt;

5. Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Kierownik jednostki oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w MSSF/MSR oraz w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47, poz. 330, z pézn.
zm.), zwanej dale] ,ustawa o rachunkowosci”. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie
opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr
47, poz. 330, z pdzn. zm.);

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne; opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

1;

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowe] badane] jednostki na dziert 31.12.2013, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013;

. sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, zgodnie z

zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogdw Ustawy o Rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu jednostki.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dZiatalnosci za okres od
01.01.2013 roku do 31.12.2013. Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Warszawa, 12.03.2014

Agnieszka Regulska
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12093
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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1. ZLECENIE | REALIZACIJA ZLECENIA

Zarzad

Wawel S.A.
Krakéw, Polska

- okreslanej nizej jako Spoétka -

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostato przeprowadzone przez Roed| Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna
73, Oddzial w Krakowie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2623. Kluczowym bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest
Agnieszka Regulska, numer ewidencyjny 12093. Kluczowy biegly rewident spetnia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Umowe o badanie zawarto w dniu 05.06.2013 na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
13.03.2013.

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2013 oraz lutym i marcu 2014 i zakonczono w
dniu 12.03.2014.

Nie stwierdzono ograniczent zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 12.03.2014 Zarzad Spoétki potwierdzil pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzarh warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2013 do dnia zlozenia
oswiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spoétce

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma:

Wawel S.A.

w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, numer rejestru KRS 14525. Przedtozono nam odpis z Rejestru
Przedsiebiorcow z dnia 12.03.2014 z ostatnim wpisem z dnia 22.05.2013.

Siedzibg Spofki jest Krakdw, 30-520, ul. Warnenczyka 14.

Przedmiot dziatalnosci jednostki
Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
- produkcja kakao, czekolady, wyrobdw cukierniczych;
—  produkcja artykutow zywnosciowych;

—  przetworstwo artykutdw zywnosciowych.
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Kapitat zakladowy

Kapital zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 7.498.775,00.
Sktada sie z 1.499.755 akcji o wartosci nominalnej PLN 5,00 kazda.

Na 31.12.2013 akcje Spatki posiadali:

PLN %
Hq;ta Intemationalr AG z siedzibg w 3 908 805,00 52.13
Munchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 841 450,00 11,22
Pozostali 2 748 520,00 36,65
7 498 775,00 100,00

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie nastapity
zmiany wsrod akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw.
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2.2. Organy i uchwaty Spétki
Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
—  Pan Dariusz Orfowski - Prezes Zarzadu;
—  Pan Wojciech Winkel - Cztonek Zarzadu.
Sposéb reprezentac;i:
Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdtki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch Czlonkéw Zarzadu lub jednego Czlonka Zarzadu lacznie z
Prokurentem. Zarzad moze ustanowi¢ petnomocnikéw, okredlajac zakres ich umocowania

do dziatania w Scisle okreslonym zakresie.

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie spotki.

Prokura
W badanym okresie funkcje prokurenta sprawowali:

—  Pan Janusz Serwonski - prokura taczna.

Rada Nadzorcza
Na dziert 31.12.2013 w Radzie Nadzorczej zasiadali:
—~  Pan Hermann Opferkuch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
—  Pan Eugeniusz Matek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
—  Pan Christoph Kéhnlein - Czlonek Rady Nadzorczej;
—  Pani Nicole Richter - Cztonek Rady Nadzorczej;
—  Pan Pawet Brukszo - Cztonek Rady Nadzorczej;

—  Pan Pawel Bafaga - Sekretarz Rady Nadzorczej.
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2.3. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

2.3.1. Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Krakowie nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:

350035154

2.3.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Krakowie nadat Spdlce numer identyfikacji podatkowej:

676-00-76-868

2.4. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez Roed| Audit sp. z 0.0. Oddziat
w Krakowie. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29.04.2013.

Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zysk w wysokosci PLN 20.996.570,00
przeznaczony zostat na wyplate Wspolnikom w formie dywidendy, natomiast pozostata
kwota PLN 45.671.541,38 przekazana zostata na kapitat zapasowy.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ziozono w Urzedzie Skarbowym dnia 08.05.2013 i
Sadzie Rejonowym dnia 06.05.2013.
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3. ANALIZA FINANSOWA
Ze wzgledu na przyjety sposéb prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych w tysigcach
zotych oraz zastosowana technike zaokraglen, poszczegdlne pozycje sprawozdan moga nie

sumowac sie do kwot w nich wykazanych.

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej

31.:42.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys.zt % tys.zt % tys.zt %

Rzeczowe aktywa trwate 197 685 38,8 183 217 41,9 180 334 47,7
Wartosc firmy 2 008 0,4 2 008 0:5 2 008 0,5
Wartosci niematerialne 712 0,1 897 0,2 1071 0,3
MNaleznosci

: 52 0,0 52 0,0 52 0,0
dtugoterminowe
Jdziely W ednastkach 3228 0,6 4595 1,0 4615 1,2

podporzadkowanych
Dlugoterminowe
rozliczenia 3 998 0,8 3077 .7 3185 0,8

miedzyokresowe, w tym:

- aktywa 2 tytutu podatku

3937 0,8 3022 0,7 3130 0,8
odroczonego
- inne rozliczenia 61 0,0 55 0.0 55 0,0
miedzyokresowe
Zapasy 42 948 8.4 38618 8,8 44 859 11,9
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 191 995 37,6 167 424 38,3 134 984 35,7

naleznosci
Krotkoterminowe

rozliczenia 378 0,1 381 0,1 340 0,1
miedzyokresowe

Krétkoterminowe aktywa 67538 13,2 36516 83 5912 16
finansowe

Aktywa klasyfikowane jako

przeznaczone do 0 0,0 840 0,2 840 0,2
sprzedazy
Aktywa 510542 100,0 437 625 100,0 378 200 100.,0



Kapitat wtasny ogofem
Rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Pasywa

Rodl & Partner

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys.zt % tys.zl % tys.2t %
372172 72,9 312 758 71.5 262 828 69,5
25186 4,9 21:332 4,9 19 635 52
86 0,0 679 0,2 1001 0,3
113 098 22,2 102 856 23,4 94 736 25,0
510542 100,0 437 625 100,0 378200 100,0
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Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze
sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow

Koszty sprzedanych
produktow, towardw i

materiatow

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Zysk (strata) ze
sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej

Rodl & Partner

2013 2012 2011
tys.zl %o tys.zt %o tys.zt %
595645 100,0 555897 100,0 465 146  100,0
367 124 61,6 343 556 61,8 281 247 60,5
228 521 38,4 212 341 38,2 183 899 39,5
93 673 15,7 96 380 17,3 85 434 18,4
36714 6,2 35172 6,3 29711 6,4
98 134 16,5 80 789 14,5 68 754 14,8
1302 0,2 764 0,1 1108 0,2
3425 0,6 4113 0,7 2843 0,6
96 011 16,1 77 440 13,9 67 019 14,4
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Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach

jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
{netto)

Catkowite dochody
ogdlem

Rodl & Partner

2013 2012 2011

tys.zt % tys.zt % tys.zl %
5 367 0,9 5392 1,0 3715 0,8
207 0,0 101 0,0 464 0,1
-1 367 -0,2 -21 0,0 67 0,0
99 804 16,8 82710 14,9 70 337 15,1
19 337 3,2 16 042 29 13 554 2,9
80 467 13,5 66 668 12,0 56 783 12,2
80 467 13,5 66 668 12,0 56 783 12,2
-57 0,0 -240 -0,1 -126 0,0
80 410 13,5 66 428 11,9 56 657 12,2
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Wskazniki

Suma bilansowa
2ysk (strata) netto
Rentownosd

Rentownos¢
majatku

Rentownosc
sprzedazy netto

Rentownosd
sprzedazy brutto

Rentownos¢ kapitatu
wiasnego

Zadluzenie
Pokrycie majatku

zobowigzaniami

Plynnosé

| stopnia

Il stopnia

Il stopnia

Zysk netto do
aktywow

Zysk netto do
sprzedazy produktow

Wynik na sprzedazy
do sprzedazy
produktow

Zysk netto
do kapitatu wiasnego

Zobowiazania do
majatku

Aktywa obrotowe
ogdtem do
zobowigzan
krotkoterminowych

Aktywa obrotowe bez
zapasow do
zobowiazan
krotkoterminowych

Srodki pieniezne |
inne aktywa pieniezne
do zobowiagzan
krotkoterminowych

= 13-

tys.zt

tys.zt

%

Yo

%

%

%
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2013 2012 2011
510542 437 625 378 200
80 467 66 668 56 783
15,76 15,23 15,01
14,33 12,86 13,31
17,47 15,58 16,11
27,59 27,09 27,56
22,17 23,66 25,31
2,68 2,37 1,96
2,30 1,99 1,49
0,60 0,36 0,06



Trwatos¢ struktury
finansowania

Efektywnosé
gospodarowania

Szybkos¢ obrotu

naleznosciami

Szybkos¢ obrotu
zobowiazaniami

Szybkos¢ obrotu
zapasami

Kapitat wiasny,
rezerwy

i zobowiazania
dtugoterminowe
do sumy pasywdw

Naleznosci z dostaw i
ustug do sprzedazy
produktow

Zobowigzania z
dostaw i ustug do
przychoddw
dzialalnosci
operacyjnej

Zapasy do
przychoddw
dziatalnosci
operacyjnej

Wskazniki rynku kapitatowego

Zysk na 1 akcje

P/E

Zysk netto do ilosci
wyemitowanych akgji

Cena rynkowa akcji
do zysku na 1 akcje

R e

%

dni

dni

dni

Rodl & Partner

2013 2012 2011
77,85 76,50 74,95
115 104 101
48 47 42
25 27 30
53,65 44,45 37,86
23,1 17,95 12,94
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PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Spotka posiada opracowane zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad,
wprowadzone z dniem 01.01.2012. Zasady rachunkowosci sa zasadne i stosowane w
sposob ciagly, zgodne z art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz wymaganiami okreslonymi w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej.

Operacje gospodarcze s prawidlowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniaja
wymogi art. 21 ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne,
prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami badZ innymi dokumentami zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, technika
komputerowa (program finansowo-ksiegowy S-21). Stosowane przez Spdtke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywoéw zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa. Wyniki
inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisow
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

{5
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywédw pienieznych zostato sporzadzone prawidlowo. Stwierdzono
jego powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z dochoddw
catkowitych oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi

Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego spelniaja wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosc
Finansowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie 2z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane 2zgodne 2z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

-16-



UWAGI KONCOWE

=1F =

Rodl & Partner



Rodl & Partner

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Wawel S.A., z siedziba w
Krakowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato sporzadzone prawidlowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w
ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciaglosci bilansowe;j,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Wawel S.A. za rok obrotowy 2013 biegly
rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez kluczowego biegtego rewidenta.

Warszawa, 12.03.2014
Agnieszka Regulska

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12093
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