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|. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Ulica:

Avicenny 16

Miejscowose¢:

Wroctaw

Kod pocztowy:

54-611

Poczta:

Wroctaw

Telefon:

+ 48 71 38 39 905

Faks:

+ 48 71 38 39 906

Poczta elektroniczna:

famgk@fam.com.pl

Adres www:

www.famgk.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

26.11.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000065111

Regon:

870260262

NIP:

8750002763

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

25.61.Z — Obrébka metali i naktadanie powtok
na metale

Kapitat podstawowy na dzien

bilansowy | 9 246 tysiecy ziotych
Kapitat wkasny na dzien
bilansowy | 42 995 tysiecy ziotych

Witadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem,

zgtoszony do rejestru:

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

1.1.1.1. 25.11.Z - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci;

1.1.1.2. 25.61.Z - Obrébka metali i naktadanie powtok na metale.

[.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego osobno
posiadajacy powyzej 5% gtoséw i udziatu w kapitale podstawowym Spotki:

[.1.2.1. THC Fund Management Ltd, Tar Heel Capital R LLC, Grzegorz Bielowicki,
Tomasz Firczyk, TF Assets Management Limited, Andrzej R6zycki, Inner Investment
Limited, Inner Corp Sp. z 0.0. — 31,76% udziatu w kapitale Spotki i 32,92% gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.2.2. KCI S.A., Gremi Media S.A., Jupiter NFI S.A.— 17,02% udzialu w kapitale
Spotki i 17,63% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.3. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
wystapity. Wiasciciele Spotki w  dniu  sporzadzenia sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy (2012), posiadajacy osobno powyzej 5% gtosow i udziatu
w kapitale podstawowym Spoétki:
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[.1.3.1. THC Fund Management Ltd, Tar Heel Capital R LLC, Grzegorz Bielowicki,
Tomasz Firczyk, TF Assets Management Limited, Andrzej R6zycki, Inner Investment
Limited, Inner Corp Sp. z 0.0. — 31,10% udziatu w kapitale Spotki i 31,82% gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. KCI S.A., Gremi Media S.A., Jupiter NFI S.A.— 17,02% udzialu w kapitale
Spotki i 17,41% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I.1.4. Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej FAM Grupa Kapitatowa S.A., w ktérej jest
jednostka dominujaca. Jednostki powigzane nieobjete konsolidacjg zostaty ujawnione
w nocie nr 33 punkt 4 sprawozdania finansowego. Jednostki powigzane ze Spoétka
objete konsolidacja:

[.1.4.1. Stradom S.A. z siedzibg w Czestochowie — jednostka zalezna,
1.1.4.2. Molke Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — jednostka zalezna;
1.1.4.3. Mag-bud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — jednostka zalezna;

I.1.4.4. Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — jednostka
zalezna;

1.1.4.5. PWR Investment Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — jednostka zalezna
1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Jarostaw Pawet Litwinski — Prezes Zarzadu;

I.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

[.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Danuta Kwiatek, biegty rewident nr 11145, dziatajacy
w imieniu HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdah finansowych nr 3697. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano opinie bez zastrzezen i z nastepujgcymi
uwagami objasniajgcymi:

1.2.1.1. ,Na dziert 31 grudnia 2012 roku Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazafa wartos$¢ firmy w kwocie 20 902 tys. zf powstatg w wyniku przejecia Spofi
Metalplast System Sp. z 0.0. (zakfad cynkowniczy). Zarzgd Spofki przeprowadzit
coroczny test na utrate wartosci firmy na dzienn 31 grudnia 2012 roku, o czym
informuje w nocie nr 3 do sprawozdania finansowego. Analiza utraty wartosci
w oparciu o oczekiwane w przyszfosci przepfywy pieniezne nie wykazafa koniecznosci
dokonywania odpisu aktualizujgcego wartosc¢ firmy i osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne. Zwracamy jednak uwage, Ze oczekiwane przepfywy pieniezne ujete w
tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen przysztych, ktérych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpic.

[.2.1.2. W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notarialnego FAM Cynkowanie
Ogniowe S.A. (obecnie FAM Grupa Kapitafowa S.A.) nabyfo zorganizowang czesc
przedsigbiorstwa w postaci Oddziatu Metalplast Oborniki (dziafalnoSc: produkcja
kontenerow, obiektéw modufowych) od spéki zaleznej (w czasie dokonania transakcii)
Mostostal Wrocfaw S.A. W ramach nabytych skfadnikow majgtkowych istniafa warto$¢
firmy objeta penym odpisem aktualizujgcym oraz skfadniki aktywow trwafych, ktére
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z uwagi na wyniki testu na utrate wartosci wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2009
roku, réwniez byty objete czesciowym odpisem aktualizujgcym. Na dziert 31 grudnia
2012 roku Zarzgd Spofki przeprowadzit kolejny test na utrate warto$ci tego osrodka.
Analiza utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przyszfoSci przepfywy pieniezne
wykazafa, ze wartos$¢ bilansowa osrodka (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych)
jest nizsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Zarzgd Spoéfki podjgf jednak decyzje o nie
dokonywaniu odwrécenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych, kierujgc
sie ostroznoscig i oczekujgc na potwierdzenie przez wyniki roku 2013 mozliwosci
realizacji przyjetego w tescie planu finansowego. Zwracamy uwage, ze oczekiwane
przepfywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen przysztych,
ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. W przypadku potwierdzenia
zafozen testu na utrate wartosci odpisy aktualizujgce warto$¢ Srodkow trwafych
zostang odwrécone. Informacje w zakresie zafozen przyjetych do testu na utrate
warto$ci oraz decyzja Zarzgdu zostaty ujawnione przez Zarzgd Spoiki w nocie
objasniajgcej nr 3 do sprawozdania finansowego.

[.2.1.3. Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sprawozdaniu finansowym wykazano
warto$c¢ zobowigzan z tytutu kredytow wymagalnych w 2013 roku w wysokosci 11 123
tys. zt. Spétka prowadzi rozmowy z bankami w zakresie odnowienia kredytow na
dziafalnos¢ biezgcg i wydfuzenia harmonogramu spfat zobowigzan z tytufu kredytu
inwestycyjnego. W ocenie Zarzgdu Spofki prawdopodobieristwo pomysinego
zakonczenia rozmoéw z bankami i zapewnienia finansowania w okresie co najmniej
kolejnych 12 miesiecy jest wysokie. Stanowisko Zarzgdu zostafo ujawnione w nocie
objasniajgcej nr 16 do sprawozdania finansowego.”

[.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 7 z dnia 9 maja 2013 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 maja 2013 roku,
przeznaczajgc zysk za rok 2012 w wysokosci 3 756 tysiecy ztotych na kapitat
Zzapasowy.

[.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 27 maja 2013 roku.

[.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liScie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Danuta Kwiatek nr 11145.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr VI1/481/14/2013
Rady Nadzorczej z dnia 11 czerwca 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 007/W/2013/SK zawartej w dniu 18 czerwca 2013 roku pomiedzy badang
Jednostka a HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
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i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 9 grudnia 2013 roku do 17 marca 2014
roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 9 do 11
grudnia 2013 roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spoétki w terminie
od 3 do 7 lutego 2014 roku.

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U.z2013 r.,, poz. 330, z po6zn. zm.), zwang dalej ustawg
o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2013 roku jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetiaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywac istotnie na sytuacje finansowa i majagtkowa Spotki, a ktore nie zostaly ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito Zzgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2013 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

[.5.6. W badaniu poszczegollnych pozycji sprawozdania finansowego i Kksiag
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
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w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

I.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktdre mogty
wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spoétki.

|.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 102 123 tysiecy ztotych,

1.6.1.2. sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgce strate netto w kwocie 17 560 tysiecy ztotych oraz
catkowitg strate w kwocie 17 667 tysiecy ziotych,

[.6.1.3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote
18 611 tysiecy ztotych,

1.6.1.4. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 250 tysiecy ziotych,

[.6.1.5. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajgcych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.
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[l. CzESE ANALITYCZNA

II.1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktywa s, 2t struktura s, 2t struktura | 2013/2012
> %) v ) %)
A. AKTYWA TRWALE 76 508 75% 100 226 80% -24%
1. Wartosci niematerialne i prawne 21 081 21% 21 062 17% 0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 42 511 42% 43714 35% -3%
3. Naleznos$ci diugoterminowe 0 0% 0 0% 0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 9486 9% 32 680 26% -71%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3430 3% 2770 2% 24%
B. AKTYWA OBROTOWE 25 615 25% 25010 20% 2%
1. Zapasy 8003 8% 7 365 6% 9%
2. Naleznosci krétkoterminowe 9959 10% 15 597 12% -36%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1864 2% 1775 1% 5%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 258 0% 273 0% -5%
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 5531 5% 0 0% 0%
Aktywa razem: 102 123 100% 125236 100% -18%
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Pasywa s, 2t struktura s, 2t struktura | 2013/2012
> %) v %) %)
A. KAPITAE WEASNY 42 995 42,1% 61 437 49,1% -30,0%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 9246 9,1% 9246 7,4% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielkosé
ujemna) -1 489 -1,5% =721 -0,6% 106,6%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 41 024 40,2% 37275 29,8% 10,1%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny -122 -0,1% -15 0,0% 670,8%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 12 050 11,8% 12 050 9,6% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -154 -0,2% -179 -0,1% -14,0%
8. Zysk (strata) netto -17 560 -17,2% 3781 3,0% -564,4%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 59 128 57,9% 63 799 50,9% -7,3%
1. Rezerwy na zobowigzania 1783 1,7% 2324 1,9% -23,2%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 24 144 23,6% 31628 25,3% -23,7%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 32994 32,3% 29 690 23, 7% 11,1%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 207 0,2% 157 0,1% 32,0%
Pasywa razem: 102123 100,0% 125 236 100,0% -18,5%
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I1.2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

A 01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika
Wyszczegblnienie 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 81 492 100,0% 100 231 100,0% -18,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 79 952 98,1% 90 390 90,2% -11,5%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 1540 1.9% 9841 9.8% -84.4%
4. Pozostate przychody
operacyjne 2373 2,9% 11772 11,7% -79,8%
5. Pozostate koszty operacyjne 3807 4.7% 14 529 14,5% -73,8%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 106 0,1% 7084 7,1% -98,5%
7. Przychody finansowe 229 0,3% 444 0,4% -48,5%
8. Koszty finansowe 19 428 23,8% 3936 3,9% 393,6%
- w tym odsetki 2734 3,4% 3826 3,8% -28,5%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej -19 093 -23,4% 3592 3,6% -631,6%
10. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto -19 093 -23,4% 3592 3,6% -631,6%
12. Podatek dochodowy -1533 -1,9% -189 -0,2% 709,3%
14. Zysk / Strata netto -17 560 -21,5% 3781 3,8% -564,4%
14. Catkowity dochéd / Strata -17 667 -21,7% 3765 3,8% -569,2%
11.3. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
. 01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 | Dynamika
Wyszczego6lnienie 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy brutto -19 093 100,0% 3592 100,0% -631,6%
2. Korekty razem 27 383 -143,4% 5534 154,1% 394,8%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 8 290 -43,4% 9126 254,1% -9,2%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 271 -1,4% 2177 60,6% -87,6%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -2 293 12,0% -2 386 -66,4% -3,9%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -2 022 10,6% -209 -5,8% 867,5%
7. Wptywy z dziatalnosci
finansowej 656 -3,4% 164 4,6% 300,0%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -6 674 35,0% -9 790 -272,6% -31,8%
9. Przeptywy z dziatalnosci
finansowej -6 018 31,5% -9 626 -268,0% -37,5%
10. Przeptywy pieniezne netto
razem 250 -1,3% -709 -19,7% -135,2%
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I1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Rentownos¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy/_Przychody ze max 1,9% 9,8% 5,8%
sprzedazy
Rentownos¢ brutto sprzedazy Wiynik brutto/Przychody ze max -23,4% 3,6% 0,6%
sprzedazy
Rentownosé netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -21,5% 3,7% 1,1%
Rentownos$¢ netto aktywow Wiynik netto/’Sredn,l a wartosc max -15,4% 2,8% 0,9%
aktywéw ogétem
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max -28.8% 6.5% 2.0%
wiasnego wiasnego bez zysku
I1.4.2. Wskazniki ptynnos¢ finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘;ca 2013 2012 2011
Plynnos¢ biezaca (Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + Srodki | 4 /4 5 0,59 0,81 0,93
pieniezne)/(Zobowiazania krétkoterminowe)
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
Ptynnos¢ szybka aktywa finansowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 0,34 0,56 0,62
krétkoterminowe)
Pokrycie zobowigzan L .
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i >1,0 1,72 1,58 1,07
naleznosciami ustug/Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max -13115,4| -4837,9| -2479,3
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max -12,8% -3,8% -1,8%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres sptywu (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ) 455 62.1 711
naleznosci w dniach ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy) ' ' '
Exaer?ilgt;gb?)l\(/;?szaﬁ 7 (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
a; ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j - - 43,4 83,6 84,1
tytutu dostaw i ustug w . e
dniach Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty)
I1.4.3. Wskazniki sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘:’a 2013 | 2012 2011
Obrotowosé aktyw6w Przychody ze sprzsedazy{Srednla wartosé max 07 08 07
aktywéw ogotem
Obrotowosc¢ L& . s
rzeczowego majatku Przychody ze sprzeda_lzyliSredn;a wartosé max 1.9 2.4 2.4
trwatego rzeczowego majatku trwatego
Rotacia zapaséw (Srednia warto$é materiatéw*365)/(Koszty
1a zap . zuzycia materiatéw + wartos¢ sprzedanych min 86,3 70 68
materiatéw w dniach
materiatow)
Rotacja zapaséw .
potproduktow i (Srednia warto$¢ potproduktow i produkeji w min 16 17 24
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ' ' '
dniach
Rotacja wyrobéw (Srednia warto$é wyrobéw min 0.7 14 14
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ' ' '
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11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘:’a 2013 2012 | 2011
Finansowanie kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogdtem >30% | 42,1% | 49,0% | 42,5%
wlasnym
Pokrycie zobowigzan Kapitat wktasny/Zobowigzania i rezerwy na >45% 72 7% 96.0% | 73.8%
kapitatem wlasnym zobowigzania ' ' '
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + >100% 82 6% 94.0% | 96.5%
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) ' ' '
diugoterminowym
;E:g’g;%s\;,:g%de* Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 66,8% 75,8% [ 69,2%

II.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.5.1. W roku 2013 pogorszeniu ulegty wartosci wszystkich wskaznikow rentownosci
w stosunku do roku poprzedniego z uwagi na spadek zysku ze sprzedazy oraz ujemny
wynik na dziatalnosci pozostatej operacyjnej i finansowej. Kluczowe znaczenie dla
wysokosci straty netto poniesionej w roku 2012 miato dokonanie odpiséw
aktualizujgcych wartosc¢ akcji Stradom S.A. ujetych w kosztach finansowych.

[1.L5.2. W badanym okresie wartosci wskaznikdw opisujacych pltynnos¢ Spofki
uksztattowaty sie na poziomie nizszym wzgledem roku poprzedniego i wykazujg
wartosci ponizej zalecanego minimum.

[1.5.3. Wartosci wskaznikdw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wiasnym
na koniec roku 2013 ulegty pogorszeniu w poréwnaniu do poprzednich analizowanych
okresOw, gtdwnie na skutek straty netto za 2013 rok oraz reklasyfikacji kredytu
diugoterminowego do pozycji zobowigzan krotkoterminowych z uwagi na naruszenie
warunkéw umowy kredytowe;.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego Ilub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

[1.6.2. Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sprawozdaniu finansowym wykazano warto$¢
zobowigzan z tytutu kredytébw bankowych wymagalnych w 2014 roku w wysokosci
15228 tys. zt. Zarzad Spotki prowadzi rozmowy z bankami w zakresie odnowienia
kredytow. W ocenie Zarzadu Spotki prawdopodobienstwo pomysinego zakonczenia
rozmow z bankami i zapewnienia finansowania w okresie co najmniej kolejnych 12
miesiecy jest wysokie. Stanowisko Zarzadu zostato ujawnione w nocie objasniajgcej
nr 16 do sprawozdania finansowego.
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I1l. CzESE szczEGOLOWA

I11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

ll1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

[11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowos$ci stosowane sga w sposob zasadny i ciggty.

[11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

l11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2013 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2012 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Exact
w zakresie ksiegi gtobwnej, dziennika, ksiagg pomocniczych oraz zestawienia obrotow
i sald ksiegi gtdbwnej i ksigg pomocniczych.

[1l.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wifasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

l11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymaogi ustawy
o rachunkowosci.

l11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenhstwa.

l11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w spos6b wystarczajacy.

[11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

V. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

IV.1.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

IV.1.2. Planujgc i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

IV.1.3. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

IV.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IV.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowsa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspétmiernosci.
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IV.2.2. Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate.

IV.2.2.1. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] wykazata wartos¢ firmy w kwocie 20 902 tys. zt powstata w wyniku
przejecia Metalplast System Sp. z o0.0. (Zaklad Cynkownia w Obornikach). Zarzad
Spotki przeprowadzit aktualizacje testu na utrate wartosci firmy na koniec 2013 roku,
o czym informuje w nocie nr 3.8.1 do sprawozdania finansowego. Analiza utraty
wartosci w oparciu o oczekiwane w przysziosci przeptywy pieniezne nie wykazata
koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy i osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne. Zwracamy jednak uwage, ze oczekiwane
przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen przysztych,
ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpié.

IV.2.2.2. W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notarialnego FAM Cynkowanie
Ogniowe S.A. (obecnie FAM Grupa Kapitatowa S.A.) nabyto zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa w postaci Oddziatu Metalplast Oborniki (dziatalnosc: produkcja
kontenerow, obiektow modutowych) od spotki zaleznej (w czasie dokonania
transakcji) Mostostal Wroctaw S.A. W ramach nabytych sktadnikbw majgtkowych
istniata warto$¢ firmy objeta petnym odpisem aktualizujgcym oraz sktadniki aktywow
trwatych, ktore z uwagi na wyniki testu na utrate wartosci wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2009 roku, réwniez byly objete czesciowym odpisem aktualizujgcym. Na
dzieh 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki przeprowadzit kolejny test na utrate
wartosci tego osrodka. Analiza utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztosci
przeptywy pieniezne wykazata, ze wartos¢ bilansowa osrodka (po uwzglednieniu
odpisow aktualizujgcych) jest nizsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Zarzad Spofki
podjat jednak decyzje o nie dokonywaniu odwrécenia odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ srodkéw trwatych, kierujac sie ostroznoscig i oczekujgc na potwierdzenie
przez wyniki roku 2014 mozliwosci realizacji przyjetego w tescie planu finansowego.
Zwracamy réwniez uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie na
utrate wartosci zalezg od zdarzen przysztych, ktoérych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpic. Informacje w zakresie zatozen przyjetych do testu na
utrate wartosci zostaty ujawnione przez Zarzad Spotki w nocie objasniajacej nr 3.8.2
do sprawozdania finansowego.

IV.2.2.3. Z uwagi na pogorszenie wynikéw finansowych Spoétki w 2013 roku w
stosunku do wynikéw wczeséniej oczekiwanych oraz dalszego obnizania sie wartosci
rynkowej kapitalizacji w stosunku do wartosci bilansowej aktywow netto Spotki,
Zarzad Spotki stwierdzit zaistnienie przestanek uzasadniajgcych przeprowadzenie
testu na utrate wartosci aktywow trwatych FAM Grupa Kapitalowa S.A. Analiza utraty
wartosci w oparciu o oczekiwane w przysziosci przeptywy pieniezne nie wykazata
koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych Spotki.
Zwracamy jednak uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie
na utrate wartoéci zalezg od zdarzen przysztych, ktorych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpic¢. Informacje w zakresie zatozen przyjetych do testu na
utrate wartosci oraz decyzja Zarzadu zostaty ujawnione przez Zarzad Spotki w nocie
objasniajgcej nr 3.9 do sprawozdania finansowego.

IV.2.3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

IV.2.3.1. Spotka objeta odpisem aktualizujgcym aktywa na odroczony podatek
dochodowy w czesci, w ktorej zachodzi ryzyko nie rozliczenia w okresach
nastepnych.
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IV.2.4. Zapasy.

IV.2.4.1. UczestniczyliSmy w wybranym spisie z natury zapasow materiatdw. Skutki
przeprowadzonych inwentaryzacji zostaty wprowadzone do ksigg rachunkowych.

IV.2.5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

IV.2.5.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci
z tytutu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzieA 31 grudnia 2013 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 55% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji.

IV.2.6. Aktywa zaklasyfikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

IV.2.6.1. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji aktywow przeznaczonych do sprzedazy wykazata wartos¢ akcji
posiadanych w spotce zaleznej Stradom S.A. w wysokosci 5 531 tys. zt. W |l potowie
2013 roku Zarzad Spoitki podjat decyzje o rozpoczeciu procesu aktywnej sprzedazy
akcji tej spotki zaleznej, czego skutkiem byto przeklasyfikowanie akcji do pozyciji
aktywow przeznaczonych do sprzedazy i wycena do nizszej z dwéch wartosci -
bilansowej oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wartos¢ godziwa
100% kapitatu witasnego Stradom S.A. zostata oszacowana przez niezalezny
podmiot metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych na kwote 16 092 tys. zt,
co oznaczato konieczno$¢ dokonania stosownego odpisu aktualizujgcego wartosc
akcji Stradom S.A. posiadanych bezposrednio przez FAM Grupa Kapitatowa S.A.
oraz wartos¢ udziatow FAM Grupa Kapitatowa S.A. w spoétkach celowych bedacych
akcjonariuszami Stradom S.A. Informacja w tym zakresie zostata ujawniona przez
Zarzad w nocie objasniajacej nr 21 do sprawozdania finansowego.

IV.2.7. Srodki pieniezne.

IV.2.7.1. Saldo $rodkoéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone w sposéb
niezalezny na dzien bilansowy. Saldo srodkoéw pienieznych w kasie zostato objete
spisem z natury na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug
kursu sredniego na dzien bilansowy.

IV.2.8. Zobowigzania finansowe.

IV.2.8.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek zostaly potwierdzone na dzien
bilansowy w drodze niezaleznego potwierdzenia sald. Odsetki za rok 2013 zostaty
naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

IV.2.9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

IV.2.9.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Potwierdzilismy w ten
sposob 87% wybranej proby, co stanowi 63% bilansowej wartosci zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

IV.2.9.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczeh spotecznych wynikajg ze
ztfozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

IV.2.10. Przychody i koszty.

IV.2.10.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiadciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna 14



HLB M2 Audyt

IV.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH

IV.3.1. Informacje dodatkowe skitadajgce sie z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajgcych, zawierajg w
istotnych aspektach kompletne dane zgodne 2z wymogami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze
stanem faktycznym.

IV.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

IV.4.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2013 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).
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V. UWAGI KONCOWE

V.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

V.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisoéw, ktére
powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby
stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

V.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

V.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikow prac powotanych przez
nas niezaleznych specjalistow. Wycene rezerw na Swiadczenia pracownicze, wycene
programu motywacyjnego, wycene nieruchomosci inwestycyjnych oraz wycene akcji
spotki zaleznej do warto$ci godziwej ujetych w sprawozdaniu finansowym Spotki

sporzadzili powotani przez Spotke aktuariusz, rzeczoznawca oraz podmiot
zewnetrznych specjalizujgcy sie w wycenach przedsiebiorstw.

Danuta Kwiatek

fiii]
?}"M%fwf;\m'aw
Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie
w imieniu HLB M2 Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 11145

Warszawa, dnia 17 marca 2014 roku

Raport zawiera 16 stron.

Maciej Czapiewski

rezes/Zarzagu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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