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|. CzESC 0GOLNA

[.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Ulica:

Avicenny 16

Miejscowos¢:

Wroctaw

Kod pocztowy:

54-611

Poczta:

Wroctaw

Telefon:

+ 48 71 38 39 905

Faks:

+ 48 71 38 39 906

Poczta elektroniczna:

famgk@fam.com.pl

Adres www:

www.famgk.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

26.11.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000065111

Regon:

870260262

NIP:

8750002763

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

25.61.Z — Obrébka metali i naktadanie powtok
na metale

Kapital podstawowy

9 246 tysiecy ziotych

Kapital wtasny Grupy Kapitatowej

46 841 tysiecy ztotych

Witadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spoétki Dominujacej (Spotka)

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

zgodnie ze statutem, zgtoszony do rejestru:

1.1.1.1. 25.11.Z - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci;

1.1.1.2. 25.61.Z - Obrobka metali i naktadanie powtok na metale.

[.1.2. Wiasciciele Spotki w

Spotki:

[.1.2.1. THC Fund Management Ltd, Tar Heel Capital R LLC, Grzegorz Bielowicki,
Tomasz Firczyk, TF Assets Management Limited, Andrzej R&zycki,
Investment Limited, Inner Corp Sp. z 0.0. — 31,76% udzialu w kapitale Spotki

dniu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego osobno posiadajacy powyzej 5% gtosow i udziatu w kapitale podstawowym

i 32,92% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.2.2. KCI S.A., Gremi Media S.A., Jupiter NFI S.A.— 17,02% udziatu w kapitale

Spotki i 17,63% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.3. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
wystapity. Witasciciele Spotki w dniu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy (2012), posiadajgcy osobno powyzej 5%

gtosow i udziatu w kapitale podstawowym Spétki Dominujacej:

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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[.1.3.1. THC Fund Management Ltd, Tar Heel Capital R LLC, Grzegorz Bielowicki,
Tomasz Firczyk, TF Assets Management Limited, Andrzej Rézycki, Inner
Investment Limited, Inner Corp Sp. z 0.0. — 31,10% udzialu w kapitale Spofki
i 31,82% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. KCI S.A., Gremi Media S.A., Jupiter NFI S.A.— 17,02% udziatu w kapitale
Spotki i 17,41% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.4. Zarzad Spétki Dominujgcej w dniu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

1.1.4.1. Jarostaw Pawet Litwinski — Prezes Zarzadu;

I.1.5. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki Dominujacej.

I.2. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej FAM Grupa Kapitatowa
S.A. wchodzity spofki:

. llogé Rodzaj opinii PAIEH [0
Udziat % , - Nazwa ktory
; gloséw na Metoda wydanej o - z
w kapitale - . podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa walnym konsolida- jednostkowym .
podstawo- . . przeprowadzit sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu h -
wym . - badanie nie
dzeniu finansowym fi
inansowe
Jednostka Bez zastrzezen z HLB M2 Audyt
FAM GK S.A. dominui - petna uwagami Sp. z 0.0. Sp. 31.12.2013
ominujaca e .
objasniajacymi k.
Bez zastrzezen z HLB M2 Audyt
Stradom S.A. 72,56%*) 70,18%*) petna uwaga Sp. z 0.0. Sp. 31.12.2013
objasniajaca K.
Mag —Bud Inwestycje | 1, 100% peina Niebadane** - 31.12.2013
Sp. z o.0.
Molke Sp. z 0.0. 100% 100% petna Niebadane** - 31.12.2013
Partnerstwo 100% 100% petna Niebadane** - 31.12.2013
Kapitatowe Sp. z o.0.
g\é\’s c')”:)’eStmem 100% 100% petna Niebadane** ; 31.12.2013

*) Udziat bezposredni i posredni poprzez Spétki Mag-bud Inwestycje Sp. z 0.0., Molke Sp. z o.0., Partnerstwo Kapitatowe

Sp. z 0.0., PWR Investment Sp. z 0.0.

**) pakiety konsolidacyjne Spétek podlegajg procedurom przegladu istotnych pozycji bilansowych i wynikowych przez HLB
M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt

Spotka  z

ograniczong

odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na lisScie podmiotéw

uprawnionych do

badania

sprawozdan

finansowych).

W  imieniu

podmiotu

uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Danuta Kwiatek nr 11145.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FAM Grupa Kapitatowa S.A. uchwatg nr VII/481/14/2013 Rady Nadzorczej
z dnia 11 czerwca 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 007/W/2013/SK zawartej w dniu 18 czerwca 2013 roku pomiedzy badang Jednostka,
a HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 7 do 17 marca 2014 roku.

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
w oparciu o:

[.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majagtkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

[.5.2. W badaniu poszczego6lnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.5.4. Zarzad Spoétki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Zarzad Spoétki Dominujgcej podpisat w dniu 17 marca 2014 roku pisemne
oSwiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie
na sytuacje finansowa i majgtkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym
Zarzad Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A. 5
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I.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

I.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Danuta Kwiatek biegty rewident nr
11145 dziatajacy w imieniu HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697.
O sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano
opinie bez zastrzezen z nastepujgcymi uwagami objasniajgcymi:

[.6.1.1. ,Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka Dominujgca w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazafa wartosc¢ firmy w kwocie 20 902 tys. zf powstatg w
wyniku przejecia Spofki Metalplast System Sp. z 0.0. (zakfad cynkowniczy). Zarzgd
Spotki Dominujgcej przeprowadzif coroczny test na utrate wartosci firmy na dzien
31 grudnia 2012 roku, o czym informuje w nocie nr 3 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Analiza utraty wartosci w oparciu 0 oczekiwane
w przyszfoSci przeptywy pieniezne nie wykazafa koniecznosci dokonywania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy i osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.
Zwracamy jednak uwage, Ze oczekiwane przepfywy pieniezne ujete w tescie na
utrate wartosci zalezg od zdarzen przysziych, ktorych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpic.

[.6.1.2. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Zarzqd Spétki Dominujgcej przeprowadzit
kolejny test na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne w postaci
Oddziatu Metalplast Oborniki (obiekty modufowe). Skfadniki majgtku trwafego
nalezgce do tego osrodka objete sg czeSciowymi odpisami aktualizujgcymi, a
wartos¢ firmy pemym odpisem aktualizujgcym w zwigzku z wynikami testu
przeprowadzonego na koniec 2009 roku. Analiza utraty wartoSci w oparciu o
oczekiwane w przyszfoSci przepfywy pieniezne wykazafa, ze wartoS¢ bilansowa
osrodka (po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych) jest nizsza od jego wartosci
odzyskiwalnej. Zarzgd Spofki Dominujgcej podjgf jednak decyzje o nie dokonywaniu
odwrécenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ Srodkow trwatych, kierujgc sie
ostroznoscig i oczekujgc na potwierdzenie przez wyniki roku 2013 mozliwosci
realizacji przyjetego w tescie planu finansowego. Zwracamy uwage, ze oczekiwane
przepfywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen przyszfych,
ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. W przypadku potwierdzenia
zafozen testu na utrate wartosci odpisy aktualizujgce warto$¢ $rodkéw trwatych
zostang odwrocone. Informacje w zakresie zafoZzen przyjetych do testu na utrate
wartosci oraz decyzja Zarzgdu zostafy ujawnione przez Zarzgd Spotki Dominujgcej w
nocie objasniajgcej nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.6.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe czterech
spoéfek zaleznych tj. Mag-Bud Inwestycje Sp. z 0.0., Molke Sp. z 0.0., Partnerstwo
Kapitafowe Sp. z 0.0., PWR Investment Sp. z 0.0., ktére nie byly przedmiotem
badania przez biegfego rewidenta. W odniesieniu do pakietéw konsolidacyjnych tych
spofek sporzgdzonych na dziert 31 grudnia 2012 roku przeprowadziliSmy procedury
przeglgdu istotnych pozycji bilansowych i wynikowych. Dane finansowe
wspomnianych wyzej spofek nie sg istotne dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — udziat sumy bilansowej tych spofek w skonsolidowanej sumie
bilansowej (z uwzglednieniem wyfgczen konsolidacyjnych) wynosi 0,03%. W 2012
roku spokki te nie prowadzity dziafalnosci gospodarczej i nie uzyskiwaty przychodow
ze sprzedazy.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A. 6
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1.6.1.4. Na dzien 31 grudnia 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazano warto$¢ zobowigzan z tytufu kredytébw wymagalnych w 2013
roku w wysokosci 15 729 tys. zt. Spoki Grupy Kapitafowej prowadzg rozmowy z
bankami w zakresie odnowienia kredytébw na dziafalno$¢ biezgcg i wydfuzenia
harmonogramu spfat zobowigzania z tytufu kredytu inwestycyjnego. W ocenie
Zarzgdu Spo6fki Dominujgcej prawdopodobieristwo pomysinego zakoriczenia rozméw
z bankami i zapewnienia finansowania w okresie co najmniej kolejnych 12 miesiecy
jest wysokie. Stanowisko Zarzgdu Spoéfki Dominujgcej zostafo ujawnione w nocie
objasniajgcej nr 16 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8 z dnia 9 maja 2013 roku.

[.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ztozyta
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Woroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 27 maja 2013 roku.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych. Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh
31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
111 952 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce strate netto w kwocie
42 295 tysiecy ziotych oraz catkowitg strate w kwocie 42 392 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 43 488 tysiecy ziotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 577 tysiecy ztotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

I.7.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A. 7
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[l. CZESE ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

I1.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktywa tys. zt struktura (%) tys. zt stn(;(;: )u ra 201(?;22)012
A. AKTYWA TRWALE 69 969 62,5% 103 815 66,8% -32,6%
1. Wartosci niematerialne 179 0,2% 842 0,5% -78,7%
2. Wartos¢ firmy 20 902 18,7% 20 902 13,4% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 41 905 37,4% 68 221 43,9% -38,6%
4. Naleznosci dlugoterminowe 0 0,0% 8 0,0% -100,0%
5. Inwestycje dtugoterminowe 3945 3,5% 10 421 6,7% -62,1%
6. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3038 2,7% 3421 2,2% -11,2%
B. AKTYWA OBROTOWE 41 983 37,5% 51 657 33,2% -18,7%
1. Zapasy 8003 7,1% 21 837 14,0% -63,4%
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 004 8,9% 28 000 18,0% -64,3%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1238 1,1% 1483 1,0% -16,5%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 262 0,2% 337 0,2% -22,3%
5. Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 22 476
Aktywa razem: 111 952 100,0% 155472 100,0% -28,0%
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Pasywa tys. zt struktura (%) tys. zt stn(;(;: )u ra 201(%22)012
A. KAPITAEL WEASNY 46 841 41,8% 90 159 58,0% -48,0%
- w tym: udziaty niekontrolujgce 4415 3,9% 17 111 11,0% -74,2%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 65111 58,2% 65 313 42,0% -0,3%
1. Zobowigzania dtugoterminowe 5187 4,6% 19 423 12,5% -73,3%
2. Zobowigzania krétkoterminowe 59 924 53,5% 45 890 29,5% 30,6%
Pasywa razem: 111951 100,0% 155472 100,0% -28,0%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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I1.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

o 01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika
Wyszczegblnienie 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 80 956 100,0% 99 570 100,0% -18,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 79 968 98,8% 90 428 90,8% -11,6%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 988 12% 9142 9,2% -89,2%
4. Pozostate przychody operacyjne 2373 2,9% 11 772 11,8% -79,8%
5. Pozostate koszty operacyjne 3807 4,7% 14 529 14,6% -73,8%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -446 -0,6% 6 385 6,4% -107,0%
7. Przychody finansowe 115 0,1% 401 0,4% -71,3%
8. Koszty finansowe 1779 2,2% 2552 2,6% -30,3%
10. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej -2110 -2,6% 4234 4,3% -149,8%
15. Zysk (strata) brutto -2110 -2,6% 4234 4,3% -149,8%
16. Podatek dochodowy -55 -0,1% -195 -0,2% -71,8%
14. Zysk / Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 2055 -2,5% 4429 4,4% -146,4%
15. Zysk / Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej -40 240 -49,7% 149 0,1% | -27107,0%
- w tym zyski (straty) udziatowcow
niekontrolujgcych -11 376 -14,1% 260 0,3% -4475,5%
16. Inne catkowite dochody (straty)
netto -97 -0,1% -16 0,0% 506,3%
17. Catkowite dochody (straty) ogétem -42 392 -52,4% 4562 4,6% -1029,3%
I1.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszezegolnienie 01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012 Dynamika
2013/2012(%)
tys. zt Struktura* (%) tys. zt Struktura* (%)
1. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 10 482 -24,0% 11 576 263,4% -9,5%
2. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -3280 7,5% -1 063 -24,2% 208,6%
3. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej -6 625 15,1% -11 472 -261,0% -42,3%
4. Przeplywy pieniezne netto razem 577 -1,3% -959 -21,8% -160,2%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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I1.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.L5.1. Rentownos¢

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Rentownos¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze o
sprzedazy sprzedazy max *1.2% *9,2% 4,1%
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max *-2,6% *4,3% -0,8%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max *-2,5% *4,4% -0,4%
:ketrx(\;vvcosc netto Wynik netto/Srednia wartos¢ aktywéw ogétem max -31,6% 2,9% -0,4%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia warto$é kapitatu o
kapitatu wtasnego wlasnego bez zysku max -51,7% 5.3% -0.7%
*wskaznik wyznaczono dla dziafalnosci kontynuowanej dla okreséw 2013, 2012
[1.5.2. Plynnos¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Plynnos¢ biezaca (Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + srodki |4 4 5 *0,32 *1,12 1,12
pieniezne)/(Zobowiazania krétkoterminowe)
Plynnos¢ szybka _ (Naleznosci krétkoterminowe + Srodki 0,8-1,0 *0,19 *0,64 0,70
pieniezne)/(Zobowiazania krétkoterminowe)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i _us’fug/Zob0W|a_zan|a z 510 *1.68 *1.37 126
handlowych tytutu dostaw i ustug
naleznosciami
Kapitat pracujacy Majatek ob_rotovyy - zpbowm_zama krotkoterminowe - max 17 941,0 5767.0 7354
rozliczenia miedzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujacego w - rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma max -16,0% 3,7% 4%
aktywach bilansowa
Przecietny okres " . s L .
sphpnaleznoier | (Seavasseaenetezyuugsan | L we| er| e
w dniach 9 Y y P Y
Exaer?ilgtzngb?)l\(/\rfszaﬁ (Srednia warto$é zobowigzan z tytutu dostaw i
a ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j - - 36,1 89 53
Z tytuhu dostaw i Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty)
ustug w dniach yzac) y pracy praty.
*w wyliczeniu nie uwzgledniano skfadnikéw majagtku nalezgcych do grupy do zbycia
[1.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Obrotowosé aktyw6w Przychody ze sprzgdazy{Srednla wartosé max 06 1 0.94
aktywéw ogétem
Obrotowosc rzeczowego Przychody ze sprzeda_lzy/Srednla wartosé max 15 25 2.43
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego
Rotaqa zapasow towaréw (Srednia warto$¢ towaroW3§5)/Wartosc min 365 88 57
w dniach sprzedanych towaréw
I1.5.4. Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
Finansowanie kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogdtem >30% 41,8% | 57,9% 51%
wlasnym
Pok_ryme zobowigzan Kapitat w%asny/Zobowla_za_ma i rezerwy na >45% 71.9% | 138,0% 104%
kapitatem wlasnym zobowigzania
Pokrycie aktywow .
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + | _; 530, 73,9% | 104,8% 107%
? . Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)
kapitatem diugoterminowym
;E:gi%ﬁg%de* Ditugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 46,5% | 70,6% 65%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.6.1. W roku 2013 pogorszeniu ulegty wartosci wszystkich wskaznikow rentownosci
w stosunku do roku poprzedniego z uwagi na spadek zysku ze sprzedazy oraz ujemny
wynik na dziatalnosci pozostatej operacyjnej i finansowej. Kluczowe znaczenie dla
wysokosci straty netto dziatalnosci zaniechanej poniesionej w roku 2013 miato
dokonanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow majatkowych spétki Stradom
S.A. do wysokosci spodziewanej ceny sprzedazy tych sktadnikéw majatkowych przez
Grupe Kapitatowa. Sktadniki majatkowe Stradom S.A. przeklasyfikowano do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.

[1.6.2. W badanym okresie warto$ci wskaznikéw opisujgcych ptynnos¢ uksztattowaty
sie na poziomie nizszym wzgledem roku poprzedniego i wykazujg wartosci ponizej
zalecanego minimum.

[1.6.3. Wartosci wskaznikdw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wiasnym
na koniec roku 2013 ulegty pogorszeniu w poréwnaniu do poprzednich analizowanych
okreséw, gtéwnie na skutek straty netto za 2013 rok, reklasyfikacji kredytu
dtugoterminowego do pozycji zobowigzan krotkoterminowych z uwagi na naruszenie
warunkéw umowy kredytowej oraz przeklasyfikowaniem zobowigzan nalezacych
do grupy do zbycia do pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I1.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci,
ktore mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spofki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie
kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego,
to jest w ciggu 12 miesiecy od 31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego
lub przymusowego zaniechania bgadz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci.

[I.7.2. Na dzien 31 grudnia 2013 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazano wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytow bankowych wymagalnych zgodnie z
umowg w 2014 roku w wysokosci 20 445 tys. zt. Zobowigzania z tytutu kredytow
Spotki Dominujgcej w kwocie 15 228 tys. zt wykazano w pozycji zobowigzan
krétkoterminowych, natomiast zobowigzania spoétki zaleznej w wysokosci 5 217 tys. zt
wykazano w zobowigzaniach zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.
Zarzady Spoétek Grupy Kapitatowe] prowadza rozmowy z bankami w zakresie
odnowienia kredytow. W ocenie Zarzadu Spoétki Dominujgcej prawdopodobienstwo
pomysinego zakonczenia rozmoéw z bankami i zapewnienia finansowania w okresie co
najmniej kolejnych 12 miesiecy jest wysokie. Stanowisko Zarzadu Sp6tki Dominujacej
zostato ujawnione w nocie objasniajgcej nr 16 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A. 11
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[1l. CZES€E szCZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

l1l.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

[1l.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l11.2.1. W punkcie 10 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki Dominujgcej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych.

l11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitalowej stosowano w istotnych aspektach
w sposob ciggty.

[11.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Szczeg6towa informacja dotyczaca
wplywu zmian zasad rachunkowosci i zmian prezentacji danych na skonsolidowany wynik
finansowy oraz sume bilansowg  skonsolidowang zostala  zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 41.

[11.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujace;.

[11.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

l11.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 20 902 tys. zt zostata ustalona prawidtowo jako réznica miedzy
ceng nabycia udziatow lub akcji dajgcych kontrole oraz wartoscig godziwg aktywow netto
na dzieh przejecia kontroli.

l11.3.2. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka Dominujgca w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata wartos¢ firmy w kwocie 20 902 tys. zt
powstata w wyniku przejecia Metalplast System Sp. z o0.0. (Zaklad Cynkownia
w Obornikach). Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit aktualizacje testu na utrate
wartosci firmy na koniec 2013 roku, o czym informuje w nocie nr 3.8.1
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Analiza utraty wartosci w oparciu
0 oczekiwane w przysztosci przeptywy pieniezne nie wykazata koniecznosci dokonywania
odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy i osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.
Zwracamy jednak uwage, ze oczekiwane przeplywy pieniezne ujete w tescie na utrate
warto$ci zalezg od zdarzen przysztych, ktdrych urzeczywistnienie niekoniecznie musi
nastgpic.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A. 12
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[1l.4. ZYSKU NA OKAZYJINYM NABYCIU JEDNOSTEK ZALEZNYCH
l11.4.1. Nie wystgpit.

.5. KAPITAL WEASNY

l11.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2013 roku stan
kapitatbw witasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitatdbw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym.

[11.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

l11.6.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcdédw nie sprawujgcych
kontroli wynosi na dzien 31 grudnia 2013 roku 4 415 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjna.

[1.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

[11.7.1. Dotyczace spétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
I11.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wlasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
[11.7.1.2. wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
[11.7.1.3. obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow),

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ
[11.8.1. Nie wystgpita.

111.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJ! KONSOLIDACYJNEJ

l11.9.1. W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz Zze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

[11.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.10.1. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.210.2. W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notariainego FAM Cynkowanie
Ogniowe S.A. (obecnie FAM Grupa Kapitalowa S.A.) nabylo zorganizowang czesc¢
przedsiebiorstwa w postaci Oddzialu Metalplast Oborniki (dziatalnos¢: produkcja
konteneréw, obiektow modutowych) od spotki zaleznej (w czasie dokonania transakcji)
Mostostal Wroctaw S.A. W ramach nabytych skfadnikow majatkowych istniata warto$¢
firmy objeta petnym odpisem aktualizujgcym oraz skfadniki aktywéw trwatych, ktére
z uwagi na wyniki testu na utrate wartosci wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku,
rowniez byty objete czesciowym odpisem aktualizujgcym. Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Dotyczy: Grupa Kapitatowa FAM Grupa Kapitatowa S.A. 13
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Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit kolejny test na utrate wartosci tego osrodka.
Analiza utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztosci przeptywy pieniezne
wykazata, ze warto$¢ bilansowa osrodka (po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych) jest
nizsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Zarzad Spotki Dominujacej podjat jednak decyzje o
nie dokonywaniu odwrécenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych, kierujac
sie ostroznoscig i oczekujgc na potwierdzenie przez wyniki roku 2014 mozliwosci realizaciji
przyjetego w tescie planu finansowego. Zwracamy réwniez uwage, ze oczekiwane
przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci zalezg od zdarzen przysztych,
ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Informacje w zakresie zatozen
przyjetych do testu na utrate wartosci zostaty ujawnione przez Zarzad Spotki Dominujace;j
w nocie objasniajgcej nr 3.8.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

[11.10.3. Z uwagi na pogorszenie wynikow finansowych Sp6tki Dominujacej w 2013 roku
w stosunku do wynikéw wczesniej oczekiwanych oraz dalszego obnizania sie wartosci
rynkowej kapitalizacji w stosunku do wartosci bilansowej aktywow netto Spotki, Zarzad
Spotki Dominujacej stwierdzit zaistnienie przestanek uzasadniajgcych przeprowadzenie
testu na utrate wartosci aktywow trwatych FAM Grupa Kapitatowa S.A. Analiza utraty
wartosci w oparciu 0 oczekiwane w przysziosci przeptywy pieniezne nie wykazata
koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych Spotki
Dominujacej. Zwracamy jednak uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie
na utrate wartosci zaleza od zdarzen przysztych, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie
musi nastgpi¢. Informacje w zakresie zatozen przyjetych do testu na utrate wartosci oraz
decyzja  Zarzadu zostaly ujawnione przez Zarzad Spétki  Dominujacej
w nocie objasniajgcej nr 3.9 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

[11.10.4. Na dzieh 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki Dominujgcej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy oraz
zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy wykazat wartos¢
sktadnikbw majatkowych spétki Stradom S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw za 2013 oraz dla danych poréwnywalnych 2012 roku, wynik netto
spétki Stradom S.A. po korektach konsolidacyjnych zostat ujawniony jako wynik na
dziatalnosci zaniechanej. W Il potowie 2013 roku Zarzad Spotki Dominujacej podjat decyzje
0 rozpoczeciu procesu aktywnej sprzedazy tej spotki zaleznej, czego skutkiem byto
przeklasyfikowanie jej aktywow i zobowigzan do grupy przeznaczonych do zbycia
oraz wycena do nizszej z dwoch wartosci - bilansowej oraz wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia. Wartos¢ godziwa 100% kapitatu wtasnego Stradom S.A.
zostata oszacowana przez niezalezny podmiot metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych na kwote 16 092 tys. zt, co oznaczato koniecznos¢ dokonania stosownego
odpisu aktualizujgcego warto$¢ sktadnikow majgtkowych Stradom S.A. Informacja w tym
zakresie zostata ujawniona przez Zarzad Spotki Dominujacej w nocie objasniajacej nr 21
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

[11.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ]

[11.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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[11.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WEASNOSCI
[11.212.1. Nie wystapity odstepstwa od zasady konsolidacji metodg petna.

[11.12.2. Spotka nie konsoliduje Zzadnego z podmiotdbw powigzanych metodg praw
wiasnosci.

[11.13. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[11.13.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okreslonymi w  Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe.

[11.14. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

[11.14.1. Dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

[11.15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ]

[11.15.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne.
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IV.UwWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymali$my pisemne oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac powofanych przez
nas niezaleznych specjalistow. Wycene rezerw na Swiadczenia pracownicze, wycene
programu motywacyjnego, wycene nieruchomosci inwestycyjnych oraz wycene spofki
zaleznej do wartosci godziwej ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spotki sporzadzili powotani przez Spoétki Grupy Kapitatowej aktuariusz, rzeczoznawca
oraz podmiot zewnetrznych specjalizujgcy sie w wycenach przedsiebiorstw.

Danuta Kwiatek Maciej Czapiewski
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Kluczowy Biegty Rewident Preze: Zarqu{u Komplementariusza

przeprowadzajacy badanie HLB /MZ Audyt Spoétka z ograniczong

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka odpowiedzialnoscig Sp. k.

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
wpisany na liste biegtych rewidentow pod finansowych, wpisany na liste podmiotow
numerem 11145 uprawnionych do badania pod numerem 3697

Warszawa, dnia 17 marca 2014 roku

Raport zawiera 16 stron.
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