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LIST PREZESA ZARZADU GRUPA NOKAUT S.A.

Szanowni Panstwo,

Rok 2013 byt dla Grupy Nokaut okresem ogromnych wyzwan — zaréwno biznesowych, jak i
organizacyjnych. Po raz kolejny zanotowali$my rekordowy wynik sprzedazy — wzrost o ponad 13% w
stosunku do 2012. Byto to mozliwe gtdwnie dzieki ciggtemu zwiekszaniu jakosci serwisu, co z kolei
pozwolito na poprawe $rednich stawek CPC o ponad 23% r/r. Z drugiej strony, kolejne modyfikacje w
algorytmach wyszukiwarki Google powodowaty systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu
pochodzgcego z SEQ. Obecnie wiekszo$¢ ruchu pochodzi ze zrédet ptatnych i zaktadam, ze trend ten
bedzie sie utrzymywat.

Aby sprosta¢ koniecznosci przeznaczania coraz wiekszych srodkéw na pfatne Zrédta ruchu,
przeprowadzilismy bardzo gteboka restrukturyzacje. Zatrudnienie zostato zmniejszone o ponad 70%
do poziomu 21 osdb obecnie. Przeprowadzilismy te zmiany z petnym poszanowaniem praw
pracowniczych i bez uszczerbku dla jakosci obstugi Klientéw. DokonaliSmy rdwniez bardzo
szczegdtowej analizy wszystkich dotychczasowych Zrédet ruchu ptatnego. Zakonczylismy wspdtprace z
tymi partnerami, ktdrzy nie byli w stanie dostarczaé ruchu o odpowiedniej jakosci w stosunku do

ceny. Na ich miejsce pozyskujemy innych.

Ze wzgledu na to, iz obszar poréwnywarki cen jest w kregu bezposredniej dziatalnosci biznesowej
korporacji Google, podjelismy dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka biznesowego poprzez
inwestycje w taki sektor ustug internetowych, gdzie ekspozycja na dziatania Google jest znaczaco
mniejsza. W wyniku gtebokich analiz réznych opcji zaproponowaliémy Akcjonariuszom inwestycje w
obszar nieruchomosci w internecie. Po uzyskaniu zgody NWZA, w styczniu b.r. Spétka nabyta ponad
22% w firmie Morizon (bedacej po potaczeniu z Melog.com firma z pierwszej tréjki na internetowym
rynku nieruchomosci w Polsce - z szansg na pozycje Lidera). Zostat rowniez podpisany list intencyjny o
wspdlnych pracach w Il potowie 2014 dotyczacych mozliwosci petnego potaczenia.

Od listopada 2013 roku wspdlnie z firmg doradczg EY poszukujemy partnera strategicznego dla
obszaru poréwnywarki cen. Wierzymy, iz na szybko zmieniajgcym sie rynku partnerstwo strategiczne

w tym obszarze jest lepszg opcjg niz dalszy rozwéj organiczny.
Rok 2013 przynidst réwniez wiele innowacyjnych zmian w produktach.

Poréwnywarka cen byta rozwijana w kluczowych dla produktu obszarach. Inwestycje poczynione w
systemy integracji sklepdw zaowocowaty catkowicie nowym rozwigzaniem. Nowoczesna architektura
pozwala nie tylko na aktualizacje ofert sklepéw kilkanascie razy na dobe, ale réowniez tworzenie

najwyzsze] jakosci katalogu produktow.
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Inwestycje w poréwnywarke objety rédwniez cze$¢ zwigzang z prezentacjg katalogu. Nokaut.pl

stworzono na nowo, a kazdy element zaprojektowany zostat z myslg o wygodzie uzytkowania.

Istotnych modyfikacji dokonano réwniez w mobilnej wersji pordwnywarki cen m.Nokaut.pl. Takze i w
tym przypadku priorytetem byto stworzenie ustugi o najwyzszej jakosSci w ocenie naszych

uzytkownikow.

Koncepcja rozwoju produktéw Mobile zawiera réwniez dziatania w obszarze aplikacji na telefony
komodrkowe oraz tablety. W roku 2013 Spétka rozwineta produkt Nokaut 24 na tablety oraz zaistniata
z flagowym produktem Nokaut Skaner na systemy Windows Mobile.

Konsumenci docenili nasze dziatania. W roku 2013 Grupa Nokaut zostata laureatem Created in
Poland Superbrands 2013/2014 w kategorii ,,Zakupy przez Internet”, obok takich firm jak Allegro czy
Empik.

Stawomir Topczewski

Cztonek Zarzadu - p.o. Prezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
Grupa Nokaut Spétka Akcyjna

1. Przeprowadziliimy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupa Nokaut
Spélka Akcyjna z siedziba w Gdyni, ul. Sportowa 8 Bud. B, na ktére sklada si¢ wprowadzenie,
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie z
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spélki oraz czlonkowie jej Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiei:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i oceng dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym jak i calo§ciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

4. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spéiki na
dzieq 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Furopejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

grupa n°ka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



HLB Sarnowski &« Wisniewski

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spoétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259 z p6zniejszymi zmianami).

Wojciech Komer

Biegly rewident nr 12651
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o0.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI GRUPA NOKAUT SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spoétka dziata pod firma Grupa Nokaut Spétka Akeyjna. Siedziba Spotki znajduje sie w Gdyni,
ul. Sportowa 8§ Bud.B.

Spotka prowadzi dzialalno§¢ w formie spoltki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 11
pazdziernika 2010 roku przed notariuszem Stawomirem Strojny (Repertorium A Nr 16041/2010). Czas
trwania Spotki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, pod numerem KRS 0000370202.

Spotka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 586-216-38-72 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 220170588.

Spotka dziata w oparciu o kodeks spotek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dziatalnoscia Spétki jest dziatalno$é ustugowa
w zakresie informacji (PKD 63).

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnosé w zakresie prowadzenia witryny internetowej stuzacej
do poréwnywania cen produktéw réznych kategorii — www.nokaut.pl

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spéltce wyniosto 28 oséb. Srednioroczne zatrudnienie
w Spélce wyniosto 54 osoby.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 756,4 tys. zt i dzielit si¢ na
7 564 000 akgji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Kapital wlasny Spotki na ten dzien
wynosil 16 580 tys. z1.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spétki struktura wlasnosci kapitalu na dzied
31 grudnia 2013 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

Liczba Wartos¢ Udzial w kapitale
Akcjonariusz akeji nominalna podstawowym (%)
akeji (zt)

Calvin Management Ltd. 1940, 0 194, 00 25,65
Investor Private Equity Closed-End Fund

of Non-Public Assets 987, 5 98,75 13,06

Quercus Absolutneg(? Zwrotu Fundusz 346, 9 34, 69 4,59

Inwestycyjny Zamkniety

Sui Generis Investments Ltd. 318,0 31, 80 4,20

Michat Jaskolski 172,7 17,27 2,28

Pozostali akcjonariusze 3798, 9 379, 89 50,22

7 564,0 756,40 100,00

Razem kapital zakladowy
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Posiadane przez akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spotki struktura wlasnosci kapitalu na dzien
31 grudnia 2012 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

Liczba Warto$é Udzial w kapitale
Akcjonariusz akeji (tys.) nominalna podstawowym (%o)
akeji
(tys. z1)

Calvin Management Ltd. 2190,0 219,00 28,95
Michat Jaskolski 280,0 28,00 3,70
Wojciech Czernecki 280,0 28,00 3,70
Investor Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw 987,5 98,75 13,06
Niepublicznych
SUI Genetis Investments Ltd. 710,7 71,07 9,40
Pozostali akcjonariusze 3115,8 311,58 41,19
Razem kapitat zaktadowy 7 564,0 756,40 100,00

Struktura akcjonariuszy Grupy Nokaut S.A. posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
dzieq wydania opinii przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusz akeji nominalna podstawowym (%o)
(tys.) akeji (tys. zt)

Wojciech Czernecki 1 040,0 104,00 13,75

Michat Jaskolski 11430 114,30 15,11
Investor Private Equity Closed-End Fund

of Non-Public Assets 988,0 98,80 13,06

Sui Generis Investments Ltd. 318,0 31,80 4,20

Pozostali akcjonariusze 4075,0 407.5 53,88

Razem kapitat zaktadowy 7 564,0 756,40 100,00

Spélka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy kapitalowej wchodzi jednostka
zalezna Sklepyfirmowe.pl Sp. z o.0.

Wladzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sklad Zarzadu na dzied wydania opinii wchodzili:
- Michat Jaskolski - Wiceprezes Zarzadu,

- Stawomir Topczewski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spotki:

- uchwala nr 2/2013 Rady Nadzorczej z dnia 11 stycznia 2012 roku z dniem 1 lutego 2013 roku powotano
na Czlonka Zarzadu Stawomira Topczewskiego,
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- w dniu 25 lipca 2013 Wojciech Czernecki, Prezes Zarzadu Spoéliki, zlozyl rezygnacje z pelnienia
sprawowanej funkgji ze skutkiem na dzied 31 sierpnia 2013 roku.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

- Wojciech Czernecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Rafal Brzoska — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Michat Meller — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Maciej Filipkowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Bartlomiej Gola — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia wydania opinii wystapily nast¢pujace zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Spoiki:

- w dniu 8 listopada 2013 roku Marcin Wezyk, Cztonek Rady Nadzorczej Spélki, ztozyt rezygnacje
z pelnienia sprawowanej funkcji na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Grupy Nokaut
S.A,

- w dniu 24 grudnia 2013 roku Dariusz Piszczatowski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, zlozyl
rezygnacj¢ z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzied odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Grupy Nokaut S.A,

- w dniu 16 stycznia 2014 roku uchwalami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa
Nokaut SA  do skladu Rady Nadzorczej zostal powolany Wojciech Czernecki — uchwala
4/2014, Maciej Filipkowski uchwala 6/2014 i Bartlomiej Gola- uchwata 7/2014).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesi¢cy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku.
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1.2 Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Drzialajac wimieniu HLB Sarnowski &Wisniewski Sp. z o0.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 21 marca 2013 roku opini¢
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostalo
zatwierdzone Uchwalg numer 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 czerwca 2013
roku. Na podstawie Uchwaly numer 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca
2013 roku strata netto w kwocie 7 721 tys. zl zostanie pokryta z zyskéw przysztych lat.

Sprawozdanie finansowe Spoéltki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku wraz z opiniq
bieglego rewidenta, uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci
Spoélki zostaly ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2013 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoniczonego 31 grudnia 2013 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym biegtym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na list¢ Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowat
kluczowy biegly rewident Wojciech Komer numer ewidencyjny 12651.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
Grupa Nokaut SA uchwata numer 9/2013 z dnia 10 maja 2013 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 15 lipca 2013
roku, zawartej pomiedzy Grupa Nokaut S.A. a firmg HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie przez biegltego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegdlnych pozyciji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy si¢
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowaliSmy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym
moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie majq
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2013 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 17 lutego do 21 marca 2014 roku z przerwami, w tym w siedzibie Spotki
w dniach od 17 lutego do 21 lutego 2014 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznos$ci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udziatl w badaniu potwierdzaja, iz spelniajq warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Grupa Nokaut S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2013 roku.

1.6. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Spotki w pisemnym o$wiadczeniu z dnia 21 marca 2014 roku potwierdzit swoja odpowiedzialno$§é
za rzetelno§é, prawidlowosé 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
iistotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spétki oswiadcezyl takze, Ze udostepnil wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielit niezbednych informacji i wyjasnien. W trakcie badania
sprawozdania finansowego nie nastapily ograniczenia zakresu badania
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej.przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach 2013, 2012

i 2011 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata

zakonczone 31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.

Wskaznik

Przychody ze sprzedazy (tys. z1)
Suma aktywow (tys. z1)
Kapital wlasny (tys. z1)

Calkowite dochody za okres (tys. z1)

Zyskownos¢ sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego

Rentowno$¢ aktywow

Wskaznik rotacji majatku

Wskaznik obrotu rzeczowych
aktywow trwalych

Wskaznik rotacji naleznosci
w dniach

Wskaznik rotacji zobowiazan
w dniach

Wspélezynnik zadtuzenia

Pokrycie zadluzenia kapitalem
wlasnym

Stopien pokrycia aktywéw trwatych

kapitalem wlasnym

grupa nokaut

Formuta obliczeniowa

zysk (strata) ze sprzedazy/
przychody ze sprzedazy

zysk (strata) brutto/przychody
netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto/przychody
netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto/kapitat
wlasny bez wyniku
finansowego biezacego roku

zysk (strata) netto/aktywa
ogblem

przychody netto ze
sprzedazy/aktywa ogdlem

przychody netto ze
sprzedazy/tzeczowe aktywa
trwale

(Sredni stan naleznosci z tytutu
dostaw i ustug/przychody ze
sprzedazy)*360

(Sredni stan zobowiazan z
tytulu dostaw i ustug/ (koszty
dziatalnosci operacyjnej-koszty
pracy-amortyzacja))*360

kapital obcy/kapitaty ogétem

kapital wtasny/kapital obcy

kapital wlasny/aktywa trwale

Wartos¢é

. 2013 2012 2011
pozadana
11 552 10 181 7755
19 150 20 009 7 895
16 580 17 237 6579
-325 -7721 2005
max -5,3% 11,1% 32,9%
max -3,1% -75,5% 33,2%
max -2,8% -75,8% 26,6%
max -1,9% -30,9% 45,7%
max -1,7% -38,6% 26,2%
max 0,6 0,5 1,0
max 10,4 9,4 16,2
min 12 16 24
min 49 56 60
0,3-0,5 0,1 0,1 0,2
>1 6,5 6,2 5,0
>1 2,3 6,3 1,1
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Warto$§é

Wskaznik Formuta obliczeniowa . 2013 2012 2011
pozadana

kapital wlasny/pasywa
ogblem

Trwalo$¢ struktury finansowania max 0,9 0,9 0,8

(inwestycje krétkoterminowe
+ naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 5,9 14,6 0,9
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik ptynnosci biezacej miedzyokresowe) / 1,5-20 5,9 14,6 0,9
zobowigzania
krotkoterminowe

naleznosci handlowe/ 0.3
zobowiazania handlowe ’

0,4

>

0,8

>

Pokrycie zobowiazani nalezno$ciami
>1

aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. z1) zobowiazania - 9939,7 16 106,9 906,5

krotkoterminowe

Udziat kapitatu pracujacego kapital obrotowy/aktywa
w catosci aktywow ogblem max

51,9% 80,5% 11,5%

W roku badanym w poréwnaniu z rokiem ubieglym wskaznik zyskownosci sprzedazy ulegt dalszemu
obnizeniu. Pozostale wskazniki rentownosci ulegly poprawie, ale w dalszym ciagu przyjmuja warto$ci
ujemne, ktére sa wynikiem straty netto poniesionej przez Spoétke w roku badanym. Poniesiona strata
wynikala z pogorszenia relacji przychodowo-kosztowej na dziatalno$ci podstawowej. Spétka poniosta
strate ze sprzedazy w wysokosci 612 tys. zt. W roku ubieglym Spéltka osiagneta zysk ze sprzedazy 1 134
tys. z1.

Analiza wskaznikéw rotacji nalezno$ci wskazuje na skrécenie czasu rotacji naleznosci i zobowiazad
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Okres sptywu naleznosci handlowych byt o 37 dni
krétszy od okresu regulowania zobowiazani handlowych.

Wskazniki finansowania nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do roku ubiegtego. Pogorszeniu
natomiast ulegly wskazniki plynnosci oraz istotnie obnizyla si¢ warto$¢ kapitatu obrotowego, wskazniki te
jednak nadal przyjmuja wartosci mieszczace si¢ w pozadanych granicach.

2.2, Zasadnosc¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku oraz Ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

W trakcie przeprowadzonego badania, nic istotnego nie zwrdcito naszej uwagi, co spowodowaloby nasze
przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
3.1 System rachunkowo$ci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej i zatwierdzona do
stosowania przez Zarzad Spoltki.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa za pomoca komputerowego systemu ewidencji ksiggowej FK
Symfonia.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
tinansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocs
komputera.

3.2, Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegdlnych grup aktywéw i pasywow zgodnie
z zasadami 1 terminami okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i sa one zgodne z wymogami Mie¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosdci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nig
w sposob prawidlowy i ciagly.

3.4. Prezentacja i porownywalnosc

Spélka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywéw 1 pasywoéw oraz
przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

tys. zt tys. zt tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 7 188 21723 6017
Wartosci niematerialne 5227 1047 4450
Inwestycje w jednostki zalezne 282 84 642
Rzeczowe aktywa trwale 1108 1081 479
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 507 450 422
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
odroczonego > 4 24
Inne aktywa 13 18 -
Aktywa obrotowe 11 962 17 286 1878
Naleznosci krétkoterminowe 1083 867 648
Srodki pienigzne 10 831 16 359 145
Krétkoterminowe aktywa finansowe - - 40
Inne aktywa 48 60 1045
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana ) ) )
Aktywa razem 19 150 20 009 7 895

grupa nokaut
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Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j (c.d.)

PASYWA

Kapital wtasny
Kapital podstawowy
Udziaty (akcje) wlasne
Kapital zapasowy
Kapital rezerwowy
Zyski zatrzymane

- zysk (strata) netto

- strata z lat ubieglych

Zobowigzania dfugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Leasing finansowy

Zobowiazania krotkoterminowe
Leasing finansowy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zw. z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana

Pasywa razem

grupa nokaut

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys. zt tys. zt tys. z}
16 580 17 237 6579

756 756 586
-332
23 264 23762 35006
938 440 422
8046 -7721 2065
305 -7721 2065
-7721 ] ]
352 34 131
38 03 12
314 278 119
2218 2431 1185
300 182 129
1531 785 657
191 212 186
108 1135 57
88 117 156
19 150 20 009 7 895
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4.2. Rachunek zyskow i strat (wariant poré6wnawczy)
01.01.2013 — 01.01.2012 — 01.01.2011 -
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys. zt tys. z} tys. z}
Dxialalnost kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 11 552 10 181 7755
Koszty dzialalnosci operacyjnej 12 164 9 047 5 505
Zysk/Strata ze sprzedazy - 612 1134 2 550
Pozostale przychody operacyjne 14 156 136
Pozostale koszty operacyjne 296 9177 116
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej C724 C7887 2570
Przychody finansowe g7 794 43
Koszty finansowe 221 596 35
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej 358 7689 2578
Wynik zdarzen nadzwyczajnych i i i
Zysk/Strata brutto - 358 -7 689 2578
Podatek dochodowy 233 32 513
Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej 325 ] 2 065
Dxziatalnosé zaniechana _ _
Zysk/Strata z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk/strata netto -325 -7 2 065
4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow
01.01.2013 — 01.01.2012 — 01.01.2011 -
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys. zt tys. zt tys. zt
Zysk/strata netto za rok obrotowy - 325 -7721 2065
Inne catkowite dochody:
Podlegajace przekwalifikowaniu w pdzniejszym terminie
do wyniku finansowego
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow innych catkowitych
dochoddw podlegajacych przekwalifikowanin do wyniku finansowego
Nie podlegajace przekwalifikowaniu w péZniejszym
terminie do wyniku finansowego
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow innych catkowitych
dochoddw podlegajacych przekwalifikowanin do wyniku finansowego
Catkowite dochody razem _325 771 2065

grupa nokaut
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego
Struktura aktywow i pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku. Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach

rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne ulegly zwickszeniu w stosunku do roku przedniego z kwoty 1 047 tys. zt na 5 227
tys. zt. Zarzad Spotki podjal decyzje o kontynuowaniu projektu Discovery i rozpoczeciu projektu Mobile
w 2013 roku. Stad gléwna przyczyna zwigkszenia omawianej pozycji byly aktywowane koszty prac
rozwojowych w toku wytwarzania. Spétka w okresie badanym oraz do dnia wydania opinii nie osiagata
jeszcze korzy$ci ekonomicznych w postaci przychodéw ze sprzedazy z realizowanych —projektow.
Planowany termin zakoficzenia projektéw oraz ich wdrozenia przypada na 2014 rok.

Inwestycje
W 2013 roku Spétka zwickszyla swoje zaangazowanie kapitalowe w spétke zalezng do 100%.
Srodki pienigzne

Na dzien bilansowy warto$¢ $rodkdéw pienigznych wyniosta 10 831 tys. zt i ulegla zmniejszeniu
w stosunku do 2012 roku o 33,8%.
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4.5. Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego w postaci not
tabelarycznych do poszczegblnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw 1 strat
oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami (polityks) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw ustawy dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4.6. Sprawozdanie z dziatalnoS$ci

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy zakonfczony 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego panistwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259 z pdzniejszymi zmianami).

Zapoznalismy si¢ z tym sprawozdaniem i uznaliSmy, iz zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

4.7. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Uzyskalismy od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad potwierdzil, iz zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spélka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowien statutu Spétki majacych
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Wojciech Komer

Biegly rewident nr 12651

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o0.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 13 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 —31.12.2013 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Grupa Nokaut S.A.
Sportowa 8 B, 81-300 Gdynia
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Gdynia, 21 marca 2014
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1. WPROWADZENIE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Nokaut S.A. (,Spodtka”) z siedzibg w Gdyni, przy ul. Sportowej 8 Bud. B jest spdtkg akcyjng,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000370202, prowadzonym przez Sad
Rejonowy Gdarnisk - Pétnoc. Spétka powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia spétki Nokaut
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Pierwotne powotanie spétki miato miejsce 11 stycznia 2006 roku
na mocy aktu notarialnego sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg Leszczyriskg
Rep. A nr 407/2006. Nokaut Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dnia 23 stycznia 2006 roku. Grupa Nokaut Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana

w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 10 listopada 2010 roku.

Grupa Nokaut S.A otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad Statystyczny numer REGON 220170588 oraz
numer NIP 5862163872.

14 marca 2012 roku spdtka Grupa Nokaut S.A zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Spétka
uzyskata 20.400 tys. zt z emisji akc;ji serii C.

Podstawowym przedmiotem dziatania spdtki Grupa Nokaut S.A. jest dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
informacji (PKD 63). Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Spotka prowadzi
platforme internetowa, ktéra stuzy do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy sprzedajgcymi
a kupujgcymi. Witryna internetowa Nokaut.pl umozliwia poréwnywanie cen produktédw oferowanych przez
sklepy internetowe oraz udostepnia narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujacemu) dokonanie
wyboru najlepszego oferenta. Dla sklepdw internetowych witryna stanowi platforme do prezentacji swojej
oferty oraz dodatkowy przekaznik informacji na temat swojej dziatalnosci. Grupa Nokaut S.A. $wiadczy
ustuge zdefiniowang jako ,mozliwosé prezentacji (wyswietlania) oferty klienta, jej promocji i reklamy
w internetowej poréwnywarce cen oraz w serwisach partneréw”. Ptatnos¢ za ustuge polega na zakupie
punktow, ktore klient moze nastepnie wykorzysta¢ na optacenie kosztu przekierowan. Kazde
przekierowanie z platformy bezposrednio do witryny klienta powoduje zmniejszenie sie liczby punktow.
Dodatkowym istotnym zrédtem przychodéw zwigzanym nieodtgcznie z wyzej opisang ustugg jest sprzedaz

powierzchni reklamowej na stronach www.nokaut.pl.
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CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE)

Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieoznaczony.

POLACZENIA SPOLEK

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2013 nie miato miejsca potgczenie
Spétki z innym podmiotem gospodarczym.

SKtAD ZARZADU

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 1 stycznia 2013 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Wojciech Czernecki — Prezes Zarzqdu,
Michat Jaskdlski — Wiceprezes Zarzqgdu.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Zarzad Grupy Nokaut S.A. poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
uchwate nr 2/2013, na mocy ktorej w sktad Zarzadu Grupy Nokaut S.A. powotano Pana Stawomira
Topczewskiego, powierzajgc mu z dniem 01 lutego 2013 roku funkcje Cztonka Zarzadu. Szczegdétowe
informacje dotyczgce nowego Cztonka Zarzgdu opublikowano w raporcie biezagcym nr 4/2013 z dnia 11
stycznia 2013 r.

W dniu 26 lipca 2013 r. w raporcie biezgcym nr 19/2013, Emitent przekazat informacje o ztozeniu przez
Wojciecha Czerneckiego w dniu 25 lipca 2013 r. rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu ze skutkiem
na dzien 31 sierpnia 2013 r. Jednoczesnie poinformowano o podjetej przez Rade Nadzorczg decyzji o
powierzeniu petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Panu Stawomirowi Topczewskiemu, sprawujgcemu
obecnie funkcje Cztonka Zarzadu Spétki.

W zwigzku z powyzszym w sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na
dzien przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujaco:

Stawomir Topczewski — Cztonek Zarzadu - p.o. Prezes Zarzadu,

Michat Jaskolski — Wiceprezes Zarzadu.

SKtAD RADY NADZORCZE)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji

sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

Na dzien 31 grudnia 2013:

grupa nokaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 —31.12.2013 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

— Dariusz Piszczatowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego :

— Wojciech Czernecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Filipkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Barttomiej Gola — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 08 listopada 2013 roku Zarzad Grupy Nokaut poinformowat w raporcie biezgcym numer 30/2013
z dnia 8.11.2013 roku o rezygnacji Pana Marcina Wezyka z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
W rezygnacji Pan Marcin Wezyk nie podat powoddéw swojej decyzji.

W dniu 24 grudnia 2013 roku Emitent poinformowat o rezygnacji Pana Dariusza Piszczatowskiego z
petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym
nr 35/2013 roku z dnia 24.12.2013 roku. W rezygnacji Pan Dariusz Piszczatowski nie podat powoddw swojej
decyzji.

W dniu 16 stycznia 2014 roku Spétka Grupa Nokaut poinformowata o powotaniu trzech nowych cztonkéw
Rady Nadzorczej: Pana Wojciecha Czerneckiego, Pana Macieja Filipkowskiego oraz Pana Barttomieja Gola.
Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia 16.01.2014 roku.

W dniu 05 marca 2014 roku Emitent w raporcie biezgcym nr 10/2014 przekazat informacje o dokonaniu
wyboru nowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Wyboru dokonano na posiedzeniu Rady Nadzorczej
dnia 04.03.2014 roku.
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Grupy
Nokaut S.A w dniu 21 marca 2014 roku.

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Grupa Nokaut S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie

Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Prezentowane jednostkowe
sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia
rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Spétki na dzient 31 grudnia 2013 roku i dane poréwnywalne na 31
grudnia 2012 roku, a takze wyniki jej dziatalnos$ci oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy zakoriczony

dnia 31 grudnia 2013 roku i dane poréwnywalne za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w przysztosci przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

1.2. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepsza wiedze odnosnie zastosowanych standardéw i interpretacji, jak
rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji niniejszego sprawozdania finansowego.
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagato od Zarzgdu dokonania pewnych
szacunkow i zatozen, ktdre opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére
uznane zostaty za racjonalne w danych okolicznosciach i znalazty odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu.

Rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od tych szacunkodw.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane
w okresie, w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym

i okresach przysztych, jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.
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Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko korekty wartosci bilansowych

aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.

KLASYFIKACJA UMOW LEASINGU

Spotka Grupa Nokaut S.A. jest strong umow leasingu, ktore zdaniem Zarzadu spetniajg warunki uméw

leasingu finansowego.

AKTYWA | REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujacych przepisow bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty na dzien
bilansowy. Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na
zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie

nieuzasadnione.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opierajg
sie na prognozowanych okresach przynoszenia korzysci ekonomicznych przez poszczegdlne aktywa oraz
wartosci niematerialne podlegajgce amortyzacji. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te

aktywa w przysztosci moga réznic sie od zaktadanych.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI

Spoétka dokonuje aktualizacji wartosci nalezno$ci na podstawie oceny prawdopodobieristwa uzyskania
wplywow z tytutu przeterminowanych naleznosci i szacuje wartos¢ utraconych wptywdéw, na ktére tworzy

odpisy aktualizujace.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

W celu okreslenia wartosci uzytkowe]j Zarzad spétki Grupa Nokaut S.A. szacuje prognozowane przeptywy
pieniezne oraz stope, ktérg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci

biezgcej przysztych przeptywédw dokonywane s3g zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikdéw
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finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogg roznic sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczynic sie

do korekt wartosci aktywoéw Spotki.
1.3. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA

WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg sprawozdawczy jest ztoty polski. Wszystkie kwoty, o ile nie

wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Grupa Nokaut S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz Biegly Rewident dokonujgcy badania spetniat warunki do wydania bezstronnej

i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Grupa
Nokaut S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. za rok
2013 jest HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

OSWIADCZENIE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktore Spodtka zastosowata w biezgcym roku, rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2013 roku. Najistotniejszg
zmiang w prezentacji wynikow jest zmiana dotyczagca MSR 1 o prezentacji sprawozdania z catkowitych

dochoddw. Ich zastosowanie nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe:

Standardy zastosowane po raz pierwszy

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw, obowigzujacy za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie, (inne catkowite dochody
przedstawiajg sktadniki kwot innych catkowitych dochodéw w danym okresie, sklasyfikowanych

wedtug rodzaju (w tym udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i
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wspdlnych przedsiewzieé rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci) oraz zgrupowanych w te
kwoty, ktore zgodnie z MSSF:

(@) nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty oraz

(b) zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow).

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie, Spdtka nie stosuje do wyceny pozycji aktywow i pasywow
wartosci godziwej, w tym dot. hierarchii poziomu wyceny wartosci godziwej, nie majg
zastosowania.

e Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci bilansowej, obowigzujgcy
za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 1 w odniesieniu do pozyczek rzgdowych, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Doroczne poprawki do MSSF za okres 2009-2011: Dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34),

obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowe standardy i interpretacje

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére zostaty zatwierdzone lecz
jeszcze nie obowigzuja, a ktérych Spodtka nie zastosowata dobrowolnie dla okresu rozpoczynajgcego sie 1
stycznia 2013 roku ani dla lat wczesniejszych. Ich zastosowanie w ocenie Zarzadu nie bedzie miato istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe:

e MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27),
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,
e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1

stycznia 2014 r. lub po tej dacie,
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e MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 =zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MBSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje MSR 28,
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: kompensata aktywéw i zobowigzan finansowych
obowigzujgca za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepisdw przejSciowych,

obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, lecz nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

e MSSF 9 Instrumenty finansowe z pdzniejszymi zmianami ( nie okreslono jeszcze terminu
obowigzywania),

e Odwrdcenie odpiséw i ujawnienia aktywéw niefinansowych (Zmiany w MSR 36) (wydane 29 maja
2013 r.) obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie.

¢ Nowelizacja dot. instrumentéw pochodnych i kontynuacji rachunkowosci zabezpieczen (zmiany do
MSR 39) (wydany w dniu 27 czerwca 2013 r.) obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

e Interpretacja KIMSF 21 Optaty pobierane przez rzady (wydana w dniu 20 maja 2013 r.)

obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Spoétka uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standarddw i interpretacji nie bedzie miato znaczacego
wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczagtkowego zastosowania. Ich zastosowanie w ocenie

Zarzadu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Jednostka prezentuje odrebnie
,Jednostkowy rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczany jest bezposrednio przed ,Jednostkowym
sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw”.

,Rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie pordwnawczym, natomiast ,Sprawozdanie

z przeptywow pienieznych” sporzadzane jest metoda posrednia.

»Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym”- w pierwszej kolejnosci prezentuje zmiany kapitatu
wynikajgce z transakcji z wtascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochodéw na kapitat wtasny
wynikajgcy ze ,,Sprawozdania z catkowitych dochodéw”.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddéw, Spdtka
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

SEGMENTY OPERACYIJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Spétka kieruje sie kryterium rodzaju dostarczanych ustug
oraz kryterium odrebnego zarzgdzania segmentem z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug wymagajacych

odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajag z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki, ktdry analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na poziomie zysku (straty)
z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, z wyjgtkiem przychodéw nie przypisanych do

segmentow.

Aktywa Spofki, ktdrych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego,
nie s3 alokowane do segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdéw nie ujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych naleza: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone, aktywa z tytutu

podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen.

Na poziomie Spétki segmenty nie sg rozrézniane z uwagi na jednorodnos$¢ $wiadczonych ustug oraz
Swiadczenie ustug na terytorium Polski. Zarzad Grupa Nokaut S.A. rozrdznia segmenty zgodnie z wyzej

opisanymi kryteriami na poziomie sprawozdania skonsolidowanego.
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1.4. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

SRODKI TRWALE

Srodki trwate nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg
w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywoéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw

odnoszone sg do przysztych okreséw.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Urzadzenia techniczne i maszyny (komputery) 30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate (wyposazenie biura) 20%
Srodki trwate o wartosci ponizej 1000 PLN 100 %

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, jedli istnieje
wystarczajgca pewnos¢ uzyskania tytutu wiasnosci przed koricem okresu leasingu. W przeciwnym wypadku

aktywa te amortyzuje sie nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie, jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji

i ujmuje sie je w rachunku zyskdw i strat.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda
liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian
tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw. W Spétce nie wystepuja wartosci niematerialne

o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 20 %

Inne wartosci niematerialne 50 %
(oprogramowanie komputerowe)

Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 1000 PLN 100 %

Spétka ujmuje jako skfadnik wartosci niematerialnych koszty prac rozwojowych zwigzanych
z wytworzeniem i rozwojem witryny internetowej www.nokaut.pl oraz inne prace rozwojowe majace na
celu zwiekszenie korzysci ekonomicznych odnoszacych sie do prowadzonej poréwnywarki. Nakfady te
ujmowane sg w bilansie jako sktadnik wartosci niematerialnych (prace rozwojowe lub prace rozwojowe w

toku wytwarzania) po spetnieniu nastepujgcych warunkéw:

v’z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukoriczenia skfadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do uzytkowania,

v’ istnieje mozZliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego
uzytkowania,

v’ istnieje zdolnos¢ do uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych,

v’ znany jest sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne,

v' zapewnione sq stosowne srodki techniczne, finansowe i inne, ktére majq stuzy¢ ukoriczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu sktadnika wartosci niematerialnych,

v’ istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzqdkowac danemu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajace w/w warunkow,

ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia.

Okres uzytkowania wynikéw zakonczonych prac rozwojowych odpowiada okresowi ekonomicznej
uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne s3 weryfikowane co najmniej na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego osobno dla kazdego sktadnika zakonczonych prac rozwojowych.

Prace rozwojowe w toku wytwarzania wyceniane sg po koszcie historycznym, w wysokosci poniesionych
nakfadéw. W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg jako sktadnik bilansu w czesci aktywow w pozyc;ji

Prace rozwojowe w toku.
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UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majagtku trwatego
i warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego

sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszgc sie do rdoznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow,
a odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskdw podatkowych o rozpoznane
ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie
powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza
sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub zobowigzania

w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejSciowych rdéznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, chyba ze Spdtka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdznicy
przejSciowe] i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznica przejsciowa sie nie
odwréci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych rdéznic w odliczeniach
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym
zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli

zachodzi prawdopodobienistwo, ze w przewidywalnej przysztosci rdznice te sie odwrdca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, aw przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla

odzyskania skfadnika aktywow lub jego czesci, wartos¢ te odpowiednio sie pomniejsza.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére
beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi na dzien bilansowy. Wycena
aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu,
w jaki Spodtka spodziewa sie odzyskaé lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg aktywéw i zobowigzan na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizacyjnego na niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizujgcy na naleznosci
watpliwe szacowany jest wowczas, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje byé prawdopodobne.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich

niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartosé naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci

w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym

trzech miesiecy, fatwo wymienialne na gotowke, dla ktérych zmiany wartosci sg nieznaczne.

Inne s$rodki pieniezne obejmujg naliczone bilansowo odsetki od lokat bankowych na dzien 31 grudnia
2013r.

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada

sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzieri sprawozdawczy po kursie $rednim NBP. Réznice
kursowe dotyczace srodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji z obrotu walut obcych zalicza sie do
wyniku roku obrotowego.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywodw finansowych
u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze

stron.

Skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spoétka staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji. Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie z bilansu,

w przypadku gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce
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zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta. Spétka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe
wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast. Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci
godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow, lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wtacza do wartosci poczgtkowe;j
wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywéw i zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat. Na dzied bilansowy aktywa oraz zobowigzania

finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;j.
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— Pozyczki udzielone i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskdéw i strat
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, z wyjatkiem odpisédw aktualizujgcych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne. Wszystkie aktywa
finansowe, z wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, podlegajg ocenie
na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody swiadczgce o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane s3 dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej. Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktdre nie sg kwotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty w terminie wymagalnosci, ze

wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwosé
utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli

ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty

pochodne s3g réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg to instrumenty uznane za
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efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartosé¢
rynkowa na dzied bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat jako przychody lub koszty finansowe.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywoéw
obrotowych. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza cyklu obrotowego od dnia bilansowego.
Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym cykl obrotowy od dnia

bilansowego zalicza sie do aktywdow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych
wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, ujmuje sie jako catkowite dochody i odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizac;ji
wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktédre moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu Ilub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu

instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecis.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane sg w nastepujgcych

pozycjach bilansu:

— Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne,
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— Leasing finansowy,

— Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

— Pochodne instrumenty finansowe.

— Zobowigzania handlowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Inne zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywoéw
finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia sie wedtug

wartosci godziwe;j.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy

procentowe;.

DOTACIE RZADOWE

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Spétka ujmuje wydatki jako
koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktdrych podstawowym
warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako
odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w

uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw Ilub strat lub jako forma
bezposredniego wsparcia dla Spotki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztdw ujmuje sie

w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki

i otrzyma takie dotacje.

PLATNOSCI REALIZOWANE NA BAZIE AKCJI

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych osdéb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwe]j instrumentéw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Wartos¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong
w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa,
drugostronnie zwiekszajgc kapitat. Na kazdy dziend bilansowy weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby

instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych

grupa nokaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 —31.12.2013 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korekta
kapitatu rezerwowego na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje
zinnymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami
kapitatowymi wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami,
w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wycenié. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢
godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw
lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych srodkami pienieznymi ujmuje
sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego (do momentu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane), a takze
na dzien rozliczenia, wycenia sie wartos¢ godziwg zobowigzania, z odniesieniem wszelkich zmian wartosci

godziwej na wynik roku.

KAPITAt WLASNY

Kapitaty witasne oraz kapitat zapasowy wycenia sie wedtug wartosci nominalnej wyemitowanych akcji
zgodnie ze Statutem Spodtki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Rdznice miedzy wartosciag
rynkowg uzyskanej zaptaty a wartoscia nominalng akcji ujmuje sie w kapitale zapasowym. Koszty emisji

akcji zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zmniejszajg kapitat zapasowy.

W pozycji ,Zyski zatrzymane” Spétka ujawnia niepodzielone zyski z lat ubiegtych (niepokryte straty) oraz

wynik okresu.

REZERWY

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spoétce biezgcych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedgcych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos$é uregulowania ich przez Spétke
jest prawdopodobna, a wielkos$¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej
ztym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywoéw pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej
tych przeptywéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze cze$s¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie

wycenic.
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REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Spoétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega

dyskontowaniu.

REZERWY NA ODPRAWY EMERYTALNE

Kierujac sie zasadg istotnosci Spétka nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalne. Podstawg do nietworzenia

rezerw jest niska srednia wieku zatrudnionych pracownikéow (26 lat) oraz wysoki wskaznik rotacji.

REZERWY NA RESTRUKTURYZACIE

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka opracowata szczegdtowy
i formalny plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub
jego gtéwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty
restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcy

dziatalnoscig podmiotu.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spoétka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Inne aktywa” optacone z géry koszty dotyczace przysztych

okreséw sprawozdawczych.

W pasywach bilansu w pozycji , Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” prezentowane sg przychody

przysztych okreséw oraz koszty biezgcego roku obrotowego poniesione w roku nastepnym.

UJECIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Pod pojeciem przychodéw i zyskdéw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia
wartosci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wtasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb, niz wniesienie srodkédw przez udziatowcéw lub

wiascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majgtkowych
i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci

wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustéw, rabatow i bonusow.
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Przychody ze sprzedazy ustug dostepu do witryny www.nokaut.pl jednostka ujmuje poprzez uwzglednienie
stopnia realizacji ustugi na koniec okresu sprawozdawczego. Stopien zaawansowania ustugi okreslany jest
na podstawie liczby punktow niewykorzystanych przez klientéw, pozostajgcych w saldach na koniec okresu

sprawozdawczego.

PRZYCHODY Z TYTUtU ODSETEK | DYWIDEND

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do

otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do
kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, czyli stopy
efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywdw do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

LEASING

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate

rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

WALUTY OBCE

Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski bedacy walutg podstawowego srodowiska gospodarczego

w jakim dziata Spotka.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ujmuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien, tj. kursu sredniego ustalonego przez NBP. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug

kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtdérnemu przewalutowaniu.

PODATEK BIEZACY

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku

z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
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przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychoddw i kosztéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Spoétki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe

obowigzujgce w danym roku obrotowym.

KOREKTA BtEDU ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt bteddéw i zmian polityki

rachunkowosci, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

Gdynia dn. 21 marca 2014 r. Agnieszka Chodorowska Michat Jaskolski Stawomir Topczewski
osoba, ktérej powierzono Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
prowadzenie ksigg p.o. Prezes Zarzgdu
rachunkowych
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY NOKAUT S.A.

2.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Wartosci niematerialne 2 5227 1047
2. Inwestycje w jednostki zalezne 3 282 84
3. Rzeczowe aktywa trwate 4 1108 1081
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 5 507 450
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 51 43
6. Inne rozliczenia miedzyokresowe

‘1. Naleznoici krétkoterminowe 1083 867

2. Srodki pieniezne 8 10831 16359
3. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 9

4. Inne aktywa 10 48 60
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechana

1. Kaplta’r podstawowy 756
2. Udziaty (akcje) wtasne -332
3. Kapitat zapasowy 13 23264 23762
4. Kapitat rezerwowy 14 938 440
- w tym kapitat dotyczacy rozliczenia programu motywacyjnego 440
- w tym kapitat przeznaczony na nabycie akcji wtasnych 498
5. Zyski zatrzymane -8046 -7721
- zysk netto -325 -7721
- strata z lat ubiegtych -7721

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Leasing finansowy

1. Leasing finansowy

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 1531 785
3. Inne zobowigzania 17 191 212
4. Rezerwy na zobowigzania 18 108 1135

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Gdynia dn. 21 marca 2014 r. Agnieszka Chodorowska Michat Jaskolski Stawomir Topczewski
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2.2 JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalnos¢ kontynuowana

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11552 10181
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw i

Il KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEY 12164 9047
1. Amortyzacja 672 1454
2. Zuzycie materiatéw i energii 132 153
3. Ustugi obce 8197 4101
4. Podatki i optaty 87 96
5. Wynagrodzenia 2453 2 350
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 460 583
7. Pozostate koszty rodzajowe

‘1. Pozostate przychody operacyjne przychody operacyjne 114 156
2. Pozostate koszty operacyjne 9177

1. Przychody finansowe

2. Koszty finansowe

1. Podatek dochodowy
B. Dziatalnos¢ zaniechana
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -325 -7721

Strata netto na jedng akcje zwyktg (PLN) 20

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowane;j -0,04 -1,07
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,04 -1,07
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,04 -1,07

Gdynia dn. 21 marca 2014 r. Agnieszka Chodorowska Michat Jaskdlski Stawomir Topczewski

osoba, ktdrej powierzono Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
prowadzenie ksigg p.o. Prezes Zarzgdu
rachunkowych

grupa nokaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 —31.12.2013 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

2.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1. Podlegajace przekwalifikowaniu na
wynik netto w przysztosci

2. Podatek dochodowy od dochodéw
podlegajacych przekwalifikowaniu

3. Nie podlegajace przekwalifikowaniu
4. Podatek dochodowy od dochoddéw nie
podlegajacych przekwalifikowaniu
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2.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci nominalnej

Nabycie akgji
wtasnych

-332

-332

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego
na kapitat
rezerwowy

-498

498

Podziat wyniku 2012

-7721 7721

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto emitenta

-325

-325

Inne catkowite
dochody od
01.01.2013 do
31.12.2013
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Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci nominalnej

170

20230

20 400

Rozliczenie
kosztéw IPO

-2039

-2039

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego
na kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku 2011

2065

-2 065

Ujecie programu
motywacyjnego

18

Zysk (strata) netto
emitenta

-7721 -7721

Inne catkowite
dochody od
01.01.2012 do
31.12.2012
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2.5 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -358 -7689
1. Korekty razem 190 11648
1. Amortyzacja 672 1454
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -199 -4
3. Zmiana stanu rezerw -1049 95
4. Zmiana stanu naleznosci -51 128
5. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1314 -128
6. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -23 1910
7. Zaptacony podatek dochodowy -474 -362
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8536
9. Inne korekty 19
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -168 3959
I
I. Wptywy 658 43
1. Z aktywéw finansowych, w tym: 648 43
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 449 35
- odsetki 199 8
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 10
1. Wydatki 5383 5898
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4823 5898
2. Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 120
3. Pozyczki udzielone 440
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -4725 -5855
I. Wptywy 18361

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 18361
1. Wydatki 635 251
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 588 224
2. Odsetki 47 27

-635

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 18110
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3. INFORMACIJE DODATKOWE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wszystkie ponizsze noty sg zaprezentowane w oparciu o kontynuacje dziatalnosci.

NOTA 1.SEGMENTY OPERACYJNE

Zarzad Spéiki ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportéw, ktérych uzywa do podejmowania decyzji
strategicznych na poziomie Grupy Kapitatowej. Segmenty nie sg rozrézniane na poziomie jednostkowego
sprawozdania finansowego spoétki Grupa Nokaut S.A.

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentdw jest zgodna ze sprawozdawczoscia wewnetrzng, przedstawiang
osobom zarzgdzajgcym Grupg Kapitatowa i podejmujgcym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach

segmentéw wyrdznia sie rodzaje wykonywanych ustug oraz zakres terytorialny Swiadczonych ustug.

Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Spétka prowadzi platforme
internetowg, ktéra stuzy do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy sprzedajgcymi a kupujgcymi.
Witryna internetowa Nokaut.pl umozliwia poréwnywanie cen produktéw oferowanych przez sklepy
internetowe oraz udostepnia narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie wyboru
najlepszego oferenta. Dla sklepéw internetowych witryna stanowi platforme do prezentacji swojej oferty

oraz dodatkowy przekaznik informacji na temat swojej dziatalnosci.

Grupa Nokaut S.A. swiadczy ustuge zdefiniowang jako ,,mozliwos¢ prezentacji (wyswietlania) oferty klienta,
jej promocji reklamy w internetowej poréwnywarce cen oraz w serwisach partneréw”. Ptatnosé za ustuge

polega na zakupie punktdw, ktdre klient moze nastepnie wykorzystaé na optacenie kosztu przekierowan.

Kazde przekierowanie z platformy bezposrednio do witryny klienta powoduje zmniejszenie sie liczby
punktéw. Dodatkowym istotnym Zréddtem przychoddw zwigzanym nieodtagcznie z wyzej opisang ustugy jest
sprzedaz powierzchni reklamowej na stronach Nokaut.pl.

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug podstawowych grup asortymentu
sprzedazy. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki wyodrebnit tylko 1 segment: ustugi poréwnywania cen
produktéw oferowanych przez sklepy internetowe.

Pomiar zyskdw i strat oraz metody wyceny aktywow i zobowigzan dotyczacych wyodrebnionego jednego
segmentu sg3 tozsame z pomiarem oraz metodami stosowanymi w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym.
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W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2013 roku zaden z klientéw Spotki nie przekroczyt 10
procentowego progu udziatu w tgcznych przychodach za poszczegélne okresy sprawozdawcze zakonczone
31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2013.

Spodtka sprzedaje swoje produkty na terenie kraju.

NOTA 2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spétke obejmujg wytworzone we witasnym zakresie prace
rozwojowe i oprogramowanie komputerowe wykorzystywane w podstawowe] dziatalnosci. Koszty prac
rozwojowych, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji

,Koszty prac rozwojowych w toku wytwarzania”.

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Grupa Nokaut S.A. prowadzita nastepujgce prace rozwojowe:
Projekt 1: Discovery

Gtéwnym celem projektu Discovery jest stworzenie nowych oraz udoskonalenie istniejgcych
funkcjonalnosci stuzgcych do pordownywania cen i wyboru produktéw. Zmiany bedg wspomagaty
uzytkownika serwisu w podjeciu decyzji zakupowych.

Drugim celem projektu jest zastgpienie starych, niewydajnych technologii nowa architekturg pozwalajgca
na realizacje nowych, niezbednych funkcjonalnosci. Pozwoli to na zwiekszenie niezawodnosci serwisu i

zmniejszenie pracochtonnosci jego utrzymania.

Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w roku 2013 wyniosty 3 504 tys. zt Catkowita inwestycja wynosi
4 186 tys. zt.

Planowana data zakornczenia projektu Discovery, przyjecia go na Srodki trwate bedzie miata miejsce w
momencie uzyskiwania istotnych wptywdéw z projektu do Spoétki i zaktadana jest na przetom 2 i 3 kwartatu
2014.

Projekt 2: Mobile

Projekt Mobile realizujgcy dwa gtéwne cele: 1) budowe oprogramowania umozliwiajgcego dokonywanie
zakupow internetowych (zakup i ptatnosé) poprzez urzadzenia mobilne, takie jak tablet i smartfon, w petni

wykorzystujgc mozliwosci tych urzadzen i projektujgc aplikacje dedykowane obecnym na rynku systemom
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operacyjnym oraz 2) dostosowanie funkcjonalnosci aplikacji mobilnych do zmian zachodzacych w samej
porownywarce - w przysztosci platformie handlowej. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w 2013
roku 810 tys. zt.

Planowana data zakonczenia projektu Mobile, przyjecia go na srodki trwate bedzie miata miejsce w
momencie uzyskiwania znaczgcych wptywow z projektu do Spétki i zaktadana jest w roku 2015.

Wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2013 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

1) koszty zakorniczonych prac rozwojowych 220 339
2) koszty prac rozwojowych w toku 4996 682
3) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 11 26
- oprogramowanie komputerowe 26

Na dzien bilansowy zostata przez Zarzad dokonana ocena, ze prace rozwojowe w toku przyniosg

oczekiwane korzysci ekonomiczne.

zwiekszenia (z tytutu) 4314 7 4321
- wytworzone 0
- z zakupu bezposredniego 4314 7 4321
zmniejszenia (z tytutu) 0

- przemieszczenie wewnetrzne
- korekta wartosci poczatkowej
- odpis z tutytu utraty wartosci

o O o o

- zaniechane prace rozwojowe

umorzenie na dzien 01.01.2013 5120 5377
umorzenie wynikajgce z odpisu z tytutu trwatej utraty 0
wartosci

amortyzacja za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

zwiekszenia (z tytutu) 5715 5747
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- wytworzone 5715 5715
- z zakupu bezposredniego 32 32
zmniejszenia (z tytutu) 5096 5096
- przemieszczenie wewnetrzne 0
- korekta wartosci poczatkowe;j 0
- odpis z tutytu utraty wartosci 426 426
- zaniechane prace rozwojowe 4670 4670
wartoébrutto na dzieri31.12.2012 5459 82 283 642
umorzenie na dzien 01.01.2012 1083 241 1324
\L,Jvr:rcigzéec?le wynikajace z odpisu z tytutu trwatej utraty 2945 2945
amortyzacja za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 1092 1108
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Spétka nie uzytkuje wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne (struktura wtasnosciowa) 31.12.2013  31.12.2012
Witasne 5227 1047

Wartosci niematerialne nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spoétki. Nie zostaty tez

podpisane zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

W okresie 01.01.2013 - 31.12.2013 Spétka nie zawarta istotnych uméw inwestycyjnych, na mocy
ktérych zobowigzata sie nabyé w przysztosci sktadniki wartos$ci niematerialnych.

NOTA 3. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Inwestycje w jednostki zalezne 31.12.2013 31.12.2012
Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. 282 84

W dniu 15 wrzesnia 2009 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Nokaut Sp. z o.o0. (poprzednik
prawny Grupa Nokaut S.A.), a bmp Media Investors AG & Co. KGaA (éwczesny udziatowiec Grupa
Nokaut S.A.), ktérej przedmiotem byto nabycie przez jednostke 69,9% udziatéw Spétki dziatajgcej pod
firma Sklepyfirmowe.pl Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag. Na podstawie powyzszej umowy
Grupa Nokaut S.A. nabyta 158 udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki SklepyFirmowe.pl (69,9%) o
tacznej wartosci nominalnej 79 tys. PLN za cene 639,2 tys. PLN. Siedzibg jednostki zaleinej
Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. jest Gdynia, ulica Sportowa 8 Bud. B. Spodtka zalezna prowadzi dziatalno$¢
w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku pod
numerem KRS 0000313620. Jednostka zalezna otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad Statystyczny
numer REGON 220651833.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z o0.0. jest dziatalnos¢
portali internetowych (PKD 63.12.Z) oraz pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej nie sklasyfikowana  (PKD 63.99.Z). Dziatalnos¢ spodtki SklepyFirmowe.pl to gtéwnie
prowadzenie platformy online oferujgcej tatwe w obstudze i funkcjonalne oprogramowanie do
prowadzenia sklepu internetowego wraz z hostingiem oraz szereg dodatkowych ustug takich jak

automatyczna promocja w poréwnywarkach cenowych.

20 maja 2013 r. Grupa Nokaut S.A zwiekszyta udziat w kapitale wiasnym spétki zaleznej
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. z 69,9% do 100%. Powyzsze nastgpito w drodze odkupienia 68 udziatéw

od dwdch mniejszosciowych udziatowcow.
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Dodatkowo odwrdécono odpis z roku 2012, kiedy to wystgpita utrata z tytutu wartosci udziatow.
Wodweczas odpisano 555 tys zt. a wartos¢ spotki Sklepy Firmowe Sp. z 0.0. wynosita 84 tys zt. W roku
2013 doprowadzono warto$¢ udziatéw do wartosci netto aktywow Spotki zaleznej poprzez odpis z
tytutu wzrostu wartosci udziatéw na kwote 78 tys zt. Razem z zakupionymi udziatami wartos¢ spotki
zaleznej na 31 grudnia 2013r. wynosita 282 tys zt.

NOTA 4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez Spdtke obejmujg gtéwnie serwery oraz sprzet

komputerowy. Rodzaj uzytkowanych urzgdzen wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki.

Srodki trwate, w tym: 1108 1081
- urzadzenia techniczne i maszyny 925 941
- $rodki transportu 149 96
- inne $rodki trwate 34 44

zwu:kszema (z tytutu) 578
- nabycie 117 2 119
- leasing finansowy 345 114 459
zmniejszenie z tytutu 39 39
- likwidacja

umorzenie na dzien 01.01.2013

amortyzacja za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 458 61 12 531
korekta umorzenia z tytutu likwidacji srodka trwatego -18 -18
umorzenie na dzien 31.12.2013 1119 1301

zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie 479 33 512
- leasing finansowy 436 436
zmniejszenie z tytutu 4 8 12
- likwidacja

umorzenie na dziert 01.01.2012
amortyzacja za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 304 34 8 346
korekta umorzenia z tytutu likwidacji srodka trwatego -4 -8 -12
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umorzenie na dzien 31.12.2012

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wiasnosciowa) 31.12.2013 31.12.2012
1) wiasne 437 566
2) uzywane na podstawie umowy leasingu, w tym: 671 515
- urzadzenia techniczne i maszyny 522 419
- srodki transportu 149 96

Na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki swiadczace o utracie wartosci rzeczowych aktywow
trwatych. W 2012 roku oraz 2013 roku Spdtka nie dokonata odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty

wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzann Spétki. Nie zostaty tez

podpisane zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

W 2013 roku Spétka nie zawarta istotnych umdw inwestycyjnych, na mocy ktérych zobowigzata sie
naby¢ w przysztosci sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych.

NOTA 5. POZYCZKI DtUGOTERMINOWE

Dtugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki  31.12.2013 31.12.2012
Udzielone pozyczki na nabycie akcji serii B 2 450
Pozostat pozyczki dtugoterminowe 505

Pozyczki na objecie akcji serii B zostaty udzielone oznaczonym pracownikom w celu utatwienia
objecia emisji akcji serii B w ramach uchwalonego programu motywacyjnego. W roku 2013 miat
miejsce skup akcji wtasnych od pracownikdw, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr
34/2013 z dnia 23 grudnia 2013r. Saldo widniejgce w tej pozycji wynika ze sptaty pozyczki za akcje
sprzedane, ktérych sptata nastgpita po dniu bilansowym. Udzielone pozyczki na objecie akcji serii B
zostaty szczegdtowo opisane w nocie 14. Na dzierh 31 marca 2014 roku zwotane jest Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Spétki na ktérym jedng z uchwat jest umorzenie nabytych akcji wiasnych.

W dniu 25 marca 2013 r. Emitent udzielit pozyczki na kwote 440,0 tys. spétce Virtal Sp. z o.o.
z siedzibg w Gdyni. Odsetki wynoszg 19% w skali roku. Na dzied 31 grudnia 2013 roku odsetki
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wyniosty 65,0 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami przypada na dzier 31 marca 2015 r.
Sptata pozyczki zabezpieczona jest wekslem in blanco oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
do kwoty 700,0 tys. zt. Pozyczka ta jest wykazana w nocie 31 Transakcje z podmiotami powigzanymi,
jako, ze spotka VIRTAL Sp. z 0.0. jest spdtka zalezng od spotki Morizon S.A., a Grupa Nokaut S.A. oraz
Morizon S.A. sg powigzane poprzez Wiceprezesa Zarzagdu Grupy Nokaut S.A.

1) stan na poczatek okresu 450 422
2) zwiekszenia 505 28
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 440
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 65 28
3) zmniejszenia 448

W walucie polskiej 507 450

NOTA 6. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Odn|e5|onych na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z

tytutu) >1 43
a) naleznosci

b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 4
c) rezerwa na urlopy 17 24

d) przychody przysztych okreséw
e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS
f) program partnerski 30 15

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z

tytutu) 43 24
a) naleznosci

b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 5
c) rezerwa na urlopy 24 6
d) przychody przysztych okreséw 4

e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS
f) program partnerski
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NOTA 7. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznana jest przez Spétke za rozsgdne
przyblizenie wartosci godziwe]. Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci
weryfikujac stopien prawdopodobienstwa uzyskania wptywdw z naleznosci przeterminowanych. Na
wartos¢ wptywow zagrozonych utratg, zostaty utworzone odpisy aktualizujgce. Wysokos¢ odpisu
aktualizujgcego ustalana jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w drodze szczegdtowej

analizy prawdopodobieristwa sptaty naleznosci przeterminowane;j.

1. Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 469 329

- w tym dochodzone na drodze sgdowej 18 18
2. Z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 482 385
3.Inne 132 153
1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 18 18

1) zwiekszenia 22
2) zmniejszenia 38

W walucie polskiej 1001 885

1) do 1 miesigca 433 281
2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 35
3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1
4) naleznosci przeterminowane 18 66
5) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 18

1) do 1 miesigca 36 48
2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

4) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

5) powyzej 1 rok 18 18
6) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 18 18
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NOTA 8. SRODKI PIENIEZNE

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Emitent posiadat w kasie i na rachunkach bankowych 10.824 tys. zt.
Dodatkowo w zwigzku z zatozonymi na okres do 3 miesiecy lokatami, Emitent naliczyt bilansowo

nalezne odsetki od poszczegélnych lokat.

Srodki pieniezne 31.12.2013 31.12.2012

Srodki pieniezne 10 831 16 359
- $Srodki pieniezne na lokatach 10 823 16 183
- $rodki pieniezne w kasie 1 1
- odsetki naliczone bilansowo od posiadanych lokat 7 175

Srodki pienigine razem 10831 16359

Srodki pieniezne (struktura walutowa) 31.12.2013 31.12.2012

W walucie polskiej 10 831 16 359

Dysponowanie Srodkami pienieznymi przez Spotke nie byto w zaden sposdb ograniczone. Jednostka
dla celdow sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne
w sposéb przyjety do prezentacji sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W prezentowanych
informacjach finansowych nie wystepuje rdéznica pomiedzy wartosciag Srodkéw pienieznych
wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a jednostkowym sprawozdaniu

z przeptywow pienieznych.

NOTA 9. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (POZYCZKI)

W 2013 roku oraz w okresie poréownawczym krotkoterminowe aktywa finansowe dotyczgce

udzielonych przez Spotke pozyczek nie wystapity.
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NOTA 10. INNE AKTYWA

Inne aktywa w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe przedstawia ponizsza tabela:

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 61 78
1. dtugoterminowe 13 18
- licencje 13 18
2. krotkoterminowe 48 60
- ubezpieczenia 8 6
- prenumerata czasopism 2 2
- licencja Google Apps 10 9
-pozostate 28 43

Rozliczenia miedzyokresowe dotyczg gtéwnie licencji oraz domen.

NOTA 11. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIALALNOSC
ZANIECHANA

W 2013 roku oraz w okresie poréwnawczym nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana.

NOTA 12. KAPITAt PODSTAWOWY

Ponizej zaprezentowano catkowity kapitat podstawowy Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz dane

poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2012 r. Akcje serii A, B oraz C nie sg akcjami uprzywilejowanymi.

1. Calvin Management Ltd.

(Michat Jaskélski posiada 0,1 Seria A 1940,0 194 1940,0 25,65% R
50 % udziatéw) o
2. Michat Jaskélski 01 SeriaA | 172,7 17,27 1727 2,28%

3. Investor Private Equity

AR U= Sy 0,1 SeriaA | 9875 98,75 9875 13,06%  13,06%

Zamkniety Aktywow
Niepublicznych
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4. SUI Generis Investments
Ltd. (Wspdlnikiem spotki 0,1 Seria A 318,0 31,8 318,0 4,20% 4,20%*
jest Dariusz Piszczatowski)

5. Pozostali 0,1 2‘?2 3798,9 379,89 3798,9 50,22%  50,21%

*SUl Generis Investments Ltd na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2013 r. posiadato 5,74%
udziatu w kapitale

1. Calvin Management
Ltd. (Wspdlnikami
Spotki s W. Czernecki

e e 0,1 Seria A 2190 219 2190 28,95% .
posiadaja po 50% el
udziatéw)

2. Michat Jaskélski 0,1 Seria A 280 28 280 3,70%

3. Wojciech Czernecki 0,1 Seria A 280 28 280 3,70%

4. Investor Private

Equity Fundusz

Inwestycyjny 0,1 Seria A 987,5 98,75 987,5 13,06% 13,06%
Zamkniety Aktywow

Niepublicznych

5. SUI Generis

Investments Ltd. 0,1 SeriaA 7107 71,07 710,7 9,40% 9,40%
(Wspolnikiem spotki

jest D. Piszczatowski)

6. Pozostali 0,1 :eBr '2 3115,8 311,58 3115,8 41,19% 41,19%

Od momentu publikacji raportu za IV kwartat 2013 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent
nie otrzymat zawiadomien w trybie art. 69 ustawy o ofercie oraz zawiadomien w trybie art. 160

ustawy o obrocie od 0séb zobowigzanych.

Akcjonariusze Grupy Nokaut S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien
publikacji niniejszego raportu:
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Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat
w ogolnej liczbie
gtosow (%) na dzien

Liczba akcji/ liczba
gtosow na dzien
przekazania do

Udziat w kapitale
Liczba akcji/ zaktadowym/udziat
liczba gtoséw na w ogolnej liczbie

Liczba

AKCIONARIUSZ akgcji/ liczba Zwiekszenie/

gk:;?:,‘ na :In::ELSZZZT: dzien gtosow (%) na dzien n‘;:::;:zaecé Io przekazania do
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2013 raportu ninie;:)s:::tarcaj:mrtu
21.03.2014 21.03.2014
1.Woijciech
Czernecki 1375 | Brak danych Brak danych Brak danych 1040 13,75%*
2. Michat Jaskélski 1375 232,30 1143 15,11% 1143 15,11%**
3. Investor Private
Equity Fundusz
'Z';":ksr:?’;t‘c ny 987,5 0,00 988 13,06% 988 13,06%
Aktywow
Niepublicznych
4. SUI Generis
Investments Ltd.
(Wspdlnikiem 710,7 392,7 318 4,20% 318,00 4,20%***

spotki jest Dariusz
Piszczatowski)

* liczba akcji posrednio oraz bezposrednio posiadana przez Wojciecha Czerneckiego uwzgledniajaca
udziaty w spdtce Calvin Management Limited (50% udziatow czyli 970 tys. akcji) oraz akcje nabyte w
roku 2014 — zgodnie z raportem biezgcym nr 6/2013 z dnia 21 stycznia 2014 o bezposrednim zakupie
70 tys. akgji.

** liczba akcji posiadana bezposrednio oraz posrednio, uwzgledniajgca udzialty w spétce Calvin
Management Limited, ktérej wspdlnikami s Michat Jaskélski (50% udziatdow) oraz Wojciech Czernecki
(50% udziatéw).

*** 4,20% - stan posiadania akcji przez SUI Generis Investments Ltd . Pozycja ta jest wykazana w

zestawieniu, ze wzgledu na stan posiadania powyzej 5% akcji na dzier 31 grudnia 2012 r.

W stanie posiadania akcji Michata Jaskolskiego w roku 2013 nastgpity zmiany. Udziat akcji Michata
Jaskdlskiego w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw w poréwnaniu z rokiem 2012 zmniejszyt sie z 18,18%
do 15,11% czyli 0 232 300 akcje.

Udziat akcji Wojciecha Czerneckiego jest wykazany tylko na poczatek okresu to jest na 31 grudnia
2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu. Od 1 wrzesnia 2013 roku nie petni on funkcji
Prezesa Zarzadu. Ponadto w roku 2013 nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej i bezposrednio posiadat
ponizej 5% akcji, zatem nie miat obowigzku informowania o transakcjach dokonywanych na akcjach
Spétki. W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad
Rady Nadzorczej Spétki Wojciecha Czerneckiego, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr
4/2014 z dnia 16 stycznia 2014. Dnia 4 marca 2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej

Wojciechowi Czerneckiemu zostata powierzona funkcja przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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Dnia 22 kwietnia 2013 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Wojciecha Czerneckiego o
nabyciu przez niego 4 950 sztuk akcji po Sredniej cenie 4,18 zt. Dnia 4 kwietnia 2013 nabyto 950 akgcji
za cene- 5,06 za sztuke, dnia 10 kwietnia nabyto 500 akcji za cene 4,95 zt za sztuke, oraz dnia 19
kwietnia nabyto 3 500 akcji za cene 3,83 zt za sztuke. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym
nr 8/2013 z dnia 22 kwietnia 2013 r.

Dnia 13 wrze$nia 2013 roku otrzymano zawiadomienie od Pana Michata Jaskdlskiego o zbyciu 92 174
sztuk akcji w okresie od 3 czerwca do 9 wrzesnia 2013 roku po Sredniej cenie 2,84 zi. | tak:

- w dniu 3 czerwca 2013 roku zbyto 1 akcje Emitenta po cenie 5,00 zt za jedng akcje,

- w dniu 4 czerwca 2013 roku zbyto 1 akcje Emitenta po cenie 5,00 zt za jedng akcje,

-w dniu 5 czerwca 2013 roku zbyto 1 akcje Emitenta po cenie 5,00 zt za jedng akcje,

- w dniu 27 czerwca 2013 roku zbyto 2.125 akcji Emitenta po cenie 4,19 zt za jedng akcje,
- w dniu 28 czerwca 2013 roku zbyto 46 akcji Emitenta po cenie 4,00 zt za jedng akcje,

- w dniu 9 wrzesnia 2013 roku zbyto 90.000 akcji Emitenta po cenie 2,81 zt za jedng akcje.

Wskazane transakcje zostaty zawarte na rynku regulowanym, w trybie sesji zwykte;j.

Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 20/2013 z dnia 13 wrze$nia 2013 r.

Dnia 17 pazdziernika 2013 roku otrzymano od Wiceprezesa Zarzadu spoétki Grupa Nokaut S.A.

powiadomienie o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku.

Zawiadomienie dotyczy zbycia przez spétke bezposrednio kontrolowang przez Wiceprezesa Zarzadu
Spétki —tgcznie 200.000 akcji zwyktych na okaziciela za srednig cene 2,45 ztotych w tym:

- w dniu 10 pazdziernika 2013 roku zbyto 56.280 akcji Emitenta po cenie 2,51 ztotych za jedng akcje,
- w dniu 11 paZdziernika 2013 roku zbyto 103.720 akcji Emitenta po cenie 2,43 ztotych za jedng akcje,
- w dniu 14 pazdziernika 2013 roku zbyto 35.000 akcji Emitenta po cenie 2,44 ztotych za jedng akcje,

- w dniu 15 pazdziernika 2013 roku zbyto 5.000 akcji Emitenta po cenie 2,40 ztotych za jedng akcje.
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Wskazane transakcje zostaty zawarte na rynku regulowanym, transakcjg sesyjng zwykta.
Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 24/2013 z dnia 18 pazdziernika 2013 r.

W dniu 28 marca 2013 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Dariusza Piszczatowskiego,
Cztonka Rady Nadzorczej sp6tki Grupa Nokaut S.A. o sprzedazy przez spotke Sui Generis Investments
Ltd. — bezposrednio przez niego kontrolowang — facznie 288 000 akcji zwyktych na okaziciela za
$rednig cene 5,5 ztotych w tym: - w dniu 22 marca 2013 roku sprzedano 180 000 akcji Emitenta po
cenie 5,50 ztotych za jedng akcje, w dniu 25 marca 2013 roku sprzedano 108 000 akcji Emitenta po
cenie 5,50 ztotych za jednag akcje. Wskazane transakcje kupna akcji Emitenta zostaty zawarte na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w trakcie sesji zwyktej. Spétka poinformowata o powyzszym w
raporcie biezgcym nr 6/2013 z dnia 28 marca 2013 r.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku miato miejsce nabycie 11 300 sztuk akcji zwyktych przez Sui Generis
Investments Ltd. — bezposrednio kontrolowang przez Pana Piszczatowskiego za cene 3,67zf. stan
posiadania Sui Generis Investments Ltd. przed ww. nabyciem akcji wynosit 422 700 akcji, co stanowi
5,6% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Stan posiadania Sui Generis
Investments Ltd. po nabyciu akcji wynosi 434 000 akcji, co stanowi 5,73% kapitatu zaktadowego i
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 9/2013
z dnia 23 kwietnia 2013 roku.

Dnia 10 pazdziernika 2013 roku otrzymano zawiadomienie o zbyciu przez spétke bezposrednio
kontrolowang przez Cztonka Rady Nadzorczej — tacznie 109 000 akcji zwyktych na okaziciela za
$rednig cene 2,78 ztotych w tym:

- w dniu 2 wrzesnia 2013 roku zbyto 6.000 akcji Emitenta po cenie 3,15 ztotych za jedng akcje,

- w dniu 3 pazdziernika 2013 roku zbyto 24.900 akcji Emitenta po cenie 2,95 ztotych za jedng akcje,
- w dniu 4 pazdziernika 2013 roku zbyto 14.607 akcji Emitenta po cenie 2,86 ztotych za jedng akcje,
- w dniu 7 pazdziernika 2013 roku zbyto 27.368 akcji Emitenta po cenie 2,74 ztotych za jedng akcje,
- w dniu 8 pazdziernika 2013 roku zbyto 19.125 akcji Emitenta po cenie 2,65 ztotych za jedna akcje,
- w dniu 9 pazdziernika 2013 roku zbyto 17.000 akcji Emitenta po cenie 2,52 ztotych za jedng akcje.

Wskazane transakcje zostaty zawarte na rynku regulowanym, transakcjg sesyjng zwykta.

Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 21/2013 z dnia 10 pazdziernika 2013 r.

W stanie posiadania Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych od dnia 31 grudnia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpita

zmiana.
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NOTA 13. KAPITAt ZAPASOWY

Kapitat zapasowy 31.12.2013 31.12.2012
w tym:
1) przesuniecie z kapitatu zapasowego na rezerwowy -498
2) kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosé 19672

Kapitat zapasowy spotki Grupa Nokaut S.A. powstat z podziatu zysku netto oraz z wydania udziatéw
i akcji powyzej wartosci nominalnej (agio). Zmniejszenie kapitatu zapasowego celem utworzenia

kapitatu rezerwowego spowodowane byto nabyciem akcji wtasnych.

Dnia 7 listopada 2013 roku Uchwatg nr 4/2013 NWZA Spétka utworzyta kapitat rezerwowy majacy
pokrycie z kapitatu zapasowego. Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezgcym nr 28/2013 z
dnia 8 listopada 2013 r.

NOTA 14. KAPITAt REZERWOWY

Kapitat rezerwowy 31.12.2013 31.12.2012
1) utworzony z kapitatu zapasowego 498
2) ujecie wyceny programu motywacyjnego 18

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Grupa Nokaut S.A. w dniu 14 stycznia 2011 roku uchwata
nr 2 utworzyto fundusz motywacyjny w formie kapitatu rezerwowego w celu utatwienia pracownikom
Spotki objecie akcji serii B. Kapitat rezerwowy utworzony zostat z kapitatu zapasowego w kwocie 400
tys. PLN i zostat przeznaczony na pozyczki dla pracownikéw w celu utatwienia oznaczonym

pracownikom objecie akc;ji serii B.

Dnia 24 marca 2011 roku oznaczeni pracownicy objeli akcje serii B w ramach realizacji postanowien
programu motywacyjnego zgodnie z wytycznymi uchwalonymi przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Na czas trwania programu akcje serii B objete s3 umowg lock-up.
Zgodnie z postanowieniami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. uchwalono
program motywacyjny dla wskazanych oséb, ktdre faczy ze Spdtka stosunek stuzbowy $wiadczenia na
jego rzecz na podstawie umowy o prace lub jakiegokolwiek innego stosunku prawnego, ustug lub
dziet w zamian za wynagrodzenie lub sSwiadczenie pieniezne od Spétki, umozliwiajacy objecie
wskazanym osobom akcji serii B w kapitale zaktadowym. Przyznanie $wiadczen zostato rozliczone
stosownie do postanowiedn MSSF 2 jako transakcja ptatnosci w formie akcji rozliczana w

instrumentach kapitatowych. Spétka ujeta w kapitale rezerwowym warto$¢ godziwg przyznanych
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instrumentéw finansowych, drugostronnie obcigzajgc wynik finansowy okresu objetego niniejszym

jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Zgodnie z trescig uchwaty nr 3/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Nokaut S.A. z
dnia 7 listopada 2013 Zarzad Spoétki zostat upowazniony do nabycia akcji wtasnych w celu ich
umorzenia lub dalszej odsprzedazy. Informowano o tym w raporcie biezgcym nr 28/2013. W tym celu
utworzono kapitat rezerwowy w kwocie 498 tys. zt z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku.
Catos¢ dotyczy nabycia akcji serii B od pracownikéw na podstawie umow cywilnoprawnych.

Nastapito nabycie 81 500 akcji serii B o wartoéci nominalnej 0,1 zt kazda. Srednia jednostkowa cena
nabycia akcji wyniosta 4,7483 zt. taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji odpowiada 1,08% gtosom
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezgcym nr 34/2013
z dnia 23 grudnia 2013 r.

Nabyte akcje sg wykazane w bilansie w pasywach jako udziaty (akcje) wtasne w kwocie -332 tys zt.

NOTA 15. REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z

38 63
tytutu)
a) leasing Srodkow trwatych 12 8
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 10
c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 2 33
d) przychody przysztych okresow 12 12
e) odsetki od udzielonych pozyczek 12

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami

- . 63 12
przejSciowymi (z tytutu)
a) leasing Srodkow trwatych 8 8
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 10 4
c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 33
d) przychody przysztych okresow 12
odniesiony na wynik finansowy okresu 38 63
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NOTA 16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Przedmiotem umow leasingu zawartych przez Spétke sg urzadzenia techniczne (serwery i zestawy

komputerowe) oraz samochody osobowe.

Wysokos¢ zobowigzan, wartosci przysztych minimalnych optat oraz podziat na okresy spfaty

przedstawiajg ponizsze tabele:

Umowy leasingu finansowego 614 460
- dtugoterminowe 314 278
- krétkoterminowe 300 182

1) do 1 roku

300

182

2) powyzej 1 roku do 3 lat

314

278

3) powyzej 3 do 5 lat

4) powyzej 5 lat

- w tym dtugoterminowe 314 278
- w tym krétkoterminowe 300 182
"W walucie polskie] 614 460

Specyfikacja umoéw leasingu na dzien 31 grudnia 2013 roku

Samochadd
Nokaut GD/114355/2010 01.10.2010  osobowy BMW 60 169
Seria 3
Nokaut GD/121861/2011 20.03.2011 Serwer HP 36 42
Nokaut GD/122009/2011 30.03.2011 Zestawy 36 33
komputerowe
Nokaut/GD/141259/2012 19.06.2012 serwery 36 436
komputerowe
gl‘upa noka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



72

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 —31.12.2013 (dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

Samochdd
Nokaut/GD/149531/2013 18.01.2013 osobowy Volvo 46
XC-60
Nokaut/GD/155542/2013 21.06.2013 Serwery 36
komputerowe

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce uméw leasingu na dzien 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ brutto

823

283 33

114

345

Dotychczasowe umorzenie

584

134

30

Wartos¢ netto

239

149

-1 roku

244

-1 roku 269 62 2
-od2dob5lat 237 88
Z czego kwota przysztych odsetek: 33 14 0
-1 roku 24 8
-od2dob5lat 9 6

54

2

-od2dob5lat

228

82

NOTA 17. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Leasing finansowy 300 182
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 1531 785
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 186 212
Inne 5

W walucie polskiej 2022 1172
W USD 7

1) terminowe 400 716

2) przeterminowane 1131 69
- do 30 dni 758 68
- powyzej 30 dni 373 1
grupa nokaut
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NOTA 18. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Spétka kierujac sie zasada istotnosci nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne. Nie utworzenie
rezerwy na odprawy emerytalne nie wyptywa w istotny sposéb na zaprezentowang sytuacje

finansowg Spotki.

1) zwiekszenia
2) wykorzystanie
3) rozwigzanie 89 31

1) zwiekszenia
2) wykorzystanie 22 26
3) rozwigzanie -

1) zwiekszenia
2) wykorzystanie 986 -
3) rozwigzanie -

Rezerwa utworzona w 2012 roku na koszty zamkniecia zaniechanych projektéw zostata w catosci
wykorzystana w pierwszym kwartale 2013 roku. W catosci zostata przeznaczona na wynagrodzenia
oraz obcigzenia pracodawcy dla pracownikéw, jak i kontrahentéw zewnetrznych pracujacych przy
tych projektach.

Skutkiem zaniechania prac nad projektami byta zmiana struktury organizacyjnej oraz poziomu
zatrudnienia w spotce. Uzyskane w wyniku restrukturyzacji oszczednosci zostaty przeznaczone na
pozyskiwanie ruchu z ptatnych zrédet.
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NOTA 19. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 31.12.2013 31.12.2012
Koszty okresu poniesione w roku nastepnym
Przychody przysztych okreséw - ustugi w toku 88 117

Rozliczenia miedzyokresowe dotyczg przychoddéw z tytutu realizowanych ustug, ktdrych zakonczenie
nastgpi w przysztym okresie sprawozdawczym. Niezakoriczone na dzien bilansowy ustugi dotyczg
w cafosci niewykorzystanych ,punktéow” z sald klientéw, umozliwiajgcych wykorzystanie platformy
Nokaut.pl. w roku nastepnym.

NOTA 20. ZYSK NA AKCJE, WYPLACONE DYWIDENDY | PROPOZYCJA PODZIAtU ZYSKU

Zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spoétki
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwykitych wystepujacych w danym okresie. Przy
wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spdtka stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom spotki Grupa Nokaut S.A. tzn.
nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawia tabela ponize;.

Zysk na jedng akcje zwykta 31.12.2013 31.12.2012
1. Liczba akcji / udziatéw (szt.) 7 564 000 7 564 000
2. Sredniowazona liczba akcji (szt.) 7 564 000 7 224000
3. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 7 564 000 7 224 000
4. Strata netto z dziatalnosSci kontynuowanej -325 -7721
5. Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0

6. Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz

. . -325 -7721
zaniechanej
7. Strata na jedng akcje ( PLN) -0,04 -1,07
8. Rozwodniona strata na jedng akcje -0,04 -1,07

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystgpit efekt rozwadniajgcy

liczbe akcji. W okresach prezentowanych w niniejszym raporcie Spétka nie wyptacata dywidend.

NOTA 21. PRZYCHODY

W roku 2013 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 11 552 tys. zt. Przychody te s3
wyzsze od osiggnietych w 2012 r. o ponad 13%.
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Sprzedaz punktow dostepu do serwisu 9493 8883
Kampanie reklamowe 1967 686
Inne ustugi 92 612

‘ Kraj

11552

10181

NOTA 22. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Ustugi najmu 83 102
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 38
Dotacje do kosztow 13
Pozostate przychody 31 3

Koszty zaniechanych prac rozwojowych 4683
Odpis z tytutu utraty wartosci zakonczonych prac 2945
rozwojowych

Rezerwa na koszty zamkniecia zaniechanych projektéw 986
Odpis z tytutu utraty wartosci prac rozwojowych w toku 426
Najem mieszkan stuzbowych 83 102
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 22
Pozostate koszty 143 13

W roku 2012 wyniku gruntowej zmiany kierunkéw oraz sposobu rozwoju Grupa Nokaut S.A., Zarzad

podjat decyzje o zaniechaniu prowadzenia projektéw: NPC, Koszyk, Narzedzia do optymalizacji PPC,

Ptatnosci, Import, Baza produktowa, Serwisy Tematyczne. Dotychczasowe naktady na projekt Mobile

zostaty w 100% odpisane w zwigzku z uznaniem ich za nie przydatne do nowo wyznaczonych celéw w

tym projekcie. Pozostatym projektom Baza Wzorcowa oraz Wyszukiwarka wyznaczono cele do

realizacji ktérych bedzie mozna wykorzystac osiggniecia wynikajgce z dotychczas dokonanych

grupa nokaut
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naktadéw. Obu projektom wyznaczono komplementarne cele, w zwigzku z powyzszym powstanie
jeden projekt koordynujacy dziatania w obu dotychczasowych obszarach projektowych.

Wartos$¢ zaniechanych projektéw oraz odpisy z tytutu utraty wartosci w catosci zostaty odpisane w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W 2013 roku pozostate koszty jak i przychody operacyjne to gtéwnie najem mieszkan. Bardziej
szczegdtowy opis tych pozycji znajduje sie w nocie 31 dotyczacej transakcji z podmiotami
powigzanymi. Na pozycje pozostatych kosztow sktadajg sie w wiekszosci koszty lat ubiegtych
zwigzanych z przeprowadzong w 2013 roku kontrolg ZUS. W wyniku kontroli, ktéra dotyczyta okresu
styczen 2010 - grudzien 2012 r., okazato sie, iz ztozone os$wiadczenie o prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i zaniechaniu w zwigzku z tym odprowadzania sktadek spotecznych z tytutu umowy
cywilnoprawnej w spétce Grupa Nokaut S.A. nie jest wigzgce, gdyz z tytutu dziatalnosci gospodarczej
nie byty odprowadzane sktadki spoteczne. W zwigzku z powyzszym od umow cywilnoprawnych, za
wskazany okres nalezato nalicza¢ sktadki spoteczne. Grupa Nokaut S.A. zostata zobowigzana do

dokonania korekt i uregulowania historycznej niedopfaty.

Od udzielonych pozyczek 76 31
Odsetki od lokat 421 763
Pozostate odsetki 13

Gtéwng pozycja w przychodach finansowych stanowig odsetki od lokat.

Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostke zaleznag 78

Pozostate przychody finansowe w kwocie 78 tys zt dotyczyty odwrdcenia odpisu aktualizujgcego
udziatéw w spétce zaleznej do wysokosci aktywdw netto wynikajgcych ze sprawozdania finansowego

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku

Odsetki: 198 28
1) od zobowigzan leasingowych 47 27
2) pozostate odsetki
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Zrealizowane ujemne rdznice kursowe 23 11
Strata ze zbycia inwestycji 2
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostke zalezng 555

NOTA 23. PODATEK DOCHODOWY

1. Zysk brutto przed opodatkowaniem -358 -7 689
2. Obowigzujgca stawka podatku dochodowego 19% 19%
3. Podatek od zysku brutto wedtug obowigzujgcej stawki

podatkowe;j ) i
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -126 -3184
5. Podatek dochodowy wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej -
6. Wptyw zmiany podatku odroczonego -33 32
7. taczny podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -33 32

8. Podatek dochodowy biezgcy - -
- wykazany w rachunku zyskéw i strat - -
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny - -

Podatek dochodowy biezgcy
Podatek odroczony

-33 32

NOTA 24. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spoétka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujac sie metodg posrednig, za
pomocg ktérej zysk lub strate przed opodatkowaniem koryguje o skutki transakcji majgcych
bezgotéwkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz o pozycje przychodowe

i kosztowe zwigzane z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej.

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt
zysku (straty) przed opodatkowaniem:
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1. Amortyzacja 672 1454
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -199 -4
3. Zmiana stanu rezerw -1049 114
4. Zmiana stanu naleznosci -51 128
5. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterm. z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 1314 -128
6. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -23 1891
7. Zaptacony podatek dochodowy -474 -362
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8536
9. Inne korekty 19
I, Przeplywy pienigne netto z dziatalnosci operacyinej (/1) 168 3959
Srodki pieniezne razem na poczatek okresu 16359 145
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 16359 145
- inne $rodki pieniezne
Srodki pieniezne razem na koniec okresu* 10 831 16 359
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10 831 16 359

* Objasnienie pozycji Srodki pieniezne

Spoétka dla celdw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposdb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Nie ma
réznicy w wartosci srodkdéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

78

Srodki pieniezne 10831 16 359
- $rodki pieniezne na lokatach 10 822 16 183
- srodki pieniezne w kasie 1 1
- odsetki naliczone bilansowo od posiadanych lokat do 3 miesiecy 8 175

DODATKOWE NOTY
NOTA 25. INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 roku warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie
roznita sie istotnie od ich wartosci bilansowej. Ponizsza tabela przedstawia wykaz istotnych
instrumentoéw finansowych, w podziale na poszczegdline klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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Kategoria

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegolnienie zgodnie z MSR
39 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWAFINANSOWE

srodki pieniezne 10831 16359 10831 16359
pozyczki udzielone udtw 507 450 507 450
pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF
naleznosci z tytutu leasingu fin PiN

naleznosci z tyt. dostaw i ustug

kredyty i pozyczki otrzymane PZFwgzK
zobowigzania z tytutu leasingu

) PZFwgZK 614 460 614 460
finansowego

pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 1531 785 1531 785

Uzyte skroty:

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Przeklasyfikowanie aktywow

W 2013 i w 2012 roku Spodtka nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikéw aktywoéw finansowych
wycenianych wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci
godziwej, jak rdéwniez nie dokonywata przeklasyfikowania skfadnikéw aktywéw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej na sktadniki wyceniane wedtug kosztu lub zamortyzowanego
kosztu.

Wytaczenie aktywow

W 2013 i w 2012 roku Spodtka nie przekazata aktywoéw finansowych powodujgcych powstanie

w przysztosci jakiegokolwiek ryzyka lub korzysci skutkujgcych powstaniem zobowigzania lub kosztu.
Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych

W Spodtce aktywa finansowe nie byty ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan. Nie stwierdzono

ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéow finansowych prezentowanych

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)
W Spéfce nie wystepujg aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych
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Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania

finansowe Spétki w podziale na kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.
Ryzykami, na ktére narazony jest Emitent, sa:

— ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,
— ryzyko kredytowe,

—  ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

— zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
— stabilizacja wahan wyniku finansowego Spéfki,

— wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Emitent nie zawierat transakcji z instrumentami pochodnymi.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spoétka.
Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw
odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Emitent jest narazony na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z umowami leasingu finansowego.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw
w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 0,02%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany kraficowej stopy procentowej leasingobiorcy obowigzujacej
w okresie o (+/-) 0,02 % w odniesieniu do zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, wrazliwych na

zmiane oprocentowania, tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wptyw na wynik

Wahania finansowy
krancowej stopy
31.12.2013 31.12.2012
Wzrost stopy procentowej +0,02% -1 -2
Spadek stopy procentowej +0,02% 1 2
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Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowa
nastepujacych aktywdw finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne 10831 16359

Spétka w sposdb ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywoéw okreslonych
ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spétka

dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu
utraty wartosci na poszczegélne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowe;.
Z tego tez wzgledu Spodtka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw

poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe pod
katem zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nieobjetych odpisem przedstawia
ponizsza tabela:

Biezace i zalegte krotkoterminowe naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 433 54 281 66
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu

. 18 18
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 433 36 281 48
Pozostate naleznosci 614 538
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostatych
naleznosci
Pozostate naleznosci netto 614 538

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupa kontrahentéw o podobnych cechach.
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W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci
nieobjete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jako$ci — wiekszos¢ z nich miesci sie w
przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkédw pienieznych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodnos$é podmiotdw bedgcych strong transakcji, do ktorych nalezg przede wszystkim banki.

Ryzyko kredytowe rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentdéw finansowych
jest nieistotne z uwagi, iz te instrumenty finansowe w okresach objetych sprawozdaniem

finansowymi nie byty wykorzystywane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty

szczegbtowo zaprezentowane w nocie nr 7.

Ryzyko ptynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Emitent zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci
oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania

srodkéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkdéw.
Inne ryzyka niz ryzyko w zakresie instrumentéw finansowych.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem, z prowadzong dziatalnoscig oraz zwigzane z rynkiem kapitalowym
i zwtoérnym obrotem akcjami zostaty opisane w punkcie 33 sprawozdania z dziatalnosci spétki Grupa
Nokaut S.A. za 2013 rok.

NOTA 26. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa Nokaut SA na dzier 31 grudnia 2013 roku nie posiadata aktywdw i zobowigzan warunkowych.

W 2013 roku nie wystapity sprawy sadowe w toku, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta lub jednostki od niej zaleznej. Spdtka nie posiada kredytédw, w zwigzku z

tym zabezpieczenia z tego tytutu nie wystepuja.

W roku 2013 zostata przeprowadzona kontrola ZUS opisana w Nocie 22.
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NOTA 27. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa Nokaut S.A. zarzadza kapitatem w celu zapewnienia bezpiecznych wskaznikédw kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng spotki i zwiekszaty jej wartos¢ dla akcjonariuszy oraz

innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowg Spétki.

Spétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw witasnych. Emitent
zarzadza struktura kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej

zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze wyptaci¢ dywidende
akcjonariuszom, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub  wyemitowaé akcje. W okresach
sprawozdawczych zakoriczonych 31.12.2013 roku i 31.12.2012 roku, nie wprowadzano zadnych

zmian do celdw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

NOTA 28. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

1) Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Emitent w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia 16-01-2014 roku poinformowat, iz Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady Nadzorczej Grupy Nokaut S.A. trzech nowych

cztonkow:
I. Pana Wojciecha Czerneckiego

Powotany Cztonek Rady Nadzorczej jest absolwentem studidéw licencjackich z zakresu Zarzadzania i
Marketingu Uniwersytetu Zielonogérskiego (ukoniczyt w 2008 r.). W 2010 r. ukonczyt studia
magisterskie na Uniwersytecie Gdanskim na kierunku Ekonomia. Posiada wieloletnie doswiadczenie
menedzerskie oraz szerokg wiedze z obszaru planowania strategicznego, zarzadzania rozwojem
biznesu i marketingu internetowego. Od kilkunastu lat zwigzany z branzg e-commerce. Pierwsze
doswiadczenia zawodowe (2001-2004) zdobywat w firmie Twoja-Firma.pl, ktérej byt
wspotzatozycielem. W latach 2004 — 2005 wspotpracowat ze spdtka Bankier.pl S.A. W latach 2004 —
2006 prowadzit wtasng dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg ONE VISION. lJest jednym ze
wspofzatozycieli spétki Grupa Nokaut S.A., w ktérej w latach 2006 — 2013 petnit obowigzki Prezesa
Zarzadu. Jest réwniez jednym ze wspodtzatozycieli spotki Morizon S.A., gdzie od 2010 r. petni funkcje
cztonka Rady Nadzorczej. W okresie 2008 — 2009 petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej spotki
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.

Prowadzona przez Pana Wojciecha Czerneckiego dziatalnos$¢ nie jest dziatalnoscig konkurencyjng w

stosunku do dziatalnosci Emitenta, Pan Wojciech Czernecki nie uczestniczy rowniez w innej spodtce
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konkurencyjnej, ani innej konkurencyjnej osobie prawnej. Nie jest takze wpisany w Rejestrze

Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Il. Pana Macieja Filipkowskiego

Powotany Cztonek Rady Nadzorczej jest absolwentem studiéw MBA na prestizowej uczelni INSEAD w
Fontainebleau we Francji (ukoriczyt w 2002 r.). Wczesniej, kontynuowat edukacje wyzszg kolejno w
Suffolk County Community College (ukonczyt w 1993 r.) oraz Hofstra University w Nowym Jorku
(ukonczyt w 1995 r.). Posiada kilkunastoletnie doswiadczenie menedzerskie, zwigzane z zarzgdzaniem
obszarem sprzedazy B2C i B2B oraz marketingu i rozwoju produktu w miedzynarodowych
koncernach. Do zaoferowania ma szeroka wiedze i kompetencje z zakresu planowania
strategicznego, zarzadzania rozwojem biznesu oraz budowania efektywnych struktur
organizacyjnych. Pierwsze doswiadczenia zawodowe (1992 — 1998) zdobywat w firmie Radio Shack
(Tandy Corporation) w Nowym Jorku, gdzie zajmowat stanowisko Menedzera Sprzedazy. W latach
1998 — 1999 petnit stanowisko Dyrektora ds. Marketingu i Rozwoju Produktu w firmie Blockbuster
(Gemini). Nastepnie w latach 1999 — 2001 obejmowat stanowisko Dyrektora Sprzedazy w firmie
Disney (Imperial Entertainment). Od 2002 r. jest nieprzerwanie zwigzany z firmg Dell, gdzie kolejno
petnit obowigzki Menedzera Sprzedazy w Szwajcarii, Business Process Improvement Managera w
regionie EMEA, Dyrektora Sprzedazy na Europe Srodkowag. W latach 2005 — 2008 obejmowat
stanowisko Dyrektora Sprzedazy na Polske oraz petnit funkcje cztonka Zarzagdu. W latach 2008 — 2011
zarzadzat polskim oddziatem firmy, a od 2012 r. jest Dyrektorem Zarzgdzajgcym na region Europy
Srodkowej i Wschodniej. Od 2012 r. jest takze zwigzany z firma Samsung Electronics, gdzie petni
funkcje Wiceprezesa Departamentu IT i Mobile.

Prowadzona przez Pana Macieja Filipkowskiego dziatalnos¢ nie jest dziatalnoscig konkurencyjng w
stosunku do dziatalnosci Emitenta, Pan Maciej Filipkowski nie uczestniczy réwniez w innej spotce
konkurencyjnej, ani innej konkurencyjnej osobie prawnej. Nie jest takze wpisany w Rejestrze

Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

[Il. Pana Barttomieja Gola

Powotany Cztonek Rady Nadzorczej jest absolwentem Woydziatu Zarzadzania Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku Badania Marketingowe (ukonczyt w 1996 r.). Posiada blisko
20-letnie doswiadczenie w zarzadzaniu duzymi podmiotami z branzy nowych technologii i
marketingu. Do zaoferowania ma szerokg wiedze z obszaru planowania strategicznego, zarzgdzania

rozwojem biznesu oraz prowadzenia procesdw restrukturyzacji. Jest jednym ze wspétzatozycieli firmy
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BTL Group, z ktdrg byt zwigzany w latach 1998 — 2002. W latach 2002 — 2007 petnit funkcje Cztonka
Zarzadu i Partnera najwiekszej polskiej agencji BTL, TEQUILA Polska, bedac odpowiedzialnym za
rozwoj grupy w Polsce i regionie CEE. W latach 2004 — 2008 petnit obowigzki Prezesa Stowarzyszenia
Marketingu Bezposredniego. Jest takze wspottwdrcg pierwszego polskiego holdingu reklamowego,
INDIGITY, gdzie w latach 2007 — 2009 byt Prezesem Zarzgdu. W 2012 r. byt odpowiedzialny za
prowadzenie spotki Internet Group S.A. podczas procedury wyjscia z upadtosci uktadowej i
stworzenie warunkéw do przejecia firmy przez inwestora strategicznego. Od 2008 r. jest
nieprzerwanie zwigzany z firmg SpeedUp Venture Capital Group, bedacej grupg mikro funduszy VC
inwestujgcych w spétki na wczesnym etapie rozwoju z sektora ICT. Jest jej wspottworcg i petnigcym
funkcje Prezesa Zarzadu. Jest przewodniczacym i cztonkiem Rad Nadzorczych kilkunastu spétek (m.in.

iTraff Technology, Omni 3d, Booklikes, Legimi).

Prowadzona przez Pana Barttomieja Gola dziatalnos$¢ nie jest dziatalnoscig konkurencyjng w stosunku
do dziatalnosci Emitenta, Pan Barttomiej Gola nie uczestniczy réwniez w innej spotce konkurencyjnej,
ani innej konkurencyjnej osobie prawnej. Nie jest takze wpisany w Rejestrze Dtuznikéw

Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

2) Umowa objecia akcji spotki Morizon S.A. przez Grupe Nokaut S.A.

Zarzad Grupy Nokaut w raporcie biezagcym nr 5/2014 z dnia 17.01.2014 roku poinformowat o
zawarciu umowy objecia akcji z Morizon Spdétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni. Na mocy podpisanej
Umowy Spodtka przyjeta oferte Morizon S.A. objecia 8.000.000 (osiem miliondw) akcji zwyktych, na
okaziciela serii E w kapitale zaktadowym Morizon S.A., o wartosci nominalnej 0,10 kazda. Akcje
zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszacej 0,7375 ztotych za jedng Akcje, tj. po facznej cenie
emisyjnej wynoszacej 5.900.000 (pie¢ miliondw dziewiecéset tysiecy) ztotych. Akcje zostaty wydane w
zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 (pie¢ miliondw dziewieéset tysiecy) ztotych.

Ponadto, w dniu 17.01.2014 roku podpisany zostat list intencyjny z ktérego wynika zamiar potaczenia
Spétki Grupa Nokaut S.A. z Morizon S.A. oraz Melog.com Sp. z 0.0. w celu stworzenia wiodacego
podmiotu dziatajgcego na rynku nieruchomosci i kredytéw hipotecznych w Internecie.

3) Wybér Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zarzad Grupy Nokaut S.A. w raporcie biezgcym nr 10/2014 z dnia 05.03.2014 roku poinformowat, iz w
dniu 4 marca 2014 roku w zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej dokonanymi w trakcie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wybrano nowego przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Funkcje tg powierzono Panu Wojciechowi Czerneckiemu.
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4) Wyodrebnienie oddziatu inwestycyjnego oraz operacyjnego

Dnia 1 stycznia 2014 roku Zarzad Grupy Nokaut S.A. podjat uchwate o wyodrebnieniu Oddziatu
Inwestycyjnego oraz Oddziatu Operacyjnego Spoétki - jako organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego
w istniejgcym przedsiebiorstwie zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, przeznaczonego
do realizacji okreslonych zadan gospodarczych, stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 4 a pkt. 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb
prawnych oraz art. 2 pkt 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug. W
ramach Oddziatu Operacyjnego funkcjonujg: Kierownik Oddziatu, Dziat Rozwoju Produktu, Dziat
Sprzedazy, Dziat Traffic, Dziat Finansdw i Administracji, Dziat Infrastruktury IT. Z dniem 6 marca 2014
roku dla kazdego Oddziatu zostaty przypisane oddzielne rachunki bankowe.

5) Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zarzad Grupy Nokaut S.A. w raporcie biezgcym nr 9/2014 z dnia 4 marca 2014 roku poinformowat o
zwotaniu na 31 marca 2014roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w celu podjecia uchwaty w
sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa (tj. Oddziatu
Operacyjnego Spotki do w petni kontrolowanej spoétki zaleznej — spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w zamian za objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spétki)

oraz uchwaty w sprawie umorzenia akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia.

6) Nabycie Spotki

Zarzad Grupy Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyt 100 % (100 udziatéw) udziatéw w spétce
MW LEGAL 32 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000440039, REGON 146393710, NIP 7010360301 w kapitale zakladowym w wysokosci 5.000 PLN
(stownie: piec tysiecy ztotych) za ceng 2000 zt. W dniu 20 marca 2014 roku zostata zmieniona umowa
Spétki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2014 roku
odbedzie sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w trakcie, ktérego przedmiotem
gtosowania bedzie miedzy innymi zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupa
Nokaut S.A. (oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spoétki zaleinej, o ktérej mowa

powyzej. Zbycie zorganizowane]j czesci przedsiebiorstwa Spotki nastgpi w postaci wyodrebnionego
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organizacyjnie zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki jako wktadu niepienieznego.

NOTA 29. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:

— pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2013 —
4,1472 PLN/EUR, 31.12.2012 — 4,0882 PLN/EUR.

— pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczone sg wedtug kursu stanowigcego Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym:

— 01.01-31.12.2013 —4,2110 PLN/EUR,
— 01.01-31.12.2012 - 4,1736 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco:

— 01.01-31.12.2013 - 4,3432 oraz 4,0671 PLN/EUR,
— 01.01-31.12.2012 - 4,5135 oraz 4,0465 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego rachunku
zyskéw i strat oraz jednostkowego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczone euro,

przedstawia tabela:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw 11552 2743 10181 2439
Strata na dziatalnosSci operacyjne;j -724 -172 -7 887 -1890
Strata brutto -358 -85 -7 689 -1 842
Strata netto -325 -77 -7721 -1850
Catkowite dochody ogétem -325 -77 -7721 -1 850
Aktywa razem 19 150 4618 20 009 4894
Rzeczowe aktywa trwate 1108 267 1081 264
Naleznosci krétkoterminowe 1083 261 867 212
Zobowigzania krétkoterminowe 2218 535 2431 595
Zobowigzania dtugoterminowe 352 85 341 83
Kapitat wtasny 16 580 3998 17 237 4216
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Kapitat podstawowy 756 182 756 185
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -168 -40 3959 949
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 725 -1122 -5 855 -1403
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -635 -151 18110 4339
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych -5528 -1313 16 214 3 885
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta(zt/EUR) -0,04 -0,01 -1,07 -0,26
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( w zt/EUR) -0,04 -0,01 -1,07 -0,26

NOTA 30. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCII.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty takich transakciji.

NOTA 31. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje w okresie 01.01-31.12.2013

)

Wojciech Czernecki - Prezes Wynajem
A Zarzadu mieszkania
Michat Jaskdlski - Wiceprezes Wynajem
Zarzadu mieszkania

Pozyczka i
odsetki

Wzajemne

B dziatania
SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0. . . 154 60 10
, . marketingowe i

spoétka zalezna

inne ustugi

Zakup udziatow 120

Najem
powierzchni
biurowe;j
Wzajemne
dziatania
marketingowe i
pozostate ustugi

MORIZON S.A.
C powigzana poprzez cztonkéw
Zarzadu Grupa Nokaut S.A.
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VIRTAL Sp. z 0.0. (spotka zalezna Udzielenie

od Morizon S.A.) . . 505
pozyczki

Transakcje w roku w okresie 01.01 -31.12.2012

Wojciech Czernecki - Prezes Wynajem
Zarzadu mieszkania
Michat Jaskdlski - Wiceprezes Wynajem
Zarzadu mieszkania

Pozyczka i
odsetki
SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0. Wzajemne
spoétka zalezna dziatania
marketingowe i
inne ustugi

51 51

155 60 18

89 Najem

powierzchni 20
C . MORIZON S.A. , biurowe]
powigzana poprzez cztonkéw

Zarzadu Grupa Nokaut S.A. sz':uem.ne
dziatania

marketingowe i
pozostate ustugi

60 30 5

NOTA 32. ZATRUDNIENIE

Przeuet.ne . 54 57
zatrudnienie, razem
w tym, pracownicy 54 57

umystowi
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Liczba pracownikéw

47
przyjgtych °
L|czba' pracownikow 55 5
zwolnionych

NOTA 33. WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ GRUPA NOKAUT S.A.

Wojciech Czernecki - Prezes

Zarzadu 160 215
Michat Jaskélski - Wiceprezes 214 215
Zarzadu

Stawomir Topczewski - Cztonek 374

Zarzadu - p.o. Prezes Zarzadu
Il.Rada Nadzorcza Emitenta 2 29

Rafat Brzoska

Marcin Wezyk

Michat Meller

Marcin Marczuk

Dariusz Piszczatowski

u b~ wWw v uv
AN W N O

Cztonkom Zarzadu w 2013 r. wyptacono wynagrodzenia z tytutu powotania oraz na podstawie umoéw

menedzerskich. W omawianym roku, cztonkom Zarzadu nie byty wyptacane premie.

Cztonkom Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przystuguje wynagrodzenie za uczestnictwo w

posiedzeniu.

Rafat Brzoska bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej Grupy Nokaut S.A. jest rownolegle Prezesem

Zarzadu Grupy Integer.pl w sktad ktérej wchodzi spotka InPost Sp. z 0.0., na rzecz ktérej Grupa

Nokaut S.A. do czerwca 2012 r. $wiadczyta ustugi.

Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzagcym w sktad organéw

zarzadzajgcych i nadzorujgcym nie wystgpity.
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NOTA 34. WYNAGRODZENIE BIEGtEGO REWIDENTA

Nalezne

01.01.2013 - 31.12.2013
1. Obowigzkowe badanie
rocznych sprawozdan
finansowych

- w tym wyptacone w 2013 r.
2. Przeglady srédrocznych
sprawozdan finansowych

- w tym wyptacone w 2013 r.
3. Pozostate ustugi
poswiadczajgce

- w tym wyptacone w 2013 r.
4. Ustugi doradztwa
podatkowego

- w tym wyptacone w 2013 r.
5. Pozostate ustugi
- w tym wyptacone w 2013 r.

19
12

11
11

Nalezne
01.01.2012 - 31.12.2012

22
10

13
13

14
14

20
20

Gdynia dn. 21 marca 2014 r. Agnieszka Chodorowska Michat Jaskdlski
osoba, ktdrej powierzono Wiceprezes Zarzgdu
prowadzenie ksigg
rachunkowych

grupa nokaut

Stawomir Topczewski

Cztonek Zarzadu

p.o. Prezes Zarzgdu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 —31.12.2013

1. Historia, rozwoj i dziatalno$¢ Emitenta

Spétka Grupa Nokaut S.A jest spdtkg dziatajagcg w branzy e-commerce. Emitent Swiadczy ustuge

prezentacji oferty produktowej klienta, jej promocji , reklamy i sprzedazy w internetowej

poréwnywarce cen oraz w serwisach partneréw.

Najwazniejsze wydarzenia:

2006 .

2007 r.

2008 r.

2009 .

2010r.

powstaje Nokaut Sp. z 0.0. i powotuje do dziatania internetowg poréwnywarke cen
Nokaut.pl

serwis zdobywa drugie miejsce w rankingu polskich poréwnywarek cen magazynu
Komputer Swiat

Nokaut.pl uruchamia mobilng wersje serwisu umozliwiajgcg poréwnywanie cen za
pomocg telefonu komérkowego

Spétka uruchamia serwis Hotele.Nokaut.pl — poréwnywarke cen ofert hotelowych

Spétka uruchamia nowg wersjg poréwnywarki Nokaut.pl

Emitent uruchamia ustuge CPC Managera, sklepy zyskujg mozliwos¢ elastycznego
decydowania o budzecie jaki chcg przeznaczy¢ na promocje swych ofert w
wyszukiwarce

Nokaut Sp. z 0. 0. nabywa 69,90% pakietu udziatéw w SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.
Nokaut.pl integruje sie z platforma sklepowa SklepyFirmowe.pl

Nokaut.pl uruchamia Program Partnerski

Spo6tka uruchamia serwis Finanse.Nokaut.pl - poréwnywarke ofert produktow
bankowych

Nokaut.pl przyspiesza - dzieki wtasnym, nowym serwerom ulokowanym w
najnowoczesniejszej serwerowni w Polsce - Beyond.pl

Nokaut Sp. z 0. o. jako jedyna firma z Polski zostaje wyrdzniona w kategorii ,,Rising
Stars” jednego z najwazniejszych rankingdw biznesowych: Deloitte Technology
Fast 50

Nokaut Sp. z. 0. 0. przeksztatca sie w spétke akcyjng
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2011r.

2012r.

2013 r.

Nokaut.pl wypuszcza mobilng aplikacje serwisu dla wtascicieli telefonéw iPhone,
umozliwiajgcg m. in. poréwnanie cen produktu poprzez zeskanowanie telefonem
jego kodu kreskowego

Spétka uruchamia kolejny serwis. Loty.Nokaut.pl oferuje Uzytkownikom
wyszukanie, poréwnanie i zakup biletéw lotniczych

Debiut Spotki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie

Spétka uruchomia aplikacje Nokaut24 na tablet iPad. Aplikacja umozliwia
poréwnywanie cen i przegladanie produktéw w poréwnywarki cen Nokaut.pl

Spétka uruchamia pod adresem m.nokaut.pl nowg mobilng wersja serwisu Nokaut

Emitent uruchamia mozliwos¢ dokonywania transakcji bezposrednio w serwisie
Nokaut.pl dla wybranych sklepéw internetowych

Spotka przeprowadza gteboka restrukturyzacje obejmujgcg miedzy innymi
dostosowanie struktury zatrudnienia do potrzeb wewnetrznych i zmieniajacych sie
warunkéw konkurencyjnych

Emitent inwestuje w infrastrukture IT w celu zwiekszenia jakosci i szybkosci obstugi
klientéw

Stawomir Topczewski przejmuje obowigzki Prezesa Zarzadu

Nokaut.pl uruchamia nowga, poprawiong wersje strony gtdwnej poréwnywarki oraz
ulepszong wersje strony karty produktu oraz listowania produktow w kategoriach

Nokaut.pl otrzymuje przyznany przez Konsumentéw tytut Created in Poland
Superbrands 2013/2014 w kategorii ,,zakupy przez Internet”.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 - 31.12.2013

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura akcyjna Grupy Nokaut S.A wygladata nastepujaco:

1. Calvin Management Ltd.

(Michat Jaskélski posiada 50 % 0,1 Seria A 1940 194,00 1940,00 25,65% .
udziatéw) 27,93%
2. Michat Jaskolski 0,1 Seria A 172,70 17,27 172,70 2,28%

3. Investor Private Equity

Fundusz Inwestycyjny 01 SeriaA 987,50 98,75 987,50  13,06% 13,06%

Zamkniety Aktywow
Niepublicznych
4. SUI Generis Investments Ltd.
(Wspdlnikiem spofki jest 0,1 Seria A 318,00 31,80 318,00 4,20%  4,20%*
Dariusz Piszczatowski)

Seria

5. Pozostali 0,1 AB.C 3 798,90 379,89  3798,90 50,22%  50,21%

*SUI Generis Investments Ltd na dzied publikacji raportu za Ill kwartat 2013 r. posiadato 5,74%

udziatu w kapitale

1. Calvin Management Ltd.
(Wspolnikami Spotki sg W.

0,
Cmrnad i Ml Jeddl s, ol 0,10 Seria A 1940 194,00 1940,0 25,65%
posiadaja po 50 % udziatéw) 28,86%
2. Michat Jaskolski 0,1 Seria A 172,7 17,27 172,7 2,28%
3. Wojciech Czernecki * 0,1 Seria A 70,0 7,00 70,0 0,93%
3. Investor Private Equity
Fundusz Inwestycyiny 0,1 SeriaA | 987,5 98,75 987,5  13,06% 13,06%
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych
4. Pozostali 0,1 Zeé'z 4393,8 439,38 43938  5809% 5809%

*Wojciech Czernecki zostat powotany do Rady Nadzorczej oraz wybrany jej Przewodniczagcym

Gtéwna dziatalnosé spdtki Grupa Nokaut S.A. stanowi prowadzenie platformy online www.Nokaut.pl
kojarzgcej potencjalnych nabywcdédw produktédw i ustug z ich sprzedawcami. Emitent w serwisie
www.Nokaut.pl oferuje uzytkownikowi narzedzia umozliwiajgce podjecie optymalnej decyzji
zakupowej dotyczacej zarowno wyboru produktu jak i wyboru sprzedawcy. Uzytkownik odwiedzajgcy
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serwis po podjeciu decyzji zakupowej zostaje przekierowany na strone sklepu internetowego, gdzie
moze dokona¢ zakupu. Emitent pobiera od sklepu internetowego optate za przekierowanie
potencjalnego klienta do sklepu. W ramach projektu przeksztatcania porownywarki cen w platforme
handlowg w grudniu 2012 roku Spoétka uruchomita dla wybranych sklepéw internetowych mozliwos$é
dotagczenia do programu umozliwiajgcego uzytkownikowi dokonywanie transakcji zakupu
bezposrednio w serwisie Nokaut.pl, bez konieczno$ci przechodzenia do sklepu i zaktadania kolejnego
konta. W tym modelu uzytkownik zamiast zostaé przekierowany do sklepu internetowego
oferujgcego produkt dokonuje wszystkich czynnosci zwigzanych z finalizacjg transakcji w serwisie
Nokaut.pl.

2. Wptyw Spoétki Grupa Nokaut S.A na srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ Emitenta nie ma wptywu na srodowisko naturalne.

3. Zaktady i oddziaty Emitenta

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w jednej siedzibie w Gdyni przy ul. Sportowej 8 Bud. B. Spdtka w roku
2013 nie posiadata dodatkowych zaktadéw ani oddziatéw. Emitent wyodrebnit oddziat operacyjny i
inwestycyjny natomiast miato to miejsce po dniu bilansowym — zostato to opisane w punkcie 36

niniejszego Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci.

4. Sktad grupy kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Grupa Nokaut S.A.
(Emitent)

l

SklepyFirmowe.pl
Sp. z o.0.

W skfad Grupy, oprécz jednostki dominujgcej, na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzita spodtka

zalezna SklepyFirmowe.pl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
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Udziat Grupy Nokaut S.A. w kapitale witasnym spotki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. wynosit
kolejno:
— nadzien 31 grudnia 2013 roku 100%,

— nadzien 31 grudnia 2012 roku 69,9%.

Jednostka zalezna w sprawozdaniu finansowym zostata skonsolidowana metodg petna.

Nabycie kontroli nad spétkg zalezng SklepyFirmowe.pl Spétka z 0.0. przez poprzednika prawnego
jednostki dominujgcej nastgpito na podstawie umowy sprzedazy udziatdw zawartej w dniu
15 wrzesnia 2009 roku z bmp Media Investors AG & Co.KGaA. Na podstawie powyzszej umowy
jednostka dominujgca nabyta 158 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki SklepyFirmowe.pl (69,9%)
o tgcznej wartosci nominalnej 79 tys. PLN za cene 639,2 tys. PLN.

20 maja 2013 r. Grupa Nokaut S.A zwiekszyta udziat w kapitale wiasnym spétki zalezinej
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. z 69,9% do 100%. Powyzsze nastgpito w drodze odkupienia 68 udziatow
od dwoch Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z

nimi interpretacjami.

W dniu 17 stycznia 2014 roku Emitent objat 8 000 000 akcji Morizon S.A., co stanowito 22,4% w
kapitale zaktadowym.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzied 21 marca 2014 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Grupa Nokaut S.A.

(Emitent)
\ 4 A\ 4
SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0. Morizon S.A.
A 4 \ 4
Melog.com Sp. z o.0. Virtal Sp. z o.0.
\ 4 A\ 4

Real Estate Software

S e Realo.pl Sp. z 0.0.
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5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i
jego Grupa Kapitatowa

W 2013 roku, jak wspomniano wyzej, stata sie 100 % udziatowcem w Sklepach Firmowych sp. z o.o0.

Nastgpita takze zmiana struktury organizacyjnej oraz poziomu zatrudnienia.
Zmiana struktury oraz dostosowania do niej wielkosci zatrudnienia w Spodtce jest prowadzone w celu:

— realizacji plandw dalszego dynamicznego rozwoju w obszarze podstawowym oraz w nowych

obszarach cechujgcych sie najwiekszym potencjatem,

— wzrostu efektywnosci podstawowej dziatalnosci (miedzy innymi poprzez racjonalizacje

kosztéw).

Zmiany nastgpity takie w Zarzadzie Spoétki. Dnia 11 stycznia 2013 powotano Stawomira
Topczewskiego na Cztonka Zarzadu. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 4 z dnia 8
stycznia 2013 r. Wojciech Czernecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki ze
skutkiem na dzien 31 sierpnia 2013. Emitent informowat o tym w raporcie biezagcym nr 19 z dnia 26

lipca 2013r. Po tej rezygnacji Stawomir Topczewski zostat petnigcym obowigzki Prezesa.

Rowniez sktad Rady Nadzorczej w 2013 roku ulegt zmianie. Dnia 8 listopada 2013 roku rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Marcin Wezyk. Emitent informowat o tym w
raporcie biezgcym nr 30 z dnia 8 listopada 2013r. Dnia 24 grudnia 2013 Pan Dariusz Piszczatowski
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Emitent informowat o tym w

raporcie biezagcym nr 35 z dnia 24 grudnia 2013r.

W zwigzku z rezygnacjami cztonkéw Rady Nadzorczej na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 16
stycznia 2014 powotano trzech nowych cztonkéw o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
4 z dnia 16 stycznia 2014r. Nowe osoby zasiadajgce w Radzie Nadzorczej Spétki to Wojciech
Czernecki, Maciej Filipkowski oraz Bartlomiej Gola. Wojciech Czernecki zostat wybrany na
przewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 5 marca 2014, Emitent informowat o tym w raporcie
biezagcym nr 10 z dnia 5 marca 2014r. Bardziej szczegdtowa charakterystyka nowych cztonkéw
znajduje sie w punkcie 36 niniejszego Sprawozdania z Dziatalnosci Zarzadu.

6. Rodzaj dziatalnosci jednostek zaleznych

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢
portali internetowych (PKD 63 12.Z) oraz pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 63 99.Z).
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7. Zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2013

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Grupa Nokaut S.A. zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowga i majgtkowg Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku i dane poréwnywalne na 31
grudnia 2012 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2013 roku i dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

8. Wyniki dziatalnosci Spétki w roku 2013

a. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy Nokaut S.A. oraz
charakterystyka struktury aktywow i pasywow jednostkowego bilansu, w tym

99 z punktu widzenia ptynnosci

1. Podstawowe dane finansowe Grupa Nokaut S.A. oraz ich oméwienie

Dane finansowe Spétki za lata 2012-2013:

Przychody ze sprzedazy produktow 11552 10181

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw

Amortyzacja 672 1454
Zuzycie materiatow i energii 132 153
Ustugi obce 8197 4101
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Podatki i optaty 87 96
Wynagrodzenia 2453 2 350
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 460 583
Pozostate koszty rodzajowe 163 310

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Pozostate przychody operacyjne 114 156
Pozostate koszty operacyjne 9177

Odsetki

Inne 78 0
Odsetki 199 28
Inne 23 568
Podatek dochodowy -33 32

Pozostate dane finansowe w tys. zt.:

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,04 -1,07
100 - rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,04 -1,07
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej -0,04 -1,07

a) Przychody Spétki Grupa Nokaut S.A

Przychody ze sprzedazy ustug dostepu do witryny Nokaut.pl Emitent ujmuje poprzez uwzglednienie
stopnia realizacji ustugi na koniec okresu sprawozdawczego. Stopien zaawansowania ustugi okreslany
jest na podstawie liczby punktéw niewykorzystanych przez klientéw, pozostajgcych w saldach na

koniec okresu sprawozdawczego.

Spétka w 2012 roku osiggneta przychody ze sprzedazy ustug na poziomie 10 181 tys. zt., natomiast
w 2013 roku warto$¢ tych przychoddw wzrosta do kwoty 11 552 tys. zt. Przychody Spétki ze
sprzedazy w 2013 r. wzrosty wiec o ponad 13% w stosunku do przychoddw roku 2012. Dynamike
wzrostu przychodéw w latach 2012-2013 przedstawia ponizszy wykres:
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Przychody ze sprzedazy ustug w tys. zi.
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Wzrost przychoddéw zostat osiggniety dzieki podniesieniu $redniej stawki CPC o ponad 23% oraz o
zwiekszeniu konwersji o ponad 13%. Wzrost bytby znacznie wiekszy gdyby nie spadek uzytkownikdéw
odwiedzajgcych serwis o okoto 12%, zwigzany z modyfikacjami w algorytmach wyszukiwarki Google,
ktére spowodowaty systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu pochodzacego z SEO. W styczniu
2013 roku znacznie ponad 60% wizyt uzytkownikéw pochodzito z wyszukiwarki Google, podczas gdy
w grudniu 2013 byto to okoto 35%.

b) Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spoétki wzrosty z poziomu 9 047 tys. zt. w 2012 r. do wartosci 12 168
tys. zt. w 2013 r., co stanowi wzrost o 34,5 %. Wzrost ten wynika w gtdwnej mierze ze znacznego
zwiekszenia kosztéw pozyskania ruchu do poréwnywarki cen www.nokaut.pl w wyniku zmiany
algorytmow pozycjonujgcych strony internetowe w wyszukiwarce google.pl. W pierwszym kwartale
2013 roku koszty pozyskania ruchu stanowity niecate 30% przychoddéw ze sprzedazy, aby w czwartym

kwartale wzrosna¢ do ponad 50%.

Koszty dziatalnosci zmiana
o:eracyjnej 2013 2012 w tys. zi. w %
Amortyzacja 672 1454 -782 -53,78%
Zuzycie materiatéw i energii 132 153 -21 -13,73%
Ustugi obce 8197 4101 4096 99,88%
Podatki i optaty 87 96 -9 -9,38%
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Wynagrodzenia 2453 2350 103 4,38%

Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe -147 -47,42%

460 583 -123 -21,10%

c) Zyski z dziatalnosci operacyjnej

W 2013 r. Grupa Nokaut S.A. zanotowata strate z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 724 tys. zt.
Strata z dziatalnosci operacyjnej jest spowodowana w gtéwnej mierze istotnym wzrostem kosztéw
pozyskania ruchu do poréwnywarki cen www.nokaut.pl. Z uwagi na rosnace koszty pozyskania ruchu
w 2013 r. Zarzad podjat m.in. kroki w kierunku pozyskania partnera strategicznego, o czym

informowat w raporcie okresowym za 3 kwartat 2013 r.

d) Zyski z dziatalnosci gospodarczej

W roku 2013 Spétka osiggneta strate brutto w wysokosci 358 tys. zt. Strata z dziatalnosci
gospodarczej jest spowodowana w gtéwnej mierze istotnym wzrostem kosztdw pozyskania ruchu do
poréwnywarki cen www.nokaut.pl. Z uwagi na rosnace koszty pozyskania ruchu w 2013 r. Zarzad
podjat m.in. kroki w kierunku pozyskania partnera strategicznego, o czym informowat w raporcie
okresowym za 3 kwartat 2013 r. Od listopada 2013 trwa proces poszukiwania partnera
strategicznego, prowadzony z firmg doradczg EY. W opinii Zarzadu partnerstwo pozwolitoby na
korzystniejszy dla Akcjonariuszy rozwdj tego obszaru niz wzrost organiczny. Celem prac

prowadzonych z EY jest znalezienie partnera jeszcze w roku 2014.

e) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Na dzien 31 grudnia 2013 r. koszty miedzyokresowe wyniosty 61 tys. zt. (krétkoterminowe oraz
dtugoterminowe facznie).

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31.12.2013 31.12.2012 Al
w tys. zi. w %
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 61 78 -17 -21,79%
1. dtugoterminowe 13 18 -5 -
2. krétkoterminowe -20,00%
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Rozliczenia miedzyokresowe dotyczg przychoddéw z tytutu realizowanych ustug, ktdrych zakonczenie
nastgpi w przysztym okresie sprawozdawczym. Niezakoriczone na dzien bilansowy ustugi dotyczg
w catosci niewykorzystanych ,punktéw” z sald klientdw, umozliwiajacych wykorzystanie platformy

Nokaut.pl. w roku nastepnym.

f) Aktywa trwate i obrotowe oraz kapitaty wtasne wraz -ze zobowigzaniami i rezerwami

Suma bilansowa Emitenta wyniosta w 2013 r. 19 150 tys. zt, co stanowi spadek o 859 tys. zt (4,3%) w
stosunku do roku poprzedniego.

Aktywa trwate i obrotowe w tys. zi.
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Wzrost wartosci aktywéw trwatych w roku 2013 wynika gtdwnie ze wzrostu pozycji wartosci

niematerialnych i zwigzany jest z naktadami na projekty Discovery i Mobile.

Spadek aktywow obrotowych (o ok 30% w 2013 r. w poréwnaniu do roku 2012) jest spowodowany
spadkiem pozycji srodkéw pienieznych (ze 16 359 tys. zt. na dzien 31 grudnia 2012 r. do 10 831 tys. zt.
na dzien 31 grudnia 2013 r.). Zmiana w wymienionej pozycji wynika w gtéwnej mierze z naktadéw na
projekty Discovery i Mobile.
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Kapitaty wtasne oraz zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania w tys. zt
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Spadek kapitatu wtasnego o 3,8% zwigzany jest z utworzeniem kapitatu rezerwowego na nabycie akcji
wtasnych serii B od pracownikéw, zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 7 listopada 2013 r. Utworzony w
ten sposdb kapitat wynidst 498 tys. zt.

Zmniejszeniu ulegta takze pozycja pozostatych rezerw. Zwigzane jest to z utworzeniem w 2012 roku
rezerwy na koszty zamkniecia zaniechanych projektédw. Rezerwa ta wyniosta 986 tys. zt. i w catosci
obcigzyta pozostate koszty operacyjne roku 2012. W roku 2013 rezerwa w catosci zostata rozwigzana
pokrywajgc koszty wynagrodzen, narzutéw na wynagrodzenia oraz kontrahentéw wspdtpracujgcych
104 przy zaniechanych projektach. W catosci obcigzyta wyniki za 1 kwartat 2013 r. W ponizszej tabeli

szczegdtowo przedstawiono wykorzystanie rezerwy wedtug tytutéw.

Koszty wynagrodzen 322
Narzuty pracodawcy zwigzane z wynagrodzeniami 44
Kontrahenci wspotpracujacy przy projektach 620

2. Wskazniki ekonomiczne dotyczace danych finansowych za lata 2011-2012 z omdwieniem ich
tendencji.

a) Analiza ptynnosci zostata oparta o nastepujace wskazniki:

— wskaznik ptynnosci biezgcej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
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— wskaznik wysokiej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowigzania kréotkoterminowe

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci — $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci 2013 2012
Wskaznik biezgcej ptynnosci 5,39 77962/2219 7,11 17286/2431
Wskaznik wysokiej ptynnosci 5,34 (11962-107)/2219 7,08 (17286-1125)/2431
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 4,88 10831/2219 6,72 16359/2431

Wskazniki ptynnosci w roku 2013 ulegty zmniejszeniu srednio o 24% w stosunku do roku 2012. W
przypadku wskaznika biezgcej ptynnosci wynika to ze zmiany stanu $rodkéw pienieznych ktére
zmniejszyty sie z poziomu 16 359 tys. do kwoty 10 831, a takze nieznacznego spadku w pozycji
zobowigzan krétkoterminowych. W roku 2012 zobowigzania te wynosity 2 431 tys. a w roku 2013 2
218tys. Analogicznie nalezy rozpatrywaé wskaznik wysokiej oraz podwyzszonej ptynnosci.

b) Analiza rentownosci zostata oparta na nastepujacych wskaznikach:

— Rentowno$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

— Rentowno$¢ z dziatalnosci operacyjnej — zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej /
przychody netto ze sprzedazy

— Rentowno$¢ z dziatalnosci operacyjnej powiekszonej o amortyzacje (EBITDA) — zysk
(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonej o amortyzacje (EBITDA) / przychody
netto ze sprzedazy

— Rentowno$¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

— Rentownos$¢ netto z dziatalnosci kontynuowanej — zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej / przychody netto ze sprzedazy

— Rentowno$¢ aktywow (ROA) — zysk (strata) netto / aktywa ogdtem na koniec okresu

— Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) — zysk (strata) netto / kapitat wtasny na koniec

okresu
Analiza rentownosci 2013 2012
Rentownos¢ sprzedazy -5,30% -612/11552 11,14% 1134/10181
Rentownos¢ dziat. oper. -6,27% -724/11552 | -77,47% -7887/10181
Rentownos$é EBITDA -0,45% | (-724+672)/11552 |  -63,19% (-7887+1454)/10181
Rentownos¢ brutto -3,10% -358/11552 | -75,52% -7689/10181
Rentownos¢ netto -2,81% -325/11552 | -75,84% -7721/10181
Rentownos¢ aktywdéw — ROA -1,70% -325/1950 | -38,59% -7721/20009
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Rentownos¢ kapitatu wt. — ROE -1,96% -325/16580 | -44,79% -7721/17237

W 2013 roku wszystkie wiekszo$¢ przedstawionych wskaznikdw rentownosci ulegta poprawie w
stosunku do roku 2012 . Gtéwnga przyczyng jest poprawa wyniku finansowego za rok 2013 w stosunku
do roku poprzedniego. W roku 2012 strata netto wynosita — 7 721 tys. zt, i wynikata ona gtéwnie z
odpisanych w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych prac rozwojowych. W roku 2013 wynik netto
uksztattowat sie na poziomie -325 tys. zt. Natomiast pogorszenie wskaznika rentownosci sprzedazy
wynika z gorszego niz w roku 2012 wyniku ze sprzedazy. W roku 2012 odnotowano zysk ze sprzedazy

w kwocie 1134 tys. zt, a w roku 2013 wystgpita strata w kwocie 612 tys. zt.

c¢) Analiza wskaznikow zadtuzenia obejmuje:

— wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe ogétem / aktywa
ogotem

— wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / aktywa
ogotem

— wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — zobowigzania krotkoterminowe / aktywa
ogotem

— wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym — kapitaty wtasne / zobowigzania
ogbtem

— wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek — (koszty odsetek + wynik na dziatalnosci
operacyjnej) / koszty odsetek

Wskazniki zadtuzenia 2013 2012
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,13 (351+2219)/19150 0,13 (341+2431)/20009
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,02 351/19150 0,02 341/20009
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,01 2219/19150 0,12 2431/20009
y;ksii;;k pokrycia zadiuzenia kapitatem 6,45 2219/(351+16580) 6,21 17237/ (341+2431)
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu 246 (199+(724)/199  -280,67 (28+ (-7887))/28

odsetek

Wskaznik pokrycia zadtuzenia z tytutu odsetek wzrést z -280,67 w roku 2012 do -2,46 w doku 2013.

Pozostate wskazniki zadtuzenia w 2013 r. sg na porownywalnym poziomie do roku 2012.
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Nieznacznie wzrdst wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym, o 0,24 w stosunku do roku
2012. Wynika to ze spadku zobowigzan ogdtem z poziomu 2 772 tys. zt w 2012 do poziomu 2 570 tys.
zt w2013 r.

Znacznie natomiast wzrést wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek z poziomu -280,67 az do -
2,46. Przyczyng tak znacznej poprawy jest wynik z dziatalnosci operacyjnej, ktéry w roku 2012 wynosit
-7887 tys. zt a w roku 2013 — 724 tys. zt, nawet pomimo wzrostu kosztéw odsetek z poziomu 28 tys.
zt w 2012 do poziomu 199 tys. zt w roku 2013.

b. Pozyskiwanie nowych klientéw

W 2013 roku Grupa Nokaut kontynuowata trend dynamicznego zwiekszania liczby wspdtpracujacych
sklepéw. Zarejestrowato sie i rozpoczeto wspdtprace z Nokaut.pl 1780 nowymi sklepami. Zwiekszyta
sie tez ze 100 do 460 ilos¢ sklepéw oferujgcych sprzedaz swoich produktéw bezposrednio w
Nokaucie w ramach koszyka Nokaut. Wsréd sklepdw, ktore nawigzaty wspdtprace z Nokautem byty
miedzy innymi znane sklepy jak MediaExpert.pl, LeroyMerlin.pl, Deichmann.pl, Sony.pl czy Tchibo.pl.

¢. Marketing i PR

W roku 2013 Spétka w obszarze marketingu i pozyskiwania ruchu skupita sie na wyszukiwaniu
nowych mozliwosci rozwoju. Zgodnie z tg ideg ponad dwukrotnie zostaty rozwiniete kampanie
AdWords oraz zostat wdrozony remarketing poprzez wspdtprace z dwoma zewnetrznymi partnerami

posiadajgcymi odpowiednie technologie do pozyskiwania najlepszej jakosci ruchu w systemie RTB.

W 2013 roku dziatania PR skupione byty przede wszystkim na rozwoju komunikacji zewnetrznej i
budowaniu wizerunku Spétki jako lidera w branzy e-commerce. Reprezentanci Spétki byli obecni w
mediach (telewizja), a w prasie (takze branzowej) pojawit sie szereg materiatéw i artykutow
eksperckich. Efektem prowadzonych dziatan brandingowych byto m.in. przyznanie poréwnywarce
Nokaut.pl przez konsumentow tytutu Created in Poland Superbrands 2013/2014 w kategorii ,,zakupy

przez Internet”.

d. Struktura inwestycyjna Spotki
- Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Miniony rok to kolejny rok z rzedu dokonywania przez Spoétke inwestycji rzeczowych zwigzanych
gtéwnie z zakupem sprzetu komputerowego oraz serwerdw. Zawarto 2 umowy leasingowe, jedng

dotyczacg serwerdw a druga na samochdd osobowy. W zakresie wartosci niematerialnych inwestycje
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prowadzone byly w ramach dwdch projektéw- Discovery i Mobile. Zostaty one opisane w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym w Nocie nr 2.

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate finansowane ze srodkow wtasnych:

- urzadzenia techniczne i maszyny 462

- inne $rodki trwate 1

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate finansowane leasingiem w tys. zt.

- serwery 345
- $rodki transportu 114

Prace rozwojowe w toku

W 2013 r. Emitent prowadzit prace rozwojowe na mniejszg skale niz w roku 2012. Catkowita wartos¢
naktadéw poczyniona na prace rozwojowe w toku wyniosta 4 995 tys. zt. Szczegétowo dane

dotyczace poniesionych naktadéw prezentuje ponizsza tabela.

1) Discovery 4186
2) Mobile 810

W ramach projektu Discovery Emitent ponidst naktady na:
— przygotowanie nowej wersji Strony Gtéwnej poréwnywarki, Strony Kategorii oraz Strony
Produktu,
— tworzenie nowych funkcjonalnosci w Centrum Sprzedawcy,
— przygotowywanie narzedzi do efektywnego pozyskiwania ruchu.

Planowana data zakonczenia projektu Discovery, przyjecia go na srodki trwate bedzie miata miejsce w
momencie uzyskiwania istotnych wptywéw z projektu do Spoétki i zaktadana jest na przetom 2 i 3
kwartatu 2014.
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W ramach projektu Mobile Emitent ponidst naktady na przebudowe produktéw mobilnych, zwigzana
z dostosowywaniem ich zarowno do zmian zachodzgcych w poréwnywarce, jak i do procesow

zakupowych, w nastepujgcych obszarach:

— wersja mobilna aplikacji web,

— aplikacje na telefony komérkowe,

— aplikacje na tablety.
Planowana data zakonczenia projektu Mobile, przyjecia go na srodki trwate bedzie miata miejsce w
momencie uzyskiwania znaczgcych wptywodw z projektu do Spétki i zaktadana jest w roku 2015.

- Inwestycje kapitatowe

Grupa Nokaut S.A. nadwyzki wolnych srodkdw pienieznych lokuje na indywidualnie negocjowanych
lokatach terminowych. Oprocentowanie jest zalezne od dtugosci trwania lokaty oraz stawek dla
depozytéw ztotowych. Srodki na biezaca dziatalno$¢ gospodarcza Grupa Nokaut S.A. lokuje na
indywidualnie negocjowanych lokatach krétkoterminowych oraz lokatach overnight.

e. Zatrudnienie

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku Spétka zatrudniata srednio 54 osoby, co

stanowito o 3 osoby wiecej w poréwnaniu z przecietnym zatrudnieniem w 2012 r.

Zatrudnienie 31.12.2013 31.12.2012
Przecietne zatrudnienie, razem 54 57
w tym, pracownicy umystowi 54 57

W dniu 19 lutego 2013 r. Zarzad Grupy Nokaut S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o zmianie
struktury organizacyjnej oraz wszczeciu procesu restrukturyzacji zatrudnienia. Szczegoéty dotyczgce
zmiany struktury organizacyjnej i poziomu zatrudnienia Emitent zawart w raporcie biezagcym nr
5/2013.

Rotacia kadr 01.01.2013 - 01.01.2012 -
! 31.12.2013 31.12.2012
Liczba pracownikéw przyjetych 6 47
Liczba pracownikéw zwolnionych -55 -5
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Na dzien 31 grudnia w Spdtce byto zatrudnionych 28 osdb.

9. Wazniejsze osiggniecia w zakresie badan i rozwoju

W roku 2013 Emitent prowadzit badania w zakresie optymalizacji serwisu e-commerce pod wzgledem
zaangazowania uzytkownikéw, optymalizacji konwersji oraz SEO. Umozliwity one istotne zwiekszenie
poziomu stawek aCPC.

10. Rynek i konkurencja

Rok 2013 byt dla rynku e-commerce kolejnym rokiem dynamicznego wzrostu. Zgodnie z badaniami
opublikowanymi przez organizacje PMR Ltd. nasz rodzimy rynek wzrést o 15% w stosunku do roku
2012 i przekroczyt 24 mld ztotych. W ciggu tego roku Grupa Nokaut zdotata zwiekszy¢ przychody o
13% pomimo niekorzystnych zmian w algorytmie Google oraz eliminowania nierentownych zrdédet

ruchu co obrazuje liczba RU widoczna na ponizszym wykresie.

Liczba uzytkownikéw (RU) poréwnywarek cen w roku 2013
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Szczegétowa analiza powyzszego trendu sktonita Zarzad do kontynuowania procesu gtebokiej
restrukturyzacji w celu uwolnienia srodkédw na ptatne Zrédta ruchu. W kolejnym kroku Zarzad

uruchomit proces pozyskiwania partnera strategicznego dla biznesu poréwnywarki.

11. Plany rozwoju

Poczawszy od IV kwartatu 2013 Grupa Nokaut realizuje koncepcje rozwoju opartego na dwdch
filarach.

Filarem pierwszym jest obecny gtdwny obszar biznesowy Spétki — poréwnywarka cen. Dla niego od
listopada 2013 trwa proces poszukiwania partnera strategicznego, prowadzony z firmg doradczg EY.
W opinii Zarzadu partnerstwo pozwolitoby na korzystniejszy dla Akcjonariuszy rozwdj tego obszaru
niz wzrost organiczny. Celem prac prowadzonych z EY jest znalezienie partnera jeszcze w roku 2014.

Propozycje partnerstwa zebrane z rynku, ktére po analizach prowadzonych wspélnie przez Spétke i
firme doradczg okazg sie najkorzystniejsze, zostang przedstawione Akcjonariuszom do decyzji w
trakcie NWZA.

Ze wzgledu na to, iz obszar poréwnywarki cen jest w kregu bezposredniej dziatalnosci biznesowej
korporacji Google, Spoétka podjeta dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka biznesowego poprzez
inwestycje w taki sektor ustug internetowych, gdzie ekspozycja na dziatania Google jest znaczaco
mniejsza — a wiec drugi filar. W wyniku gtebokich analiz réznych opcji zaproponowano
Akcjonariuszom inwestycje w obszar nieruchomosci w internecie (i kredytéw hipotecznych z nimi
zwigzanych). Po uzyskaniu zgody NWZA, w styczniu b.r. Spétka nabyta ponad 22% w firmie Morizon
(bedacej po potaczeniu z Melog.com firmg z pierwszej tréjki na internetowym rynku nieruchomosci w
Polsce - z szansg na pozycje Lidera). Zostat rdwniez podpisany list intencyjny o wspdlnych pracach w Il
potowie 2014 dotyczacych mozliwosci petnego pofaczenia.

Wynik tych prac rowniez bedzie przedmiotem zatwierdzenia przez Akcjonariuszy w trakcie NWZA.

12. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktéw, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedaiy
emitenta ogdétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Spétka prowadzi platforme
internetowg, ktéra stuzy do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy sprzedajgcymi

a kupujacymi. Witryna internetowa Nokaut umozliwia poréwnywanie cen produktéw oferowanych
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przez sklepy internetowe oraz udostepnia narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu)
dokonanie wyboru najlepszego oferenta. Dla sklepow internetowych witryna stanowi platforme do
prezentacji swojej oferty oraz dodatkowy przekaznik informacji na temat swojej dziatalnosci.

Grupa Nokaut S.A. $wiadczy ustuge zdefiniowang jako ,mozliwosé prezentacji (wyswietlania) oferty
klienta, jej promocji i reklamy w internetowej poréwnywarce cen oraz w serwisach partneréw”.
Ptatnos¢ za ustuge polega na zakupie punktéw, ktoére klient moze nastepnie wykorzysta¢ na optacenie
kosztu przekierowan. Kazde przekierowanie z platformy bezposrednio do witryny klienta powoduje
zmniejszenie sie liczby punktéw. Od grudnia 2012 Grupa Nokaut S.A. umozliwita wybranym sklepom
internetowym na sprzedaz produktéw bezposrednio na stronie Nokaut.pl bez koniecznosci
przechodzenia na strone sklepu. Aktualnie ustuga jest oferowana sklepom nieodptatnie, docelowo
Emitent zamierza osiggac przychody w postaci prowizji od wartosci zakupionego produktu. Wysokos¢

prowizji bedzie zalezata od kategorii z ktérej pochodzi produkt.

Poza przychodami ze sprzedazy punktdw reklamowych Grupa Nokaut osigga rowniez przychody

zwigzane ze sprzedazg powierzchni reklamowej na stronach Nokaut.

Sprzedaz punktow dostepu do serwisu 9493 8845
Kampanie reklamowe 1967 686
Inne ustugi 92 650

Sprzedaz punktéw dostepu do serwisu 82,18% 86,88%
Kampanie reklamowe 17,03% 6,74%
Inne ustugi 0,80% 6,38%

13. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkgji,
w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
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najmniej 10 % przychodow ze sprzedaizy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z emitentem.

Cato$¢ przychoddéw ze sprzedazy zostata uzyskana przez Emitenta na rynku krajowym.
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zaden z odbiorcéw Spétki nie przekroczyt

10-procentowego progu udziatu w przychodach.

Spétka dziata na dwéch gtéwnych rynkach zbytu. Jednym z nich jest sprzedaz przeklikow do sklepéw
internetowych, ktdra stanowi ponad 90% przychodéw Spétki. Drugi kierunek dziatan Spoétki to

sprzedaz reklamy internetowej, ktéra stanowi okoto 8%.

Przychody generowane przez poréwnywarke Nokaut.pl sg uzaleznione od liczby uzytkownikow. W
roku 2012 wiekszos$¢ uzytkownikéw (ponad 3/4) odwiedzata Serwis Nokaut.pl za posrednictwem
wyszukiwarki internetowej Google.pl, podczas gdy pod koniec roku 2013 byto to okoto 30%. Miedzy
Emitentem a Google nie wystepujg inne, niz natury handlowej, powigzania. W celu ograniczenia
wpltywu wyszukiwarki Google na osigganie przychoddéw Spétka podejmuje dziatania w kierunku
dywersyfikacji pozyskiwanego ruchu miedzy innymi z wykorzystaniem wydawcoéw korzystajacych z
programu partnerskiego oraz nawigzujgc wspdtprace z popularnymi w Polsce serwisami

internetowymi.

14. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji.

a) Rozwigzanie umowy znaczqcej z Wirtualng Polskg S.A.

W raporcie biezgcym nr 1/2013 z dnia 3 stycznia 2013 r. Emitent poinformowat o zawarciu z
Wirtualng Polskg S.A. umowy znaczacej, przedmiotem ktdrej byta wspdtpraca w zakresie promocji
serwisu nokaut.pl, a takze zlecanie i emisja reklam w serwisie nokaut.pl. W raporcie biezagcym nr
27/2013 z dnia 30 pazdziernika 2013 roku Emitent poinformowat, iz ztozyt Wirtualnej Polsce S.A.
oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy zawartej dnia 1 stycznia 2013 roku. Powodem

wypowiedzenia przedmiotowej umowy jest optymalizacja pozyskiwania ruchu dla serwisu nokaut.pl.

15. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego giownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
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oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Powigzania Spotki ze spdtkami Grupy Kapitatowej zostaty opisane w punkcie 4 niniejszego

sprawozdania.

Miedzy jednostkg zalezng (SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.) a jednostkg dominujgcy (Grupa Nokaut S.A.)
wystepuje powigzanie organizacyjne w osobie Michata Jaskdlskiego oraz kapitatowe. Struktura Grupy
Kapitatowej Emitenta zostata doktadnie opisana w punkcie czwartym (Sktad Grupy Kapitatowej)
niniejszego dokumentu. W jednostce dominujgcej jest on Wiceprezesem Spoétki natomiast
w jednostce zaleznej petni on funkcje Prezesa Zarzadu.

20 maja 2013 r. Grupa Nokaut S.A zwiekszyta udziat w kapitale wiasnym spétki zaleinej
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. z 69,9% do 100%. Powyzisze nastgpito w drodze odkupienia 68 udziatéw

od dwdch mniejszo$ciowych udziatowcdow.

W dniu 17 stycznia 2014 roku Emitent objat 8 000 000 akcji Morizon S.A., co stanowito 22,4% w
kapitale zaktadowym.

16. Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegoélnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Nokaut S.A. uchwatg nr 3/2013 z dnia 7 listopada
2013 roku upowaznito Zarzad do nabycia akcji wtasnych serii B Spétki w celu ich umorzenia badz
dalszej odsprzedazy. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 28/2013 z dnia 8 listopada
2013. Na pokrycie tgcznej ceny nabycia Spotka utworzyta kapitat rezerwowy, zgodny z uchwata nr
4/2013 z dnia 7 listopada 2013 roku. Informacje o tym takze zamieszczono w wyzej wspomnianym
raporcie biezagcym nr 28/2013. Wysokos¢ utworzonego kapitatu rezerwowego wyniosta 498 tys. zt.

Nabycie akcji nastgpito dnia 23 grudnia 2013r. Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezgcym
nr 34/2013. Na podstawie zawartych uméw emitent nabyt 81 500 akcji serii B o tgcznej wartosci 387

tys. zt.

Opradcz akcji nabytych dnia 23 grudnia 2013 roku Emitent nie posiada innych akcji wtasnych.

grupa noka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



115

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 - 31.12.2013

17. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgcji -
obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

W 2013 r. Emitent nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych

niz rynkowe.

68. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Emitent nie posiadat kredytéw i pozyczek.

19. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku 2013 dnia 18 marca zgodnie z zawarta umowg Grupa Nokaut S.A. udzielita firmie VIRTAL sp.
z 0.0. pozyczki w kwocie 440 tys. zt. Termin ostatecznej sptaty pozyczki przypada na 31 marca 2015r.

Oprocentowanie pozyczki wynosi 19% w skali roku.

Spoétka VIRTAL jest spdtkag powigzang ze spdtkg Morizon S.A. w ktdrej Grupa Nokaut S.A. dnia 17
stycznia 2014 roku kupita 8 min akcji stanowigcych 22,4% kapitatu zaktadowego. Zgodnie z raportem
biezgcym nr 5/2014 z dnia 17 stycznia 2014r.

20. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Spotka nie udzielata w 2013 r. poreczen i gwarancji, réwniez na rzecz jednostek powigzanych.
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21. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W okresie objetym raportem Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych.

22. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Grupa Nokaut S.A. nie publikowata prognoz wynikéw za rok 2013 r.

23. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegllnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent
podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Emitent w zwigzku z objeciem srodkéw finansowych z emisji akcji oraz niewielkg w stosunku do tych
Srodkow wartoscig zobowigzan nie jest narazony na ryzyko braku zdolnosci wywigzywania sie

z zaciggnietych zobowigzan.

7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych s$rodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Srodki pieniezne pozyskane w drodze emisji akcji C, s3 wystarczajace do sfinansowanie kluczowych
projektéw Spodtki, ktorych bezposrednim celem jest zwiekszenie przychodéw Emitenta oraz
konkurencyjnosci na rynku zakupdéw internetowych. Efektem wdrozenia planowanych inwestycji
bedzie réwniez zwiekszenie réznorodnosci ustug swiadczonych przez grupe, co zdywersyfikuje Zrodta

pozyskiwania przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
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25. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik
z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W roku 2013 miaty miejsce modyfikacje w algorytmach wyszukiwarki Google, ktére powodowaty
systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu pochodzacego z SEO. W styczniu 2013 roku znacznie
ponad 60% wizyt uzytkownikdw pochodzito z wyszukiwarki Google, podczas gdy w grudniu 2013 byto

to okoto 35%. Zmiany te spowodowaty istotny wzrost kosztéw pozyskania ruchu.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz algorytmy serwisdw wyszukiwawczych zmienig sie w sposéb, ktory
spowoduje dalsze zmniejszenie sie liczby uzytkownikéw witryn Emitenta, co moze spowodowac

dalsze obnizenie rentownosci, bowiem bedzie wymagato wiekszych naktadéw na promocje.

26. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
dziatalnosci Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez
niego wypracowanej

Do zewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta naleza:

Utrzymanie sie dynamiki rozwoju rynku e-commerce oraz rynku reklamy, na ktérym dziata spotka:
rynek e-commerce, jest bardzo mtody, cechuje sie wysokg dynamikg zmian. Zmiana kierunku rozwoju
rynku moze spowodowaé koniecznos¢ dostosowania strategii i produktéw do zmian, co moze

zmniejszy¢ dynamike przyrostu dochoddw.

Pozycja konkurencyjna innych podmiotow na rynku, na ktorym dziata spdtka; na rynku polskim
aktualnie funkcjonuje ponad 30 poréwnywarek cen. Mimo znacznej liczby poréwnywarek cen w
Polsce, Emitent do grupy liczacych sie konkurentéw zalicza jedynie cztery z nich. Pozostate
porownywarki, pomimo iz funkcjonujg na rynku od dtuzszego czasu, nie zdobyly istotnej

popularnosci.

Zmiany w algorytmach pozycjonowania stron w wyszukiwarce www.google.pl. Dalsze obnizanie
pozycji stron www porédwnywarki nokaut.pl moze skutkowa¢ zmniejszeniem przychoddéw z
przeklikdow i reklamy typu display, badz zwiekszeniem kosztéw pozyskania ruchu. Z drugiej strony

poprawa pozycji w wynikach wyszukiwania www.google.pl spowoduje poprawe tych wartosci.

Czynniki wewnetrzne to m.in.:
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Sprawnosc¢ operacyjna: dziatalno$¢ operacyjna prowadzona zgodnie z zaplanowanym budzetem,
realizowanie projektéw zgodnie z harmonogramem oraz osigganie w wyniku ich wdrozenia

oczekiwanej efektywnosci;

Efektywnos¢ kosztowa: koszty prowadzenia dziatalnosci zgodne z budzetem na dany rok, zwiekszenie
efektywnosci w ramach dostepnego budzetu;

Poszerzanie oraz dalsze podnoszenie jakosci katalogu produktow: poprawa jakosci i wielkosci
katalogu produktow oznacza lepszg jakos¢ ustugi i wieksze zadowolenie uzytkownikéw korzystajgcych
z serwisu co przetozy sie na liczbe odwiedzajacych serwis oraz liczbe transakcji.

27. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez wazinej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W dniu 11 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 2/2013, na mocy ktérej w sktad
Zarzadu Grupy Nokaut S.A. powotano Pana Stawomira Topczewskiego, powierzajgc mu z dniem 01
lutego 2013 roku funkcje Cztonka Zarzadu. Umowa menedzerska z Panem Stawomirem Topczewskim
zawarta w dniu 12 stycznia 2013 r. przewiduje mozliwos¢ wypowiedzenia jej przez kazdg ze stron z
zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca. W przypadku
wypowiedzenia umowy przez Emitenta z przyczyn niezawinionych przez Cztonka Zarzadu w okresie, o
ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Cztonkowi Zarzadu bedzie przystugiwato od Spofki
wynagrodzenie dodatkowe w wysokosci trzykrotnego miesiecznego wynagrodzenia.

28. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, nalezinych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla
kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku; oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
podporzadkowanych.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w spdtce Grupa Nokaut S.A. zostato zaprezentowane

W ponizszej tabeli:
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Wyszczegdlnienie 01.01.2013 -31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

Wojciech Czernecki - Prezes

Zarzadu* 160 215
Michat Jaskdlski - Wiceprezes 214 215
Zarzadu

Stawomir Topczewski - Cztonek 374

Zarzadu - p.o. Prezes Zarzadu
Il Rada Nadzorcza Emitenta 229

Rafat Brzoska

Marcin Wezyk

Michat Meller

Marcin Marczuk

Dariusz Piszczatowski

U b W v u;
[e) N RV N e}

*Wojciech Czernecki funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat do 31 sierpnia 2013r.

Cztonkom Zarzadu w 2013 r. wyptacono wynagrodzenia z tytutu powofania oraz na podstawie uméw
menedzerskich. W omawianym roku, cztonkom Zarzadu nie byty wyptacane premie.

Cztonkom Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przystuguje wynagrodzenie za uczestnictwo w

posiedzeniu.

Zarzad Spotki (Wojciech Czernecki i Michat Jaskdlski, Stawomir Topczewski) ani Rada Nadzorcza (Rafat
Brzoska, Marcin Wezyk, Michat Meller, Marcin Marczuk, Dariusz Piszczatowski) nie miat naleznych,
potencjalnie naleznych wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu,

naturze lub jakiejkolwiek innej formie).

Rafat Brzoska bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej Grupy Nokaut S.A. jest rownolegle Prezesem
Zarzadu Grupy Integer.pl w sktad ktérej wchodzi spétka InPost Sp. z 0.0., na rzecz ktérej Grupa
Nokaut S.A. do czerwca 2012 r. $wiadczyta ustugi.

Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzagcym w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcym nie wystgpity.

W Sklepach Firmowych takie wynagrodzenie nie wystepowato.

29. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych
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w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie) na dzien publikacji

1. MlchaHaskoIskl 0 10 Seria A 1143 114,3 1143 15,11%
2. Wojciech Czernecki* 0,10 Seria A 1040 104,0 1040 13,75%
3. Rafat Brzoska 0,10 Seria A 53 5,3 53 0,70%

* liczba akcji posiadana bezposrednio oraz posrednio przez spétke Calvin Management

Limited

*** Na dzien sporzadzenia raportu rocznego za 2013 r., cztonek rady nadzorczej - Rafat Brzoska
posiada 53 tys. akcji Grupy Nokaut S.A. Poinformowat on Emitenta w dniu 24 kwietnia 2013 r.
o nabyciu akcji Grupy Nokaut S.A przez spétke A&R Investments Limited, ktéra jest bezposrednio
przez niego kontrolowana. Spétka A&R Investments Limited nabyta tgcznie 12 tys. akcji po cenie 3,87
zt. Powyzsza informacja zostata przekazana akcjonariuszom w formie raportu biezgcego nr 10/2013 z
dnia 24 kwietnia 2013 r.

Do dnia sporzadzenia raportu stany posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

nie ulegty zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku pan Dariusz Piszczatowski — przewodniczacy rady Nadzorczej posiadat
posrednio przez SUI Generis Investments Ltd. 318 tys akcji co stanowito 4,2% udziatu w kapitale. Dnia
24 grudnia 2013 roku ztozyt on rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na
dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Grupy Nokaut S.A.
Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 35/2013 z dnia 24 grudnia 2013r.

30. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitentowi nie sg znane zadne umowy, ktore w
przysztosci mogtyby spowodowaé zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.
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31. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Nokaut S.A. w dniu 14 stycznia 2011 roku uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji 100 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. Upowaznito ono Zarzad Grupy Nokaut S.A. do ustalenia
listy oséb (z ktorymi tgczy Spdtke stosunek stuzbowy Swiadczenia na jej rzecz na podstawie umowy o
prace lub jakiegokolwiek innego stosunku prawnego pracy, ustug lub dziet w zamian za
wynagrodzenie lub sSwiadczenie pieniezne od Spodtki), do ktdrych skierowana zostanie oferta objecia
akcji, a takze do wskazania liczby akcji oferowanych poszczegdlnym osobom. Po stronie Zarzadu
pozostawato rédwniez okreslenie szczegdétowych warunkédw emisji, w tym zawarcie umdéw o objeciu
akcji serii B, zasad ptatnosci za akcje, w tym zasad umownego potracenia wierzytelnosci pienieznych
oraz zasad przydziatu akgji.

Poza tym uchwalono utworzenie funduszu motywacyjnego w kwocie 400 tys. w formie kapitatu
rezerwowego celem udzielenia na rzecz pracownikéw Spétki pozyczek na potrzeby utatwienia
okreslonym osobom objecia akcji serii B emitowanych przez Spétke. Kapitat rezerwowy utworzony

zostat z kapitatu zapasowego.

Kazda z oséb obejmujgcych akcje podpisata z Grupg Nokaut S.A. umowe inwestycyjng, regulujaca
zasady obracania akcjami, warunki udzielenia pozyczki na zakup akcji oraz zasady odbierania akcji

w przypadku ustania wspotpracy.

Powyzisze decyzje zawarte byty w uchwale nr 1 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz o zmianie statutu oraz uchwale nr 2 w sprawie utworzenia funduszu
motywacyjnego w formie kapitatu rezerwowego w celu utatwienia pracownikom Spoétki objecia akcji

serii B, obie z dnia 14 stycznia 2011 .

Kontrole nad programem akcji pracowniczych sprawowat Zarzad, natomiast wszelkie zmiany, w tym

przeniesienie akcji, uchwalane s3 przez Rade Nadzorczg na wniosek Zarzagdu Grupy Nokaut S.A.

W dniu 23 grudnia 2013 roku akcje pracownicze serii B zostaty nabyte od pracownikéw przez
Emitenta zgodnie z uchwata NWZA z dnia 7 listopada 2013 roku. Na dzied 31 marca 2014 roku,
zgodnie z raportem biezgcym nr 9/2014 z dnia 4 marca 2014 r. zwotane jest Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spoétki Grupa Nokaut. Jedng z proponowanych uchwat jest umorzenie nabytych akgcji.
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32. Data zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 10 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta Uchwate nr 9/2013 w sprawie wyboru
spotki "HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.”, z siedzibg przy ul. Bluszczowej 7 w Poznaniu
(zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000190899, posiadajgcg numer
identyfikacji podatkowej NIP: 783-15-86-880, REGON: 634560099, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, numer w rejestrze 2917) w celu wykonania
ustug badania i przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spéfki za
rok 2013 oraz wykonywania czynnosci biegtego rewidenta. Informacje na ten temat Emitent
przekazat raportem biezgcym nr 13/2013 w dniu 10 maja 2013 r. Umowa z podmiotem uprawnionym
do badania zostata podpisana 15 lipca 2013 r.

33. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy odrebnie za:

badanie rocznego sprawozdania finansowego,

— inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

ustugi doradztwa podatkowego,

pozostate ustugi.

1. Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan

finansowych 19 22
- w tym wyptacone w 2013 r. 12 10
2. Przeglady srédrocznych sprawozdan

finansowych 11 13
- w tym wyptacone w 2013 r. 11 13
3. Pozostate ustugi poswiadczajace 14
- w tym wypfacone w 2013 r. 14
4. Ustugi doradztwa podatkowego 10 2
- w tym wyptacone w 2013 r. 10

5. Pozostate ustugi 20
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- w tym wyptacone w 2013 r. 20

Informacje zostaty zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajgcej numer 34 do jednostkowego

sprawozdania finansowego.

34. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym ani do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wedtug wiedzy
spotki Grupa Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczgce sie przed Sadem, organem
wilasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w zakresie
postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta albo Spétki od niego zaleinej,

ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

35. Ryzyko i instrumenty finansowe

1. Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Emitent

a) Ryzyko zwigzane z sytuacjy makroekonomiczng Polski i krajéw UE

Sytuacja makroekonomiczna Polski jest Scisle powigzana z sytuacjg pozostatych krajéw Unii
Europejskiej. Rok 2013 byt kolejnym rokiem zagtebiania sie w kryzys gospodarczy krajow tzw. starej
Unii Europejskiej i spowolnienia wzrostu gospodarczego w Polsce. Ewentualny spadek sktonnosci do
konsumpcji w Polsce, moze mie¢ negatywne przetozenie na przychody z dziatalnosci operacyjnej
Emitenta, poniewaz gtéwne Zrédto dochoddw Spodtki jest bezposrednio powigzane z poziomem
wydatkoéw konsumpcyjnych oséb fizycznych, natomiast drugie pod wzgledem wartosci Zrédto
dochoddw jest zalezne od wydatkéw przedsiebiorstw na promocje. Jednak Spétka mimo kryzysu
panujgcego w ostatnich latach w Europie i na Swiecie, odnotowata w tym okresie znaczny wzrost
przychodéw, ze wzgledu na staranne poréwnywanie ofert przed zakupem. Emitent ocenia to ryzyko

jako Srednie.
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b) Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig regulacji prawnych oraz systemu podatkowego

w Polsce

Polskie prawo, w tym prawo podatkowe, cechuje sie duzg zmiennoscig. W celu minimalizacji ryzyka
zwigzanego ze zmiennoscig regulacji prawnych oraz systemu podatkowego Emitent na biezaco
wspotpracuje z wysokiej klasy ekspertami, miedzy innymi z Kancelarig Prof. M. Wierzbowski i
Partnerzy— Adwokaci i Radcowie Prawni, Kancelarig tempicka Mincewicz Scibor czy HLB Sarnowski &
Wisniewski Sp. z 0.0. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

c) Ryzyko zwigzane z kierunkami rozwoju rynku e-commerce oraz rynku reklamy

internetowej

Rynek internetowy, w szczegdlnosci rynek e-commerce, jest bardzo mtody, wobec czego cechuje sie
wysoka dynamika zmian. Potrzeby czy przyzwyczajenia klientdw mogg sie nieoczekiwanie zmieniad.
Istnieje ryzyko, iz powstang nowe metody dokonywania zakupdw czy sposoby poszukiwania
najkorzystniejszej oferty sprzedazy towaru czy ustugi. Podmioty funkcjonujgce na rynku handlu
elektronicznego muszg by¢ gotowe do ciggtego dostosowywania swojej oferty do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego w celu jak najlepszego zaspokojenia, zaréwno potrzeb konsumentéw, jak
i uzytkownikéw oferowanych systeméw. Zmiana kierunku rozwoju rynku e-commerce badz rynku
reklamy internetowej moze spowodowac koniecznos$é dostosowania strategii i produktéw do nowych
warunkdéw, a tym samym opdznienie w dostosowywaniu ustug i zmniejszenie dynamiki przyrostu

dochoddw Grupy Nokaut S.A. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

d) Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem dynamiki rozwoju rynku internetowego i

e-commerce

Rynek Internetu w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Rosnaca jest réwniez liczba
uzytkownikéw Internetu dokonujacych zakupdéw online w sieci. Pomimo optymistycznych przestanek
dotyczacych rozwoju rynku e-commerce nie mozna wykluczy¢ spadku dynamiki tych rynkéw, co
mogtoby negatywnie wptynac¢ na rozwdj tych rynkéw. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

e) Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na rynku polskim funkcjonuje ponad trzydziesci poréwnywarek cen, ale jedynie okoto pieciu z nich
ma wiecej niz milion odwiedzajgcych uzytkownikéw jednoczesnie. Nalezy mie¢ na uwadze, ze dla
stworzenia produktu wysokiej jakosci, oferujgcego konkurencyjne funkcjonalnosci, zaréwno dla
sprzedawcéw, jak i dla kupujacych, uzytkowanego przez wielu internautéw konieczne sg znaczne

naktady finansowe oraz know-how. Nie nalezy jednak wyklucza¢ ryzyka, iz aktualna badZz nowa
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konkurencja umocni swojg pozycje, co moze mie¢ negatywny wptyw na dochody Emitenta. Emitent
ocenia to ryzyko jako srednie.

2. Ryzyka zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez Emitenta

a) Ryzyko zwigzane z istotng zmiang mechanizméw pozycjonowania i prezentacji witryn

w wyszukiwarkach internetowych

Zadaniem wyszukiwarek internetowych jest pomoc konsumentom - uzytkownikom Internetu
w odnalezieniu przez nich poszukiwanych informacji, znajdujgcych sie na stronach internetowych
podmiotéw plasujgcych swoje strony w wyszukiwarce. Aby zaprezentowac internaucie najpetniejsze
z mozliwych wyniki wyszukiwania, funkcjonujgce wyszukiwarki na biezgco opracowuja nowe
mechanizmy i algorytmy selekcji, sortowania i prezentacji danych. Kazda zmiana algorytméw
powoduje zmiane hierarchii prezentowanych stron www, co ma duzy wptyw na liczbe uzytkownikéw
odwiedzajagcych poszczegdlne strony. Grupa Nokaut S.A. szczegdlng wage przyktada do
optymalizowania tworzonych serwiséw, aby byly one wtasciwie pozycjonowane w wyszukiwarkach.
Pomimo tego w roku 2013 kolejne modyfikacje w algorytmach wyszukiwarki Google powodowaty
systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu pochodzgcego z SEO. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz
algorytmy serwiséw wyszukiwawczych zmienig sie w sposob, ktdry spowoduje dalsze zmniejszenie
sie liczby uzytkownikéw witryn Emitenta, co moze spowodowaé dalsze znaczace obnizenie
rentownosci, bowiem bedzie wymagato wiekszych naktaddéw na promocje. Emitent ocenia to ryzyko
jako wysokie.

b) Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem przedsiebiorstwem zorganizowanym w formie Grupy

Kapitatowej

Zarzadzanie strukturg sktadajaca sie z kilku podmiotéw niesie za sobg wieksze wyzwania w zakresie
tworzenia oraz realizacji spdjnej strategii rozwoju Spétki, a w konsekwencji zwiekszone ryzyko
planowania witasciwej strategii i jej efektywnego wdrozenia. Niemniej jednak Grupa Nokaut S.A.
funkcjonuje od wielu lat w segmencie e-commerce, co pozwala na istotng koncentracje kompetencji

w tym obszarze i wybdr skutecznej strategii. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.
c) Ryzyko zwigzane z wadliwym wypetnieniem obowigzkéw informacyjnych
i sprawozdawczych spoétki publicznej

W przypadku gdy Emitent nie wypetni bgdz nienalezycie wypetni obowigzki spotki publicznej, naraza
sie na sankcje przewidziane w Ustawie o ofercie i Ustawie o obrocie, w szczegdlnosci na wykluczenie,

na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym czy
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natozenie kary pienieznej do wysokosci 1 000 000 zt. W celu minimalizacji ryzyka Grupa Nokaut S.A.
przeprowadzita odpowiednie szkolenia dla oséb odpowiedzialnych za wypetnianie obowigzkéw
informacyjnych oraz wspétpracuje z instytucjami doradczymi. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

d) Ryzyko nieterminowego sptywu naleznosci i utraty ptynnosci finansowej

Wiekszos¢ klientéw Grupy Nokaut S.A. reguluje ptatnosci za nabywane ustugi na zasadzie przedptat,
co istotnie zmniejsza ryzyko nieterminowego sptywu naleznosci. Jednak, w przypadku pozostatych
klientéw, nie mozna wykluczyé ryzyka opdznienia realizacji ptatnosci, a nawet ich nieuregulowania
w ogdle. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji nalezy liczy¢ sie z pogorszeniem sytuacji finansowej
Emitenta. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

e) Ryzyko zwigzane z odejsciem oséb zarzadzajacych i kluczowych pracownikéw

W celu realizacji strategii rozwoju Emitenta niezbedne jest wspotpracowanie z wysokiej jakosci kadra
menedzerskg oraz wysoko wykwalifikowanymi specjalistami z branzy internetowej. Utrata przez
Emitenta kluczowych pracownikéw niesie za sobg ryzyko opdznienia realizacji nowych ustug oraz
realizacji strategii. Z uwagi na wysoka specjalizacje tych oséb realizacja tego ryzyka moze negatywnie

wplynaé na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent ocenia to ryzyko jako $rednie.

f) Ryzyko uzaleznienia od ustugodawcéw

Spoétka Grupa Nokaut S.A. we wtasnym zakresie tworzy zaréwno oprogramowanie do poréwnywania
cen produktéw, jak i oprogramowanie do prowadzenia sklepdw internetowych. W zwigzku z tym
zagrozenie uzaleznienia Emitenta od ustugodawcéw jest nieznaczne. Jednak nie mozna wykluczy¢
uzaleznienia Emitenta od dostawcdédw ustug dodatkowych takich jak katalog produktéow czy opinie
produktowe. W momencie rozwigzania umowy z takim dostawca Spétka nawigze wspétprace z innym
dostawcg ustugi, ale moze dojs¢ do czasowego zmniejszenia jakosci ustugi oferowanej przez
Emitenta. Niezaleznie od tego Emitent zabezpiecza sie przed tym ryzykiem, stosujgc w umowach
z kluczowymi dostawcami dtugie okresy wypowiedzenia. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

g) Ryzyko uzaleznienia od ustugobiorcéw oraz utraty kluczowych klientéw

Najwiekszy ustugobiorca generuje mniej niz 4% przychoddéw Spoétki. Z tego powodu uzaleznienie od
ustugobiorcéow mozna okresli¢ jako niskie. Nie mozna wykluczyé, iz réwnoczesnie wielu
ustugobiorcéw zrezygnuje z ustug Emitenta, aczkolwiek prawdopodobienstwo zaistnienia takiej

sytuacji nalezy okresli¢ jako niewielkie.
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h) Ryzyko zwigzane z technologiag informatyczna

Grupa Nokaut S.A dziata w oparciu o model biznesowy polegajacy na dostarczaniu klientom ustugi za
pomocg sieci Internet. Kluczowe dla funkcjonowania Emitenta jest sprawne dziatanie serwerdw.
Awaria infrastruktury serwerowej moze spowodowac obnizenie jakosci Swiadczonej ustugi, czasowe
zaprzestanie Swiadczenia ustugi, uszkodzenie badz utrate danych. W obydwu przypadkach Emitent
zostanie narazony na straty finansowe. W celu minimalizacji ryzyka Emitent korzysta z najwyzszej
klasy sprzetu informatycznego i infrastruktury serwerowej. Obstuga techniczna serwerdw jest
realizowana przez profesjonalny podmiot wyspecjalizowany w tego typu ustugach. Dodatkowo w celu
dalszej minimalizacji ryzyka niedostepnosci infrastruktury serwerowej Emitent zawart z dostawca
ustugi umowe na mocy ktdrej posiada on gwarancje funkcjonowania taczy internetowych przez

minimum 99,44% czasu.

Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, iz Spétka Grupa Nokaut S.A. jest narazona na ryzyko wtamania do
systemow informatycznych. Moze sie ono wigza¢ z uszkodzeniem, utratg badz kradziezg danych
przetwarzanych przez Spétke. Wypadek taki mégtby niekorzystnie wptyngé na reputacje firmy, w
zwigzku z tym w celu zmniejszenia ryzyka Emitent zatrudnia wykwalifikowang kadre zajmujgca sie

zapewnieniem bezpieczenstwa i administracjg serwerédw. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

i) Ryzyko zwigzane z realizacjg ewentualnych przejec

W styczniu 2014 roku Emitent objat 22,4% kapitatu zaktadowego Morizon S.A. Ponadto, w dniu 17
stycznia 2014 roku podpisany zostat list intencyjny z ktédrego wynika zamiar potgczenia Spétki Grupa
Nokaut S.A. z Morizon S.A. oraz Melog w celu stworzenia wiodgcego podmiotu dziatajgcego na rynku

nieruchomosci i kredytéw hipotecznych w Internecie.

Istnieje ryzyko ztej oceny sytuacji finansowej podmiotéw, bedgcych przedmiotem inwestycji. W
przypadku zrealizowania sie takiego ryzyka zakup spotki o ztej kondycji finansowej moze miec
negatywny wptyw na skonsolidowane wyniki Emitenta. Zarzad Spétki zobowigzuje sie dotozyc
wszelkich staran, by ograniczy¢ mozliwosé zrealizowania sie takiego ryzyka poprzez zatrudnienie

wykwalifikowanych doradcéw prawnych i finansowych. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

i) Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéow

Produkty i ustugi tworzone przez Spoétke w wiekszosci nalezg do grupy produktéw innowacyjnych
i czesto dotyczg segmentéw rynkowych znajdujgcych sie w poczatkowej fazie wzrostu, (np. rozwéj
ustug mobilnych, serwis dla oséb dokonujgcych zakupdw w Internecie (serwis social shopping)).
Tworzenie produktéw tego typu wigze sie z ryzykiem niedopasowania do oczekiwan finalnych

odbiorcow, zwiekszonych kosztéw powstania produktu czy tez niewtasciwego rozpoznania potencjatu
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rynku. Kazdy z tych czynnikbw moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. W celu
minimalizacji ryzyka Grupa Nokaut S.A. regularnie dokonuje monitoringu trendéw branzy e-
commerce w Polsce i za granicg oraz analizy rynku i konkurencji w celu potwierdzenia stusznosci
kierunkdw rozwoju nowych ustug i produktéw. Nie mozna jednak wykluczyé sytuacji niepowodzenia

realizowanych projektéw w szczegdlnosci Discovery i Mobile. Emitent ocenia to ryzyko jako srednie.

k) Ryzyko zwigzane z wystepowaniem krytycznych btedéw w oprogramowaniu

Grupa Nokaut S.A. rozwija rdézne ustugi, z ktéorych kazda posiada krytyczne mechanizmy, od
poprawnosci dziatania ktérych zalezy funkcjonowanie catego systemu. Ich awaria moze mie¢ istotny

wplyw na zmniejszenie przychoddéw. Nalezg do nich miedzy innymi:

— mechanizm pobierania i aktualizacji oferty produktowej,
— mechanizm licytacji stawek CPC,

— mechanizm rozliczen kosztédw przeklikow,

— mechanizm pobierania ptatnosci,

— mechanizm prezentujgcy strony www,

— mechanizm koszyka w sklepie internetowym.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z wystepowaniem krytycznych btedéw w oprogramowaniu,
Emitent cyklicznie przeprowadza testy poprawnosci funkcjonowania kluczowych mechanizmow.
Dodatkowo, przed wdrozeniem kolejnych wersji oprogramowania badz nowych funkcjonalnosci
uruchamiane sg szczegélne procedury testowe w celu wykluczenia zaistnienia nieprawidtowosci.

Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

I) Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratg majatku

Do najistotniejszych sktadnikow majatku Spotki zaliczyé mozna serwery oraz infrastrukture
techniczng. Najpowazniejsze konsekwencje ewentualnego zniszczenia badZ utraty majgtku s3
zwigzane z mozliwoscig utraty danych na nich przechowywanych. Ewentualne zniszczenie lub utrata
majatku Spoétki mogtaby spowodowal pogorszenie jakosci oferowanych ustug badz czasowe,
a w skrajnej sytuacji trwate, uniemozliwienie ich realizacji. W celu minimalizacji ryzyka zniszczenia
serweréw Emitent korzysta z najwyzszej klasy infrastruktury serwerowej i powierza obstuge
techniczng serweréw profesjonalnemu podmiotowi wyspecjalizowanemu w tego typu ustugach.

Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.
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m) Ryzyko zwigzane ze spadkiem liczby uzytkownikéw

Przychody generowane przez poréwnywarke Nokaut.pl sg uzaleznione od liczby uzytkownikdéw. W
roku 2012 wiekszos¢ uzytkownikéw odwiedzata Serwis Nokaut.pl za posrednictwem wyszukiwarki
internetowej Google.pl. Z uwagi na wysoki odsetek ruchu pochodzacego z jednego Zrddta istniato
ryzyko istotnego spadku liczby odwiedzajacych serwis Emitenta, wywofany zmianami w
mechanizmach pozycjonowania stron internetowych przez Google, zmianami w sposobie prezentacji
wynikéw wyszukiwania w wyszukiwarce Google badZ stworzeniem iwdrozeniem rozwigzan

alternatywnych dla poréwnywarki Nokaut.pl przez Google.

W roku 2013 miaty miejsce modyfikacje w algorytmach wyszukiwarki Google, ktére powodowaty
systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu pochodzacego z SEO. W styczniu 2013 roku znacznie
ponad 60% wizyt uzytkownikéw pochodzito z wyszukiwarki Google, podczas gdy w grudniu 2013 byto
to okoto 35%.

W celu ograniczenia wptywu wyszukiwarki Google na osigganie przychoddéw Spétka podejmuje
dziatania w kierunku dywersyfikacji pozyskiwanego ruchu miedzy innymi z wykorzystaniem
wydawcéw korzystajgcych z programu partnerskiego oraz nawigzujgc wspotprace z popularnymi w
Polsce serwisami internetowym. Ponadto Zarzad Emitenta Zarzad podjat kroki w kierunku pozyskania

partnera strategicznego.

Nie mozna wykluczyé sytuacji, iz algorytmy serwiséw wyszukiwawczych zmienig sie w sposéb, ktory
spowoduje dalsze zmniejszenie sie liczby uzytkownikdw witryn Emitenta. Emitent ocenia to ryzyko
jako wysokie.

n) Ryzyko zwigzane z ekspansjg zagraniczng

Dtugoterminowe plany inwestycyjne Spétki zaktadajg wykorzystanie technologii, modelu
biznesowego oraz know-how Spétki w celu ekspansji do innych krajéw. Istnieje ryzyko, ze Spodfce nie
uda sie skutecznie przeprowadzi¢ ekspansji z uwagi na konieczno$¢ prowadzenia biznesu w
odmiennym otoczeniu biznesowym, prawnym i kulturowym. W celu minimalizacji ryzyka Emitent
bedzie realizowat plany ekspansji zagranicznej stopniowo, w ramach spoétki zaleznej, pozyska
wykwalifikowanych pracownikow lokalnych oraz zagranicznego partnera. Nokaut bedzie zapewniat
niezbedny know-how oraz infrastrukture niezbedng do poréwnywania produktéw, natomiast partner
bedzie odpowiedzialny zadziatania sprzedazowo-marketingowe na rynku lokalnym. Istnieje tez
ryzyko, ze wspdtpraca z partnerem bedzie przebiegata w niezadowalajgcy Emitenta sposdb. Aby
zminimalizowaé¢ to ryzyko, Emitent dotozy wszelkich staran, by jak najlepiej zweryfikowac
potencjalnych partneréw przed rozpoczeciem z nimi wspdtpracy. Emitent ocenia to ryzyko jako

niskie.
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3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i z wtérnym obrotem akcjami

a) Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW mogg podlega¢ znacznym wahaniom,
w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu, na ktérg istotny wptyw majg m.in.
sytuacja finansowo-ekonomiczna Emitenta, ogdlna koniunktura na rynku kapitatowym i wysokos¢
stép procentowych na rynku pienieznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery
wartosciowe Emitenta nie bedzie mégt ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie
zaktadanej i po satysfakcjonujgcej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajgcych
ze sprzedazy papieréw wartosciowych Spétki po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia.

W celu zwiekszenia ptynnosci akcji Emitent podpisat umowe z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. na
petnienie funkcji animatora na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Umowa zostata

zawarta w dniu 27 lutego 2012 r. Emitent ocenia to ryzyko jako srednie.

b) Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub PDA lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie § 30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu
albo jesli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad
Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF

zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy, Zarzagd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
na GPW m.in. w nastepujgcych przypadkach:

— jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki
dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

— na wniosek emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
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— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy
prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:
— jezeliich zbywalnos$¢ stata sie ograniczona,

— na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

— w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

c¢) Ryzyka zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez

KNF za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegélnosci obowigzki informacyjne
wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze:

— wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

— natozyé, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara
jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

— zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158, lub 160, Komisja

moze:

— wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
albo
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— natozyé kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

— wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezng
okreslong powyze;j.

Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

4. Ryzyko dotyczace instrumentdéw finansowych

Spétka narazona jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére
narazona jest Spétka, s3:

— ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,

— ryzyko kredytowe,

—  ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zmiany ceny, zwane tez ryzykiem okresu posiadania jest charakterystyczne dla rynku obligacji
i wigze sie z sytuacjg, w ktérej posiadacz obligacji zamierza je sprzedac przed terminem wykupu.
Spotka Grupa Nokaut S.A nie emitowata obligacji, wobec tego nie jest narazona na ryzyko zmiany

ceny.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

— zabezpieczenie krotkoterminowych oraz sSrednioterminowych przeptywdéw pienieznych,
— stabilizacja wahan wyniku finansowego,
— wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Spdtka nie zawierata transakcji instrumentami pochodnymi.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Nokaut S.A.

a) Ryzyko rynkowe

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw
odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Spétka
jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z umowami leasingu finansowego. Emitent

ocenia to ryzyko jako niskie.
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b) Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowa
nastepujgcych aktywoéw finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe (w tys. z1)

Nota 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 470 329
Srodki pieniezne 10831 16359

Emitent w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywéw okreslonych
ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Emitent

dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto w kwocie 470 tys. zt. obejmujg wytgcznie naleznosci
niezagrozone. Aktualnie Emitent posiada 18 tys. zt. naleznosci od spotki PGl Sp. z o0.0. na ktdrg
utworzyt odpis aktualizujacy juz w latach poprzednich. Warto$¢ brutto naleznosci wynosi wiec 488
tys. z. Naleznos¢ od PGI Sp. z o.0. jest egzekwowana przez firme windykacyjng Casus Zarzycka &
Wspdlnicy Kancelaria Prawna z siedzibg we Wroctawiu. W ocenie Spotki powyzsze aktywa finansowe
w kwocie 11 301 tys. zt., uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu
Spétka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajacych warunki
kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupa kontrahentéw o podobnych cechach.

W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci
nieobjete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci — wiekszos¢ z nich miesci sie
w przedziale do miesigca i nie zachodza obawy co do ich sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkdw pienieznych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka

wiarygodnos¢ podmiotow bedacych strong transakcji, do ktdrych nalezg przede wszystkim banki.

Ryzyko kredytowe rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych

jest nieistotne z uwagi, iz te instrumenty finansowe nie byty wykorzystywane.
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c) Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci
oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotdéwke na podstawie prognoz przeptywoéw
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke poréwnywane jest z dostepnymi Zrédtami pozyskania
srodkéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw. Emitent ocenia to ryzyko jako

niskie.

36. Zdarzenia po dniu bilansowym

1) Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Emitent w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia 16-01-2014 roku poinformowat, iz Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady Nadzorczej Grupy Nokaut S.A. trzech nowych

cztonkow:
I. Pana Wojciecha Czerneckiego

Powotany Cztonek Rady Nadzorczej jest absolwentem studiéw licencjackich z zakresu Zarzadzania i
Marketingu Uniwersytetu Zielonogorskiego (ukorczyt w 2008 r.). W 2010 r. ukonczyt studia
magisterskie na Uniwersytecie Gdanskim na kierunku Ekonomia. Posiada wieloletnie doswiadczenie
menedzerskie oraz szerokg wiedze z obszaru planowania strategicznego, zarzadzania rozwojem
biznesu i marketingu internetowego. Od kilkunastu lat zwigzany z branzg e-commerce. Pierwsze
doswiadczenia zawodowe (2001-2004) zdobywat w firmie Twoja-Firma.pl, ktérej byt
wspotzatozycielem. W latach 2004 — 2005 wspotpracowat ze spdtka Bankier.pl S.A. W latach 2004 —
2006 prowadzit wtasng dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg ONE VISION. Jest jednym ze
wspotzatozycieli spétki Grupa Nokaut S.A., w ktérej w latach 2006 — 2013 petnit obowigzki Prezesa
Zarzadu. Jest réwniez jednym ze wspotzatozycieli spotki Morizon S.A., gdzie od 2010 r. petni funkcje
cztonka Rady Nadzorczej. W okresie 2008 — 2009 petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej spotki
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0.

Prowadzona przez Pana Wojciecha Czerneckiego dziatalnos$¢ nie jest dziatalnoscig konkurencyjng w
stosunku do dziatalnosci Emitenta, Pan Wojciech Czernecki nie uczestniczy rdwniez w innej spétce
konkurencyjnej, ani innej konkurencyjnej osobie prawnej. Nie jest takie wpisany w Rejestrze

Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.
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Il. Pana Macieja Filipkowskiego

Powotany Cztonek Rady Nadzorczej jest absolwentem studiéw MBA na prestizowej uczelni INSEAD w
Fontainebleau we Francji (ukoriczyt w 2002 r.). Wczesniej, kontynuowat edukacje wyzszg kolejno w
Suffolk County Community College (ukonczyt w 1993 r.) oraz Hofstra University w Nowym Jorku
(ukonczyt w 1995 r.). Posiada kilkunastoletnie doswiadczenie menedzerskie, zwigzane z zarzgdzaniem
obszarem sprzedazy B2C i B2B oraz marketingu i rozwoju produktu w miedzynarodowych
koncernach. Do zaoferowania ma szeroka wiedze i kompetencje z zakresu planowania
strategicznego, zarzadzania rozwojem biznesu oraz budowania efektywnych struktur
organizacyjnych. Pierwsze doswiadczenia zawodowe (1992 — 1998) zdobywat w firmie Radio Shack
(Tandy Corporation) w Nowym Jorku, gdzie zajmowat stanowisko Menedzera Sprzedazy. W latach
1998 — 1999 petnit stanowisko Dyrektora ds. Marketingu i Rozwoju Produktu w firmie Blockbuster
(Gemini). Nastepnie w latach 1999 — 2001 obejmowat stanowisko Dyrektora Sprzedazy w firmie
Disney (Imperial Entertainment). Od 2002 r. jest nieprzerwanie zwigzany z firmg Dell, gdzie kolejno
petnit obowigzki Menedzera Sprzedazy w Szwajcarii, Business Process Improvement Managera w
regionie EMEA, Dyrektora Sprzedazy na Europe Srodkowag. W latach 2005 — 2008 obejmowat
stanowisko Dyrektora Sprzedazy na Polske oraz petnit funkcje cztonka Zarzadu. W latach 2008 — 2011
zarzadzat polskim oddziatem firmy, a od 2012 r. jest Dyrektorem Zarzadzajgcym na region Europy
Srodkowej i Wschodniej. Od 2012 r. jest takie zwigzany z firma Samsung Electronics, gdzie petni
funkcje Wiceprezesa Departamentu IT i Mobile.

Prowadzona przez Pana Macieja Filipkowskiego dziatalno$é nie jest dziatalnoscig konkurencyjng w
stosunku do dziatalnosci Emitenta, Pan Maciej Filipkowski nie uczestniczy réwniez w innej spotce
konkurencyjnej, ani innej konkurencyjnej osobie prawnej. Nie jest takze wpisany w Rejestrze
Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

[ll. Pana Barttomieja Gola

Powotany Cztonek Rady Nadzorczej jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku Badania Marketingowe (ukoriczyt w 1996 r.). Posiada blisko
20-letnie doswiadczenie w zarzadzaniu duzymi podmiotami z branzy nowych technologii i
marketingu. Do zaoferowania ma szerokg wiedze z obszaru planowania strategicznego, zarzadzania
rozwojem biznesu oraz prowadzenia procesdw restrukturyzacji. Jest jednym ze wspédtzatozycieli firmy
BTL Group, z ktdrg byt zwigzany w latach 1998 — 2002. W latach 2002 — 2007 petnit funkcje Cztonka
Zarzadu i Partnera najwiekszej polskiej agencji BTL, TEQUILA Polska, bedac odpowiedzialnym za
rozwdj grupy w Polsce i regionie CEE. W latach 2004 — 2008 petnit obowigzki Prezesa Stowarzyszenia
Marketingu Bezposredniego. Jest takze wspottwdrcy pierwszego polskiego holdingu reklamowego,
INDIGITY, gdzie w latach 2007 — 2009 byt Prezesem Zarzadu. W 2012 r. byt odpowiedzialny za

prowadzenie spotki Internet Group S.A. podczas procedury wyjscia z upadfosci uktadowej i
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stworzenie warunkéw do przejecia firmy przez inwestora strategicznego. Od 2008 r. jest
nieprzerwanie zwigzany z firmg SpeedUp Venture Capital Group, bedgcej grupg mikro funduszy VC
inwestujgcych w spdtki na wczesnym etapie rozwoju z sektora ICT. Jest jej wspottworcg i petnigcym
funkcje Prezesa Zarzadu. Jest przewodniczgcym i cztonkiem Rad Nadzorczych kilkunastu spétek (m.in.
iTraff Technology, Omni 3d, Booklikes, Legimi).

Prowadzona przez Pana Barttomieja Gola dziatalnos¢ nie jest dziatalnoscig konkurencyjng w stosunku
do dziatalnosci Emitenta, Pan Barttomiej Gola nie uczestniczy réwniez w innej spétce konkurencyjnej,
ani innej konkurencyjnej osobie prawnej. Nie jest takze wpisany w Rejestrze Dtuznikéw

Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

2) Umowa objecia akcji spotki Morizon S.A. przez Grupe Nokaut S.A.

Zarzad Grupy Nokaut w raporcie biezagcym nr 5/2014 z dnia 17.01.2014 roku poinformowat o
zawarciu umowy objecia akcji z Morizon Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni. Na mocy podpisanej
Umowy Spodtka przyjeta oferte Morizon S.A. objecia 8.000.000 (osiem milionow) akcji zwyktych, na
okaziciela serii E w kapitale zakladowym Morizon S.A., o wartosci nominalnej 0,10 kazda. Akcje
zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszgcej 0,7375 ztotych za jedng Akcje, tj. po tgcznej cenie
emisyjnej wynoszgcej 5.900.000 (pie¢ milionéw dziewielset tysiecy) ztotych. Akcje zostaty wydane w
zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 (pie¢ miliondw dziewieéset tysiecy) ztotych.
Podpisanie Umowy byto kolejnym krokiem w procesie inwestycji w spotke Morizon S.A. z siedzibg w

Gdyni, ktory posiada 100% udziatéw w Melog.com sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Ponadto, w dniu 17.01.2014 roku podpisany zostat list intencyjny z ktérego wynika zamiar potgczenia
Spoétki Grupa Nokaut S.A. z Morizon S.A. oraz Melog w celu stworzenia wiodgcego podmiotu

dziatajgcego na rynku nieruchomosci i kredytéw hipotecznych w Internecie.

3) Wybor Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Zarzad Grupy Nokaut S.A. w raporcie biezgcym nr 10/2014 z dnia 05.03.2014 roku poinformowat, iz w
dniu 4 marca 2014 roku w zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej dokonanymi w trakcie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wybrano nowego przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Funkcje tg powierzono Panu Wojciechowi Czerneckiemu.

4) Wyodrebnienie oddziatu inwestycyjnego oraz operacyjnego

Dnia 1 stycznia 2014 roku Zarzad Grupy Nokaut S.A. podjat uchwate o wyodrebnieniu Oddziatu

Inwestycyjnego oraz Oddziatu Operacyjnego Spotki - jako organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego
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w istniejgcym przedsiebiorstwie zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, przeznaczonego
do realizacji okreslonych zadan gospodarczych, stanowigcego zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 4 a pkt. 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz art. 2 pkt 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug. W
ramach Oddziatu Operacyjnego funkcjonujg: Kierownik Oddziatu, Dziat Rozwoju Produktu, Dziat
Sprzedazy, Dziat Traffic, Dziat Finanséw i Administracji, Dziat Infrastruktury IT. Z dniem 6 marca dla
kazdego Oddziatu zostaty przypisane oddzielne rachunki bankowe.

5) Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zarzad Grupy Nokaut S.A. w raporcie biezgcym nr 9/2014 z dnia 4 marca 2014 roku poinformowat o
zwotaniu na 31 marca 2014roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w celu podjecia uchwaty w
sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa (tj. Oddziatu
Operacyjnego Spétki do w petni kontrolowanej spoétki zaleznej — spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w zamian za objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spotki)

oraz uchwaty w sprawie umorzenia akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia.

6) Nabycie Spotki

Zarzad Grupy Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyt 100 % (100 udziatéw) udziatow w spdtce
MW LEGAL 32 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000440039, REGON 146393710, NIP 7010360301 w kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN
(stownie: piec tysiecy ztotych) za ceng 2000 zt. W dniu 20 marca 2014 roku zostata zmieniona umowa
Spotki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2014 roku
odbedzie sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w trakcie, ktdrego przedmiotem
gtosowania bedzie miedzy innymi zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupa
Nokaut S.A. (oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spétki zaleznej, o ktdérej mowa
powyzej. Zbycie zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa Spotki nastgpi w postaci wyodrebnionego
organizacyjnie zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki jako wktadu niepienieznego.
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ZARZAD GRUPA NOKAUT S.A.

Data: 21.03.2014 r.

Stawomir Topczewski Michat Jaskolski

Cztonek Zarzadu - p.o. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 —31.12.2013

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupa Nokaut S.A. za 2013 rok

Ja nizej podpisany o§wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe Grupy
Nokaut S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg, oraz wynik finansowy Grupy Nokaut S.A.

Oswiadczam ponadto, iz roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Nokaut S.A. zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Nokaut S.A., w tym opis podstawowych ryzyk
1 zagrozen.

Czlonkowie Zarzadu:

Stawomir Topezewski, Czlonek Zarzadn — p.o. Prezes Zarzadn

Gdynia, dn. 21.03.2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2013 —31.12.2013

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych za 2013 rok
(roczne sprawozdanie finansowe)

Grupa Nokaut S.A.

Ja nizej podpisany o§wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Grupy Nokaut S.A., zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Czlonkowie Zarzadu:

Stawomir Topezewski, Cglonek Zarzadu - p.o. Prezes Zargadu

Gdynia, dn. 21.03.2014 roku
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ZASADY tADU KORPORACYJNEGO GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

Oswiadczenie zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (z pdzniejszymi zmianami)

21 marca 2014 roku
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ZASADY tADU KORPORACYJNEGO GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

I. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Spotka Grupa
Nokaut S.A. oraz miejsca gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny wraz
z informacjg odnosnie przestrzegania postanowien zasad tadu korporacyjnego

Spétka Grupa Nokaut S.A. (dalej Grupa Nokaut S.A., Emitent, Spdtka) jako Spdtka, ktérej akcje
dopuszczone sg do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.(GPW),
podlega Dobrym Praktykom Spdétek Notowanych na GPW.

W roku 2013 Emitent stosowat sie do wiekszosci zasad spisanych w dokumencie stanowigcym
Zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku, obowigzujgcym od
1 stycznia 2013 roku.

Tekst zbioru zasad fadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl

Il. Wskazanie w jakim zakresie Spotka Grupa Nokaut S.A. odstgpita od postanowien
zbioru zasad tadu korporacyjnego z wyjasnieniem przyczyn tego odstgpienia

W 2013 roku Grupa Nokaut S.A. odstgpita od przestrzegania kilku zasad tadu korporacyjnego
przyjetych w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, stanowigcym Zatgcznik do
Uchwaty Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku. Rady Gietdy., o czym poinformowata w
raporcie fadu korporacyjnego nr 1/2013 oraz raporcie nr 3/2013. Tre$¢ wspomnianych raportow
zawierajgcych opis stanowiska Spoétki do kazdej wytgczonej zasady, zostata zamieszczona w sekcji

Relacji Inwestorskich na stronie korporacyjnej Spotki.

Ponizej przedstawiono stanowisko Spdétki w odniesieniu do kazdej z zasad ze zbioru Dobrych Praktyk
uchwalonych 21 listopada 2012 roku, ktdre na dziern publikacji niniejszego o$wiadczenia zostaty
wytgczone ze stosowania przez Spétke (o ktérych Emitent informowat w raporcie tadu
korporacyjnego nr 1/2013 z dnia 24 stycznia 2013 roku oraz raporcie nr 3/2013 z dnia 20 maja 2013
roku):

I. Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spétek gietdowych

Zasada nr 5. Spétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okres$laé forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw
organdw nadzorujacych i zarzadzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organdéw
nadzorujgcych i zarzgdzajgcych spétki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14

grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spotek
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notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).

STANOWISKO SPOtKI: Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu zostaty okre$lone w kontraktach
menedzerskich zawartych ze Spétka. O wynagrodzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej decyduje Walne

Zgromadzenie.

Zasada nr 9. GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrbwnowazony udziat kobiet i meiczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w
przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb kreatywnosc i innowacyjnosé w prowadzonej przez

spotki dziatalnosci gospodarcze;.

STANOWISKO SPOtKI: Spétka stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru sprawujacych
funkcje w Zarzadzie lub w Organie Nadzoru powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz
kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym pte¢ osoby

nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie.

Zasada nr 12. Spoétka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwosé wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego

zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.

STANOWISKO SPOtKI: Biorac pod uwage koniecznoé¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-
organizacyjnych i zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie,
Spétka nie zdecydowata sie na chwile obecng na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w
walnych zgromadzeniach przy wykorzystaniu sSrodkéow komunikacji elektronicznej. W miare
upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego

bezpieczenstwa jego stosowania, Spotka rozwazy wprowadzenie go w zycie.
Il. Dobre praktyki realizowane przez Zarzad Spétki

Zasada nr 1. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprdcz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:

1.6. roczne sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetdw,
wraz z przekazang przez Rade Nadzorcza oceng pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli

wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki.

STANOWISKO SPOtKI: Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czeéci dotyczacej sprawozdania z
pracy komitetow oraz oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym
dla Spotki.
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1.7. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie

walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.

STANOWISKO SPOtKI: Zasada ta nie bedzie stosowana, gdyz w opinii Spotki publikacja pytarh mogtaby

naruszy¢ interesy akcjonariuszy.
1.9a. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo

STANOWISKO SPOtKI: Spétka nie przewiduje zamieszczania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia,
w formie audio lub video, na swojej stronie internetowej. Uchwaty podejmowane na Walnym
Zgromadzeniu sg publikowane przez Spoétke w formie raportéw biezacych oraz publikowane na
stronie internetowe] Spoétki, co zdaniem Spétki zapewnia swobodny dostep do informacji w tym

zakresie.
lll. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Zasada nr 1.3 rozpatrywaé i opiniowaé sprawy majace byé przedmiotem uchwat walnego

zgromadzenia.

STANOWISKO SPOtKI: Statut Spétki oraz Regulamin dziatania Rady Nadzorczej nie przewiduja

obowigzku opiniowania spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zasada nr 8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w Radzie Nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.

dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).

STANOWISKO SPOtKI: W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuja zadne komitety, przy czym Spoétka
nie wyklucza, iz w przysztosci bedzie dazyta do powotania w ramach Rady Nadzorczej stosownych

komitetow.

Zasada nr 9. Zawarcie przez spétke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej
warunki, o ktérej mowa w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorczej.

STANOWISKO SPOtKI: Zdaniem Spétki uregulowania dotyczace kompetencji Rady Nadzorczej zawarte
w obowigzujgcych przepisach prawa, w potaczeniu ze Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej s
wystarczajace, tym samym Spoétka nie decyduje sie na ich rozszerzenie.

Raportem o tadzie korporacyjnym nr 2/2013 z dnia 06 lutego 2013 roku Spétka poinformowata, iz

dostosowata swojg strone internetowgq do zalecen okreslonych w Dziale Il. Zasada 2. Spétka aktualnie
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zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowe] rowniez w jezyku angielskim z wytgczeniem

elementéw wskazanych w Dziale Il. Zasada 1. Pkt 3.
IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada nr 10. Spétka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu

przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé

sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

STANOWISKO SPOtKI: Spdtka odstapita od stosowania tej zasady, z uwagi na wysokie koszty oraz
obecng strukture akcjonariatu. W ocenie Spétki publikowane raporty biezgce, materiaty oraz
informacje dotyczace walnych zgromadzen w sposdb przejrzysty zapewniajg dostep do istotnych
informacji w tym zakresie. Jednoczesnie Spétka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww. zasady w

przysztosci.

lll. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej Grupy Nokaut S.A.
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Grupa Kapitalowa Grupa Nokaut S.A. aby zapewni¢ sprawny przeptyw informacji pomiedzy
funkcjonujgcymi w ramach struktury Grupy komdrkami postuguje sie odpowiednio dostosowanym do

potrzeb systemem kontroli wewnetrznej.

W zakresie prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, ktére w sposob jasny i
rzetelny obrazujg sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A., Grupa posiada
dokumentacje opisujacg przyjete zasady rachunkowosci. Dokumentacja zawiera przede wszystkim
metody okreslajgce wycene aktywodw i pasywdw oraz ustalenie wyniku finansowego, reguluje takze

sposéb prowadzenia ksigg rachunkowych oraz okresla system ochrony danych.
Przyjete zasady stosowane sg w sposob ciggty pozwalajgcy zapewnié¢ porownywalnoscé.

Celem zabezpieczenia danych przed dostepem do nich oséb nieupowaznionych Spétka prowadzi
ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym, w ramach ktérego stosuje sie funkcyjne ograniczenia

dostepu, w tym dostep hastowy.
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Skuteczny system kontroli wewnetrznej regulujg takze przyjete Procedury okreslajgce poprawnosc
sporzadzania i publikacji okresowych raportéw finansowych. Rdwnorzednie z nimi Spétka i jej Grupa
stosujg sie do szeregu Regulamindéw, okreslajgcych miedzy innymi obieg informacji poufnych w

ramach Grupy Kapitatowe].

W zwigzku z przyjetymi regulacjami Cztonkowie Zarzagdu Grupy Nokaut S.A. zatwierdzajg sporzadzone
raporty okresowe, uprzednio poddajac je stosownej weryfikacji. Okresowe raporty budowane sg w
oparciu o rzetelnie zebrane dane oraz informacje przekazywane przez osoby zarzadzajgce

poszczegdlnymi komaorkami organizacyjnymi w Grupie.

Dla wtasciwej kontroli i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych, Spétka przekazuje sporzadzone skonsolidowane oraz jednostkowe roczne sprawozdania
finansowe do badania przez biegtego rewidenta wybranego wczesniej Uchwata Rady Nadzorczej.
Przeglgdowi przez biegtego rewidenta poddawane sg natomiast jednostkowe oraz skonsolidowane

potroczne sprawozdania finansowe.

IV. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow 1z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtloséw na walnym
zgromadzeniu

Struktura Akcjonariatu Spotki Grupa Nokaut S.A uwzgledniajgca co najmniej 5% w ogdlnej liczbie

gtoséw na dzierh 31.12.2013 roku i na dzien publikacji niniejszego Oswiadczenia:

1940 000 25,65% 1940 000 25,65%

_ 987 500 13,06% 987 500 13,06%

Na mocy otrzymanych zawiadomien w trybie art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z
dnia 29 lipca 2005 roku poprzez raporty biezace: , nr 11/2013 z dnia 30 kwietnia 2013 roku, 22/2013
z dnia 10 pazdziernika 2013 roku, 25/2013 z dnia 18 pazdziernika 2013 roku, 26/2013 z dnia 22
pazdziernika 2013 roku Emitent wskazywat zmiany zachodzgce w stanie posiadania Akcjonariuszy

posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw.
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Tresci raportdw wskazujgce zachodzace zmiany dostepne sg na korporacyjnej stronie internetowej

Emitenta w zakfadce Relacji Inwestorskich.

V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie z wiedzg Spdtki Grupa Nokaut S.A, na dzien publikacji niniejszego o$wiadczenia nie ma
posiadaczy papierdw wartosciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Spoétki Grupa Nokaut S.A.

Wyemitowane akcje Grupy Nokaut S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Pozostajg rowne, a kazda

akcja daje prawo wykonania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

VI. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu i w przenoszeniu prawa wiasnosci
papierow wartosciowych

Akcjonariuszom Spétki Grupa Nokaut S.A. nie przystugujg inne prawa gtosu niz wynikajgce z

posiadanych akcji, przy czym nie majg miejsca zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

Akcjonariusze posiadajacy akcje serii A, zobowigzali sie w formie oswiadczenia pisemnego do nie
zbywania posiadanych przez siebie Akcji Serii A przez okres 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji

Oferowanych, z wyjatkiem akcji serii A bedgcych przedmiotem sprzedazy w ofercie publicznej.

Akcjonariusze zobowigzali sie do ograniczenia zbywalnosci posiadanych akcji, w nastepujacym
zakresie:

1) nie sprzedawac ktorejkolwiek z posiadanych przez siebie akcji serii A, z wyjatkiem Akcji
Sprzedawanych, do uptywu dnia nastepujgcego dwanascie miesiecy po dniu dokonania przydziatu
Akcji oferowanych w ofercie publicznej, z zastrzezeniem, Ze sprzedaz akcji objetych zakazem

sprzedazy moze mieé miejsce wytgcznie w przypadku:
a) ogtoszenia publicznego wezwania do sprzedazy akcji Emitenta,

b) checi zaspokojenia przez Akcjonariuszy, po zakonczeniu Oferty wytgcznie, na rynku wtérnym
znaczacej nadwyzki popytu na akcje serii A i C w Ofercie, pod warunkiem wyrazenia zgody na taka

transakcje przez Oferujgcego,

c) sprzedazy wiekszosciowego pakietu akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu.
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d) wykonania zobowigzan poszczegdlnych akcjonariuszy wynikajgcych z zawartych uméw

2) nie obcigza¢ ani nie rozporzadzac¢ akcjami, w jakikolwiek inny sposdb, ktéry mogtby rodzi¢
konsekwencje w postaci zmiany posiadania (wtasnosci) akcji, a w szczegdlnosci do niezastawiania

akcji pod zabezpieczenie zobowigzan zacigganych przez siebie lub osoby trzecie.

Akcje serii A na okaziciela, ktdre zostaty objete Ofertg, ale ktdre nie zostang zbyte w Ofercie albo nie
zostang zaoferowane — w zwigzku z decyzjg Wprowadzajgcych lub Wprowadzajgcego — o odstgpieniu
od Oferty lub o zmniejszeniu liczby oferowanych akcji, réwniez podlegajg zakazowi sprzedazy na
powyzszych zasadach.

VII. Zasady powotywania i odwotywania osdb zarzagdzajacych oraz ich uprawnienia,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad jest organem statutowym spdtki Grupa Nokaut Spdtka Akcyjna (,Spdtka”), ktéry pod
przewodnictwem Prezesa Zarzadu kieruje dziatalnoscig Spotki i dziata w jej imieniu na podstawie
Kodeksu spétek handlowych (,,KSH”), Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, uchwat
Rady Nadzorczej, Regulaminu Zarzadu, regulaminéw innych organdw Spoétki w zakresie
uwzgledniajacym funkcje, role, dziatanie lub zaniechanie Zarzadu lub poszczegdlnych jego cztonkow,
jak réwniez innych regulacji obowigzujgcych w Spotce.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkdédw powotywanych na okres
trzech lat. Sktad ilosciowy Zarzadu danej kadencji ustala Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.
Rada Nadzorcza Spétki takze powotuje i odwotuje Cztonkéw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu wybierani
sg na okres wspodlnej kadencji. Jezeli jednak w trakcie trwania kadencji Zarzadu Spétki dokonano
wyboru uzupetniajgcego lub rozszerzajacego, mandat nowopowotanego cztonka Zarzadu wygasa

rownoczesnie z mandatami pozostatych cztonkdw Zarzadu Spéfki.

W przypadku Zarzagdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowaznieni
sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
W przypadku zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczern woli uprawniony jest cztonek
zarzadu dziatajgcy samodzielnie. Prokura moze by¢ udzielona na pismie na podstawie jednomysinej
uchwaty wszystkich cztonkdéw Zarzadu. Jednoczesnie Prokura moze by¢ odwotana w kazdym czasie
poprzez pisemne osSwiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane przez ktéregokolwiek z

cztonkdéw Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg wiekszoscig gtoséw. W razie réwnosci glosdw decydujacy gtos przystuguje

Prezesowi Zarzadu.
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Szczegétowe zasady funkcjonowania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu Grupy Nokaut S.A.

uchwalany przez Rade.

W mysl Regulaminu Zarzadu, Zarzad jest statym organem zarzgdzajgcym Spotka i reprezentujgcym ja
we wszystkich sprawach nie zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego

Zgromadzenia.

Zarzad Spotki obowigzany jest zarzgdzaé majatkiem Spétki i prowadzi¢ sprawy Spétki oraz wykonywac
swe obowigzki z najwyzszg starannoscia, wynikajgca z profesjonalnego charakteru tej dziatalnosci.

Do obowigzkéw Zarzgdu nalezy w szczegdlnosci:

a) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie odby¢

nie pdzniej niz w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

b) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie

obowigzujgcymi przepisami prawa,
c) prowadzenie rachunkowosci Spétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

d) przedktadanie Radzie Nadzorczej Spotki sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskéw w sprawie
podziatéw zysku, zrédet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na

fundusze celowe,

e) prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spétki oraz zamieszczanie na niej informacji
dotyczacych Spotki i jej biezgcej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom internetowym

spotek publicznych, od momentu uzyskania statusu spoétki publicznej,

f) przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa, od momentu uzyskania statusu spétki publicznej,

g) wykonywanie czynnos$ci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub

wskazany przez niego cztonek Zarzadu,

h) niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowe;j i

prawnej Spotki lub istotnych naruszeniach umow, ktérych Spoétka jest strong,

i) sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spétki oraz Grupy

Kapitatowej na nastepny rok obrotowy, obejmujacy rowniez planowane wydatki inwestycyjne.
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Poza wyzej wymienionymi kompetencjami, w gestii uprawnied Zarzadu lezy takze mozliwosé
ustanawiania Schematu Organizacyjnego Spétki oraz wyznaczanie dyrektoréw i kierownikéw
poszczegblnych dziatéw, oddziatéw i jednostek Spoétki. Zarzad wykonuje funkcje przetozonego wobec
kierownikéw i dyrektoréw poszczegélnych dziatéw, oddziatéw i jednostek Spotki. W razie watpliwosci
przyjmuje sie, ze przetozonym pracownika jest Prezes Zarzadu. Wewnetrzny podziat kompetenc;ji
poszczegdblnych cztonkdw Zarzadu jest dokonywany stosowng uchwatg Zarzadu.

W celu podejmowania wewnetrznych decyzji w Spodice, kazdemu cztonkowi Zarzadu
przyporzadkowane sg poszczegdlne dziaty i jednostki organizacyjne Spoétki. Mozliwe jest
podporzadkowanie okreslonych jednostek lub dziatéw Spétki catemu Zarzadowi. Cztonka Zarzadu
bezposrednio wtasciwego i odpowiedzialnego za dang jednostke organizacyjng Spétki, moze w
przypadku nieobecnosci zastepowac inny cztonek Zarzadu.

Bezposrednio wiasciwy i odpowiedzialny cztonek Zarzadu zobowigzany jest dotozyé staran w celu
biezgcego informowania Zastepcy, w miare mozliwosci i koniecznosci, o istotnych sprawach
jednostek organizacyjnych. Bezposrednio odpowiedzialny cztonek Zarzgdu omawia sprawy jednostki
organizacyjnej z Zastepca, dazac przy tym do uzyskania zgodnego stanowiska. Jesli osiggniecie
zgodnego stanowiska nie jest mozliwe, sprawe nalezy przedstawié catemu Zarzadowi w celu podjecia
uchwaty. Podporzadkowanie jednostek organizacyjnych poszczegdlnym cztonkom Zarzadu nie
narusza odpowiedzialnosci cztonkdéw Zarzadu Spétki wynikajgcej ze Statutu, KSH oraz innych

przepisOw prawa.

Zarzad moze powierzyé, w drodze uchwaty, poszczegdlnym cztonkom Zarzadu realizacje oraz nadzér
nad sprawami bedgcymi w kompetencji Zarzgdu w Scisle oznaczonym zakresie. Cztonek Zarzadu
odpowiedzialny za powierzone zadania sktada Zarzagdowi pisemne sprawozdanie z wykonanych
zadan, nie rzadziej niz raz na 30 dni. W uzasadnionych przypadkach termin ten moze by¢ wydtuzony
do 45 dni.

Zarzad ustala termin i miejsce Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz Statutem, tak aby umozliwi¢ udziat w posiedzeniu jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy Spétki.

Do uprawnien Zarzadu nalezy udzielanie i odwotywanie pethomocnictw.

Prezes Zarzadu powinien w taki sposdb sporzadzi¢ plan urlopdw i dtuzszych wyjazdéw stuzbowych
cztonkéw Zarzadu, badz w taki sposdb zorganizowad plan posiedzen Zarzadu, aby Zarzad byt zawsze

zdolny do podejmowania uchwat.

Kazdy cztonek Zarzadu prezentuje na posiedzeniach Zarzadu wazne kwestie dotyczgce
podporzadkowanych mu jednostek organizacyjnych Spétki i poddaje je pod dyskusje oraz uchwaty.
Kazdy cztonek Zarzadu jest uprawniony w granicach wynikajgcych z KSH, Statutu Spoétki, Regulaminu

Zarzadu oraz innych Regulaminéw Spétki do podejmowania decyzji w sprawach jednostek
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organizacyjnie mu podlegtych. Jednoczesnie, kazdy cztonek Zarzadu jest uprawniony do udzielania
wskazéwek dotyczacych zarzadzania réwniez jednostkom organizacyjnym podlegtym innym
cztonkom Zarzadu w sprawach niecierpigcych zwtoki. W takim przypadku cztonek Zarzadu jest
obowigzany poinformowac cztonka Zarzadu bezposrednio odpowiedzialnego za dang jednostke

organizacyjng o udzielonych wskazdéwkach.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do sktadania Radzie Nadzorczej sprawozdan szczegdétowo okreslonych
w Statucie lub Regulaminach innych organéw Spodtki. Zarzad powinien réwniez, na Zzadanie
uprawnionego organu Spéfki, sktada¢ mu sprawozdania niezbedne temu organowi do prawidtowego
wykonywania jego zadan.

Zarzad Spotki Grupa Nokaut S.A. nie posiada uprawnied do podejmowania decyzji o emisji lub
wykupie akcji. Zgodnie z przepisami prawa zawartymi w KSH we wspomnianej kwestii decyzje

podejmuje walne zgromadzenie.

VIIl. Zasady zmiany Statutu Spoétki Grupa Nokaut S.A.

Zgodnie z art. 430 KSH Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Nokaut S.A. dokonuje zmian w Statucie
poprzez podjecie stosownej uchwaty. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg umieszczane w protokole
sporzadzonym przez notariusza, pod rygorem niewaznosci. W protokole stwierdza sie prawidtowos¢
zwotania Walnego Zgromadzenia, jego zdolnos¢ do powziecia uchwat oraz powziete uchwaty, a przy
kazdej uchwale liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale
zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtoséw, liczbe gtoséw ,,za”, , przeciw” oraz ,,wstrzymujacych sie”

oraz zgtoszone sprzeciwy.

Uchwalong zmiane w Statucie Zarzad Grupy Nokaut S.A. zgtasza do Sgdu Rejonowego, nie pdzniej jak
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

IX. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie obraduje wedtug zasad okreslonych w Kodeksie spotek handlowych, Statucie
Spoétki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia, ktéry szczegdtowo okresla zasady i tryb posiedzen

Walnego Zgromadzenia spétki Grupa Nokaut S.A., zardwno zwyczajnych jak i nadzwyczajnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdzniej niz w terminie szesSciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie zamieszczone
na stronie internetowej spotki, ktére powinno by¢ dokonane najpdzniej na 26 dni przed terminem

Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia.

Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego
obrad, a takze wniosek o zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad,
zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢ ztozone Zarzgdowi Spdtki na pismie lub w
postaci elektronicznej oraz uzasadnione w sposdb pozwalajacy na podjecie uchwat z nalezytym
rozeznaniem. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne
istotne materiaty powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady
Nadzorczej, o ile Rada Nadzorcza uzna wydanie opinii za uzasadnione przed Walnym
Zgromadzeniem, czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny z

uwzglednieniem postanowien Kodeksu spétek handlowych.

Obstuge techniczng i organizacyjng obrad Walnego Zgromadzenia zapewnia Zarzad Spétki. Zarzad

zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie 2 tygodni od daty zgtoszenia
Whiosku przez Akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu Zaktadowego.

Akcjonariusze uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przed wejsciem na sale obrad
okazujg dowdd tozsamosci i potwierdzaja obecnos¢ wiasnorecznym podpisem na liscie oséb
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu wytozonej przy wejsciu na sale obrad oraz

odbierajg karty do gtosowania przygotowane przez Zarzad Spotki.

Akcjonariusz bedacy osoba fizyczng moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywadé
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedacy osobg fizyczng moze
uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu przez osobe uprawniong do jego
reprezentacji lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci lub udzielone w postaci elektronicznej i dofagczone do protokotu Walnego
Zgromadzenia. W przypadku obecnosci na Walnym Zgromadzeniu zaréwno akcjonariusza jaki i jego

petnomocnika, prawo gtosu przystuguje wytgcznie akcjonariuszowi.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki lub inna osoba przez niego
wskazana. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba

wyznaczona przez Zarzad, po czym sposréd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
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Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwlocznie przeprowadza wybér Przewodniczagcego Walnego

Zgromadzenia.

Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia stwierdza prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia,
informuje o ogtoszeniu dokonanym zgodnie z art. 402 - 402° kodeksu spdtek handlowych oraz

stwierdza obecnos¢ notariusza sporzadzajgcego protokdt z obrad Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza sprawdzenie listy obecnosci a nastepnie ogtasza ilu
uczestnikdw jest obecnych na zgromadzeniu, podajgc liczbe akcji i glosdw reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia podpisuje liste obecnosci i zarzgdza wytozenie jej do wgladu
akcjonariuszy podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariuszy posiadajacych jedng dziesigtg cze$¢ kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, sprawdzenia listy obecnosci dokonuje wybrana w tym
celu komisja sktadajgca sie z trzech oséb. Wnioskodawca ma prawo wyboru jednego cztonka tej
komisji. W przypadku watpliwosci, co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej
osoby lub wykonywania przez nig prawa gtosu, komisja, o ktérej mowa, w drodze uchwaty powzietej
zwyktg wiekszoscig glosdw przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie
dopuszczenia danej osoby do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze
odwotac sie od decyzji komisji do Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o
dopuszczeniu danej osoby do udziatu w Walnym Zgromadzeniu w drodze uchwaty, bezwzgledng

wiekszoscig gtosow oddanych.

Walne Zgromadzenie moze wybra¢ Komisje Skrutacyjng sposréd zgtoszonych przez uczestnikéw
Walnego Zgromadzenia kandydatéw, do obowigzkéw ktérej nalezy czuwanie nad prawidtowym

przebiegiem kazdego glosowania oraz ustalanie i ogtaszanie wynikéw gtosowania.

Po stwierdzeniu, iz Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania waznych uchwat,
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzgdza gtosowanie nad przyjeciem porzadku obrad. Walne
Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczace zwotania

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nie umieszczenia ich w porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zada¢ umieszczenia pokreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, przy czym zgdanie nie moze by¢ zgtoszone pdiniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu obrad i moze by¢ ztozone w postaci elektronicznej.

Akcjonariusz lub akcjonariusze w spotce publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty
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kapitatu zaktadowego mogg zgdac¢ umieszczenia pokreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia, przy czym zgdanie nie moze by¢ zgtoszone pdzniej niz na dwadziescia jeden
dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie
lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu obrad i moze by¢ ztozone w postaci
elektroniczne;j.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki, majg prawo przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spdtce na pismie lub przy
wykorzystaniu  $rodkdw  komunikacji  elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostad
wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza na stronie internetowe] projekty

uchwat.

Akcjonariusze podczas obrad Walnego Zgromadzenia majg prawo do zgtaszania projektow uchwat

dotyczacych spraw wprowadzonych do porzagdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Jezeli w jednej sprawie zgtoszone sg propozycje uchwat obejmujgce réiny zakres, w pierwszej

kolejnosci odbywa sie gtosowanie nad propozycjami najdalej idgcymi.
Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej posiadanej akgcji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg umieszczane w protokole sporzagdzonym przez notariusza, pod
rygorem niewaznosci. Na zadanie uczestnika Walnego Zgromadzenia zamieszcza sie w protokole jego

oswiadczenie ztozone na pismie.

Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia stwierdzajac wyczerpanie porzagdku obrad zamyka obrady
Walnego Zgromadzenia.

Dokfadnie sprecyzowany sposob dziatania Walnego Zgromadzenia wraz z jego zasadniczymi
uprawnieniami oraz prawami akcjonariuszy zawiera przyjety Regulamin Wlanego zgromadzenia
Spoétki Grupa Nokaut S.A., ktdry Spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej w zaktadce ,Relacje

Inwestorskie”

X. Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego
organodw zarzadzajacych i nadzorujgcych Spoétki Grupa Nokaut S.A. oraz zasady
ich dziatania oraz ich komitetow

Zakres kompetencji, obowigzkdw i uprawnien oraz zasady funkcjonowania organdw zarzadzajacych

oraz nadzorujacych okreslono w Statucie, Regulaminie Zarzgdu Spoétki Grupa Nokaut S.A. oraz
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Regulaminie Rady Nadzorczej Spoéfki, ktérych tres¢ dostepna jest na stronie internetowej Spoétki w

sekcji Relacje Inwestorskie.

Zarzad jest organem zarzadzajgcym spétki Grupa Nokaut S.A., ktéry pod przewodnictwem Prezesa

Zarzadu kieruje dziatalnoscig Spétki i dziata w jej imieniu.

W roku obrotowym 2013 w sktad osobowy Zarzadu Spétki wehodezili:

Wojciech Czernecki— Prezes Zarzadu,

Michat Jaskdlski — Wiceprezes Zarzadu,

Stawomir Topczewski — Cztonek Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego Oswiadczenia Zarzad Spotki pracuje w ponizszym sktadzie:
Michat Jaskdlski — Wiceprezes Zarzadu,

Stawomir Topczewski — Cztonek Zarzadu.

Emitent informowat poprzez raport biezacy, iz w dniu 11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spoéfki
podjeta uchwate nr 2/2013, na mocy ktdrej powotano Pana Stawomira Topczewskiego w sktad
Zarzadu Spotki, powierzajgc mu z dniem 01 lutego 2013 roku funkcje Cztonka Zarzadu, natomiast dnia
26 lipca 2013 roku Emitent informowat poprzez raport nr 19/2013 o rezygnacji Prezesa Zarzadu
Spotki.

Zgodnie z zapisanymi postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad Spoétki obowigzany jest zarzgdzac
majatkiem Spotki i prowadzi¢ sprawy Spétki oraz wykonywaé swe obowigzki z najwyisza
starannoscig, wynikajacg z profesjonalnego charakteru tej dziatalnosci. Reprezentuje Spodtke we

wszystkich sprawach nie zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.
Do obowigzkéw Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:

a) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie odby¢

nie pdzniej niz w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego,

b) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreSlonych bezwzglednie

obowigzujgcymi przepisami prawa,

c) prowadzenie rachunkowosci Spoétki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
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d) przedktadanie Radzie Nadzorczej Spotki sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskéow w sprawie
podziatéw zysku, Zrédet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na

fundusze celowe,

e) prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spétki oraz zamieszczanie na niej informacji
dotyczacych Spéiki i jej biezgcej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom internetowym
spotek publicznych, od momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

f) przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa, od momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

g) wykonywanie czynnos$ci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub
wskazany przez niego cztonek Zarzadu,

h) niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i

prawnej Spotki lub istotnych naruszeniach umow, ktérych Spoétka jest strong,

i) sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spoétki oraz Grupy

Kapitatowej na nastepny rok obrotowy, obejmujgcy rowniez planowane wydatki inwestycyjne.

Cztonek Zarzadu Spoétki powinien uchyli¢ sie od dziatan nielojalnych wobec Spétki, zmierzajgcych
wylfacznie do uzyskania przez niego jakichkolwiek korzysci. Cztonek Zarzadu jest zobowigzany
poinformowac na piSmie organ wskazany w Statucie o kazdej swojej dziatalnosci, ktéra moze by¢
uznana za naruszenie zakazu konkurencji. Zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci konkurencyjnej

udziela w imieniu Spotki Rada Nadzorcza w formie pisemne;j.

Organem nadzorczym Spoétki Grupa Nokaut S.A. jest Rada Nadzorcza. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani i odwotywani sg przez Walne Zgromadzenie, na kadencje wynoszaca pie¢ lat.

Rada Nadzorcza Spotki Grupa Nokaut S.A. w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 oraz na dzien
publikacji niniejszego O$wiadczenia funkcjonuje w sktadzie:

- Wojciech Czernecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Rafat Brzoska - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Meller - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Maciej Filipkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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- Barttomiej Gola — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W roku obrotowym 2013 w sktadzie Rady Nadzorczej zachodzity nastepujgce zmiany: Marcin Wezyk i
Dariusz Piszczatowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, na ich miejsce
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 16 stycznia 2014 roku powotato Wojciecha
Czerneckiego, Macieja Filipkowskiego oraz Barttomieja Gola.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 4 marca 2014 roku dokonano wyboru przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Funkcje tg powierzono Panu Wojciechowi Czerneckiemu.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu osdb. Sktad ilosciowy Rady Nadzorczej danej kadencji
ustala Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. Cztonkowie Rady Nadzorczej sy powotywani na
kadencje wynoszacy pie¢ lat. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Rada dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Spétki, uchwat Walnego
Zgromadzenia, Regulaminu Rady Nadzorczej oraz regulamindw pozostatych organdéw Spotki w
zakresie uwzgledniajacym role, funkcje, dziatanie lub zaniechanie Rady Nadzorczej oraz

poszczegdlnych jej cztonkdw, jak réwniez na podstawie innych regulacji obowigzujgcych w Spéice.

Cztonkiem Rady nie moze by¢ cztonek Zarzadu Spodtki, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub
zaktadu oraz zatrudniony w Spodtce gtéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat ani inna osoba

podlegajgca bezposrednio cztonkowi Zarzadu lub likwidatorowi Spotki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Szczegétowy sposéb zwotywania i odbywania posiedzern Rady Nadzorczej okresla
Regulamin Rady Nadzorczej.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie, a takze ustalanie wysokosci wynagrodzenia i warunkéw zatrudnienia

kazdego cztonka Zarzadu,
b) powotanie i zmiana biegtych rewidentéw Spétki,
c) uchwalanie regulaminu Zarzadu,

d) podejmowanie uchwat w sprawie nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,
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e) wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania lub rozporzadzenie prawem na kwote

przewyzszajgcg rownowartos¢ 500.000,00 zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych).

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wyrazanie zgody w wybranych sprawach

dotyczacych spotki zalezne;j.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej

cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

We wszystkich sprawach nalezgcych do kompetencji Rady Nadzorczej za wyjgtkiem wyboru
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonkéw Zarzadu oraz
odwotania cztonkdéw Zarzadu, uchwata podjeta poza posiedzeniem w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest tak samo wazna jak
uchwata podjeta na przepisowo zwotanym i odbytym posiedzeniu Rady Nadzorczej, pod warunkiem,
ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Rada Nadzorcza moze ustanawiaé¢ komitety. W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza
powotuje i odwotuje jego cztonkdw, a takie okresla sposéb jego organizacji. Rada Nadzorcza moze
powotywac komitety state lub ad hoc, dziatajgce jako kolegialne organy pomocnicze i opiniotwdrcze
Rady Nadzorczej. Na dzien publikacji niniejszego oswiadczenia w ramach Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spoétki Grupa Nokaut S.A. nie zostaty ustalone komitety.

W zwigzku z faktem, iz Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z szesciu cztonkdw, nie jest koniecznym
powotywanie wyodrebnionego Komitetu Audytu. Walne Zgromadzenie postanowito powierzyé

kompetencje Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej Spotki.

Stawomir Topczewski Michat Jaskdlski

Cztonek Zarzadu - p.o. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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