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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji DzialalnoS$ci
(PKD)

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki weditug dzialéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

1.2 Czas trwania Spolki jest nieoznaczony

1.3 OKresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

1.4 Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Dariusz Ortowski
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel
RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Hermann Opferkuch
Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pawet Bataga

Czlonek Rady Nadzorczej - Nicole Richter
Czlonek Rady Nadzorczej - Christoph Kohnlein
Czlonek Rady Nadzorczej - Pawet Tomasz Brukszo

1.5 Wedlug stanu na 31.12.2013 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

S % udziatu w oL .
. ilos¢ . ilos¢ |% gtosdw na
Nazwa podmiotu: . kapitale R
akcji . gtosow WZA
akcyjnym

Hosta Internatiomal AG z siedzibg w 781 761 52,13% 781 761 52,13%
Minchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 168 290 11,22% 168 290 11,22%
Pozostali 549 704 36,65% 549 704 36,65%
RAZEM 1 499 755 100,00%| 1 499 755 100,00%

1.6 W sklad Wawel S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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1.7 Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.

1.8 Emitent nie polaczyl si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.
1.9 Zalozenie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Wawel S.A.
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke.

1.10 Poréwnywalno$¢ danych finansowych

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2013 1 2012 rok zostala zachowana zasada
poréwnywalno$ci danych i metod rachunkowos$ci, wyceny aktywdéw i pasywow oraz prezentacji rachunku
zyskow i strat.

1.11 W przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych nie
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania.

1.12 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach zlotych.

1.13 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2013:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2013 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,1472 7k

- do przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywéw pieni¢znych za 2013 r. zostal uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 2013 r.

1 EUR =4,2110 z1

Dane finansowe za rok 2012:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2012 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,0882 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych za 2012 r. zostal uzyty kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna $rednich
kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 2012 r.

1 EUR =4,1736 z1

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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2. ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE].

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci:

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

2.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka zastosowata po raz pierwszy nastepujace standardy i
interpretacje ktére weszly w zycie z dniem 01.01.2013:

a) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Prezentacja sktadnikoéw pozostatych catkowitych
dochodoéw ,

b) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartos$ci aktywow,
c) Zmiany do MSR 19 ,.Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia,,

d) Zmiany do do MSSF 7 “Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych”

e) MSSF 13 ,,Wycena wedlug wartosci godziwej”

f) Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” opublikowane przez RMSR w maju 2012 roku.
Dokonano zmian do r6znych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do Standardéw (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

2.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete przez UE do stosowania.
a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe” oraz pozniejsze zmiany (nie okreslono jeszcze terminuy).

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

¢) Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktyw6w” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

d) Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

e) Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

2.4 Standardy oraz interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore nie weszly jeszcze
W Zycie.

a) ,,Pakiet pieciu standardéw” dotyczacy konsolidacji, wspoélnych ustalen umownych oraz ujawnien na temat
zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,,.Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 11 ,,Wspolne postanowienia umowne”

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostki”

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011).

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsigwziecia” (znowelizowany w
roku 2011)

Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” oraz pézniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod
warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardow.

b) Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan
finansowych

Zmiany do MSR 32 obowigzujg z dniem 1 stycznia 2014 r.

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw Spétki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

2.5 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zmienita zasad
Rachunkowosci.

3. INFORMACJA O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI:

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja zar6wno Srodki trwate (aktywa, ktére s3 w stanie umozliwiajagcym ich
funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez Srodki trwate w budowie (aktywa, ktére sa
w trakcie budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).
Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien
bilansowy w wartosSci ksiggowej netto.

Przez warto$¢ ksiegowa netto rozumie si¢ warto§¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy umorzeniowe i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na nieistotng kwote réznicy w stosunku do amortyzacji zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania, niskocenne $rodki trwate o wartosci poczatkowej do 3.500 zt podlegaja jednorazowemu
odpisowi w koszty w momencie zakupu, a ich ewidencja ograniczona jest do pozaksiegowej ewidencji
ilosciowej. Wartos$¢ niskocennych sktadnikéw majatku w stosunku do wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych jest nieistotna.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja cen¢ zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywow trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub cene
nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jesli warto$¢ jest istotna w stosunku do warto$ci catego
srodka trwalego sktadajg si¢ takze szacunkowe koszty jego demontazu i usunigcia oraz koszty przywrécenia
lokalizacji/gruntu do stanu, w ktérym si¢ znajdowal, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z
jego nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate amortyzuje si¢, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania sktadnika
aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej, przy czym uwzglednienie warto$ci rezydualnej nastepuje jezeli
warto$é ta jest istotna. Srodki trwate amortyzuje sic metoda liniowa.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-20 lat

Srodki transportu i pozostate 4- 7 lat

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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Poszczeg6lne czesci sktadowe srodkéw trwatych, ktérych warto$¢ jest istotna w stosunku do wartosci catego
srodka trwalego, amortyzowane sa oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku) powodujac korektg
odpis6w amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sa do rzeczowych aktywow
trwatych i amortyzowane sa zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania. Z kolei koszty biezacego
utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Wartos$ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza si¢ aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieni¢zne i nie posiadajgce
postaci fizycznej.

Wartos$ci niematerialne s3 ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich warto§¢ mozna w sposéb
wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedlug wartoSci poczatkowej pomniejszonej o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Za wyjatkiem spelniajacych kryterium aktywowania kosztow prac rozwojowych pozostale wartosci
niematerialne wytworzone przez Spotke we wlasnym zakresie nie podlegaja aktywowaniu i uyjmowane sg w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaly poniesione.

Wartos$ci niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania amortyzuje si¢ metoda liniowa, gdy sa one
dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik warto$ci niematerialnych znajduje si¢ w miejscu i w stanie
umozliwiajagcym jego uzytkowanie w sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji
jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastgpnych.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ rezydualng.
Zasada jest, ze warto$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero za wyjatkiem:

- jezeli Spotka posiada umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wtedy warto$¢ rezydualna jest réwna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw,

- jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto$¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istnial po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-10 lat

Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja cyklicznie raz do roku ocenie pod
katem utraty wartosci.

Pozostale warto$ci niematerialne podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistnialty
okolicznosci badz zaszty zmiany, ktore wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej, ujmowane sg
wylacznie w ewidencji pozabilansowe;j.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoéika ocenia, czy zaistnialy zewn¢trzne lub wewnetrzne przestanki, ktére
wskazuja na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania wartos$ci bilansowej rzeczowych aktywoéw
trwatych lub warto$ci niematerialnych i dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem ewentualnej
utraty wartosci.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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Jezeli warto$¢ bilansowa aktywow przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych
aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis z tytutu utraty
warto$ci oraz ujecie odpisu aktualizujacego w rachunku zyskow i strat. Warto$cig odzyskiwalng jest wyzsza
z dwoéch wartosci: warto$¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywdéw srodkéw pienieznych,
ktérych oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw oraz jego likwidacji.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy
sktadnika aktywow na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztéw likwidacji.

Warto$¢ odzyskiwana ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywdow, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie przeptywdéw pieni¢znych.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych grupuje si¢ na najnizszym poziomie, na
jakim powstaja przeplywy pieni¢zne niezalezne od przeptywéw z innych aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujace Srodki pieni¢zne).

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci
pieniadza w czasie.

Na kazdy dzien bilansowy przeprowadzana jest weryfikacja czy odpis z tytutu utraty warto$ci nie powinien
zosta¢ czesciowo lub w calo$ci odwrécony. Przestanki wskazujace na potrzebe odwrdcenia odpisu z tytutu
utraty wartosci sa lustrzanym odbiciem przestanek utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwanej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujgto odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposéb, ktéry pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywacé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.
Nie dokonuje si¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.

Odwrécenie odpisu z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat jako przychdd.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sa to aktywa spelniajace jednoczesnie nastgpujace kryteria:

- kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy;

- aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;

- zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy;

- transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna ja bedzie rozliczy¢ w ciggu 12 miesigcy od
podjecia decyzji o zbyciu;

- cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej;

- prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywdw jest niewielkie.
W przypadku spetnienia kryteriéw do uznawania aktywéw trwatych jako przeznaczone do sprzedazy po
dacie bilansowej, nie dokonuje si¢ zmiany klasyfikacji sktadnika aktywéw wedtug stanu na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie
sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji zostaly spetnione.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywdéw do sprzedazy nast¢puje zaprzestanie naliczania
amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wylaczeniem m.in. aktywdw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, wycenia si¢ wedlug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie p6zniejszym warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
ujmowany jest przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wezesniej ujety odpis aktualizujacy.

Zapasy

Zapasy sa to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej;
- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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- majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym

Na dzien bilansowy zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia/kosztu
wytworzenia lub tez mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto w zalezno$ci od tego, ktéra z kwot jest
nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg w nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda kosztu standardowego skorygowanego o odchylenia do cen
rzeczywistych. Stosowanie odchylen do cen rzeczywistych powoduje, ze efekt jest bardzo zblizony do
wyceny wg rzeczywistych cen nabycia ustalonych metoda FIFO.

Produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut pos$rednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow
finansowania zewngtrznego

Produkty w toku — w cenach ewidencyjnych wedlug wartosci technicznego kosztu wytworzenia
uwzgledniajacego stopien przetworzenia produktu.

Towary - w cenie nabycia

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania sa wykazywane w
warto$ci biezacej przewidywanej zaplaty i yymowane w okresach p6zniejszych wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujace
naleznosci watpliwe.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty
naleznosci nie jest dtugi. (ponizej 12 m-cy)

Naleznosci, w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje uproszczenia, wyceniane s w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

SrodKi pieniczne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych

Srodki pieni¢zne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
sa krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnos$ci do trzech
miesi¢cy), fatwo wymienialnymi na okre§lone kwoty §rodkoéw pieni¢znych oraz narazonymi na nieznaczne
ryzyko zmiany wartosci.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w rachunku przepltywdéw pienieznych, sktada sig¢
z okres§lonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, jezeli stanowia integralng czes$¢ zarzadzania §rodkami pienieznymi.

Kapital wlasny

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapital zaktadowy wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokoS$ci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego. Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitalowe
ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
zaktadowego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wtasnego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartoSci emisji
nad warto$cia nominalng akcji, a pozostata ich czg¢s¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przepltywy pieniezne w czeséci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sa na pozycje kapitatow - kapitatu z tytulu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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Kapital wlasny powstaty z zamiany dluznych papieréw wartosciowych, zobowiazan i pozyczek na akcje
wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej tych papieréw warto§ciowych, zobowigzan i pozyczek, po
uwzglednieniu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktére nie beda wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw
emisji.

Inne sktadniki kapitatu obejmuja:

- skutki zmian zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych rezerw na §wiadczenia pracownicze po okresie
zatrudnienia.

Zyski zatrzymane obejmuja:

- kwoty powstate z podziatu zysku;

- przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi si¢ réznice pomiedzy
warto$cig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do
sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb);

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

- wynik finansowy roku biezacego;

- wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

- skutki btedéw poprzednich okreséw.

Pozyczki otrzymane i kredyty

Pozyczki otrzymane i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych
wplywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wplywami netto, a
warto$cig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym, w szczeg6lnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania pozyczki lub kredytu nie
jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sg w
momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Koszty finansowania zewnctrznego

Koszty finansowania zewnetrznego tj. koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w
wyniku zaciggniecia pozyczek i kredytéw w walucie obcej, dotyczace sktadnikéw aktywow, ktérych
dostosowanie do wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu, zgodnie z MSR 23, sa kapitalizowane.

Rezerwy

Rezerwy sa zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Spétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spétce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ rozchodu zasobéw stanowigcych korzys$ci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac
kwote tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokoSci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do
wysokos$ci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwiazanie rezerw nastepuje w
przypadku, gdy przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowiazku bedzie konieczne
wydatkowanie Srodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastgpuje
tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaly pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos$¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania
zobowigzania. Zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest yymowane w ci¢zar kosztow
finansowych w przypadku zastosowania metody polegajacej na dyskontowaniu.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.



Wawel S.A. 10

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy maja prawo do nagrdd jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne (rentowe) sag wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture (rentg). Wysokosé
odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza si¢ do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast
odprawy emerytalne i rentowe zalicza si¢ do programdéw okres$lonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.
Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych tworzy sig¢ w
celu przyporzadkowania kosztow do okresoéw, ktérych dotycza.

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapia istotne przestanki majace wptyw na wysoko$¢ tego
zobowigzania.

Naliczone zobowiazania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotycza okresu do
dnia koficzacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych uymowane sa w zysku/stracie netto, z wylaczeniem zmian zyskow i strat
aktuarialnych dotyczacych rezerw na §wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia, ktére ujmowane sg
w kapitatach wtasnych.

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spétka stosuje uproszczone metody wyceny
zobowigzan, w tym réwniez zobowiazah finansowych, ktére zwykle wyceniane sa wedtug zamortyzowanego
kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w
szczegOlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowiazania nie jest dtugi.
Zobowiazania, w tym zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje uproszczenia,
wyceniane s3 w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien
bilansowy) w kwocie wymagajacej zaplaty.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczeg6lnosci zobowiazania z tytutu podatkéw,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen wobec pracownikéw, zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére
beda rozliczone przez dostawe towaréw, ustug lub §rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw ujmuje sig, jezeli kwotg przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytulu transakcji oraz wszystkie wspdtmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko i korzysci
zwigzane z ich wlasnoscig zostalo przekazane nabywcy.

Przychody obejmuja kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych nabywcom produktéw i towaréw,
pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek od towaréw i ustug (VAT).

Wysokos¢ przychodéw ustala si¢ wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Optaty ponoszone z géry, dotyczace uméw zawartych przez Spotke w okresie biezacym, sa uymowane jako
przychody przysztych okreséw.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udziatowcéw do ich
otrzymania.

Programy lojalno$ciowe

Spoétka ujmuje nagrody rzeczowe wydane w ,,Programach lojalnosciowych” zgodnie z Interpretacjg 13
KIMSF ,,Programy lojalnosciowe” dotyczaca uymowania w rachunkowosci débr lub ustug przekazywanych
przez przedsiebiorstwa nieodptatnie w ramach tego typu programéw.Spétka przyznaje swoim klientom
punkty lojalnosciowe w ramach transakcji sprzedazy rozumianej jako sprzedaz débr klientowi, ktére klienci
beda mogli w przyszto$ci wymieni¢, po spetnieniu okreslonych warunkéw, na dobra bezptatne.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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Spoétka ujmuje punkty lojalno$ciowe przyznane klientowi jako odrebny element transakcji sprzedazy, w
ktérej zostaly one przyznane. Cze$¢ zaplaty otrzymanej lub naleznej z tytutu transakcji zostaje przypisana do
przyznanych punktéw i nastepuje odroczenie ujecia przychodéw z tego tytutu.

Zaplate odnoszacg si¢ do punktéw lojalno§ciowych wycenia si¢ na podstawie wartosci godziwej, czyli kwoty
za jaka punkty lojalnosciowe moglyby zosta¢ sprzedane oddzielnie na warunkach transakcji rynkowej
miedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanym stronami.

Wartos¢ godziwa jest korygowana o warto$¢ godziwg nagrdd, ktére bylyby zaoferowane klientom, ktérzy
nie zebrali punktéw lojalno$ciowych przy sprzedazy poczatkowej, oraz odsetek punktéw lojalnosciowych,
dla ktérych mozna oczekiwaé, ze nie zostang wykorzystane przez klientow.

Jednostka sama dostarcza nagrody klientowi, zatem zaptate przypisang do punktéw lojalno$ciowych ujmuje
jako przychéd w momencie wymiany punktéw oraz po spetnieniu obowigzku przekazania nagréd. Kwota
ujeta jako przychdd jest ustalana na podstawie liczby punktéw, ktére zostaly wymienione w stosunku do
catkowitej liczby punktéw, dla ktérych oczekuje si¢ wymiany.

Koszty

Spétka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasada ostroznosci.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw obejmuje koszty wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug, w
tym ustug dziatalnoSci pomocnicze;j.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty wspomagania sprzedazy, koszty handlowe, oraz koszty dystrybucji.
Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja koszty zwiazane z zarzadzaniem i administrowaniem Sp6tka jako
caloscia.

Segmenty dzialalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spéiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalnosé¢
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewngtrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwale stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytulu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty, to
nadwyzke ujmuje si¢ jako naleznos¢.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt
podatkowy netto przejsciowych réznic pomigdzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow lub
pasywow, a jego wartoscig podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
obliczane z uzyciem obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na przyszie lata, w ktérych oczekuje
si¢, ze przejSciowe roznice zrealizujg si¢ wedlug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sa uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystapienie w przysztosci
wystarczajacej podstawy opodatkowania, od ktorej te réznice beda mogty by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastapi¢ ich
realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane w
bilansie odpowiednio jako aktywa trwale lub zobowiazania dlugoterminowe.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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Zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego
akcjonariuszom akcji zwyklych przez $rednig wazona ilo$¢ akcji wystepujacych w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje
zwykle przez skorygowana $redniag wazona liczbg akcji zwyktych.

Transakcje w walucie obcej

Walutg funkcjonalng Spoéiki jest ztoty polski.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji, przy czym:

- wartosci z faktur wycenia si¢ po $rednim kursie NBP ogloszonym w dniu roboczym poprzedzajacym
dzien wystawienia faktury,

- wptywy (przychody) i rozchody — wycenia si¢ wedtug kursu faktycznie zastosowanego w przypadku
sprzedazy lub kupna walut obcych oraz otrzymania naleznos$ci lub zaptaty zobowigzan, natomiast gdy do
otrzymanych nalezno$ci lub zaplaty zobowigzan nie jest mozliwe uwzglednienie faktycznie zastosowanego
kursu waluty w danym dniu, stosuje si¢ kurs $redni oglaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego ten dzien.

- w pozostatych przypadkach, stosuje si¢ kurs $redni oglaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien transakcji.

Na dzief bilansowy:

- pozycje pieni¢zne w walucie obcej obejmujace posiadane przez Spétke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajace do otrzymania lub zaplaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek waluty, przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkni¢cia, tj. kursu wymiany natychmiastowego
wykonania na dzien bilansowy; tj. po $rednim kursie NBP obowigzujacym na dzief bilansowy

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonych w
walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.
Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienig¢znych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Spétka ujmuje w wyniku
finansowym okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych powstaltych w wyniku zaciagniecia
pozyczek i kredytéw w walucie obcej, dotyczace sktadnikéw aktywow, ktérych dostosowanie do
wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu oraz pozycji pieni¢znych stanowigcych zabezpieczenie
ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywoéw
pienieznych. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto.

Aby przywrdci¢ stan rozrachunkéw sprzed wyceny bilansowej jako zasade¢ przyjmuje si¢ storno pod data
pierwszego dnia nowego okresu sprawozdawczego zapisow dotyczacych wyceny bilansowej pozostatych
aktywow i pasywow.

Szacunki i zaloZenia Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu dokonania profesjonalnych
0sadéw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na
do$wiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunku opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Faktyczna warto$§¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowanej.

Szacunki 1 zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym zostaly one dokonane, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu lub w okresie
biezacym i okresach przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i okres6w przysztych.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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Zmiany zasad, zmiany szacunkéw, blcdy lat poprzednich

Zmiang zasad (polityki) rachunkowo$ci dokonuje si¢ w przypadku:

- zmiany przepiséw prawnych dotyczacych rachunkowosci;

- gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakcji,
innych zdarzen i warunkéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy czy tez przeplywy pieniezne, beda
bardziej przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowosci zaktada si¢, ze nowe zasady (polityka)
rachunkowosci byty stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje si¢ jako korekty kapitatu
wlasnego - w pozycji zyski zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalno$ci danych nalezy dokonaé
odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposdb,
aby sprawozdania te réwniez uwzglednialy dokonane zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja weryfikacji w sytuacji, gdy
zmienig si¢ okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych
informacji, postgpujacego rozwoju wypadkoéw czy zdobycia wickszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usuni¢ciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi si¢ na kapitat wlasny - w
pozycji zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyja¢ zatozenie, ze btad
zostal skorygowany juz w okresie, w ktérym zostal popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszacej si¢
do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w rachunku zyskow 1 strat tego
okresu.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktada sie
ze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowia integralng cz¢$¢ zarzadzania Srodkami pieni¢znymi.

Otrzymane dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;.

Wyptacone dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pieni¢znych z dziatalno$ci finansowe;.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciagnigtych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dtuznych papieréw
warto$ciowych oraz leasingu finansowego wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnos$ci finansowej. Pozostate
zaplacone odsetki wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalno$ci operacyjne;j.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek oraz krétkoterminowych papieréw
warto$ciowych wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej. Pozostate otrzymane odsetki
wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.

Przyptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego zalicza si¢ do dziatalnosci operacyjne;.

Potlaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza si¢ metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na
wykonaniu nastepujacych czynnosci:

- identyfikacji jednostki przejmujace;j;

- wycenie kosztu potaczenia jednostek;

- przypisaniu, na dzien przyjecia, kosztu potaczenia jednostek gospodarczych przejmowanym aktywom oraz
branym na siebie zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Warto$¢ godziwg aktywdw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu
polaczenia jednostek gospodarczych ustala si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku B do MSSF 3.
Réznice miedzy ceng nabycia a warto$cig godziwg aktywOw netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Nadwyzke warto$ci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad
ceng nabycia ujmuje si¢ jako pozostalty przychdd operacyjny okresu.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy na dzien potaczenia wycenia si¢ wedtug jej ceny nabycia, stanowigcej nadwyzke kosztu
potlaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych ustalonych na dzief
przejecia (wszystkie istotne dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastepujacych po
sobie transakcji).

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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Wartos$¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (grup o$rodkéw) wypracowujacych §rodki pieniezne na
dzien potaczenia jednostek gospodarczych.

Warto$¢ firmy poddawana jest testowi na utrat¢ wartosci przed koncem okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpito potaczenie, a nastepnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utratg wartosci, test na utrate wartosci przeprowadza si¢ przed
koncem kazdego okresu sprawozdawczego, w ktérym wystapity takie przestanki.

Wartos¢ firmy wycenia si¢ na dzien sprawozdawczy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci
udziatéw, do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej do
danego osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujacego $rodki pieniezne warto$ci firmy nie podlegaja
odwrdceniu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktére spétka wywiera znaczacy wpltyw, ale nie
sprawuje nad nimi kontroli ani wspdtkontroli) uymowane sg w sprawozdaniu finansowym metodg praw
wtlasnosci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzadzonych na ten sam dziefn sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki
dominujace;j.

Po zastosowaniu metody praw wlasno$ci inwestycja podlega ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Przyjmuje sie, ze Sp6tka wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegdlnosci warunek
ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wigcej niz 20%, a nie wigcej niz 50% praw
glosu w danej jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki
finansowej i operacyjnej jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie
sprawowane.

4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE I PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowigzujgce w Spolce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i
zobowigzan. Szacunki 1 zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiang wielkosci szacunkowych
ujmuje si¢ w tym okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w
okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

4.1 Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.1.1. Utrata wartos$ci udzialéw w jednostce stowarzyszonej

Ze wzgledu na pogarszajace si¢ wyniki finansowe jednostki stowarzyszonej tj. Spétki ,,LLasoszczi” z siedziba
na Ukrainie, Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu utraty wartosci w kwocie 741 tys. zt.

Wielko$¢ odpisu zostata ustalona w oparciu o metodg zdyskontowanych przeptywéw pienigznych
zaktadajacej dodatnie prognozy finansowe w okresie 5-letnim.

Planowane przeptywy pieni¢zne zostaty zdyskontowane do wartoSci biezacej na podstawie stopy dyskonta
dla rynku ukrainskiego ustalonej na poziomie 11,75%.

4.1.2 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢
warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieni¢zne przypadajace na dang jednostke 1
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ustali¢ wlasciwa stop¢ dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw. Czynnikiem
dyskontujacym jest rynkowa stopa procentowa.

Spoétka dokonata testu na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia w roku 2007 zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa.

Szacowanie przysztych przeptywéw pienigznych z uwzglednieniem wartos$ci rezydualnej dokonano na okres
5 lat od daty bilansowej w oparciu o dane historyczne.

Zatozono wzrost przeptywow pieni¢znych w 5 letnim okresie prognozy na poziomie od 11 do 14% rok do
roku. Natomiast jako stopg wzrostu po okresie 5-letniej prognozy przyjeto 2%.

Jako stope dyskonta dla otrzymania biezacej warto$ci przeplywéw pienieznych zastosowano stope rynkowa
wynoszaca 6,74% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych nad wartos$ci firmy ujeta
w ksiegach rachunkowych.

Dokonujac analizy wrazliwosci Spétka ocenia, iz warto$¢ bilansowa testowanego sktadnika aktywow
zostanie w pelni odzyskana nawet w przypadku zmniejszenia przeptywdéw pieni¢znych.

4.1.3. Utrata wartosci dla warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych

Dla wartos$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz dla tych aktywéw, o okre§lonym
okresie uzytkowania, dla ktérych wystepuja przestanki utraty wartosci, jednostka przeprowadza testy na
utrate wartosci, ktdre polegaja na oszacowaniu ich warto$ci uzytkowej na dany dzien w oparciu o przyszte
przeptywy pieni¢zne, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania tych aktywow.

Spoétka dokonata testu na utrate wartosci dla wartoSci niematerialnej o nieokreslonym okresie uzytkowania
stanowiacy zakupiong recepture i znak towarowy jednego ze swoich wyrobow.

Szacowanie przysztych przeptywdw pieni¢znych nastgpito na okres 5 lat od daty bilansowej w oparciu o
dane historyczne.

Jako przeplywy pieniezne w 5 letnim okresie prognozy zatozono warto$ci na poziomie wykonania roku
2013.

Jako stope dyskonta dla otrzymania biezacej warto$ci przeplywdw pieni¢znych zastosowano stope rynkowa
wynoszacg 6,74% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeptyw6w pienieznych nad warto$cia
niematerialng ujeta w ksiegach rachunkowych.

Dokonujac analizy wrazliwosci Spétka ocenia, iz warto$¢ bilansowa testowanego sktadnika aktywow
zostanie w pelni odzyskana nawet w przypadku zmniejszenia przeptywéw pieni¢znych.

4.1.3  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikoéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

Spoétka dokonata weryfikacji okreséw uzytkowania $§rodkéw trwatych na skutek czego zmienita okresy
uzytkowania dla czes$ci istotnych §rodkéw trwatych.

4.1.4 Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego
Jednostka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie

uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢
nieuzasadnione.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1) Dane finansowe
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJIFINANSOWE] (tys. zl) |Nota Nr. 2013 2012

Aktywa

L. Aktywa trwate 207 683 193 846

1.Rzeczowe akty wa trwate 1 197 685 183 217

2. Wartos¢ firmy 2 2008 2 008

3. Wartoéci niematerialne 3 712 897

4. Naleznosci dlugoterminowe 4 52 52

5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 5 3228 4595

6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzy okresowe w tym: 3998 3077

- aktywa z tytutu podatku odroczonego 29 3937 3022

- inne rozliczenia mi¢dzy okresowe 6 61 55

II. Aktywa obrotowe 302 859 243779

1. Zapasy 7 42948 38618

2. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 191 995 167 424

3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 9 378 381

4. Krétkoterminowe akty wa finansowe 10 67 538 36516

5. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 11 0 840

Aktywarazem 510 542 437 625
Pasywa

L Kapital wlasny ogotem 372172 312758

1. Kapitat podstawowy 13 7499 7499

2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 14 18 146 18 146

3. Inne sktadniki kapitatu 15 -343 -286

4. Zyski zatrzy mane/ niepokryte straty 16 346 870 287399

IL. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 138 370 124 867

1. Rezerwy na zobowigzania 25186 21332

1.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 29 11090 10 228

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 8035 7468

- dlugoterminowa 7 604 7131

- krétkoterminowa 431 337

1.3. Pozostale rezerwy 18 6061 3636

2. Zobowigzania dlugoterminowe 19 86 679

3. Zobowigzania krétkoterminowe 113 098 102 856

3.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 112 176 101 868

zobowigzania

3.2. Rozliczenia migdzy okresowe 21 922 988

Pasywarazem 510 542 437 625

warto$¢ ksiggowa 372172 312758

liczba akcji 1499 755 1499 755

warto$¢ ksiggowa na 1 akcje 248,16 zt 208,54 zt

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW Nota Nr. 2013 2012
CALKOWITYCH (tys. z1)

L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 595 645 555 897
i materialow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 561 637 518 396
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 23 34 008 37501
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i (367 124) (343 556)
materialow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 24 (339 148) (313 342)
Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatéw (27 976) (30214)
M1 Zysk (strata) brutto na sprzedazy 228 521 212 341
Koszty sprzedazy 24 (93 673) (96 380)
Koszty ogdlnego zarzadu 24 (36 714) (35172)
IV. Zysk (strata) na sprzedazy 98 134 80 789
Pozostate przychody operacyjne 25 1302 764
Pozostate koszty operacyjne 26 (3425) (4 113)
V. Zysk (strata) dzialalno$ci operacyjnej 96 011 77 440
Przychody Finansowe 27 5367 5392
Koszty Finansowe 28 (207) (101)
Wycena udzialu w jednostce stowarzy szonej 5 (1367) 21
VL Zysk/ (strata) brutto 99 804 82 710
Podatek dochodowy 29 (19 337) (16 042)
VIL Zysk/ (strata) netto za okres 80 467 66 668
VIIL Inne catkowite dochody, w tym: (87) (240)
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do wyniku: (57) (240)
Zyski i straty aktuarialne z tytulu odpraw emerytalnych 15 (70) (296)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji 13 56
niep odlegajacy ch przeniesieniu 15
IX. SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 80 410 66 428
Zysk (strata) netto (zanualizowany ) 80 467 66 668
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1499 755 1499 755
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1) 53,65 zt 44,45 71
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Nadwyzka ze Zyski zatrzymane/ niepokryte straty, w tym:
SPRAWOZDANIE ZE Kapitat sprzedazy Inne Kapitat
7ZMIAN W KAPITALE akeyiny akcji powyzej | sktadniki z tytulu Konital Kapital z wlasny
WLASNYM (tys. zt) ich wartosci | kapitatu | ;e zmiany I tualizacyi | zyskifstraty | Razem
nominalnej polityki Zapasowy
. wyceny
rachunkowosci
Na 1 stycznia 2013 7499 18 146 -286( 287399 -181 219 546 1366 66 668 312758
Zwi¢kszenia 13] 126412 0 45 945 0 80 467 126 425
-wynik okresu biezacego 80 467 80 467 80 467
- przekazanie niepodzielonego zy sku
zgodnie z uchwata WZA 45672 45672 45 672
- podatek odroczony od wyceny
aktuarialnej 13 0 13
*é -przekazanie kapitatu z aktualizacji
c‘; wyceny na kapitat zapasowy 273 273 273
-
Q Zmniejszenia -70 -66 941 0 0 -273 -66 668 -67 011
- przekazanie niepodzielonego zy sku
zgodnie z uchwala WZA -45 672 -45 672 -45 672
- przeznaczenie na dy widende -20 996 -20 996 -20 996
-wycena aktuarialna -70 0 -70
-przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy -273 -273 -273
Na 31 grudnia 2013 7499 18 146 -343[ 346 870 -181 265 491 1093 80 467 372172
Na 1 stycznia 2012 7499 18 146 -46| 237229 -716 179 278 1475 57192 262 828
Zwigkszenia 56 107472 535 40 268 0 66 668 107 528
-wynik okresu biezacego 66 668 66 668 66 668
- przekazanie niepodzielonego zy sku
zgodnie z uchwata WZA 40 695 535 40 160 40 695
- podatek odroczony od wyceny
aktuarialnej 56 0 56
§ -przekazanie kapitatu z aktualizacji
o |wyceny nakapital zapasowy 109 109 109
-
o
N |Zmniejszenia -296 -57 301 0 0 -109 -57 192 -57 597
- przekazanie niepodzielonego zy sku
zgodnie z uchwata WZA -40 695 -40 695 -40 695
- przeznaczenie na dy widendg -16 497 -16 497 -16 497
-wycena aktuarialna -296 0 -296
-przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy -109 -109 -109
Na 31 grudnia 2012 7499 18 146 -286( 287399 -181 219 546 1366 66 668 312758
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Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych (tys.zt)| 2013 2012
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej
L Zysk (strata) brutto 99 804 82710
II. Korekty razem -24 732 -10 732
1. Amortyzacja 14316 14 333
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 77 299
3. Podatek dochodowy zaptacony -17 171 -16 745
4. Odsetki i dy widendy 82 90
5. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 1311 -87
6. Zmiana stanu rezerw 2922 -71
7. Zmiana stanu zapaséw -4329 6240
8. Zmiana stanu nalezno$ci -24 571 -32439
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczeki kredytéw) ! e 2700 18829
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzy okresowy ch -69 -1181
11. Inne korekty 0 0
IIL. Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnoS$ci operacyjnej 75072 71978
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwaty ch 85 126
2. Wplywy z aktywoéw finansowych, w tym: 0 423
- w jednostkach powiazanych 0 423
3. Inne wply wy inwestycyjne 0 0
trw:*.y ljlellbyme warto$ci niematerialny ch oraz rzeczowy ch akty wow 23 140 92497
5. Wydatki z akty wéw finansowych, w tym: 0 -914
- w jednostkach powiazanych 0 -914
6. Inne wy datki inwestycyjne 0 -2423
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -23 055 -25 285
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej
1. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wilascicieli -20997 -16 497
V. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci finansowej -20 997 -16 497
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 31020 30 196
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 31022 30 166
- zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytutu réZnic kursowych 2 -30
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 35419 5224
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 66 439 35420
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2) Noty objasniajace

1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

1.1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE WG GRUP RODZAJOWYCH

w tys. zt
2013 2012
a) $rodki trw ate, w tym: 181 561 180 532
- grunty w w artosci godziw ej 5317 5317
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladow ej i w odnej 74 554 76178
- urzadzenia techniczne i maszyny 96 113 93 696
- $rodki transportu 3 352 2697
- inne $rodki trw ate 2225 2644
b) srodki trw ate w budow ie 14 044 262
c) zaliczki na $rodki trw ate w budow ie 2080 2423
Rzeczowe aktywa trwate, razem 197 685 183 217

1.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE ZMIANA WARTOSCI WG GRUP RODZAJOWYCH

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt

grunly'(m_l bu_dynki, I.OK?Ie ' urzqd.zenia. srodki inne srodki | $rodki trwate,
wartosci obiekty inzynierii| techniczne i
godziwej) ladoweji wodnej maszyny transportu trwate razem
a) wartos¢ brutto srodkow trwalych na poczatek okresu 5393 92 349 146 309 9164 7 830 261 045
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 1759 11 761 1355 173 15048
- z inw estycji 0 1759 11 761 1355 173 15048
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 317 807 591 120 1835
- sprzedaz 45 591 120 756
- likw idacja 317 762 1079
d) wartos ¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 5393 93 791 157 263 9928 7883 274 258
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 77 16171 52613 6 467 5186 80514
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 3 066 8536 109 472 12183
- naliczona 3383 9 341 692 583 13999
- rozchody sprzedaz 45 583 111 739
- rozchody likw idacja 317 760 1077
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 77 19 237 61149 6 576 5658 92 697
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 5316 74 554 96 114 3352 2225 181 561
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2. WARTOSC FIRMY

w tys.
2013 2012
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2077 2077
- zwigkszenia
- zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2077 2077
- skumulow ana amortyzacja (przed dniem przej$cia na MSSF) 69 69
Wartos$¢ netto na koniec okresu 2008 2008
3. WARTOSCI NIEMATERIALNE
3.1 WARTOSCI NIEMATERIALNE WG GRUP RODZAJOWYCH
w tys.
2013 2012
licencje 507 692
znaki handlow e 205 205
Wartosci niematerialne, razem 712 897
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3.2 WARTOSCI NIEMATERIALNE ZMIANA WARTOSCI WG GRUP RODZAJOWYCH

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH(W G GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt
licencie ha:\rc;?:\jve Wartos’cir:lirrnnaterialne
:&x::os’é brutto wartosci niematerialnych na poczatek 4060 205 4265
b) zw iekszenia (z tytutu) 131 0 131
- zakup 131 131
C) zmniejszenia (z tytutu) 4 0 4
- likw idacja 4 4
:&rv:::os'é brutto wartosci niematerialnych na koniec 4187 205 4392
e) skumulow ana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3368 0 3368
f) amortyzacja za okres ( z tytutu) 312 0 312
-naliczona 316 316
- likw idacja 4 4
g) skumulow ana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3680 0 3680
g)l(\:vea;:]oéé netto wartosci niematerialnych na koniec 507 205 712

4. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE
w tys. zt
2013 2012

a) od jednostek pow igzanych 0 0

b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 52 52

-z tytutu w yptaty kaucji 52 52

Naleznosci dlugoterminowe, razem 52 52
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S.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

7. ZAPASY

w tys. zt
2013 2012
koszty nabycia udziatbw w jednostce stow arzyszonej 3906 3906
wycena ud2|a’royv metodg praw wtasnosciw jednostce 4505 4615
stow arzyszonej na poczatek okresu
% udziat w kapitale zakladow ym jednostki stow arzyszonej 48,5% 48,5%
udziatw zysku jednostki stow arzyszone;j -626 -21
wycena ud2|aI0\.N metoc_iq praw wiasnosciw jednostce 3969 4595
stowarzyszonej na koniec okresu
odpis utraty w artosci =741
wycena udziatow w jednostce stowarzyszonejna koniec 3228 4505
okresu
Przychody ogétem jednostki stow arzyszonej 4340 7 609
Aktyw a jednostki stow arzyszonej 4 866 6798
Zysk netto ogétem za okres obrachunkow y jednostki 1302 51
stow arzyszonej
6. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
w tys.
2013 2012
czynne rozliczenia miedzyokresow e kosztéw, w tym: 61 55
- optaty patentow e 61 55
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 61 55
w tys.
2013 2012
materiaty 22 305 20 363
poétprodukty i produkty w toku 3835 1911
produkty gotow e 15183 16 023
tow ary 383 321
zaliczki na dostaw y 1242 0
Zapasy, razem 42 948 38618
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8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
8.1 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ
POZOSTALE NALEZNOSCI
w tys. zt
2013 2012
a) od jednostek pow igzanych 57 101
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 57 101
- do 12 miesiecy 57 101
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 191 938 167 323
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 188 696 164 331
- do 12 miesiecy 188 696 164 331
- Z tytulu poQatkow, dotaciji, cel, gbengczgn ' 3936 2959
spotecznych i zdrow otnych oraz innych $wiadczen
- inne 6 33
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 191 995 167 424
c) odpisy aktualizujgce w arto$¢ naleznosci 4 500 4492
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 196 495 171 916
8.2 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
w tys.
2013 2012
a) z tytutu dostaw iustug, w tym: 57 101
- od jednostek stow arzyszonych 57 101
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 57 101
b) odpisy aktualizujgce w arto$¢ naleznosci od jednostek pow igzanych 100 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 157 101
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8.3 ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH
w tys.
2013 2012
Stan na poczatek okresu 4492 4 546
a) zw iekszenia (z tytutu) 4 336 4311
- odpis6w na nalezno$ci sporne 4334 4302
- odpis6w na koszty sadow e i komornicze 2 9
b) zmniejszenia (z tytutu) 4 328 4365
- odpis6w na nalezno$ci sporne 4 311 4306
- odpis6w na koszty sadow e i komornicze 17 41
- odpis6w na naleznosci sporne od pracow nikow 0 18
Stan. odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na 4500 4492
koniec okresu
8.4 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)
w tys.
jednostka| waluta
2013 2012

a) w walucie polskiej tys. zt 190 373 167 873
b) w walutach obcych (wg w alut i po przeliczeniu na zf) 6122 4043
b1.w walucie tys. USD 721 343
po przeliczeniu na tys. zt 2172 1094
b2. w w alucie tys. EURO 743 494
po przeliczeniu na tys. zt 3080 2039
b3.pozostate w aluty w tys.zt tys. zt 870 910
Naleznosci krotkoterminowe, razem 196 495 171 916
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8.5 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE

w tys.
2013 2012
a) do 1 miesigca 23619 18 662
b) pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1392 4835
c) pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 214 619
d) pow yzej 6 miesiecy do 1 roku 549 1057
e) powyzej 1 roku 1328 1778
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 27 102 26 951
f) odpisy aktualizujgce w arto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminow ane 4 500 4492
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 22 602 22 459
8.6 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) -
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY
w tys.
2013 2012
a) do 1 miesigca 72173 55158
b) pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 93 834 86 047
c) pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 144 768
d) nalezno$ci przeterminow ane 27102 26 951
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 193 253 168 924
e) odpisy aktualizujgce w arto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 500 4 492
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 188 753 164 432
8.7 L.aczna warto$¢ naleznosci
taczna wartosé naleznosci (dtugo i krétkoterminowe): 27 102 tys. zt
- naleznosci sporne 766 tys. zt
- naleznosci przeterminowane od odbiorcéw krajowych 25 308 tys. zt
- naleznosci przeterminowane od obiorcow zagranicznych 1028 tys. zt

Spétka utworzyta odpisy na wszystkie nalezno$ci sporne, kwestionowane przez
kontahentow i przeterminowane powyzej 360 dni.
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9. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys.
2013 2012

1) czynne rozliczenia migdzyokresow e kosztow , w tym: 345 366

ubezpieczenia majgtkow e 183 182

targi 33 26

ubezpieczenie naleznosci 38 38

oprogramow ania 15 15

kreacja w yrobdéw linii Wielkanocnej 0 84

uruchomienie now ej lini produkcyjnej 45 0

inne 31 21

2) pozostate rozliczenia migdzyokresow e 33 15

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 378 381

10.1 KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
w tys.
2013 2012

a. w jednostkach powigzanych 1096 1095
- pozyczka i odsetki od udzielonej pozyczki 1096 1095
b. w pozostatych jednostkach 0 0
c. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 66 442 35 421
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 66 330 35 360
- inne $rodki pieniezne 33 45
- inne aktyw a pieniezne 79 16
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 67 538 36 516

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.



Wawel S.A.

10.2 STRUKTURA WALUTOWA SRODKOW PIENIEZNYCH I INNYCH AKTYWOW
PIENIEZNYCH

w tys.

2013 2012
a) w walucie polskiej 66 393 36 310
b) w walutach obcych (wg w alut i po przeliczeniu na zf) 1145 206
b1. jednostka/w aluta tys/USD 66 10
po przeliczeniu na tys. zt 198 32
b2. jednostka/w aluta tys/EUR 16 24
po przeliczeniu na tys. zt 65 99
b3. jednostka/w aluta tys/GBP 177 15
po przeliczeniu na tys. zt 881 75
pozostate w aluty w tys. zt 1 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne, razem 67 538 36 516

11. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
w tys. zt

2013 2012
- Budynki, lokale i obiekty inzy nierii ladow ej i w odnej 0 840
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 0 840

12. GEOWNE SKEADNIKI AKTYWOW OBJETE ODPISAMI AKTUALIZUJACYMI

Gtéwne sktadniki aktywow objete odpisami aktualizujgcymi:

a) naleznosci krétkoterminowe 4 500 tys.zt
b) zapasy: " 561 tys.zt
materiaty 487 tys.zt
wyroby 74 tys.zt

ad a) Spotka dokonuje na biezaco odpiséw aktualizujgcych zgodnie z zasadg przyjetg w
zaktadowym planie kont.

ad b) odpisy aktualizujgce zapasy

- surowce, materiaty, opakowania, materialy techniczne

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych niepetnowartosciowych lub zbednych zapaséw,
surowcéw, opakowan, materiatéw technicznych i czesci zamiennych w momencie
stwierdzenia nieprzydatnosci do produkciji.

- wyroby gotowe
odpisem aktualizujgcym obejmowane sg na biezgco wyroby gotowe nie nadajace sie do
sprzedazy.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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13. KAPITAL ZAKEADOWY
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
w tys.
Seria / emisja Rodzaj akciji Liczba akciji Wartosc's§r||/ e!’T]ISJI W 9| Sposcb pokryma Data rejestracii Praw o do dyw idendy
w arto$ci nominalnej kapitatu (od daty)
A imienne 4579 23| gotow ka 1992-06-26 1993-01-01
A na okaziciela 202 741 1 014|gotéw ka 1992-06-26 1993-01-01
B na okaziciela 622 260 3 111|gotéw ka 1996-12-02 1997-01-01
C na okaziciela 670175 3 351|gotéw ka 1997-12-29 1997-01-01
Liczba akcji, razem 1499 755
Kapitat zaktadow y, razem 7 499
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 5,00
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym.
14. KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE]
w tys.
2013 2012
wartos¢ na poczatek okresu 18 146 18 146
zw iekszenia 0 0
zmniejszenia 0 0
wartos¢ na koniec okresu 18 146 18 146
15. INNE SKEADNIKI KAPITALU
w tys.
2013 2012
wartos¢ napoczatek okresu -286 -46
zw iekszenia, w tym: 13 56
. 13 56
- podatek odroczony od w yceny aktuarialnej
zmniejszenia, w tym: 70 296
- wycena aktuarialna z tytutu odpraw emerytalnych 70 296
wartos¢ na koniec okresu -343 -286
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16. ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY

w tys.
2013 2012

1)z tytutu zmiany polityki rachunkow o$ci -181 -181
2) z kapitatu zapasow ego 265 491 219 546
a) utw orzonego zgodnie ze statgtgm/ umow g, N 260 593 214 922
ponad w ymagang ustaw ow o (minimalng) w arto$¢
b) innego (w g rodzaju) 4898 4624

-z przeniesienia z kapitatu aktualizacji $rodkow 4328 4054

trw atych

- inny 570 570
3) z kapitalu z aktualizacji w yceny 1093 1366
4) zysk/ strata z roku biezgcego 80 467 66 668
Zyski zatrzymane/niepokryte straty, razem 346 870 287 399

17. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

17.1 WYCENA REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE ( w tys. z})

NADZIEN 31.12.2013 Z0BOWIAZAN | KRGTKOTERMINOWA | DLUGOTERMINOWA
rezerw a na nagrody jubileuszow e 5077 380 4697
rezerw a na odpraw y emerytalne i rentow e 2958 51 2907
Razem 8035 431 7604

NA DZIEN 31.12:2012 Z0BOWIAZAN | KROTKOTERMINOWA | DEUGOTERMINOWA
rezerw a na nagrody jubileuszow e 4811 299 4512
rezerw a na odpraw y emerytalne i rentow e 2657 38 2619
Razem 7 468 337 7131

Podstawowe zaloZenia przyjete przez aktuariusza do wyceny:
- wysoko$¢ stopy dyskontowej na poziomie 4,5%
- dlugookresowa $rednia wzrostu ptac na poziomie 3,0%

- $rednia inflacja na poziomie 2,5%
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17.2 ROCZNA ZMIANA ZOBOWIAZAN Z TYTULU REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE I PODOBNE ( w tys. zl)

Zmiana stanu zobowiazan w roku Lacznie nagrody odprawy emerytalne
obrotowym 2013 A jubileuszowe i rentowe

Bilans otwarcia 7 468 4811 2 657
Koszty biezacego zatrudnienia 384 239 145
Koszty odsetek [dyskonta] 328 209 119
(Swiadczenia wyplacone) -338 -304 -34
Zyski i straty aktuarialne 193 122 71

w tym zwigzane ze zmianami zalozen

. 6 4 2

demograficznych

wtym zwigzane z do$wiadczeniem 187 118 69
Bilans zamknigcia 8 035 5077 2958

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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18. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE (WG TYTULOW) wlys-
2013 2012
1) stan na poczatek okresu rezerwy z tytutu: 3636 5318
zalegtych urlopow 353 336
kosztéw w sparcia sprzedazy 505 2 411
kosztéw pracow niczych 2 650 2473
pozostatych kosztow 128 98
2) zwiekszenie rezerwy z tytutu: 6 053 3596
zalegtych urlopow 523 353
kosztow w sparcia sprzedazy 2413 505
kosztow pracow niczych 3000 2650
pozostatych kosztow 117 88
3) wykorzystanie rezerwy z tytutu: 3473 5040
zalegtych urlopow 353 336
kosztow w sparcia sprzedazy 373 2173
kosztéw pracow niczych 2650 2473
pozostatych kosztow 97 58
4) rozwigzanie rezerwy z tytutu: 155 238
kosztéw w sparcia sprzedazy 132 238
pozostatych kosztow 23 0
5) stan na koniec okresu rezerwy z tytutu: 6 061 3636
zalegtych urlopow 523 353
kosztow w sparcia sprzedazy 2413 505
kosztow pracow niczych 3000 2650
pozostatych kosztow 125 128
19.1 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
w tys.
2013 2012

w obec pozostatych jednostek 86 679

- inne (w g rodzaju), w tym 86 679

- inw estycyjne 86 679

Zobow igzania diugoterminow e, razem 86 679

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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19.2 STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN DLUGOTERMINOWYCH
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE ‘ednostka | waluta w tys.
(STRUKTURA WALUTOWA) I 2013 2012
a) w w alucie polskiej w tys. zt 86 679
Zobowiagzania dlugoterminowe, razem w tys. zt 86 679
20. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
20.1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE(WG TYTULOW)
w tys.
2013 2012
wobec jednostek powiazanych 34 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie w ymagalnosci: 34 0
- do 12 miesigcy 34 0
wobec pozostalych jednostek 112 142 101 868
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie w ymagalnos$ci: 76 754 78 369
- do 12 miesiecy 76 754 78 369
- biezace zobow igzania podatkow e 22 486 16 528
- z tytulu Swiadczen pracow niczych 5843 5238
- inne (w g tytutdw) 7 059 1733
- rozliczenie z tyt. potrgcen z w ynagrodzen 131 126
- PFRON 56 50
- zobow igzania inw estycyjne 6770 1454
- zobow igzania z tyt. ubezpieczen majatkow ych 78 93
- pozostate 24 10
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 112176 101 868
20.2 STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWY CH
w tys.
jednostka| waluta
2013 2012
a) w walucie polskiej 93 225 82 384
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 18 951 19 484
b1.w walucie w tys. usD 691 26
po przeliczeniu na tys. zt 2081 83
b2. w walucie w tys. EURO 1812 3250
po przeliczeniu na tys. zt 7517 13 286
b3. w walucie w tys. GBP 1860 1214
po przeliczeniu na tys. zt 9 267 6 086
pozostate w aluty w tys. zt w tys. zt 86 29
Zobowiazania krotkoterminowe, razem w tys. zt 112176 101 868
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21. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys.
2013 2012

rozliczenia migdzyokresowe przychodow 922 988
- kréotkoterminow e (w g tytutdw ) 922 988
- programy lojalno$ciow e 41 155

- przychody przysztych okreséw 869 823

- pozostate 12 10
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 922 988

22. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

22.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA-RODZAJE DZIALALNOSCI)

w tys.
2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy w yrobdw : 561 497 518 254
- w tym: od jednostek pow igzanych 501 633
Przychody ze sprzedazy ustug 140 142
- w tym: od jednostek pow igzanych 4 4
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 561 637 518 396
-w tym: od jednostek powiazanych 505 637

22.2 STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

w tys.
2013 2012
a) kraj 525 853 484 144
- w tym: od jednostek pow igzanych 4 4
b) eksport 35784 34 252
- w tym: od jednostek pow igzanych 501 633
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 561 637 518 396
-w tym: od jednostek powiazanych 505 637
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23. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW

- STRUKTURA TERYTORIALNA

w tys.
2013 2012

a) kraj materiaty i tow ary 33082 34 358

b) eksport materiaty i tow ary 926 3143

- w tym: od jednostek pow igzanych 57 0

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 34 008 37 501

- w tym: od jednostek powigzanych 57 0

24. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
w tys.
2013 2012

a) amortyzacja 14 309 14 309
b) zuzycie materiatow i energii 287 194 251 280
) ustugi obce 44 754 50 942
d) podatki i optaty 2988 2303
€) wynagrodzenia 50 559 47 408
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $w iadczenia 9792 9142
g) pozostate koszty rodzajow e (z tytutu) 62 928 67 591
- marketing i reklama 61428 65 934
- delegacje 308 492
- ubezpieczenia majgtkow e 879 850
- pozostate koszty 313 315
Koszty w edtug rodzaju, razem 472 524 442 975
Zmiana stanu zapasow , produktéw i rozliczen miedzyokresow ych 1873 6572
Koszt w ytw orzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (w ielko$¢ ujemna) -4 862 -4 653
Koszty sprzedazy (w ielko$¢ ujemna) -93 673 -96 380
Koszty ogdlnego zarzadu (w ielko$¢ ujemna) -36 714 -35172
Koszt wytw orzenia sprzedanych produktow 339 148 313 342
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25. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

w tys.
2013 2012
1. Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw atych 64 108
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne, w tym: 1238 656
a) zmniejszenie odpis6w aktualizujgcych ( z tytutu) 110 161
- naleznosci spornych 110 96
- materiatéw 0 65
b) pozostate, w tym: 1128 495
- otrzymane odszkodow ania 816 339
- nadw yzki sktadnikow majgtkow ych 15 14
- wyegzekw ow ana naleznos$c¢ z postepow ania sagdow ego 41 71
-zwrot VATu 215 0
- pozostate 41 71
Pozostate przychody operacyjne, razem 1302 764
26. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
w tys.
2013 2012

1. Aktualizacja w arto$ci aktyw 6w niefinansow ych 1396 774

2. Inne koszty operacyjne, w tym: 2029 3339

- likw idacja i utylizacja aktyw 6w 739 1920

- darow izny 258 218

- zaplacone kary i odszkodow ania 230 420

- nie wykorzystane zdolnosci produkcyjne 181 134

- obnizenie w artos$ci w yrobéw gotow ych 348 253

-reklamacje 43 200

- amortyzacja niew ykorzystanych $rodkéw trw atych 51 24

- pozostate 179 170

Pozostate koszty operacyjne, razem 3425 4113

W 2013 roku w cigezar wyniku finansowego dokonano odpiséw aktualizujgcych na:

- wartos¢ naleznosci w kwocie 1 137 tys. zt.

- wartos¢ zapasow w kwocie 104 tys. zt.
- pozostate 155 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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27. PRZYCHODY FINANSOWE

28. KOSZTY FINANSOWE

w tys.
2013 2012
1. Przychody finansow e z tytulu odsetek, razem 5367 4479
a) pozostate odsetki, w tym: 5367 4479
- od jednostek pow igzanych 15 26
- od pozostatych jednostek 5352 4 453
2. Inne przychody finansow e, razem 0 913
a) dodatnie r6znice kursow e 0 913
- zrealizow ane 0 1027
- niezrealizow ane 0 -114
b) pozostate, w tym: 0 0
Przychody finansowe, razem 5367 5392
w tys.
2013 2012

Koszty finansow e z tytutu odsetek, razem 9 1

a) pozostate odsetki 9 1

- dla innych jednostek 9 1

Inne koszty finansow e, razem 198 100

b) ujemne réznice kursow e, w tym: 84 0

- zrealizow ane 14 0

- niezrealizow ane 70 0

c) pozostate, w tym: 114 100

- dyskonto zobow igzan dtugoterminow ych 114 100

Koszty finansowe, razem 207 101
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29. PODATEK DOCHODOWY

29.1 OBCIAZENIE STAWKI PODATKOWE]

w tys.
2013 2012

Biezacy podatek dochodowy 19377 14 407

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 19377 14 407

Odroczony podatek dochodow y -40 1635

Zw igzany z pow staniemi odw réceniem réznic przejsciow ych -40 1635

Podatek dochodowy wykazany w rachunku wynikow 19 337 16 042

29.2 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
w tys.
2013 2012

1. Zysk (strata) brutto 99 804 82710
2. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstaw g opodatkow ania podatkiem dochodow ym (w g tytutéw ) 2175 -6 886
- przychody nie w liczone do podstaw y opodatkow ania -3199 -4126
- przychody zw iekszajace podstaw e opodatkow ania 1746 2859
- wydatki nie stanow igce kosztu uzyskania przychodu 11578 11283
- wydatki zw iekszajgce koszty -7 899 -16 859
- odliczenia od dochodu -51 -43
3. Podstaw a opodatkow ania podatkiem dochodow ym 101 979 75 824
4. Podatek dochodow y w ediug staw ki 19 % 19 376 14 407
5. Podatek dochodow y biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkow ej okresu, w tym: 19 376 14 407
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 19 377 14 407
- korekta dotyczgca lat ubiegtych -1 0
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29.3 PODATEK DOCHODOWY WG EFEKTYWNE]J STOPY PODATKOWE]
w tys.
2013 2012

Zysk brutto 99 804 82710
Podatek dochodowywg obowiazujacej stawki podatku dochodowego 19 % 18 963 15715
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow (trwate réznice) w a7 200
tym :

Ustugi 35 29
PFRON 125 116
Koszty reprezentacii 23 30
Odpis aktualizujgcy na naleznosci 186 34
przekazane darow izny i sktadki cztonkow skie 21 11
RK ujemne- VAT 13 33
Spisanie naleznosci przedaw nionych ,umorzenie naleznosci 4 12
Kary, grzyw ny odszkodow ania 10 26
Przychody nie bedace podstawa do opodatkow ania ( trwate réznice) -16 -20
RK dodatnie- VAT -4 -13
Rozw igzanie odpis.aktual. na naleznosci (VAT) -12 -7
Pozostate -27 57
Podatek dochodowy wg efektywnej sto odatkowejwynoszacej 19,37 %

w 2013r., 19,40% w ;01 2gr Y : PYP IV e 19337 16042
Podatek dochodowy ( obcigzenie) wykazany w RZiS 19 337 16 042
Podatek dochodow y przypisany dziatalno$ci zaniechanej

29.4 AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

w tys.
2013 2012
a) odniesionych na wynik finansowy, w tym: 3856 2955
- z tytutu rezerw biernych 2770 2228
- z tytutu odpisow aktualizujgcych naleznosci 68 35
- z tytutu nie w yptaconych w ynagrodzen 430 366
- z tytutu ujemnych réznic kursow ych 33 20
- z tytutu odpiséw aktualizujgcych zapasy 107 87
- z tytutu odpisow aktualizujgcych $rodki trw ate w budow ie 9 9
;( jr;)gj;:cl;cgﬁkty dochodow bilansow ych z taktur 175 209
- Z tytutu nie zaptaconych zobow igzan 135 0
- z tytutu w yceny udziatow 129 0
- pozostate 0 1
a) odniesionych na kapitat, w tym: 81 67
- zmiany aktuarialne odniesione na kapitat 81 67
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Daty wygas$nigcia réznic przejsciowych:

Szacuje sie, ze podstawowe pozycje ujemnych réznic przejsciowych (wg stanu na 31.12.2013r.) zrealizuja

si¢ do konca 2014 roku.

29.5 STAN REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

w tys.
2013 2012
Stan rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 11 090 10 228
a) odniesionej na w ynik finansow y 11 090 10 228
- Z tytutu réznic kursow ych 31 31
- z tytutu naliczenia odsetek 122 116
- z tytutu amortyzacji 10 927 9927
- z tytutu w yceny udziatéw 131
- pozostate 10 23

W 2014 r dodatnie rdéznice przejSciowe w wigkszosci zostang zrealizowane.

30. INFORMACJA O PRZEZNACZENIU ZYSKU NETTO ZA ROK OBROTOWY 2013 i 2012

- za rok obrotowy 2012

Uchwalg WZA z dnia 29.04.2013 r. zysk za rok obrotowy 2012 r. w kwocie 66.668.111,38 zt
zostal przeznaczony na:

- dywidende w kwocie: 20.996.570,00 zi

- kapital zapasowy w kwocie: 45.671.541,38 zi

- za rok obrotowy 2013

Zarzad bedzie rekomendowat akcjonariuszom wyptate dywidendy za 2013 r. w wysokosci co
najmniej 14,00 zi na 1 akcje.

W wypadku podjecia przez WZA stosownej uchwaty, zysk netto Spétki w kwocie 80.467.195,57
zt (przy dywidendzie 14,00 zt na 1 akcj¢) zostanie podzielony w nastgpujacy sposéb:

- na dywidendg¢ kwota 20.996.570,00 zt.,

- na kapital zapasowy kwota 59.470.625,57 zt.

3) Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spéiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalnos¢
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewngtrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

2013 rok tys. zt
Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 558 935 36 710 595 645
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 346 494 20 631 367 124
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 212 441 16 079 228 521
2012 rok tys zt
Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdbw 518 503 37 395 555 897
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 321 055 22 501 343 556
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 197 448 14 893 212 341

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

4) Sezonowos$¢ dziatalnosci Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktéra wynika wprost ze struktury produkowanych i
sprzedawanych wyrobéw. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady petnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-
letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na II kwartat. Najwieksze przychody i zyski sa generowane w
I1 IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci
Spétki w poréwnaniu do analogicznych kwartaléw roku ubiegtego.

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.

200 000

150 000

100 000

50 000

1 kw 2012/2013 2 kw 2012/2013 3 kw 2012/2013 4 kw 2012/2013
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III. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty finansowe.
Nie wystepuja

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.
Nie wystepuja.

3. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie.

Nie wystepuja.
4. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne.
Poniesione w 2013 r. naktady inwestycyjne wynoszg 28.131 tys. zi, w tym na nie finansowe aktywa
trwate 28.131 tys. zt. W 2013 r. poniesiono naktady na ochrone srodowiska naturalnego w kwocie 470
tys. zl.
Planowane naktady w okresie najblizszych 12 miesi¢ecy od dnia bilansowego wynosza 20.000 tys. zt, w
tym na nie finansowe aktywa trwate 20.000 tys. zi. Nie przewiduje si¢ poniesienia naktadéw na ochrone

srodowiska naturalnego.

5. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowiazan.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:

a) wzajemnych naleznoS$ciach i zobowiazaniach

- naleznoS$ci na dzien 31.12.2013 r. od jednostek powigzanych: 1.254 tys. zk
w tym:
z tytutu pozyczek i naliczonych odsetek 1.096 tys. zt
z tytutu dostaw 1 ustug 158 tys. zt
- zobowiazania na dzien 31.12.2013 r. do jednostek powigzanych: 34 tys. zt
w tym:
z tytutu dostaw i ustug 34 tys. zt

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

- przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw za 2013 r.
do jednostek powigzanych : 562 tys. zk

- koszt wlasny sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw za 2013 r.
do jednostek powigzanych: 398 tys. zk

- warto$¢ zakupionych w 2013 towaréw i materialéw
od jednostek powigzanych: 620 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok.
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6. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.
Nie wystegpuja.

7. Informacje o przecietnym zatrudnieniu.

Przecigtna liczba Przecigtna liczba
Wyszczegélnienie zatrudnionych zatrudnionych
w2013 . w2012r.
Ogoétem, z tego: 840 818
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 520 505
- pracownicy administracyjni 310 305
- osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 10 8

8. Informacje o Iacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych:

Zarzad:
Pelniona funkcja L.aczne wynagrodzenie za 2013 r.
Prezes Zarzadu 5.126 tys. zt
Cztonek Zarzadu 267 tys. zi
RAZEM ZARZAD 5.393 tys. zk

Rada Nadzorcza:

Imie i nazwisko Pelniona funkcja L.aczne wynagrodzenie za 2013 r.
Hermann Opferkuch Przewodniczacy 142 tys. zt
Eugeniusz Malek Z-ca Przewodniczacego 126 tys. zt
Pawet Bataga Sekretarz 108 tys. zt
Christoph Kéhnlein Cztonek 89 tys. zt
Nicole Richter Cztonek 89 tys. zt
Pawel Tomasz Brukszo Cztonek 90 tys. zt
RAZEM RADA NADZORCZA 644 tys. zt

9. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowiazujacych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspélzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla

kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla osob zarzadzajacych i

nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
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stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane
osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot.

Nie wystepuja

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

Nie wystepuja.

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.
12. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepuja.

Podpisy wszystkich czlonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-03-12 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2014-03-12 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-03-12 Janusz Serwonski Gtéwny Ksiggowy
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