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RAPORT
z badania sprawozdania finansowego

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Petna nazwa PZ CORMAY Spdlka Akcyjna

Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona PZ CORMAY SA

Adres siedziby Spofki tomianki, ul. Wiosenna nr 22, 05-092 Lomianki

Podstawa prawna dzialainosci Spotki Akt notarialny z dnia 4 pazdziernika 2006 roku, z poZzniejszymi zmianami
Czas trwania Spofki Spdika zostata powolana na czas nieoznaczony

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,

Srgagrgiesiiony XIV Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow

Numer rejestru 0000270105

Data pierwszego wpisu do rejestru 19 grudnia 2006 roku

Zarejestrowany kapitaf podstawowy 31.861.977,00 z

REGON 140777556

NIP 1181872269

1.1. Przedmiot dzialalnosci Spotki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki w badanym okresie byla:

— dystrybucja aparatury do diagnostyki medyczne;j,

produkcja i dystrybucja odczynnikow,

dystrybucja i dzierzawa aparatury medycznej do laboratoriow,
— produkcja i sprzedaz testéw biochemicznych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spolki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Struktura wiasnosci

Kapitat podstawowy na dzien korczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2013 roku, wynosit 31.862 tys. z,
a jego struktura wg wiedzy Zarzadu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Wartos¢ nominalna akcji Udziaf w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akeji (PLN) podstawowym [%]
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 7.330.615 7.330.615,00 23,01
Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6.890.000 6.890.000,00 21,62
Pozostali 17.641.362 17.641.362,00 55,37
Razem 31.861.977 31.861.977,00 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego
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W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego nie ulegta zmianom. W roku obrotowym nie
wystapity istotne zmiany w strukturze wtasnoéci kapitatu podstawowego.

Struktura kapitatu podstawowego na dzien wydania niniejszej opinii, fj. na dzien 30 kwietnia 2014 roku, wg
wiedzy Zarzadu Spotki przedstawiala sie nastepujaco:

Wartos¢ nominalna akcji Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji (PLN) podstawowym [%]
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 7.430.615 7.430.615,00 23,31
Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6.340.000 6.340.000,00 19,90
TFI PZU SA 1.919.755 1.919.755,00 6,03
Pozostali 16.171.607 16.171.607,00 50,76
Razem 31.861.977 31.861.977,00 100,0

Kapitat wlasny Spotki na dzien kofczacy rok obrotowy, tj. na dzier 31 grudnia 2013 roku, wynosit 106.526 tys.
zti ulegt obnizeniu w stosunku do roku ubieglego o 8,0%.

Spoika jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

1.3. Jednostki powiazane z badang Spotka

Na dzien bilansowy oraz na dzien wydania niniejszej opinii, Spotka jest jednostkq dominujaca Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY obejmujace] jednostke dominujaca oraz grupe kapitatowg nizszego szczebla Orphée
SA w Plan-les-Quates/Geneva, Szwajcaria, w skiad ktérej wehodza ponizsze jednostki zalezne:

— KORMIEJ-RUSLAND Sp. z 0. 0. z siedzibg w Moskwie, Rosja, 100% udziatu w kapitale zaktadowym,

— INNOVATION ENTERPRISES LIMITED z siedzibg w Carrigtwonhill, Ilandia, 99% akcji uprawnionych do
glosowania na WZ co stanowi 93,9% udziatu w kapitale zaktadowym,

~ KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. z siedzibg w Minsku, Bialorus, 98,5% udzialu w kapitale zaktadowym.

Podmiotem wspotkontrolowanym w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY jest Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Spotka na dzien bilansowy nie wehodzita w skiad innej Grupy Kapitatowe;.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

— Tomasz Jakub Tuora - Prezes Zarzadu,
— Barbara Matgorzata Tuora Wysocka — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszej opinii sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Sp. z o.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie bez zastrzezen,
z objadnieniem o nastepujacej tresci:

,Nie zgtaszajac zastrzezen, do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze:

1) Zarzad Spotki podjat decyzje o utworzeniu na bazie spotki zaleznej Orphee S.A. Grupy Kapitatowej Orphee
— koncernu diagnostycznego z Siedzibg w Szwajcarii. W ramach reorganizacji dojdzie do przeniesienia
cafosci dziatalnosci produkcyjnej z PZ CORMAY SA do Orphee S.A. oraz przejecia przez Orphee S.A.
spotek zaleznych PZ CORMAY S.A.. Grupa Omhee bedzie odpowiedzialna za produkcje i dystrybucje
wszystkich produktow Grupy Cormay.

2) Przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej z PZ CORMAY S.A. do Omhee S.A. spowoduje zmiane profilu
dziatalnosci PZ CORMAY S.A. z produkcyjno-dystrybucyjnego na badawczo-rozwojowy. Na zmiane profilu
dziatalnosci wyrazito zgode Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy”.

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 podlegalo obowiazkowi corocznego badania w rozumieniu art. 64 ustawy
0 rachunkowosci.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
sie w dniu 28 czerwca 2013 roku i uchwatg nr 15 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok 2012 na zwigkszenie
kapitalu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16 lipca 2013 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2012 prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2013 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2013 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0. 0. w Lublinie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwata numer 3/RN/2013 z dnia 16 maja 2013 roku, co jest
zgodne z paragrafem 20 litera e) statutu Spétki. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 62/LU/2013
zawartej dnia 24 czerwca 2013 roku pomiedzy DORADCA Spétkg z 0.0. a PZ CORMAY SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespdt pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Joanny Zukowskiej—Kalita, nr w rejestrze 11744.

Badanie wiasciwe przeprowadzono w miejscu prowadzenia ksiag rachunkowych Spotki, tj. w Oddziale w Lublinie
w okresie od 2 kwietnia 2014 roku do wydania opinii, j. 30 kwietnia 2014 roku z przerwami. Badanie wlasciwe
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PZ CORMAY SA w Lomiankach frona 4



DORADCA
§ § Spétka z o.0.

poprzedzone bylo badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniach od 24 lutego 2014 roku do 28 lutego 2014
roku. ObserwowaliSmy prawidlowo$¢ przebiegu procesu inwentaryzacji zapasow (towary, surowce, wyroby
gotowe) w dniu 2 grudnia 2013 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z o. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg réwniez czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
0 rachunkowosci obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku, zamykajacy sie stratg netto 8.223 tys. zt
¢) bilans na dzief 31 grudnia 20313 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 150.675 tys. zt
d) rachunek przeplywow pienieznych, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow

pienieznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 27519 tys. zt

e) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 9.288 tys. zt

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe podlegalo obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.
Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat ograniczony. Zarzad Spotki zgodnie z art. 67
ustawy o rachunkowosci udostgpnit  bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi  rachunkowe
i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o:

— kompletno$ci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé
na przysztg sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletno$ci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wpltyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletno$ci ujawnienia informaciji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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W opinii o sprawozdaniu finansowym wskazalismy, ze Spdtka dokonuje transakcji z podmiotami powigzanymi
kapitatowo oraz osobowo. Zrealizowane w 2013 roku transakcje Spotka wskazata w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Zarzad Spotki oswiadczyl, Ze stosowane w transakcjach
z podmiotami powigzanymi ceny i warunki ustalane sg na zasadach rynkowych, a skutki wszystkich transakcii
z tymi podmiotami zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym o ktorym wydano niniejsza opinie i raport
niezaleznego biegtego rewidenta. Cze$¢ z transakcji z podmiotami powiazanymi zostata zrealizowana
bezumownie. Nie jesteSmy w stanie wskaza¢ ewentualnych skutkow liczbowych dla sprawozdania finansowego
objetego badaniem w sytuacji, gdyby zasady na jakich zostaly zrealizowane te transakcje zostaty uznane za
nierynkowe.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzi, Ze zgodnie z jego wiedzg
| najlepsza wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob istotny
wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy nie wystepuja, co ujawniono w nocie nr 48 dodatkowych informacji
i objasnien.
Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktére mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spéiki,

lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktére mogtyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
kamego przez powotane do tego argany.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowe;

Analiza objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow pienigznych
oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i roku poprzednim. W sprawozdaniu finansowym za 2012 rok
Spotka dokonata korekty btedow oraz zmian prezentacyjnych doprowadzajacych dane roku 2012 do
porownywalnosci ze sprawozdaniem finansowym za rok 2013.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci. Zatozenia
oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata 2012—-2013
zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansowg Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegdinienie j.m. 2012 2013
Podstawowe wielko$ci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 144.255 150.675
Aktywa netto tys. zt 115.814 106.526
Kapitat pracujacy tys. zt 68.867 23672
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 48.154 57.602
Wynik netto (bez zdarzen incydentalnych) tys. zt 2.827 2.708
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogolnej ptynnosci 48 1,9
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il 3,2 0,2
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego % 19,7 29,3
Wskaznik ,ztotej" requty bilansowej % 220,2 1234
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 875 829

Wskazniki rentownosci*

Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 5,0 5,0
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 59 4,7
Rentownos¢ kapitatu wtasnego % 24 25
Dzwignia finansowa o 0,3 0,6

“wskazniki rentownosci zostaty obliczone dla zyskow na poszczegolnych poziomach oczyszczonych o skutki zdarzen incydentalnych

Suma bilansowa w 2013 roku wzrosta w poréwnaniu do roku ubieglego o 4,5%. W 2013 roku zmianie ulegta
struktura posiadanego przez Spotke majatku — odmiennie niz w roku ubieglym przewazajacy udziat w sumie
bilansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowit majatek trwaty.

Zwigkszenie w grupie rzeczowych aktywow trwatych dotyczy m.in. zakupu gruntu zlokalizowanego na terenie
SSE Euro-Park Mielec Podstrefa Lublin. Istotny wzrost w grupie inwestycji diugoterminowych zwiazany jest
z dokonaniem w 2013 roku zamiany (aportu) posiadanych akeji podmiotéw zaleznych z siedziba w Rosji, Idandii

Raport z badania sprawozdania finansowego
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i Biatorusi (ujetych na dzien 31 grudnia 2012 roku w grupie inwestycji krotkoterminowych) na akcje spotki zaleznej
Orphee S.A. z siedzibg w Plan-les-Quates/Geneva, Szwajcaria. Akcje otrzymane w powyzszej transakcji, jak
rowniez akcje tego podmiotu objete w Il potowie 2013 roku, zaprezentowane zostaly w grupie inwestycji
diugoterminowych. Spotka na dzien bilansowy zaprezentowata ich warto$¢ w cenie, po jakiej zostaty faktycznie
nabyte. Wzrost diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych zwigzany jest z kontynuacjg realizowanych przez
Spotke prac rozwojowych.

W strukturze pasywow Spotki przewage posiada kapitaly wiasny, ktory na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku
stanowit 70,7% sumy bilansowej. Kapitat wilasny jest tworzony z zysku netto wypracowanego
w Spoice, jak rowniez z wptywow z emisji akeji ponad ich wartosé nominalng. W 2013 roku Spotka dokonata
korekt btedéw z lat ubieglych (szczegGlowo opisanych w sprawozdaniu finansowym) rozpoznajac zysk z lat
ubieglych w kwocie 1.574 tys. zt.

Kapitat pracujacy Spétki na koniec 2013 roku wyniost 23.672 tys. zt i byt nizszy o 65,6% od wartosci na koniec
roku ubiegtego. Wartos¢ ksiegowa Spdiki za rok badany wyniosta 106.526 tys. zti byta nizsza o 8,0% od wartoSci
Z konca poprzedniego roku. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w roku badanym wzrosty o 55,2%
w poréwnaniu do wartosci z roku 2012, giownie na skutek zwigkszenia zaangazowania Spotki w kredyty
obrotowe.

W roku badanym wskazniki plynnosci finansowej ulegly pogorszeniu, jednakze ich wartosci pozostajg na
poziomie uznawanym za optymalny. Cykl rotacji naleznosci wynidst 90 dni i byt 0 22 dni duzszy niz w roku
ubiegtym, cykl rotacji zobowigzan w poréwnaniu do roku 2012 ulegt skroceniu z 71 dni do 67, co oznacza, ze
Spotka udziela swoim odbiorcom kredytu kupieckiego na diuzszy okres czasu niz sama kredytowana jest przez
dostawcow.

W rachunku zyskow i strat przychody z podstawowej dziatalnosci ulegly zwiekszeniu o0 19,6%. Spotka prezentuje
przychody z tytulu $wiadczenia ustug w rachunku zyskow i strat w pozycji A. | ,Przychody netto ze sprzedazy
produktéw”, natomiast koszty $wiadczenia tych ustug w pozycji D. Koszty sprzedazy”. Spotka poinformowata
0 powyZszym we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, a taki sposob prezentacji stosowata we
wszystkich dotychczas opublikowanych sprawozdaniach finansowych. Na skutek powyzszego, marza ustalona
na poziomie zysku brutto ze sprzedazy nie odzwierciedla faktycznie uzyskiwanej rentownosci w zakresie
podstawowej dziatalnosci przedsiebiorstwa i nie powinna by¢ podstawa porownan z innymi podmiotami. Zysk ze
sprzedazy wypracowany w 2013 roku byt o 21,0% wyzszy niz w roku poprzednim. Pozostata dziatalnos¢
operacyjna w 2013 roku nie wplyneta zasadniczo na wyniki wypracowane przez Spdtke. W dziatalnosci
finansowej Spotka ujeta strate na zamianie akcji podmiotow zaleznych z siedzibg w Rosji, Irlandii i Bialorusi na
akcje spotki zaleznej Orphee S.A. z siedzibg w Plan-les-Quates/Geneva, Szwajcaria w wysokosci 10.930 tys. zt.

W latach 2012 i 2013 w dziatalnosci Spotki wystapity istotne zdarzenia o incydentalnym charakterze. W 2012 roku
Spoika rozpoznata w przychodach finansowych i pozostatych przychodach operacyjnych umowng kwote
zwréconych przez udzialowca Audit Diagnostics $rodkow w tacznej wysokosci 2.447 tys. zt. W 2013 roku Spotka
poniosta strate na zamianie (aporcie) akcji w wysokosci 10.930 tys. zi. Po wyeliminowaniu skutkow powyzej
opisanych zdarzen incydentalnych, wynik finansowy netto 2012 i 2013 roku pozostaje na zblizonym poziomie,
tj. odpowiednio 2.827 tys. zti 2.708 tys. zt w kolejnych latach.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Struktura rachunku przeptywow pienieznych w porownaniu do roku ubieglego nie ulegta zasadniczym zmianom.
Dzialalnos¢ finansowa w calym analizowanym okresie pozostawata glownym zrodlem doplywu Srodkéw
pienieznych. W obu analizowanych latach dziatalnos¢ operacyjna oraz inwestycyjna Spdtki przyniosta ujemne
przeptywy pieniezne. Za rok badany przeptywy pienigzne netto ogbtem wyniosty (-) 27.519 tys. zi.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spétke dziatalnosci w ramach catej Grupy Kapitatowej, dane wynikajace ze
sprawozdania jednostkowego nie sg miarodajne dla oceny jej sytuacji finansowej, a zwlaszcza rentownosci
zasobow i kapitatow Spotki, a pelny obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowe).

lll. Kontynuacja dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie.
Zdaniem Zarzadu Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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IV. CzeS¢ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzong uchwatg Zarzadu z dnia 19 grudnia 2006 roku wraz z zaktadowym planem kont, aneksowang
w kolejnych latach. Polityka rachunkowosci Spotki wymaga w istotnym zakresie uaktualnienia i jednoznacznego
wskazania przyjetych do stosowania zasad wyceny aktywow i pasywow oraz ewidencji i prezentacji skutkow
zdarzen gospodarczych. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spdlka przestawita faktycznie
stosowane zasady rachunkowosci w odniesieniu do zdarzen gospodarczych, jakie wystapity w 2012 i 2013 roku.
Przeprowadziliémy procedury umozliwiajace potwierdzenie, ze zasady te stosowane byly we wskazanych
okresach w sposob ciggly.

W badanym roku Spétka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci, natomiast dokonata
korekty bledow z lat ubiegtych i zmian prezentacyjnych. O powyzszym poinformowata we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz notach 65, 66, 67 dodatkowych informacji i objasnien.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki i obejmuja elementy wynikajace z wymagan art. 13 ustawy
0 rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej pod
nazwg Graffiti Pro — Finanse i Ksiegowosc.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie, czy
salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowga badania wskazuja, ze udokumentowanie operaciji gospodarczych,
ksiggi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami finansowymi spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosei.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacji ksiegowe;
oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera sa zgodne z
zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Struktura aktywow i pasywow Spofki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
z uwzglednieniem zasady memoriafu i wspoimiernosci.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z postanowieniami ustawy
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2013 roku.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowe;j

Spotka ujawnita we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach
informacje wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziemika 2005 roku
W sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych

Raport z badania sprawozdania finansowego
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sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci, zwanym dalej:
,rozporzadzenie o prospekcie’, za wyjatkiem kwestii wskazanych ponizej.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotka nie wskazata i nie objasnita réznic w wartosci
ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej kapitatu wiasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto,
oraz istotnych roznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniem
finansowym w tym danymi poréwnywalnymi, sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci,
a odpowiednio sprawozdaniem finansowym, ktore zostaloby sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, do czego zobowigzana byla na mocy
postanowien rozporzadzenia o prospekcie. W pozostalym zakresie informacje ujawnione we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego spefniaja wymogi ustawy o rachunkowosci i przepisow wykonawczych do tej ustawy.

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja niezbedny zakres danych liczbowych i slownych zgodnych
z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat. Dane te uwzgledniaja wymogi art. 48 ustawy o rachunkowosci
i przepisow wykonawczych do tej ustawy, za wyjatkiem:

1) informacji na temat posiadanych instrumentéw finansowych, zasad zarzadzania instrumentami, analizy
ryzyka i wrazliwosci oraz celdw zarzadzania ryzykiem finansowym (szczegblowy zakres wskazany w pkt 1.2
zatgcznika nr 1 do rozporzadzenia o prospekcie),

2) informaciji o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow,

3) informacji na temat skutkow jakie zaistnialyby w przypadku zastosowania do wyceny akcji podmiotu
zaleznego metody praw wiasnosci.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych

Spotka sporzadzita rachunek przeptywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
metodg posrednia, Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat, iinformacjg dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spéiki, a poszczegdlne strumienie
pienigzne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

W 2013 roku Spotka dokonata uszczegdtowienia prezentacji w zakresie rachunku przeptywow pienigznych
0 czym poinformowata we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Wykaz roznic pomiedzy danymi
upublicznionymi, a danymi zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostat wskazany w nocie
67 dodatkowych informacjii objasnien.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
0 rachunkowosci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.
WartoscC kapitatu wtasnego, wykazanego w punkcie |l tego elementu sprawozdania uwzglednia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Informacje i dane liczbowe zawarte w tym sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania
finansowego i zawieraja zakres ujawnien zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Informacje wynikajace
ze sprawozdania z dziatalnosci Spolki uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebgdacego panstwem czionkowskim (DzU z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133).

V. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow wnioskowali$my
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my rowniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wilasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci, ktore moglyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidtowosc informaciji wykazanych w sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem
kwestii wskazanej ponizej.

Spotka dokonuje transakcji z podmiotami powiazanymi kapitatowo oraz osobowo. Zrealizowane w 2013 roku
transakcje Spotka wskazata w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Zarzad
Spotki oswiadczyl, ze stosowane w transakcjach z podmiotami powiazanymi ceny i warunki ustalane sg na
zasadach rynkowych, a skutki wszystkich transakcji z tymi podmiotami zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym o ktérym wydano niniejsza opinig i raport niezaleznego biegtego rewidenta. Cze$é z transakgji
z podmiotami powigzanymi zostata zrealizowana bezumownie. Nie jestesmy w stanie wskaza¢ ewentualnych
skutkow liczbowych dla sprawozdania finansowego objetego badaniem w sytuacji, gdyby zasady na jakich
zostaty zrealizowane te transakcje zostaty uznane za nierynkowe,

Spotka zaprezentowata w pozycji B.I.5. aktywow bilansu ,Zaliczki na dostawy” warto$¢ zaliczek przekazanych,
wg stanu na dzien bilansowy, w wysokosci 8.314 tys. zt pomiotowi powiazanemu. Pod notg 34 Spotka ujawnita
przewidywania Zarzadu w zakresie sposobu wykorzystania tego aktywu. Kwota przekazanych zaliczek nie
wynika z uzgodnionych pisemnie ustalen. Majac na uwadze warto$¢ zrealizowanych od tego podmiotu w trakcie
2013 roku zakupow w wysokosci ok. 900 tys. zi nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, Ze jest to aktyw o charakterze
krotkoterminowym a jego prezentacja we wskazanej pozycji jest prawidiowa.

Spotka zaprezentowata przychody uzyskane z tytulu $wiadczenia ustug w rachunku zyskow i strat w pozyciji
A. 1 ,Przychody netto ze sprzedazy produktow’, natomiast koszty poniesione w zwiazku ze $wiadczeniem tych
ustug w pozycji D. ,Koszty sprzedazy". Spétka poinformowata o powyzszym we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, a taki sposéb prezentacji stosowata we wszystkich dotychczas opublikowanych sprawozdaniach
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finansowych. Na skutek powyzszego, marza ustalona na poziomie zysku brutto ze sprzedazy nie odzwierciedla
faktycznie uzyskiwanej rentownosci w zakresie podstawowej dziatalnosci przedsigbiorstwa i nie powinna
stanowi¢ podstawy poréwnan z innymi podmiotami.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy istotnych faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
przepisoéw prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od
Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu Spotka nie zlamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych oraz zalgcznik stanowiacy integraing czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zesp6t Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. Zespdt Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spotka z 6.0.
nr 232 nr 232

s

e

Lublin, dnia 30 kwietnia 2014 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2012-2013

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilansow na dzien: 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.
Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za lata: 2012 i 2013.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeptywow pienigznych za lata: 2012 2013.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywéw.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodéw i kosztow ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikdw finansowych.
Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tres¢ bilansu do minimalnego zakresu informacii okreslonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe
oraz kapitat wiasny i zobowigzania) i podgrupy,

b) podzielono aktywa na trwate i obrotowe, przy czym z aktywow obrotowych do aktywow trwatych przeniesiono
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty przekraczajacym 12 miesiecy,

¢) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— Jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze, zobowigzania diugoterminowe, diugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe,

— Jako zobowiagzania krotkoterminowe wykazano: pozostate rezerwy krotkoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe,

d) wprowadzono w rachunku zyskow i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikéw na poszczegdlnych
rodzajach dziatalnosci,

e) rozszerzono w rachunku zyskow i strat informacje o zysku netto skorygowanym o skutki zdarzen incydentalnych

f) wyeliminowano z rachunku zyskow i strat pozycje zbyt analityczne.

Zatacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego
PZ CORMAY SA Strona 1



DORADCA

Spotka z o.0.

§8

%S 70l %0004  00'G29 054 %0004 00'6SZ ¥l momAsed ewng
%5621 %2'L 00'CEB 01 %8'G 00'59¢ 9 Ao-w1 | op Brysn 1 mejsop M) z euezbimoqoz
%8'62 %26 00°928€) %' 0019 ¥ il ) nyzoAzod | Aipany :wif) m
%b'Th) %L 00'9ELST %G'Z 00°£20 81 SMOUILIBIONON BIUBZEMOGOZ | AMIBZOY
%L'LL) %L 0EIP8L %Z'L 0079 01 amouwIBloBip elUBZEMOG0Z | AMiazaY |
%2'SS 1L %E'6C  00'6PL ¥ %L'6L 00'L¥Y 82 eluezeimoqoz eu Amiszal | eluezkimoqoz g
%G's 00'c72 8- %L'E 00'02 6 onau (ejens) %847 “IIiA
%S'€Z} %0 00RIS %60 022 ) yokiBaign Je z (e1eas) ¥sAZ A
%4501 %0'YS  00'CIE I8 %LES  00%OWLL Amosedez (zsnpuny) feydey Al
%0'001 %Lz 00298 %z 007298 1€ - hwomeispod (zsnpun)) eidey |
%026 %0, 00926 904 %08 00718 L Ausepm (zsnpuny) teydey 'y
YMASYd
%S B0k %0'00L 0069 051 %0'004 00'SSZ ¥} MomApye ewing
%102 %0 009G %8’ 00795 9MOSaI¥OAZDAILL BILBZD|[Z0) SMOUILLIBIONIONY Al
%624 %0'r 006666 %z '€z 0021 €€ auzduaid emApye suur | auzduaid oIS wA) m
%Z'0 %07 006666 %L'0F 00'999 85 amounwIaloNioLy alAisamul ||
%9'684 %eZL 0085 8 ) 00000 Ao-ui g op Brysn 1 mejsop miniAy z osouzejeu Wy m
%0'S07 %0'GL  00'609 22 T 00180 1L i it it BMOUILLIAIONOY 1DSOUZAEN |
%Z'8E) %GEL 0006202 i 00'€89 b1 il NI fsedez |
%8'9G %8'ZE  00'90% 6F %09 00'yr698 ~ amojoiqo emApy g
%585} %0'6¢ 00°02L €7 %16l 0071922 amosaljokzpdiw BIUazo!Zo) amouILSBNIg A
%6'8YE %E'ZC  00°€8S €S %L 009296 amouljoBnip slofjsemul Al
%654} %0 00'4S %00 00'62 amouiwsloBinip fosouzaleN |
%9'8} %LGL  00'8.962 %'l 00'696 61 ajem] emAlye amozoazy |
%E 0 %10 00581 %40 0024 ‘ sumeld | aUELIBIBWAIL 10SOLEA, |
%91} %Z'19 00492 LOL %.'6E 0.5 Ll ajem) emiply v
VMALMY
9 § e @ &t ALRLINN] F
Wi enpnis 250LEM eInpnis 250LEM
(24001="z1clod 1) eyjjwRUAQ (1) €402V 1E _ zozzvie JLILL] ajuoujobazozsim

ZMELOZTLIE ‘TH02TL'IE (UAIZD BU MOSURYY YoAuzZOANeUE BjUBIMEISSZ *| EJaGE]

Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA

Strona 2



DORADCA

Spotka z o.0.

$8

0Bamopoyaop nylepod edojs -3 MOjeSIEW | MOIEMO} AZEpazIdS 8z Ofjau ApoydAzid + moRNPOId AZepazids az ojjau Apoyokzid = fzepazids az poudhzid G
aMOSBINOAZPAIW BILAZIIZO) 'BIUBZBIMOGOZ 'ANISZE) :OMOUILLIBIONIONY = 20BZ8Iq BIUBZRIMOQOZ ¢
SmosanoAzpAIL BluZYZ0) ‘eluBZEIMOqZ AMiazal :amouuLBloBni] = amouluualobnip eluezkimoqoz ¢
ZP3IW 201 WRloN|0sY - Asede7 - am0j0Jqo emApyY = amojoiqo emAiye suukld yakmoujwieioBnip op ouoisaiuszid £o-w Z| laz4mod aisanjo o Brysn | mejsop 1A) Z elueZRIMOQOZ | 19S0UZBIEN T
BIUBZEIMOGOZ BU AMUBZa) | BlueZbiMOge7 = wajoBo eluezkimoqoz |
emoyiepop efbewioju| jeBempn
g o7 0L watobio emiaye MQYPOJS BIUBILIOYINISIUN HIUZEYS,
G'/Z AV %L 6E e OYPOJS BIUBIWIOYINIBIUN JIUZEYSAL 9]
9't- %628 %648 wajobo emAsed eluemosueul Anpinas psoeml| Gl
SIS Aedey
g f ‘ 3R] BMADE
896 %¥ €Tl %2 022 TR — fomosueyiq Ainbas ferofz, uzexsm il
) ; ; aiiza (0Baaqo neyidey BILEMOSOISEZ YIUZEYSM)
tie L %802 TENEZEOIOL obamoloiqo nyjelew ajuemosuBUYOWERS €}
11 11 n il {oBausem njeyidey eluemozebueez ysm)
‘an- i : ajems emipe : :

696 %e S0 %l 20 ~RUSEpH [EVae wAusem waeydey ofisjemu nyjelew aikod Z)
9'6- %L'0L %E'08 %% wAusem dey nyelew BIUBMOSUBLYS YIUZBYSAM ||
9's %E'62 %L'61 usso e ple ofsujpbo ejusznipez yuzeysm 01

fomoypblew-omoseydey Ainpynaps | (1asoujeoedfim) ofemosueuy ejuebewodsm piiuzeysy

i efoezApowe - desado ‘ujeserzp Azsoy
¥ 49 (¥ B {oelup m Yezemoqoz Ioejol YA 6
44 06 89 Azepazids ez potalzid yoeIUp M 1950uZa[RU IDBI0] YD §
0 Gii G0l feulkoe1ado psoufeleizp Aizsoy yselup m mosedez ibejol D/

iforjol jyiuzeysm

0'¢- z'0 7't eakgaK] Eiledpogoe II osouukd [B14aAzs yiuZeNspm 9
8 L 6'c s T | 0souuAld fargkzs suzexsm G
67 6l 8'y a0kze|q BWEZRIMOqO? 1osouufd feuiefio yiuzexsp ¢

T oNOI0IG0 EMAPE

[amosueuyy 1asouu/fid 1yiuzeysm auzafjels

%P e 00'229¢€2 00'£98 89 ateml) emApie - Ajeis reydey foklnoed jendey ¢

orepil : ; amouiwialobnip euezemoqoz
%068 00'6E6 ¥Z1 1 \8 mt 9zl | Amiazal + Ausepm feydey Ay feydey g
%026 00'924 901 00'vL8 GHE Ausepm jendey {yisoupal 9sopem emoB3isy) onau emipyy |

(%004 ="2idod yo.) eynueuig OMOSUEJIG 19S0X[3IM OMOME]SPOS
Ll i) eLoz W zwz (iozm Kyalkzid)
{1os0x[a1m) BYIuZEYSM AuRIWT :ez Auojejsn (950y|a1M) NIUZBYSM eiuazal/Am qosods (1950%|81M) BY|UZEYSM EMZEN d

BUZIILIOLONS IYIUZEYSM | IMOSUBI [9SOY]aIM OMOME)ISPO “Z Blage]

Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA

Strona 3



DORADCA

Spétka z 0.0.

§8

Strona 4

%866 X 00'80L 2 X 00'2Z8¢2 yofujejusphs YESUBJ} MOYINYS Zaq 0}au (ejeN)s) ySAZ
00°¥ 2 (*p17 sesudialuz uoneaouu)) Jpny mods Kens lsuisiwpeu nimiky z hmm.mma.c_oxm_ [aumowin joimz
X 00'1E6 01" X i yokuzalez ya0ds ([ove (npode) Auelez niniA) z ejens
yafurejuapAaus ifayesuel) NS
X 00‘czz 8- X 0042 S opau (ejens) ysAz
%G'/S X 00'%.€ X 00'059 Amopoyaop ya1epod 0
X 00'6%8 - X 00'%26°S onng (erens) yshz N
X X yoAulezofmzpeu uaziepz YUAM 1N
X 00'6¥8 L- X o0wees 00 ~ lezosepodsoB 1asoujererzp z (elens) yshz
X 00725 04- X o0z . i famosuely 1SOUEJRIZD U HIUAY
%R YZEE %L 00507 L %0 00EKE amosueuy A1zsoy "y
%428 %'l 00°0€8 %8'y 006652 amosueuy Apoyokzig 1
%LEL X 00'62L T X 00'82L€ feulkoriado Josouleeizp z (ejens) yshz |
X 00'vLL- x 00768 | ‘ faufAsesado 1350uesRIZD fafE1S0ZOT EU HjUAM
%20 %0 00'96P %0 00'8tk I ] aulkoesado Ajzsoy ae1s020d 'H
%131 %S0 0022 %b'e 00'084 L ] 1] aulkorsado Apoyokzid aleisozod 9
%0°}Z1 X 00'668 2 X 00'96¢ 2 Azepezids oz (ejens) ¥shz 4
%p'1S1 %IE 007862 %' 00628+ npeziez oBaujoBo A1zsoy '
%8'511 %972 00°1905) %6°/2 00'%00 €1 kzepazids Aizsoy ‘Q
%8'611 X 00'2¥€ 0Z X 00's26 91 Azepazids 8z opnuq (ejens) yshz -9
%G'6LL %P'GE  00'P86 €2 %p'TE 00'vEL 61 MofeLojew! | mOJemo) (oAuepezids solem il
%6611 %607 009/9¢) %977 00'Ly ) mopnposd yoAuepazids eluszIomAm 1Zsoy |
%5611 %6'65  00'09Z L€ %019 00'181 1€ JBjew | "1emo) ‘mopnpod yohuepazids 1zs0y g
%0'97) %976 0026 0¢ %8'9p 0SS ¥ Jojel | mOIEMO} ‘pozids oz ojeu Apoydhzid |
%0'ChL %b'Se  00%6/99¢ C %0'Sr 0060967 mopnposd Azepazids oz opeu Apoyohzid |
%9'6LL °%0'86  00'200 /6 %86 o0vsLey ‘ “eul o} ‘mopnpoid-pazids az opau Apoyokzig ‘v
%LERL %0'00L  00°€09 99 %0'004 00'6¥5S 9% wajofio fjens 1 Azsoy
%0'Zhl %0'00L  00°¥SL8S z 00'€LY 5 waiobo yshz | Apoyohzig
9 ‘ g ¥ £ -z = T
n enpngs ISOHEM BINPNAS Js0pEM
(%001="21dod xo1) eyiweuig (i) €102 ) z102 e ajusjujgbezozsfm
Auffoeinyey jueirepm zZm() eroz 1) zroz :Asanjo ez jens 1 moysAz moyunyaes yafuzahjjeue ajuaimejsaz g ejage]

Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA



DORADCA
Spétka z o.0.

§8

(1upaJs ues) spemn emipe

uokpemi) momAie (osoumAiynpod) 9somolonq0 ¢

Lo 10 80 kzepazids az poydizid
0 70 {1ugas uers) wetobo emAe waiobo momAe (osoumAiynpoud) 9somal0Ia0 J
ZEPaZIds 62 POUIAZI
moqosez ejuersfzioyim osoumAyess py1uzeysy
. . i wajebo nendey Jsoumolusy
€0 g0 €0 - offauseim nendey 9soumolusy emosueuy ebmzg 9
10 %5'Z %¥'T Ausey jedey oBausem nieldey Isoumolusy G
—ORUWSRT
0 ! %L wayobo (emised) ey dey wajobo nepdey gsoumoius
10 %0 %l e s {000 njejidey 95 ey
i 0.0 o0 wajgbo {emApe) yerlew nyiefew osoumojuay ¢
z0 %81 %07 (ee)
%0's %0'G hzepazids az poyokzid kzepazids az'ysAz zisiw Azepazids soumojuay Z
bvicivierdliiera v v
Z'- %Ly %6'G Azepezids 2z poyokzad OllaU WaiysAzZ BUOZIAIW AZEpazids JSOUMOIUBY |
19S0UMOJUBI INIUZEYSM
() g0z {1y zL02 (10zm £3lAzid)

.mx.:umv_w.s Aueiwz

‘ez Auoje)sn yluzeyspy

eluazaljim qosods

BYIUZBYSM BMZEN dq

yafujeruapAaus ueziepz MoYINYS 2aq auoels

« MOQOSEZ BIURISAZIONAM 10SOUMAINDD | JOSOUMO)USI HIUZBYSM G Bjaqe]

%8 LE} %0°00} 00Z2L L %000} 001982 amolezpos fyzsoy wazey
%1 0Ll %P LY 00'€L9 6l %128 00'181 6 LLLIN amolezpo Kizsoy afeisozod .
%E 66 %g'c 00'€SE | ugy 00'29¢ | BIUBZOPEIMS BUUI | BUZ0B{0dS BIUEZOGKdZaqn 9
%9001 %9'9} 00652 9 %.'1Z 00'GL2 9 eluazpo.Beuim ¢
%£°06 %40 00'6t1 %9'0 00'594 Aeydo 1 pyepod ¢
%E'SZI %122 00'€¥E 8 %.'S2 002949 00 IBnisn ¢
%G'SLL %¢'L 00'99: 2 %5'g 00'9Er ¢ nBiaus | mofeLBleW 80AZNZ 7
%801 %9'8 00'¢be € %.'8 00'¥8¥ 2 efoeziyowy |
g S RAPARARASER N R L R 8 [4 s : e e, e oy
m  einpjnus J50UEM einpnys S0LEM T
(%001="21dod you) exiweuiq {n) gi0z (1) zioz a1ua|ujobazozsAM

1z m yafmofezpos mojzsoy exyjweudp | einpinng ‘y ejaqe]

Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

Strona §

PZ CORMAY SA



DORADCA

Spotka z o.0.

§8

X 00'645 L2- X 00261 S1 wezed opeu suzdjuad AmAidazid ‘g
%¥ 18 X 00'89¢€ 91 X 00°201 02 femosueulyzp z opau suzdjueld Amkdazid i
%8'72 00'v8 iephm ajelsozod
%0001 00'98¢ %Ll 00'682 H1eSpO ¢
yazokzod | molkpany Aeldg 'z
‘03ejM 08zl eu AjejdAm auul | Apuspimig 'L
%0'00} 00'9€€- %000 009 vpepAm I
%6'6¢ %T'SY 00255 £ %6'$6  007TE6BI LI (eloejop ‘elsiwa) Amfidm ajejsozod 'z
%S'GEL | %875 0025} 6 %Y 00908 In mzokzod 1 Aifpany 'L
%9'78 %000} 0070L 91 %0001 00'8EL 6} Amfrdmy |
Jomosueuny jasoufeieizp z yafuzajuaid moyposs Amfydezig 9
%8 7OVE X 00'0L} LT X 0096 feulRofisamur'zp z opau suzdjuaid AmKdezid I
%5'89 00%2LL g %0°9Z1- 00'56€ § MIepAm 8fe1sozod 'z
%P'eEl %g'LE 00'VaL Z)- %0'922 00'896 6- M) momAlNE Z09Z1 2810 'd | ‘UM BI0KGEN |
%L'S6 %0'00} 00'4¥5 O %0°00} 00'EEZ ¥ 1L ] pepAM I
%E'TLE %9'56 00'68L ¢ %0001 00'GEY € RN Amftdm ajp1sozog
%Yt 00285 yokiemu) momApiezoazl zeso 'd | ‘umapAqz |
%E'68E %0'001 00'LLE EL %0001 00'sEV € I s Amfdpy |
faulfofisamuy jasoureeizp z yafuzadiuaid moyposs Amfidezid g
%0'90¢ %0001 00°21L 91" %0001 00211 ¥ Taulfoesadozp z opjau auzdjuald Amfdazig “|i|
Apyaloy auu) 0}
%3'001 %0'09 00'pZ0 0}- %1L'THe 00'896 6- YoAmosajoAzpaiL uazo|zol nuels eURILZ G
%2019 %9'y1- 00'2¢k 2 w&‘_@. ) ‘@m_&v ‘UILLIBIONICIY UBZBIMOGOZ NUBLS BUBILZ °
%49'65 00'€52 6 %592 00'80L 1L © 1950UZ8|BU NUE)S BUBIWZ
%8'zhE %G'eE 00'£09 G %179 g 0 i mosedez nuejs eueiwz
%L'p9zZ %1 'z- 00'9Y€ %T'e 00'LEL i MIBZB1 NUBJS BUBILZ
%1 'gva0% %.'69- 00526 0} %0 00'22 - laulfofisamul fpsoulereizp Z (e1ens) ¥sAZ
%bhZ %W 00'222- %972 00'L£6- {ApuapimAp) yoeysAz m Ajezpn 1 1135pO
%0'0065 %'z 00'pSE- %0 009~ YIRMOSINY DIUZOJ NINIAL Z (Kleuis) msAz
%308} %b'6l 00'SV7Z € %809 00'v8% 2 ebezAuowy |
%#'06 %8'08 00'p6¥ 8 %822 00'L6€ 6 wazes Apjaioy ||
%2'6Y 00'c2Z 8- %L'BZ |- 00942 6 onau (eens) ¥shz |
fauffaesado josouyererzp z yaAuzdiuaid moypois AmAidazid 'y
o W S o G ¥ g & b
i  enpnas 2S0HEM BINNAS 250UEM 'l i
(%001="z1dod o) exueukg () croz (i) zvoz sluajujobazozsim

im0z 1) 210z :Asanjo ez yahuzdiuard momApdazid moyunyoes yafuzafyjeue ajuaime)saz g efaqe]

Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA

Strona 6



DORADCA
Spotka z o0.0.

$$

£'0z- 9%6'92- %2'g- _u,wo___m_ﬂﬁmww%aﬂ " fzepazids fomoymoiob 1soulepim yuzeyspm b
_ A L ket
g'¢8- %9'L2}- %8 + WeY9SPO Z UEFRIMCqoZ Ejeids famoxymolob 1osoujezose)sim [aujobo yluzeysp '€
feulfoesado psoujejeizp z Amfdezid
‘ : Wiy T [aulforiado psoufejerzp z opau
o 0 4 1250uete1zp 2 Amdydazid 1L W3 ¥ £
skl he by hl 8t opau yshz YoAuzaiuaid yoemArdazid m onau nySAZ NgIZpn YIUZENSAA 4
. , ' ‘ faulfoelado 1asouereizp z opau Yohuzadiuad
5 9 - o, - faulkoeiado L L : ERIEEM
£ 90 ok S0} e le 1osoueerzp z Amddazid MOYPOJIS BIUEMOIBUSE Op 1050UI0PZ NIUZENSA “‘
e ERNEANAENE ) £102 Wzwz (1ozm A3[kzid)
eyluzeysm Aueiuz ‘ez AUo(eIsn yIuzeyspm B|uazal)Am qosods E)IUZEYSM BEMZEN dq

femosueuy jasouufyd pruzeysm auzajweulqg °f ejaqel

(WL Strona 7

Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA



DORADCA
Spotka z o.0.

§8

%.9

aumeld | sulBLIBRWSIU ISOUBAN W

aleml] EMADE amM0Z0azy =

amouueiobnip psouzaeN =

amoujuejobinp abAisemul w

amosanohzpalw ejuazoyzol amouiuaiobingg =

Asedez m
SMOUIULIBIONIONY 10S0UZBIEN
amouILLIBIONION abAjsemu)

AMOSAINOAZPAIW BIUSZOIZO! BMOUILLISIONIOL

£L0zeLLE

%0k

%09

ﬁ emo0joiqo emipyy

afems, emipry u

Lzl

momApye einpnas

eLozzlle

[AIAANY
- 000

00000 02
~—00'000 OF
00°000 09
00'000 08
-~ 00000 001
00°000 0Z1
- 00'000 0¥k

=I8NCH-- 00000 091

momfpye eyureulq

{5)(;8?4@%' 8

Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA



DORADCA
Spotka z 0.0.

§$§

Yolbl

Ausem (zsnpuny) fendey| =

EBIUEZRIMOGOZ BU ANUSZOY m

amouwisiobnip eluezeimogoz =
SMOUILLIDIONOIY BIUBZEBIMOGOZ
SMOSaIY0AZPAIW BIUSZIIZOY

LTI 2

%08

_\ B|UEZBIMOGOZ BU AMusZal | BluBZEIMOYOZ M AKusep (zsnpuny) geydey

£10echle

el

momdsed eimynans

cLozel’le

lzml

00000 02

~ o 000000¥

00°000 09

- 00000 08
- 00000 00}

—- 00000 02}

00°000 0%}

00°000 09}

(GM« Strona 9

Zatacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA



DORADCA

Spotka z 0.0.

§8

%ee

%Iy

%6

€102 3oy

%2l

%0

%¥Z

%8

%6
20T Yoy

SL0ZZIIEEL0Z 1010

CH0ZeL IEZI0T 1010

000

[z m]

(Fg,‘,snona 10

00005

00°000 |
00°005 b
000002
00'005 2
00°000 €

00°005 €

00000 ¥

00005 ¥

amafezpol fjzsoy ajejsozod
B|USZOPEIMS BUL | suzoatods eluezosidzagn
euszpoiBeuip
Keydo | pepod =
soqo (Brisn
ubiaus | Mo USIEW BRAZNZ
ehezfioury

| yaAmolezpos mojzsoy einynis

ajeu YIUAM B

ORIq JUAM T

[szosepodsob psoulefZp 2 YIUAM O
foufforsado psourererzp Z NUAM OO
Azepezids 8z yuAm i1

00'000§

ﬁ

EHOEZL €02 H0'H0

§ yoAmosueuy moxjuhm eyjeuiq |

ZWOT TV HETIOZ IO KD .
000

[tz m]

00000 04

00°000 02

00°000 0¢

00000 0%

00'000 0§

00'000 09

00'000 02

wejobo Ajegs | hzsay = 7
wsjofio 1yskz 1 hpoyakzig 7

—Eeomo Mojzsoy | mopoyaAzid exnueudg _

Zatacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA



DORADCA
Spotka z o.0.

$8

£10Z°¢LLE-EL0zL0'L0

| tosouukyd feryahzs yiuzexsm =

souUkd fougbo yuzexsms |

CLOZTLLETIOT 1010

o't

0

0t

0y

0'¢

, obsusetm nieydey 9souMOIUSY

ELOTTLIE-ELOT'IO'LO

waiobo niejdey JSOUMOIUD)Y sl

NYJE[EW IS0UMOJUG) sl

tosouuAid HIUZeYsp

THOTEV IETHOTHO'HO

- %00

%50

%0’}

© %Sl

i ~ %0¢T

& s

7 %0'€

|1os0umoyual piruzeysy |

Strona 11

A

Zatacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

PZ CORMAY SA



