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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] GRAAL SPOLKA AKCYJNA W WEJHEROWIE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
GRAAL, kiorej jednostka dominujaca jest GRAAL Spétka Akcyjna z siedziba w Wejherowie, na ktore sktada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieti 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie akrywow 1 pasywow wykazuje sume 618.315 tys. ztotych,

2/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 15.213 tys. zlotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 9.963 tys. zlotych,

4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 13.594 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez K rajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie ~ w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspekeach:

)

b)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowe;
na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogOw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatows.
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Sprawozdanie z dziafalnosci grupy kapitafowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegty rewident grupy,
kluczowy biegty rewident:

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 8336

Kancetaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczong odpoiedzialnosiiq
40-755 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotow upramwmionych do
badania sprawozdart finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2014 roku
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Raport ten powinien byc czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci Strona
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej] GRAAL zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia spotki pod
firma GRAAL BOGUSLAW KOWALSKI Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoScia na mocy aktu
notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Wejherowie (84-200), przy ulicy Zachodniej 22.

Jednostka dominujgca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000205630,

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 190056438 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 588-20-01-859.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

W badanym okresie podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem Spotk
obejmowat:

* przetwarzanie 1 konserwowanie migsa oraz produkcje wyrobéw z miesa,

» przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakow i migczakow,

* przetwarzanie i konserwowanie owocow 1 warzyw,

e produkeje olejow i thuszezow pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

e produkcje pozostatych artykutéw spozywezych,

e handel hurtowy i detaliczny,

e transport drogowy towarow,

e magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 80.565 tys. ztotych i dzielit
si¢ na 8.056.485 akcji 0 wartosci nominalnej 10,0 ztotych kazda.

W ciggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;.
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Wedtug wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej na koniec roku obrotowego lista akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gltosow byta nastepujaca:
Akcjonariusz Tosé Tlosé Wartos¢ nominalna Udzial w kapitale

posiadanych ~ posiadanych  posiadanych akcji () podstawowym (%)

akeji glosow
Bogustaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800 41,5
GRAAL S.A. 1.143.461 1.143.461 11.434.610 ' 14,2
Aegon OFE 481.760 481760 4.817.600 ' 6,0

Kapitat wtasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 274.640 tys. ztotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 9.963 tys. ztotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,
o Czlonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska,
e Czlonek Zarzadu - Pan Robert Wijata.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujace).

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

o Cztonek Rady Nadzorcze] - Pan Piotr Dukowski,
¢ Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Eatata,

¢ Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Grzegorz Kubica.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.
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INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad grupy kapitatowej GRAAL wchodzity nastepujace jednosth:
o jednostka dominujaca:
GRAALSA,,
o jednostki zalezne:
- Koral S.A,
Superfish S.A.,
- Kooperol Sp. z 0.0.,
- RC Consulting Sp. z o.0.,
Alfa Superfish GK Sp. z 0.0.S.K.A,,
Beta Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A.,
- Gamma Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,,
- Delta Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,,
- Sigma Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,,
Omega Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A.

W badanym roku obrotowym zmiany w sktadzie grupy kapitatowej dotyczyty urworzenia wyzej wymienionych
Spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétek Komandytowo - Akcyjnych.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej GRAAL S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku
zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. wKatowicach

1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Superfish S.A. sporzadzone na dziei 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. w Katowicach i uzyskato
opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

WINte zglaszajac astryesen do prawidtowosci i rzetelnosei badanego sprawozdania finansowego swracamy wwage, e
w sprawozdaniu finansowym wykazano stralg pryewyiszajaca sumg kapitatow zapasowych i rexerwowych oraz jednq treciq
kapitatu podstawowego, Jalem wysiapily okolicznosei, o ktdrych mowa w art. 397 Kodeksu spitek handlowych. W tef sytuayi
Zarzad jest obowiazany nieswlocinte wolai walne gromadzenie akgonarinsgy w celu powsiecia uchwaty dotyezacej dalszego

irtnienia Spotki.”

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Kooperol Sp. z o.0. oraz Koral S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku zostaty zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

w Katowicach 1 uzyskaty opinie bez zastrzezen.
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Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek zaleznych sporzadzone na dzied 31 grudnia 2013 roku nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ki6ry zakoriczyt si¢ w dniu 31 grudnia
2012 roku zostafo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczony odpowiedzialnoscia w Katowicach, Biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwaty

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w K rajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
33,2 GRAAL Spotka Akcyjna z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 29 lipca 2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej z dnia 25 lipca 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi zmianam)
1 zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Panig Krystyne Sawosz - Tilkowska wpisana do rejestru

biegtych rewidentéw pod nr 8336.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2014 roku.
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DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej, a takze czy dokumentacja
konsolidacyjna oraz ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prawidtowe.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
zastosowalismy testy 1 procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane
w sposob wyrywkowy. Na podstawie wynikéw tych testéw i procedur wnioskowali$my o poprawnosci
badanych pozycji. Testy przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do
rozrachunkéw i obciazen o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ rodznice
pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o$wiadczyt, ze
w trakcie badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie
dane finansowe, dokumentacje konsolidacyjng, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkdw (petniacych
funkcje na dzien 30 kwietnia 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszellich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, keore wystapity w okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia o$wiadczenia.
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CZESC ANALITYCZNA

UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomoéci inwestycyjne
Warto$¢ firmy

Inne wartosci niematerialne
dochodowego
Dtugoterminowe naleznosci
1 rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy

K rétkoterminowe naleznoscl 1 rozliczenia

migdzyokresowe
Naleznodei z tytutu podatku

dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktyfva trwate smaéyﬁkb;vanc iéko
przeznaczone do sprzedazy

Suma akt)-ru}éw

Pasywa

Kapitat whasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej

Akgcje whasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitaty rezerwowe 1 zapasowe

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

aktywéw
Zysk (strata) z lat ubiegiych

31.12.2013 r.
(tys. )

304.601

185008

30.456

53.105
31869

3.677

486
313.616
76.828

| 212.2@7
227
24.294
98

618.315

31.12.2013 .
(tys. )

- 274.640

66.611

(11.237)

55.880

50939

16.595

31.12.2013 .
(% sumy

bilansowe))

49,3

099

i

86

i

0,6

0,1

50,7

12,4

343

0,1

O

100,00

31122013 r.

(0/0 sumy
bilansowe;)

44,4

130

10,8

(18)

9,0

8,2

27

31.12.2012 r.
(tys. )

305.179
175.269
30.845
53.105

43406

2,403

151

274.389

53.432

203.666

877

16.414

99

579.667

31.12.2012 r.
(os. 7)

264.677

80565

66.611

(5.987)
39.089

50939

120309

31122012 r.
(% sumy
bilansowej)
52,7
30,3
53
9,2

75

0,4

47,3

9.2

35,1

0,2

2,8

100,0

31122012t

(% sumy

bilansowej)

45,7

139

67

8,8
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Pasywa

Zysk nerto roku biezacego

Udziaty niekontrolujace

Zobowﬁqzaniﬁ dlugdtefﬁlinowe
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Diugoterminowe kredyty bankowe

1 pozyczki

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania

finansowe
Dtugoterminowe zobowiazania
1 rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe
e
Krétkoterminowe kredyty bankowe
1 pozyczki

Krétkoterminowa czgéé
dtugoterminowych kredytéw bankowych
1 pozyczek
Pozostate krétkoterminowe
zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe zobowiazania
1 rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego

Suma 'pasywé'w

31.12.2013 1.
(tys. zA)

15.186
101
471M

299

15.218
16.071
1.476

14.107

296.504

959

127.768
2397

30.747
134.308

325

618.315

31.12.2013 ¢.
(% sumy
bilansowej)

25

. 7,6.

26

0,2

23

48,0
02

20,7

0.4

50

217

1100,0

31.12.2012 .
(tys. )

13.131
20

44.202

282

12.783

15.289

2.930

12918

270.788

683

89.549

7.391

39.244

133.004

917

579.667

31.12.2012 r.
(% sumy

bilansowej)

23

7,6

2,2

2,7

0,5

2,2

46,7
0,1

15,4

1,3

6,8

229

0.2

100,0
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2.

UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow 1 materiatow

Koszty sprzedanych produltéw,
towarow 1 materiatdow

Zyék brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk netto

przypadajacy na:

Alscjonariuszy jednostki dominujacej

" Udziaty niekontrolujace

Pozostate ddchbdy catkowite

. Dochody catkowite razem

przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace '

1.01.2013 r. -
31.12.2013 .

(tys. zA)

749.272

626.752

122,520
51718
16.551
11.327

36583
28.995
3416
12.217
20.194

5.008

15.186

15.186

15.105
81

27
15.213
15.132

81

1.01.2013 r. -
31.12.2013 r.
(%
przychoddw
ze sprzedazy)

100,0

83,6

16,4
69
22
15
49
3,9
0,4
16

2,7

07

2,0

2,0

35

2,0

20

1.01.2012 r. -
31.12.2012 r.

(tys. )

600.058

490.548

1109.510
55.165
17.128
11519

19.774

28.962

5364

13.469
20.857
7726

13.131

13.131

13.126

(88)

13.043

13.038

1.01.2012r. -

31.12.2012 .
(%
przychodéw
ze sprzedazy)

100,0

22

2,2

n

22

29



PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2013 r. 2012 r. 2011 r.

Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$éc¢ sprzedazy netto (%)

Wiynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu whasnego (%)
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wiasnego

Rentownosé majatku (aktywow) (%)
Wynik finansowy netto / Sredni stan akrywéw

Plynnosé¢ I stopnia (biezgca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowiazania
krotkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy

Ptynnosc¢ II stopnia (szybka)
Altywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe +

zobowigzania krétkaterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesigey

Kapitat obrotowy netto (KON)
Kapitat whasny + zobowigzania dtugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw
powyzej 12 miesiecy + rezerwy dtugoterminowe - aktywa trwate

Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapiratu obrotowego netro x iloéé dni w okresie / Przychody nerro ze

sprzedazy

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy

Wskaznik obrotu zapasow (dni)
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produktow, towarow i materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

Wskainik ogolnego zadtuzenia (%)

Suma bilansowa - kapitat wtasny/ Suma bilansowa

Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z)

Winik finansowy netto /Srednia wazona liczba alicji w okresie, ktérego dotyczy zysk
Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%b)

EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan

zobowigzan krotkoterminowych 1 rezerw krétkoterminowych

7,2

2,0

5,6

2,5

1,1

0,8

17.210

88

34

65

10,3

6,2

2,2

5,0

2,3

1,0

0,8

3.700

101

38

74

54,3

1,63

11,5

1,2

2,6

1,2

1,0

0,7

(1.023)

(6)

101

48

71

53,6

0,80

11,5
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Komentarz

W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa osiagneta zysk netto na prowadzonej dziatalno$ci w wysokosci
15.186 tys. ztotych, kiory w pordwnaniu do roku ubiegtego byt wyzszy o 2.055 tys. ztotych, czego efektem jest
wzrost rentownosci sprzedazy brutto, majatku oraz kapitatu wtasnego.

W pordwnaniu do roku 2012 ptynno$¢ finansowa grupy kapitatowej utrzymywata sie na podobnym poziomie,
na dzien bilansowy wskaznik ptynnosci biezacej wynidst 1,1, natomiast wskaznik ptynnosci szyblkiej 0,8.

W badanym okresie przecigtne cykle obrotu naleznosci, zapasow i zobowiazan obnizyty sie i wyniosty
odpowiednio 88, 34 1 65 dni. Grupa kapitatowa podobnie jak wubiegtym roku inkasuje swoje naleznosci
przecietnie w okresie dtuzszym niz sptaca zobowigzania,

Na dzien bilansowy grupa kapitatowa wykazata kapitat obrotowy netto w kwocie 17.210 tys. ztotych i jest on
znacznie wyzszy niz w roku poprzednim.,

Wskaznik globalnego zadtuzenia na koniec badanego roku obrotowego wynibst 55,6% i w poréwnaniu do roku
ubiegtego zwigkszyt sie o 1,3 punktu procentowego, co wskazuje na wzrost udziatu kapitatéw obcych
w finansowaniu dziatalnosci spotek grupy kapitatowe).

Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku 2012 i na dzien bilansowy
osiggnat poziom 10,3%.
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III.

CZESC SZCZEGOLOWA

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidtowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zalktady ubezpieczen 1 zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. nr 169, poz. 1327).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie
31 grudnia 2013 roku sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byty stosowane w sposéb ciagty
w odniesieniu do roku ubiegtego.

Jednostki zalezne zostaty wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem
metoda konsolidacji petne;.

Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta czescia kapitatu whasnego jednostek zaleznych,
ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwej przekazanej zaptaty dotyczacej udziatow nad wartoscia mozliwych do
zidentyfikowania nabytych akiywow 1 przejetych zobowigzan ustalona na dzien objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedtug ich wartosci godziwych stanowi wartosé firmy.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej. Kapitat
podstawowy jednostek zaleznych w czesci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia godziwa przekazanej zaptaty dotyczacej
udziatow, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostaty cze$¢ kapitatu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza sie do udziatow niekontrolujacych. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu whasnego
jednostki dominujacej dodaje sie czes¢ odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych,
odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych na dzieti bilansowy.

Udziaty niekontrolujace stanowia udziaty wkapitale whasnym jednostek zaleznych, ktorych nie mozna
przyporzadkowa¢ do jednostki dominujacej i innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja.

12
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Wartos¢ poczatkowa tych udziatow ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow 1 przejetych zobowigzan, ustalonej na dzien objecia kontroli. Wartosé te
zwigksza sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci 1 zobowiazania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitatowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitatowe] objetymu konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywdw wytacza sie zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitatowa
powstate na skutek dokonania sprzedazy sktadnikow majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitatowe;
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wytacza sie z jej
przychodow finansowych, a whacza do kapitatu whasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wykazywaty wartosé netto 185.008 tys. ztotych i stanowity 29,9%
aktywow grupy kapitatowej. £aczna warto$¢ brutto srodkéw trwatych wyniosta 257.936 tys. ztotych, a ich
dotychczasowe umorzenie miato wartos¢ 72.916 tys. ztotych, co oznacza, ze $rodki trwate bylty w 28,3%
umorzone. W roku 2013 nabyto srodki trwate na taczng kwote 25.717 tys. ztotych.

Zapasy

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zapasy w kwocie 76.828 tys. ztotych stanowity
12,4% akrywow grupy kapitatowe).

Na dzien bilansowy najwigkszy udziat w strukturze zapasow miaty towary oraz materiaty, ktorych udziat
wyniost odpowiednio 36,7% 1 34,6%. W poréwnaniu do roku ubiegtego warto$¢ brutto zapaséw wzrosta
0 52,4%. Na koniec roku obrotowego zapasy objeto odpisami aktualizujacymi w tacznej kwocie 6.237 tys.
ztotych, z czego 4.084 tys. ztotych dotyczyto towarow.

Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe w kwocie 212.267 tys. ztotych stanowity 34,3% aktywow grupy kapitatowe).

Gtowng pozycja naleznoscei sg rozrachunki z tytutu dostaw i ustug o wartosci 181.525 tys. ztotych. Na dzien
bilansowy naleznosci, ktorych sptata jest watpliwa zostaty objete odpisami aktualizujacymi w tacznej kwocie
3.042 tys. ztotych.
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Do naleznosci krotkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne wynoszace 9.351 tys.
ztotych, rozliczenia z tytutu zakupu udziatow w kwocie 14.629 tys. ztotych, rozrachunki z tytutu sprzedazy
udziakow w spotce stowarzyszonej wynoszace 4.200 tys. ztotych, naleznosci stanowiace kary umowne
dotyczace rozwigzania umowy dzierzawy w wysokosci 2.000 tys. ztotych oraz naleznosci z tytutu zakupu
srodkow trwatych w kwocie 2.426 tys. ztotych.

Zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
w facznej kwocie 327.199 tys. ztotych stanowity 52,9% pasywdw grupy kapitatowej.

Na dzien bilansowy grupa kapitatowa posiadata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w tacznej
wysokosci 146.236 tys. ztotych, z czego 11,0% stanowity zobowiazania dtugoterminowe. Na koniec badanego
okresu wykazano zobowiazania z tytutu faktoringu w kwocie 28.865 tys. ztotych oraz zobowiazania z tytutu
uméw leasingowych w wysokosci 3.358 tys. ztotych.

Ponadto grupa kapitalowa posiadata rozrachunki z tytutu dostaw i ustug o tacznej wartosci 126.202 tys.
zlotych. Do zobowigzan krotkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne wynoszace
3.235 tys. ztotych oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen w wysokosci 2.031 tys. ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gtéwnie otrzymane dotacje
w wysokosci 16.288 tys. ztotych, z czego 86,6% stanowity rozliczenia dtugoterminowe.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalno$ci operacyjnej

W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 749.272 tys.
ztotych, co oznacza wzrost o 24,9% w porownaniu do roku ubiegtego. Jednocze$nie koszty dziatalnoéci
operacyjnej wyniosty 695.021 tys. ztotych, czyli wzrosty o 23,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Na sprzedazy Spotka osiagneta zysk w wysokosci 54.251 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I  POPRAWNOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz
Jednostek zaleznych objetych konsolidacja 1 sa zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach
sprawozdania. Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci w informacji dodatkowej mogacych
wemnie wplyna¢ na rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sa kompletne oraz zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i dokumentacji
konsolidacyjne;.
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Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest
prawidtowo powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego
sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Biegty rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczong odpowiedsialnosciq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Padmiot wpisany na listg podmiotiw uprawnionych do
badania sprawozdarn finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2014 roku



