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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoitki Hutmen S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Luckiej 7/9, na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami Sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sSposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowg ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoftki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na not¢ objasniajaca nr 2.12. zatytulowana ,,Zamierzenia co do dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez Spotki w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen”, w ktorej Zarzad
Spotki zawart informacje dotyczace kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Hutmen S.A. z ktérych
wynika, iz mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci moze by¢ ograniczona do okresu wynikajacego
z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dzialalno$ci w obecnym
zakresie i lokalizacji. W zwiazku z powyzszym zdaniem Zarzadu, w odniesieniu do okresu
12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenie kontynuacji
dziatania Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy 0 rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 14 kwietnia 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
HUTMEN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013

INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Spotka dziata pod firmg Hutmen S.A. Siedziba Spotki jest Warszawa,, ul. Lucka 7/9.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A Nr
197/92) w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg ,,Zaktady Hutniczo-
Przetworcze Metali Niezelaznych HUTMEN” w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa. Od 1997
roku akcje Spotki Hutmen S.A. sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy , XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Warszawie pod numerem KRS 0000036660.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 896-000-01-96 nadany przez | Urzad
Skarbowy Wroctaw Srodmiescie w dniu 17 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spéotce w dniu 23 lipca 1999 roku REGON o numerze: 931023629.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spolki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

produkcja miedzi,

produkcja pozostatych metali niezelaznych,

odlewnictwo miedzi i stopow miedzi,

odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych,

kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow,

produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych,

produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

przesylanie energii elektrycznej,

handel energig elektryczna,

wytwarzanie 1 zaopatrywanie w par¢ wodng, goragcg wode i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych,

pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

doprowadzanie i oczyszczanie Sciekow,

zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,

odzysk surowcow z materiatow segregowanych,

dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

transport drogowy towarow,

dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k. 5



HUTMEN S.A.

—  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢,

—  pozostate posrednictwo pieni¢zne,

— leasing finansowy,

—  pozostale formy udzielania kredytow,

—  pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

— dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

— realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

—  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wtasny rachunek,

—  wynajem i zarzadzenie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

—  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ glownie w zakresie odlewnictwa miedzi
i produkcji gotowych wyrobow metalowych.

Kapitat akcyjny Spotki wykazany w sprawozdaniu finansowym tacznie z korekta hiperinflacyjng
dokonang zgodnie z MSR 29 wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 312.027 tys. zt
(wg wpisu w KRS 255.963 tys. zt) i dzielit si¢ na 25.596.270 akcji zwyktych na okaziciela
o wartos$ci nominalnej 10 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Impexmetal S.A. — 16,20% akgji,
—  Impex-Invest Sp. z 0.0. —49,03% akgji,
—  Pozostali akcjonariusze w obrocie gietdowym — 34,77% akcji.

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym
Spoiki.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 212.187 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

—  Impexmetal S.A. — Podmiot Dominujacy,

—  Susmed Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Walcownia Metali ,,Dziedzice” S.A. — podmiot zalezny w 71,3%,
— MBO Hutmen j.v. Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 50%,
—  Katech-Hutmen Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 50%,
— Brassco INC — podmiot zalezny w 5,58%,
— ,.,Surowce Hutmen Spotka Akcyjna” Sp. k. — podmiot zalezny w 1%.

Ponadto jako podmioty powigzane Hutmen S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy Kapitatowej
Boryszew.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Jan Ziaja —  Prezes Zarzadu,
—  Kazimierz Smigielski —  Czlonek Zarzadu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.



HUTMEN S.A.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 4.016 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cia, sp. K. Biegly rewident w dniu 17 kwietnia 2013 roku wydat
0 tym sprawozdaniu opini¢ ze zwroceniem uwagi O nastepujacej tresci:

,»Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwag¢ na not¢ objasniajagca nr 2.12. zatytulowang ,,Zamierzenia co do dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez Spotki w ramach Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktorej Zarzad
Spotki zawart informacje dotyczace kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Hutmen S.A. z ktérych
wynika, iz mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci moze by¢ ograniczona do okresu wynikajacego
z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dzialalno$ci w obecnym
zakresie i lokalizacji. W zwiazku z powyzszym zdaniem Zarzadu, w odniesieniu do okresu
12 miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenie kontynuacji
dziatania Spotki.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 4 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2012 na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 31 lipca
2013 roku, zawartej pomigdzy Hutmen S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Niedzieli
(nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spotki w dniach od 2 grudnia do 6 grudnia 2013 roku,
od 10 marca do 14 marca 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 19 lipca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par.21 ust. 2 pkt. 9 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Piotr Niedziela potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spelniaja warunki okres$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spotki Hutmen S.A..

Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k. 7
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4. Dostepno$é danych i oSwiadczenia kierownictwa Spétki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i Kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
1 wyjasnief, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 14 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskoéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje¢ finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 450 804 404 818
Koszty dziatalnosci operacyjnej (319 855) (405 499)
Pozostate przychody operacyjne 1760 2744
Pozostate koszty operacyjne 2 859 1306
Przychody finansowe 6 193 9041
Koszty finansowe 34 628 5687
Podatek dochodowy 45 95
Zysk (strata) netto (24 540) 4016
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— - rentownos¢ sprzedazy 0,9% 0,2%
— - rentowno$¢ sprzedazy netto -5,4% 1,0%
— - rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego -10,4% 1,7%

Wskazniki efektywnosci

— - wskaznik rotacji majatku 1,75 1,35
— - wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 32 49
— - wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 17 17
— - wskaznik rotacji zapaséw w dniach 46 33

Ptynnos¢/Kapital obrotowy netto

— - stopa zadluzenia 18% 20%
— - stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 82% 80%
— - kapital obrotowy netto (w tys. zt) 56 011 47 844
— - wskaznik ptynnosci 2,52 1,91
— - wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,52 1,09

Analiza powyzszych wielkosSci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

— wzrost wskaznika rentowno$ci sprzedazy przy spadku wskaznikow rentownos$ci sprzedazy
netto i rentownosci netto kapitatu wlasnego, ktore teraz wykazuja ujemng wartosc,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie rotacji naleznosci, wydtuzenie rotacji zapasow i utrzymanie rotacji zobowigzan na
niezmienionym poziomie,

—  spadek stopy zadtuzenia,

—  wazrost pokrycia majatku kapitatem wtasnym,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznikow ptynnosci.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k. 9
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,
w szczegolnosci dotyczacy: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, a w zakresie
wyceny aktywOw 1 pasywoOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2006 roku uchwata Zarzadu nr 18/07 z dnia
7 maja 2007 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikoéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciagly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej IFS Applications, w ktorym
dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System IFS Applications posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0sOb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 257.809 tys. zi,

— Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace stratg netto w kwocie 24.540 tys. zt

—  Zestawienie catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy ujemny catkowity dochod ogdtem w kwocie 26.439 tys. zt.
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—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 26.439 tys. zi,

— sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych 0 kwote 509
tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spolce sktadaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 75.328 tys. z,

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu §rodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoétce zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach powigzanych w kwocie 65.792 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasoéw

Struktura zapasow zostala prawidtowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura nalezno$ci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajace;j t¢
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione
lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu sptaty zostata prawidtowo

przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Najwigksze wartosci wsrdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego krotkoterminowe w kwocie
17.679 tys. zt,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 14.050 tys. zt.

Specyfikacj¢ zaciggnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystgpity.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukturg¢. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catos$ci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydaliémy opini¢ bez zastrzezen co do prawidtowosci
1 rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego ze zwrdceniem uwagi na not¢ objasniajgcg nr
2.12. zatytulowana ,,Zamierzenia co do dalszego prowadzenia dziatalnos$ci przez Spotki w ramach
Grupy Kapitatlowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Spoétki poinformowal o kwestii dotyczacej
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Hutmen S.A., z czego wynika, iz mozliwos¢ kontynuowania
dziatalnosci moze by¢ ograniczona do okresu, wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia
zintegrowanego na prowadzenie dzialalno$ci w obecnym zakresie i lokalizacji. W zwiazku
z powyzszym, zdaniem Zarzadu, w odniesieniu do okresu 12 miesieccy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnos$ci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywoéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto$ciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) . Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka

przestrzegala przepiséw prawa.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste¢ podmiotow uprawnionych

prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

ZJSHU#;IW

Jacek Mateja — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 14 kwietnia 2014 roku
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