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Do Akcjonariuszy Graal S.A.
Szanowni Paristwo
Mito jest mi przedstawic sprawozdanie za kolejny udany rok dla Grupy Kapitatowej GRAAL.

2013r. to kolejny rok stabilizacji generowanych marz operacyjnych, w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci. Mimo, ze sq one jeszcze dalekie od wyznaczonego poziomu
optymalnego, uwazam, ze jest to bardzo wielkie osiggniecie biorgc pod uwage duze wahania cen
na swiatowych, rynkach surowcowych.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy przekroczyt 20% r/r, co w zderzeniu z bardzo trudngq sytuacjq
w branzy rybnej, stawia naszq grupe na niekwestionowanej pozycji lidera i wymiernie uwypukla
nasze przewagi konkurencyjne.

Kolejne naktady inwestycyjne postuzyty Grupie do rozbudowy mocy produkcyjnych, ktdre byty
juz na wyczerpaniu oraz pomogty zautomatyzowac procesy produkcyjne i zaimplementowac
nowe technologie.

Naszymi gtdwnymi celami na kolejne lata, to jeszcze bardziej dynamiczny wzrost przychoddw ze
sprzedazy, szczegdlnie eksportu; utrzymanie pozycji lidera w Polsce w asortymencie — konserwy
rybne oraz walka o pozycje lidera w innych asortymentach.

Wierzymy, iz umozliwig nam to rosnqce w site marki Grupy Kapitatowej, stabilne zaplecze
produkcyjne, finansowe i w to, ze bedzie to mozliwe bez koniecznosci dokonywania kolejnych
przejec podmiotéw konkurencyjnych.

Tradycyjnie zblizajgc sie do korica mojego i tak zbyt dtugiego wywodu, chciatbym podziekowac
za wktad w sukces Grupy wszystkim pracownikom Grupy Kapitatowej GRAAL.

Musze takze przyznacd, ze bardzo wazne dla naszej Grupy jest finansowanie dtuzne, ktdre
umozliwia nam osiggac¢ wiecej niz pozwalatby na to wzrost generowanych przez GRAAL
wolnych srodkéw finansowych. Takze korzystajgc z okazji chciatbym podziekowac wszystkim
bankom i instytucjom, ktdre obdarzajq nas tak wielkim zaufaniem i wierzq w skutecznosc naszej
strategii rozwoju.

Wierze, ze dziekiich pomocy i wsparciu oraz Waszemu, Drodzy Akcjonariusze, realizowana przez

Zarzqd strategia pozwoli na systematyczny wzrost wartosci Grupy Graal.

Prezes Zarzqdu GK GRAAL
Bogustaw Kowalski
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IL.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

Sprawozdanie Finansowe Graal S.A. zawiera:

Sprawozdanie finansowe Graal S.A. za okres sprawozdawczy 01.01.2013 - 31.12.2013, w tym
sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2012 oraz za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.
Informacje dodatkowa przedstawiajacg informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z
poZniejszymi zmianami).

III.1.Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego:

A. Ogélna charakterystyka Graal S.A

Nazwa Spétki - Graal Spotka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII
Wydz. Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej - 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Sp6iki, zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci, jest:

Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobéw z miesa - 10.1;
Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakdéw i mieczakow - 10.2;

Przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw - 10.3;

Produkcja olejow i ttuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego - 10.4;

Poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji - 18

Produkcja wyrobéw z betonu, cementu i gipsu - 23.6;

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi - 46;

Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi - 47;
Transport drogowy towaréw - 49.41.7;

Magazynowanie i dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport - 52;

Zakwaterowanie - 55;

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem - 56;

Dziatalnos$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci - 68;

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzeniem - 70;
Reklama, badanie rynku i opinii publicznej - 73;

Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz pozostata
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwiazane - 79
Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem - 82.92.7

Czas trwania Spo6iki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

B. Informacja dotyczqgca zarzqdu i rady nadzorczej spétki oraz ewentualnych zmian w okresie
sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2013r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu



e Robert Wijata - Cztonek Zarzadu
Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2012r. :
e Bogustaw Kowalski -
e Justyna Frankowska -
e Robert Wijata -

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Graal. S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013r.:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski
e (Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Wiestaw Latata
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Kubica

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012r.:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e (ztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski
e (ztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski
e Czlonek Rady Nadzorczej - Wiestaw Latata

e Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Kubica

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

C. Wynagrodzenia za 2013r. 0sob zarzadzajacych i nadzorujqcych Graal S.A.

WYNAGRODZENIA 0SOB ZARZADZAJACYCH GRAAL S.A.

FUNKCJA WYNAGRODZENIE (PLN)
Bogustaw Kowalski Prezes Zarzadu 375000
Justyna Frankowska Czlonek Zarzadu 54 000

WYNAGRODZENIA 0SOB NADZORUJACYCH GRAAL S.A.

FUNKCJA WYNAGRODZENIE ( PLN)
Gerard Bronk Przem‘;(g;i;:?zcé Rady 33000
Piotr Dukowski Czlonek Rady Nadzorczej 30000
Piotr Bykowski Czlonek Rady Nadzorczej 30000
Wiestaw Latala Czlonek Rady Nadzorczej 30000
Grzegorz Kubica Czlonek Rady Nadzorczej 30000

D. Kapitat zaktadowy spotki Graal S.A.

Kapitat zaktadowy Graal S.A. na dzien 31.12.2013 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosit

80 564 850,00 zt i dzielit sie na 8 056 485 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Kapital zakladowy ( struktura) na dzien 31.12.2013r.



Nr Rodzaj
serii akcji
Na
A okaziciela
Na
B okaziciela
C Na
okaziciela
Na
D okaziciela
Na
E okaziciela
F Na
okaziciela
Na
G okaziciela
Na
H okaziciela
RAZEM

Rodzaj
uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Liczba

L:;ZZCI;? glosow
na WZA

3050600 3050600
500 000 500000
383950 383950
225000 225000
1459 742 1459 742
2230000 2230000
207 148 207 148

45 45
8 056 485 8 056 485

Cena
nominalna

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

Kapital zakladowy ( struktura) na dzien przekazania sprawozdania

Nr Rodzaj
serii akcji
Na
A okaziciela
Na
B okaziciela
c Na
okaziciela
Na
D okaziciela
Na
E okaziciela
F Na
okaziciela
Na
G okaziciela
Na
H okaziciela
RAZEM

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31.12.2013, liste akcjonariuszy, ktérzy posiadali, co najmniej

Rodzaj
uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

5 % gloséw przedstawiono ponizej

Bogustaw Kowalski

LICZBA AK(]I

wg

wiedzy Zarzadu

GRAALS.A)

3343480

Liczba Liczlza
akgji glosow
na WZA

3050 600 3050 600
500 000 500 000
383950 383950
225000 225000

1459 742 1459 742

2230000 2230000
207 148 207 148

45 45
8 056 485 8 056 485

ILOSC GLOSOW
NA WZA (SZT.)

3343480

Cena
nominalna

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

10,00 zt

Udziat w
kapitale

37,865%

6,206%

4,766%

2,793%

18,119%

27,680%

2,571%

0,000%

100,00%

Udziatw
kapitale

37,865%

6,206%

4,766%

2,793%

18,119%

27,680%

2,571%

0,000%

100,00%

Udziat na

WZA

37,865%

6,206%

4,766%

2,793%

18,119%

27,680%

2,571%

0,000%

100,00%

Udziat na

WZA

37,865%

6,206%

4,766%

2,793%

18,119%

27,680%

2,571%

0,000%

100,00%

PROCENT UDZIALU W
KAPITALE AKCYJNYM UDZIAL. W GLOSACH NA
WZA (%)
(%)
41,50% 41,50%



Aegon OFE 481760 481760 5,98% 5,98%

Graal S.A. 1143461 1143461 14,19% 14,19%

E. Informacje o grupie kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej , w sktad ktérej wedtug stanu na 31
grudnia 2013 roku wchodzity nastepujace podmioty:

1. RC Consulting Spétka z o.o.

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5
Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalnosci : Pozostata sprzedaz hurtowa - PKD 51.90

Nazwa i adres podmiotu przed zmiang Ruskij Caviar Sp. z o0.0., 84-200 Wejherowo,
ul. Zachodnia 22

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 714 udziatéw spétki RC Consulting SP. z 0.0., co daje 51 % udziatu w gtosach

na Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Kooperol Spétka z o.o.

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci : produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobé6w miesnych iz krwi,
PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol , co daje 100 % udziatu w gltosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

3. Koral S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Za Dworcem 13,83 - 110 Tczew

Regon: 190397369

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalno$ci: przetworstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby wedzone,

ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-eksport
surowcow do przetworstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spé6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

4. Superfish S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

NIP: 671-15-23-250

Regon: 330575720

Przedmiot dziatalnosci : rybotéwstwo i rybactwo acznie z dziatalnoscig ustugows, przetwarzanie

i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa, przetwoérstwo owocow i
warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, sprzedaz hurtowa
ZywnoSci, napojow i tytoniu, pozostata sprzedaz hurtowa, sprzedaz
detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach, sprzedaz detaliczna



zZywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych
sklepach, restauracje i inne placowki gastronomiczne, dziatalnos¢
stotowek i catering, transport ladowy pozostaty, przetadunek,
magazynowanie i przechowywanie towaréw, pozostata dziatalnos¢
ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 11 202 466 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatlu w gtosach na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym

5. Alfa Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961211

Przedmiot dziatalnosci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i
opinii publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spodtki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wlascicielem 5.000 akcji spotki Alfa Superfish GK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A., co
daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym.

6. Beta Superfish GK Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia S.K.A.

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961151

Przedmiot dziatalnosci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywno$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i
opinii publicznej, pozostata dziatalnos¢ ustugowa

Udzial Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 5.000 akcji spo6tki Beta Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., co
daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym

7. Gamma Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia S.K.A.

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961122

Przedmiot dziatalno$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i
opinii publicznej, pozostata dzialalno$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spé6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym, natomiast Koral S.A. jest wtascicielem
5.000 akcji spétki Gamma Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., co daje
100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym

8. Delta Superfish GK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.
Forma prawna: Spotka Komandytowo-Akcyjna



Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961286

Przedmiot dziatalnosci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i
opinii publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wlascicielem 2 988 000 akcji spotki Koral, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Koral S.A. jest wtascicielem
5.000 akcji spoétki Delta Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., co daje 100%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym

9. Sigma Superfish GK Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spotka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961145

Przedmiot dziatalno$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i
opinii publicznej, pozostata dziatalnos¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 11 202 466 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gltosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Superfish S.A. jest
wiascicielem 5.000 akcji spotki Sigma Superfish GK Spo6tka z ograniczona odpowiedzialnos$cig S.K.A.,
co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym

10. Omega Superfish GK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spotka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961180

Przedmiot dziatalno$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywno$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i
opinii publicznej, pozostata dziatalnos¢ ustugowa

Udzial Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 94 000 udziatéw spétki Kooperol , co daje 100 % udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zakltadowym, natomiast Kooperol Sp. z o0.0. jest
wiascicielem 5.000 akcji spo6tki Omega Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A.,
co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym

Zmiany w GK GRAAL:

W dniu 26 marca 2013 r. Sp6tka zakonczyta negocjacje prowadzone z AMERIPRISE HOLDINGS
LIMITED z siedzibg w Nikozji dotyczace rozwigzania umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 21 wrze$nia
2012 r., przedwstepnej umowy sprzedazy akcji SuperFish SA z dnia 30 listopada 2012 r. oraz zawarcia
umoéw zwrotnego przeniesienia wtasnos$ci akcji SuperFish SA na Spétke.

Spotka w dniu 26 marca 2013 r., w nastepstwie ww. negocjacji zawarta z AMERIPRISE HOLDINGS



LIMITED porozumienie ,zgodnie z ktérym:

1. Strony za porozumieniem stron rozwigzaly umowe inwestycyjna z dnia 21 wrzesnia 2013 r. dotyczaca
sprzedazy przez Spotke na rzecz AMERIPRISE HOLDINGS LIMITED akcji sp6tki SuperFish SA oraz
przejecia kontroli operacyjnej nad spotka SuperFish SA przez AMERIPRISE HOLDINGS LIMITED;

2. W nastepstwie rozwigzania ww. umowy inwestycyjnej, Strony rozwigzaty przedwstepng umowe
sprzedazy 5.234.702 (pieciu milion6w dwustu trzydziestu czterech tysiecy siedmiuset dwdch) akc;ji
zwyktych serii A sp6tki SuperFish SA zawartg w dniu 30 listopada 2012 r.;

3.Stronyzobowiazatlysiedo:

a) zawarcia do dnia 30 kwietnia 2013 r. umowy przeniesienia na Emitenta wtasnosci 3.246.004 akgji serii
B oraz 1.150.000 akcji serii E sp6tki SuperFish w zamian za zaptate do dnia 30 kwietnia 2013 r. ceny za
ww. akcje w tgcznej wysokosci 37.805.634,00 z1, tj. 8,60 zt za kazda akcje; wydanie papierow
wartosciowych nastapi do dnia 30 kwietnia 2013 r;

b) zawarcia do dnia 30 kwietnia 2013 r. umowy przeniesienia na Emitenta wtasnosci 1.000.000 akgji serii
A spo6tki SuperFish SA w zamian za zaptate do dnia 30 kwietnia 2013 r. ceny za ww. akcje w 1acznej
wysokosci 8.600.000,00 zi, tj. 8,60 zt za kazda akcje; wydanie papieréw warto$ciowych nastapi do dnia 30
kwietnia2013r.;

4. Strony ustality, Zze wzajemne naleznoSci z tytutu umoéw sprzedazy akcji zawartych w dniach 21.09.2012
r.119.12.2012 r. oraz umdw, o ktérych mowa powyzej w punkcie 3 lit. a) i b) podlega¢ beda potraceniu, co
spowoduje Ze wzajemnie sie umorzg, co oznacza, ze w wyniku kompensaty zadna ze stron nie bedzie
zobowigzana do zaptaty na rzecz drugiej strony.

5. Strony ustality, iz rozwigzanie ww. umowy inwestycyjnej z 21 wrzesnia 2012 r. oraz przedwstepne;j
umowy sprzedazy z dnia 30 listopada 2012 r. nastapi bez dodatkowych konsekwencji finansowych dla
Stron, w szczego6lnos$ci Strony nie nalicza wzgledem siebie kar umownych ani odszkodowan zwigzanych z
rozwigzaniem ww. umoéw.

Spo6tka w dniu 19 kwietnia 2013 r. zawarta z AMERIPRISE HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Nikozji
umowe przeniesienia na Emitenta wtasnosci:

1. 1.000.000 akgji serii A sp6tki SuperFish SA w zamian za zaptate ceny za ww. akcje w tacznej
wysokosci 8.600.000,00 z1, tj. 8,60 zt za kazda akcje,

2. 3.246.004 akcji serii B spétki SuperFish SA w zamian za zaptate ceny za ww. akcje w tacznej
wysokos$ci 27.915.634,40 z1, tj. 8,60 zt za kazda akcje oraz

3. 1.150.000 akgji serii E sp6tki SuperFish w zamian za zaptate ceny za ww. akcje w tacznej
wysokos$ci 9.890.000,00 z, tj. 8,60 zt za kazda akcje.

Strony ustality, Ze nalezno$ci z tytutu ww. umowy sprzedazy akcji podlegaja potraceniu z nalezno$ciami z
umow sprzedazy akcji zawartych w dniach 21.09.2012 r.119.12.2012 r. co powoduje ich wzajemne
umorzenie, co oznacza, ze w wyniku ww. kompensaty zadna ze stron nie jest zobowigzana do zaptaty na
rzecz drugiej strony.

W umowie z dnia 19 kwietnia 2013 r. nie przewidziano dodatkowych konsekwencji finansowych
dla Stron, w szczegdlnosci Strony nie naliczyly wzgledem siebie kar umownych ani odszkodowan
zwigzanych z rozwigzaniem umowy inwestycyjnej oraz przedwstepnej umowy sprzedazy 5.234.702 (pieciu
milionéw dwustu trzydziestu czterech tysiecy siedmiuset dwdch) akcji zwyktych serii A.

F. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego.
Wynagrodzenie za przeglad Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sporzadzonego wediug
stanu na dzien 30.06.2013r wynosi 10.000 zt netto.

Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31.12.2013r
wynosi 18.000 zt netto.

G. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nowe standardy oraz zmiany istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), zatwierdzone przez UE obowigzujace od 2013 r.:

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw, majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pézZniej,
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- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: realizacja wartosci aktywéw - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 31 grudnia 2012 r. lub pdzniej,

- W zwiazku ze zmianami do MSR 12 Skre$lono Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji SKI-
21 Podatek dochodowy - realizacja warto$ci przeszacowanych aktywoéw, ktére nie podlegaja
amortyzacji- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 31 grudnia 2012 r.
lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 1 Silna hiperinflacja i usuniecie ustalonych termindéw dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 31 grudnia 2012 r. lub
pOZniej,

- MSSF 13 Ustalanie warto$ci godziwej, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

- Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych,
majaca zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia informacji - Kompensowanie aktywoéw
finansowych 1 zobowigzan finansowych, majace zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub p6zniej,

- Zmiany do MSSF 1 Pozyczki rzadowe - majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 r. lub pdZniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2009-2011) dotyczace MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 i MSR 34 - majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub p6zniej,

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych finansowych poza opisanymi ponize;.

W zwigzku ze znowelizowaniem MSR 19 zmienit sie sposéb ujmowania zyskdw i strat aktuarialnych dla
programéw okreslonych $wiadczen. Aktualnie zyski i straty aktuarialne dotyczace Swiadczen po okresie
zatrudnienia (w tym $§wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych) sa ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach. Natomiast zyski i straty aktuarialne dotyczace innych dtugoterminowych
$Swiadczen pracowniczych (w tym nagréd jubileuszowych) ujmowane sa jak w latach poprzednich w
biezacym wyniku Sp6tki. Ponadto, rozszerzone zostaty ujawnienia dotyczace tych $wiadczen.
Wprowadzone zmiany nie wptynely istotnie na poziom rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych oraz
wyniki finansowe za lata poprzednie, dlatego Spotka nie dokonata retrospektywnego przeksztatcenia
danych poréwnawczych w sprawozdaniu za 2013 r. Dodatkowo zdaniem Spétki koszty retrospektywnego
wprowadzenia zmian przewyzszajg korzysci mozliwe do uzyskania przez uzytkownikéw sprawozdania
finansowego.

Standardy nie zastosowane

Zarzad nie wybratl opcji wcze$niejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE:

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenie umowne, majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub péZniej,

- MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péZniej,

- Znowelizowany MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

11



- Znowelizowany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia,
majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péznie;j,

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, majgce zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia
2014 roku lub p6zniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Wskazéwki przej$cia — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub p6zniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Podmioty inwestycyjne - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywéw - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe - Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub p6znie;j.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, bedace w trakcie zatwierdzania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz pézniejsze zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 - pierwotny
planowany termin okreslony na 1 stycznia 2015 r. zostal wycofany, nie okreslono jeszcze nowego
terminu,

- Interpretacja KIMSF 21 Optaty - planowana data obowigzywania od 1 stycznia 2014 r.,

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 r. lub pézniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2010-2012) - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub p6zniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2011 - 2013) - planowana data obowigzywania dla okresé6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub pdznie;j,

- MSSF 14 - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 r. lub pdznie;.

Spétka planuje wprowadzi¢ powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych, dla
ktdérych majg zastosowanie.

H. Istotne zasady rachunkowosci

F.1.Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za 2013 roku sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

Spétka jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Graal S.A.

Sktadniki aktywow i pasywdw wykazane w niniejszym sprawozdaniu wycenione zostaty zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem srodkow trwatych: grunty, budynki
i budowle, aktywo6w finansowych oraz zobowigzan finansowych, ktére sa wyceniane w wartos$ci godziwe;j.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe sprawozdania finansowego wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.
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F.2. Zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw.

1. Rzeczowe aktywa trwate MSR 16

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja koszty poniesione na zakup lub wytworzenie sktadnika
rzeczowego majatku trwatego oraz naktady poniesione w terminie pdzniejszym w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany czes$ci lub jego biezacej obstugi.
Po poczatkowym ujeciu - grunty, budynki i budowle - wykazuje sie w warto$ci przeszacowanej, stanowigcej
ich warto$¢ godziwa na dzien przeszacowania, pomniejszong o kwote p6zniejszego umorzenia oraz odpiséw
Z tytutu utraty wartosci. Przeszacowania przeprowadza sie
z czestotliwo$cia zapewniajaca brak istotnych rozbieznosci, pomiedzy wartoscia bilansowa
a wartoscia godziwg na dzien bilansowy.
Zwiekszenie wartosci wskutek przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli zalicza sie do kapitatu
wtlasnego jako nadwyzke z przeszacowania (kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny). Zmniejszenie
wartosci wskutek przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli zalicza sie do kosztéw danego okresu w
wysoko$ci przewyzszajacej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika ujeta w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny. W momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych sktadnikow
aktywow z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywéw przenoszona jest
bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych. Takiego przeniesienia
dokonuje sie wytacznie w przypadki usuniecia danego sktadnika aktywdéw ze sprawozdania.
Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Srodki trwate w budowie s3 amortyzowane od momentu, w ktérym s3 dostepne
do uzytkowania.

Srodki trwatle, inne niz grunty, budynki i budowle wyceniane s3 na dzien bilansowy
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowanga amortyzacje i odpisy
z tytutu utraty wartosci.
Jezeli zaistniaty zdarzenia, bgdz zaszly zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa Srodkéw trwatych
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej
utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate koszty.
Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowe;j,
przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 2,5-10%

- maszyny 6,67-30%
- sprzet komputerowy 30-60%

- $rodki transportu 14-30 %

- pozostate $srodki trwate 14-20%

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. S3 one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajgc okres uzytkowania sktadnika
aktywoéw, bierze sie pod uwage:
e Oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywoéw. Wykorzystanie ocenia sie na podstawie
oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej sktadnika aktywéw lub wielkos$ci produkcji
e Oczekiwane zuzycie fizyczne, ktore zalezy od czynnikéw operacyjnych takich, jak ilo$¢ zmian, w
ciggu ktérych sktadnik aktywoéw bedzie uzywany, program remontow
i konserwacji oraz zabezpieczenie i konserwacja sktadnika aktywdéw podczas przestojow
e Technologiczng i rynkowgq utrate przydatnosci wynikajgcg ze zmian lub udoskonalen produkcji lub
ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzenia, ktérego jest wykorzystywany dany sktadnik
aktywéw

Jednostka ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie dla kazdej istotnej czesci sktadowej rzeczowych aktywow
trwatych. Amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie
w momencie, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania i kontynuuje sie do momentu usuniecia go z bilansu,
nawet, jesli w ciggu tego okresu nie jest on uzywany.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania Z sytuacji finansowej
( obliczone jako réznica pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji ) sa
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

2. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy MSSF 5

Aktywa trwate s3g klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy dany sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.
Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa sp6tki do
dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z ich warto$ci bilansowe;j i
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zbycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia)
prezentowana jest w osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane s3
zobowigzania jakie beda przekazane w transakcji sprzedazy iacznie z grupa do zbycia, zobowiazania te
prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan krétkoterminowych.

3. Koszty finansowania zewnetrznego MSR 23

Koszty finansowania zewnetrznego sa to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke
gospodarczg w zwigzku z pozyczeniem srodkéw. Koszty finansowania zewnetrznego mogg sktadac sie z
e Odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezgcym oraz odsetek od krétkoterminowych
i dtugoterminowych pozyczek i kredytow

e Amortyzacji dyskont lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami
e Amortyzacji kosztéw poniesionych w zwigzku z uzyskaniem pozyczek i kredytéw

e Roznic kursowych powstatych w zwiazku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu,
w jakim sg uznawane za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywoéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywoéw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszt
w okresie, w ktorym sg ponoszone.

4. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowiagcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartos$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywo6w, zobowiazan i zobowigzan
warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest niezwtocznie w rachunku zyskéw i
strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest przez oszacowanie
odzyskiwalnej warto$ci osrodka wypracowujacego sSrodki pieniezne, ktérego dotyczy dana warto$¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalng warto$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

5.  Wartosci niematerialne - MSR 38
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Sktadnik aktywdéw spetnia Kkryterium identyfikowalnos$ci zawartej w definicji sktadnika wartosci
niematerialnych, jesli:

1. mozna go wyodrebni¢, tzn. mozna go wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej
i sprzeda¢, przekazac, licencjonowac, lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy s3 one zbywalne lub
mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej, lub z innych tytutéw lub zobowiagzan

A. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone ( skonczone ) okresy ekonomicznej uzytecznosci
i wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o
dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa w celu roztozenia kosztu przez
szacowany okres uzytkowania.

B. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokos$ci kosztdw poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika warto$ci niematerialnych posiadajacego okreslony okres
uzytkowania rozklada sie rownomiernie na przestrzeni jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie w
momencie, gdy sktadnik aktywdw gotowy jest do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajdzie sie w miejscu i
stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w spos6b zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie
w dniu, gdy sktadnik ten zostat sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub w dniu, w ktérym ten
sktadnik przestaje by¢ ujmowany.

Zyski i straty wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa
wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.

6. Inwestycje

Spotka kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie:

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, Spétka wycenia aktywa finansowe, w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakgcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia
sie aktywow. Zyski lub straty z tytulu inwestycji dostepnych do sprzedazy sa ujmowane jako odrebny
sktadnik kapitatu wtasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposéb, lub do momentu
stwierdzenia utraty wartos$ci. Wéwczas tgczny zysk lub strata poprzednio ujete w kapitale wiasnym zostaja
przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

Po poczatkowym ujeciu wedtug warto$ci nominalnej, pozyczki wykazuje sie wedtug zamortyzowanego
kosztu. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg ( pomniejszona o koszty transakcyjne) a wartoscia
wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania odno$nych uméw metoda
efektywnej stopy procentowej.

Warto$¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamkniecia sesji na dzien bilansowy.
Inwestycje, do ktérych nie istnieje mozliwo$¢ ocenienia warto$ci godziwej, nie bedgce przedmiotem obrotu
na aktywnych rynkach finansowych, wyceniane sa w cenie nabycia.

7. Zapasy - MSR 2
Zapasy s3a to materiaty, nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotowe i produkcja w toku. Zapasy wycenia sie

wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadaja sie koszty materiatéw bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona
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cze$¢ kosztow posrednich. Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny zakupu, cet importowych oraz kosztow
transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” ( FIFO ).

Koszt wytworzenia okres$la sie na podstawie kosztéw bezposrednich produkcji, zmiennych posrednich
kosztoéw produkcji oraz uzasadnionej czesci statych posrednich kosztéw produkcji dla normalnych zdolnosci
produkcyjnych. State posrednie koszty produkcji nieprzypisane do kosztu wytworzenia ujmuje sie jako koszt
okresu.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartoSci,
dokonujac, jesli zajdg ku temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢ bilansowa tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktéorym ujmowane sg odnos$ne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

8. Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustlug, sa ujmowane i wykazywane wedtlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe jest
tworzony wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Grupa tworzy odpis
na naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku oraz na te, ktére zostaty skierowane na droge postepowania
sadowego. Nalezno$ci nieSciggalne sg odpisywane w pozostate koszty w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych sktada sie ze $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

10. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do poniesienia
w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktére mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerwe na $wiadczenia emerytalne, urlopowe

- rezerwe na przewidywane zobowigzania ( niezafakturowane ustugi )

Spétka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepiséw prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest metodg aktuarialna.

11. Oprocentowane kredyty bankowe i pozZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia
( zamortyzowanego Kkosztu). Wszelkie roéznice pomiedzy otrzymang kwotga ( pomniejszong
o koszty transakcyjne) a warto$cia wykupu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez okres
obowigzywania odno$nych umoéw metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba, Ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

12. Odroczony podatek dochodowy
Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejSciowych, z wyjatkiem przypadkoéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wynika z:
e Poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
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e  Wartosci firmy, ktoérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu lub
Jezeli wartos$¢ bilansowa danego skiadnika aktywéw przekracza jego warto$¢ podatkowa, to kwota
podlegajacych opodatkowaniu korzysci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt uzyskania
przychodu. Réznica ta stanowi dodatnia réznice przejSciowa, a obowiazek zaptaty w przysztych okresach
zZwigzanego Z nig podatku dochodowego znajduje wyraz
w rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
W  odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych ujmuje sie sktadnik aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.
Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw jest nizsza niz jego warto$¢ podatkowa, to réznica
stanowi ujemng roéznice przej$ciowa, ktora uzasadnia ujecie sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktéry bedzie mozna zrealizowaé w przysztych okresach.

13. Zobowiqzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot koniecznych do
wywigzania sie z obowigzku, ktdre to kwoty mozna wiarygodnie ustali¢.

14. Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza cate potencjalne
korzy$ci oraz ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem na leasingobiorce.
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s3g traktowane jak aktywa wtasciwego
podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

15. Zobowiqgzania finansowe

Zobowiazania finansowe, obejmuja obligacje i faktoring. Zakup udzialbw wyceniany jest
w kwocie wymaganej zaptaty. Wyemitowane obligacje oraz zobowigzania z tytutu faktoringu wyceniane s3
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania finansowe zalicza sie do finansowych zobowigzan krétkoterminowych, chyba,
ze jednostka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

16. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sa ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji.
Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka.
Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane wedlug kursu $redniego
NBP obowigzujacego na ten dzien.

17. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.
Przychody z tytulu odsetek s3 ujmowane wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowe;j.

18. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie podatek biezacy CIT oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek (CIT) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu sprawozdawczego.
Obciagzenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% - obowigzujacej w roku 2013.
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19. Dotacje

Spotka ujmuje dotacje jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopien pewnosci,
ze jednostka gospodarcza spetni warunki, ktérymi obwarowane sa te dotacje, oraz ze dotacje te rzeczywiscie
otrzyma.

Dotacje rozliczane s3 metoda przychodéw - w systematyczny sposéb jako przychod
w poszczegblnych okresach, aby zapewni¢ ich wsp6tmiernosé z kosztami, ktére dotacja kompensuje. Dotacje
Spétka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okresow.

III.2.Sprawozdanie Finansowe Graal S.A.:
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] GRAAL S.A.

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne

4. Dtugoterminowe aktywa finansowe

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

6. Dlugoterminowe naleznoSci i rozliczenia
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

5. Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapital wlasny

1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

Numer noty

18

Numer noty

Na dzien
31.12.2013

227 042

68 848

21504

4707

130959

1024

165 165

47 442

103777

227

13719

392 207

Na dzien
31.12.2013

219970

80565

66 610

Na dzien
31.12.2012

221 044

59838

21504

12 869

126 493

335

154 046

36 303

113 804

877

1667

1395

375090

Na dzien
31.12.2012

204 615

80565

66 610



3. Akcje wtasne

4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe

5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
aktywow

6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego

B. Zobowiazania dlugoterminowe

1. Rezerwy

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania
finansowe

5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

C. Zobowiazania krotkoterminowe

1. Rezerwy

2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

3. Krotkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych
kredytéw bankowych i pozyczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania
finansowe

5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

Pasywa razem

10

18

11

13

13

10

11

11

13

13

(11 237)
46238
14 683

23111

31522

105

2725

16 071

4218

8403

140 715

331

55337

2210

25164

57673

392 207

(5 987)
31245
14 683

17 499

24673

97

2700

13 408

744

7724

145 802

52624

4896

29278

59 004

375090

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRAAL S.A.
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Za okres od Za okres od
Numer

WARIANT KALKULACYJNY not 01.01do 01.01do
y 31.12.2013 31.12.2012

A. Przych_ody ze _spr,zedazy produktow, 14 380 341 298 125
towarow i materiatow
B. Kos_ztyf sprzedanych produktow, towarow i 15 308 694 244 386
materialow
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 71 647 53739
E. Koszty sprzedazy 15 29 497 30883
F. Koszty ogdlnego zarzadu 15 7 858 7722
D. Pozostate przychody 16 5043 2429
G. Pozostate koszty 16 23450 8571
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D- 15 885 8992
E+F-G)
I. Przychody finansowe 17 12 371 15471
J. Koszty finansowe 17 7799 9561
L. Zysk/strata brutto (H+I-]) 20 457 14902
M. Podatek dochodowy 18 (135) (78)
N. Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej 20592 14980
(L-M)
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
zaniechanej
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 20592 14 980
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 20592 14980

Udziaty mniejszosci

S. Pozostate dochody catkowite 15 (128)



- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

rzeczowych aktywoéw trwatych i (158)
-Zyski/ straty aktuarialne 16 -

- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w pozostatych dochodach (N 30
catkowitych

T. Dochody calkowite razem 20607 14 852

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRAAL S.A.
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METODA POSREDNIA

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja Srodkow trwatych

Amortyzacja wartos$ci niematerialnych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych
czynnych

Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych
biernych

Inne korekty

Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy z tytutu dywidend

Wplywy z tytutu odsetek

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych

Udzielone pozyczki

Za okres od
01.01 do
31.12.2013

20592

(17 110)

5776

960

3492

(10 000)

(1 664)

(310)

(11 139)

(12 784)

59

8500

3482

4677

2808

1380

19 097

1466

Za okres od 01.01 do
31.12.2012

14980

6919

6038

946

5276

(11 368)

74

(55)

3682

(2 677)

5003

21899

79

2988

1593

970

1449

6731
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Przeplywy $srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéow
Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata faktoring

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Nabycie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkow pienieznych, ekwiwalentow Srodkéw pienieznych
oraz kredytow w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu

(11 698)

16 987

9000

20911

(19 364)

130

5250

5269

13791

5575

(40 919)

(35 344)

(2 550)

66 721

3000

85400

(61)

285

4770

6 696

(27 369)

(8 020)

(32 899)

(40 919)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRAAL S.A.

Saldo na dzien
01.01.2013

Zmiany zasad
polityki
rachunkowo$ci
Saldo na dzien
01.01.2013 po
korektach (po
przeksztalceniu)

Dochody
calkowite razem

Zyski/ straty
aktuarialne

Zysk/ strata za
rok obrotowy

Pozostale
zmiany w
kapitale

wlasnym

Podziat zysku za
lata ubiegte

Pozostate korekty

Kapitat
podstawo
wy

80 565

80 565

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

66 610

66 610

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitaty
Akcje wlasne rezerwowe i
Zapasowe
(5987) 31245
(5987) 31245
(5 250) 14 978
14 980
(2)

Kapitat
reZerwowy z
tyt.
zyskow/strat
aktuarialnyc
h

15

15

rezlt(e?pwl(t)?; z Zysk/ strata z
oWy S lat ubieglych i
aktualizacji ol
wyceny T
aktywow biezacego
14 683 17 499
14 683 17 499
B 20592
20592
i (14 980)
(14 980)

Razem

204 615

204 615

20607

15

20592

(5 252)

(2)

Kapitat
wlasny
ogbétem

204 615

204 615

20 607

15

20592

(5 252)

(2)
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Skup akgeji
wiasnych

(5 250)

(5 250)

(5 250)

Saldo na dzien
31.12.2013

80 565

66 610

(11237)

46 223

15

14 683

23111

219970

219970

Saldo na dzien
01.01.2012

80 565

66 610

(1217)

30127

14 811

3637

194 533

194 533

Zmiany zasad
polityki
rachunkowosci

Saldo na dzien
01.01.2012 po
korektach (po
przeksztatceniu)

80 565

66 610

(1217)

30127

14 811

3637

194 533

194 533

Dochody
catkowite razem

(128)

14980

14 852

14 852

Zyski/ straty z
tytutu wyceny
inwestycji
dostepnych do
sprzedazy
odnoszone na
kapitat wiasny

(128)

(128)

(128)

Zysk/ strata za
rok obrotowy

14980

14 980

14 980

Pozostale
zmiany w
kapitale
wilasnym

(4770)

1118

(1118)

(4 770)

(4 770)

Skup akgeji
wiasnych

(4 770)

(4 770)

(4 770)

Podziat zysku za
lata ubiegte

1118

(1118)

Saldo na dzien
31.12.2012

80 565

66 610

(5987)

31245

14 683

17 499

204 615

204 615
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Nota 1
Rzeczowy majqtek trwaty

A. ZaoKkres 01.01.13-31.12.13

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Wartos¢ brutto po zmianie zasad
Zwiekszenia

-nabycie

Zmniejszenia

-zbycie

-inne

Wartos¢ brutto na koniec okresu
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu
amortyzacja za okres

zmniejszenia

Grunty i Budynki

47 840

47 840

7 945

7 945

12

12

55773

6284

1432

SrodKi transportu

1946

1946
509
509
651

651

1804
1668
152

584

Maszyny i
Urzadzenia

40 798

40798

9247

9247

3551

3417

134

46 494

22 857

4121

617

Pozostale

888

888

98

98

986

825

71

Razem

91472

91472

17 799

17 799

4214

4068

146

105 057

31634

5776

1201
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Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 7716 1236 26 361 896 36209

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i
odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec 7716 1236 26 361 896 36209
okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z
tytutu przeliczenia

Wartos¢ netto na koniec okresu 48 057 568 20133 920 68 848

Wartos$¢ netto $Srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu w ksiegach Graal S.A. na dzien 31.12.2013r. wyniosta samochody - 292 tys. zt,

maszyny i urzadzenia - 935 tys. zt.

B. Zaokres 01.01.12-31.12.12

Maszyny i

Grunty i Budynki Srodki transportu Urzadzenia Pozostale Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 47 615 2034 40078 884 90611
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - -
Wartos¢ brutto po zmianie zasad 47 615 2034 40078 884 90611
Zwiekszenia 538 80 1170 4 1792
-nabycie 538 80 1170 4 1792
Zmniejszenia 313 168 450 - 931
-zbycie 168 438 606
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-inne

Wartos¢ brutto na koniec okresu
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu
amortyzacja za okres

zmniejszenia

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z
tytutu przeliczenia

Warto$¢ netto na koniec okresu

Warto$¢ netto $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu w ksiegach Graal S.A. na dzien 31.12.2012r. wyniosta samochody - 97 tys. zt,

maszyny i urzadzenia - 1.120 tys. zt.

313

47 840

4911

1419

46

6284

6 284

41556

1946

1602

198

132

1668

1668

278

12

40 798

19 028

4272

443

22 857

22857

17 941

888

676

149

825

825

63

325

91 472

26 217

6038

621

31634

31634

59 838
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WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN STAN NA 31.12.2013r.

hipoteki na nieruchomosciach:

nieruchomosé

Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW
GD1W/00039956/5

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i KW
GD2W,/00032889/2

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i KW
GD2W/00032889/2

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW GD1A/00059903/5

RAZEM PLN

przewlaszczenia maszyn i urzqdzen

maszyny i urzadzenia Meypack

maszyny i urzadzenia

maszyny i urzadzenia

kwota w tys. zt

1800

10000

15000

15603

7 450

4840

54 693

3284

5324

13000

21608

tytutem

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO
S.A.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przez
PeKaO S.A.

hipoteka umowna taczna stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przez
PeKaO S.A.

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank
BPHS.A,

hipoteka umowna stanowiaca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank
BPH S.A,

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank
BPHS.A,

zastaw rejestrowy na maszynach finansowanych kredytem Bank BPH S.A.
zastaw rejestrowy na maszynach finansowanych kredytem Bank BPH S.A.

zastaw rejestrowy na maszynach dot. kredytu Rabo Bank S.A.
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WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN STAN NA 31.12.2012r.

hipoteki na nieruchomosciach:

nieruchomosé

Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW39956

Kartoszyno, KW 31317 i KW 32889

Kartoszyno, KW 31317 i KW 32889

Kartoszyno, KW 31317 i KW 32889

Kartoszyno, KW 31317 i KW 32889

Kartoszyno, KW 31317 i KW 32889

Kartoszyno, KW 31317 i KW 32889

Kartoszyno, KW 31317 i KW 32889

BrzeZno, dziatki 10/119/2 KW GD1A/00059903/5

kwota w tys. zt

1800

5000

6 000

6 000

10 000

2720

120

3000

15603

tytutem

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego
Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna tgczna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna faczna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna faczna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka zwykta taczna stanowigca zabezpieczenie kredytu SPO 5
udzielonego przejetej spotce Polinord przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu SPO 5
udzielonego przejetej spotce Polinord przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka umowna stanowiagca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank BPH S.A,,
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Brzezno, dziatki 10/119/2 KW GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW GD1A/00059903/5

RAZEM

przewtlaszczenia maszyn i urzqdzen

maszyny i urzadzenia finansowane kredytem SPO 5

7 450

4840

62533

kwota w tys.

z1

2761

zabezpieczenie splaty kredytu SPO 5 udzielonego przejetej spétce Polinord przez

PEKAO S.A.

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank BPH S.A,,

hipoteka umowna stanowiaca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank BPH S.A,,

tytulem
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Nota 2
Wartos¢ firmy

Za okres 0od 01.01.2013 do 31.12.2013r.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Korekta z tyt. réznic kursowych

Pozostate korekty *

Wartos$¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Warto$¢ netto na koniec okresu

Za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012r.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu
Korekta z tyt. réznic kursowych

Pozostate korekty *

Wartos¢ firmy

23921

23921

23921

2417

2417

21504

Warto$¢ firmy

23921

23921
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Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Wartos$¢ netto na koniec okresu

23921

2417

2417

21504
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Nota 3

Wartosci niematerialne ( z wylgczeniem wartosci firmy )

Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

- nabycie

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu
amortyzacja za okres

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
na poczatek okresu

Warto$ci niematerialne wytworzone we

wlasnym zakresie

Patenty,znaki
firmowe,prace
rozwojowe

Pozostale

Pozostale wartosci niematerialne

Patenty,znaki
firmowe,prace Pozostate
rozwojowe
10 324 6584
- 1298
1298
10 324 7 882
609 3430
239 721
848 4151

Razem

16 908

1298

1298

18 206

4039

960

4999
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Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z

tytutu utraty wartosci 8500 8500

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z

tytutu utraty warto$ci na koniec okresu ) ) 9348 4151 13499

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z
tytutu przeliczenia

Warto$¢ netto na koniec okresu - - 976 3731 4707

W bilansie Graal S.A. nie wystepujg wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na naktady na warto$ci niematerialne w 2013 sktadaja sie naktady na oprogramowanie. W 2013 roku zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu o zaistniatych zmianach w
zakresie polityki sprzedazowej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ znaku .

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MEG, BLACK ROSE o wartosci odzyskiwalnej 23.959 tys. zt.

Za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Wartosci niematerialne wytworzone we

. Pozostale warto$ci niematerialne Razem
wlasnym zakresie
Patenty, znaki Patenty, znaki
firmowe, prace Pozostale firmowe, prace Pozostale
rozwojowe rozwojowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 10324 6578 16902
Zwiekszenia - - 6 6
- nabycie - - 6 6
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Zmniejszenia - -

Warto$¢ brutto na koniec okresu - - 10324
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 362
amortyzacja za okres - - 247
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 609

Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z

tytutu utraty wartosci na koniec okresu ) i 609

Wartosc netto na koniec okresu - - 9715

W bilansie Graal S.A. nie wystepuja warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Na naktady na wartos$ci niematerialne w 2012 sktadajg sie naktady na oprogramowanie.

6 584

2731

699

3430

3430

3154

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MEG, BLACK ROSE o wartosci odzyskiwalnej 23.959 tys. zt.

Nota 4

ZAPASY

Stanna 31.12.2013r.

Kwoty
Kwota odpisé6w odwrécenia | Kwoty odpiséw
Wycena aktualizujacych odpiséw aktualizujacych
wedlug cen wartosci aktualizujacych wartosci
iy 5 zapasy ujete zapas6éw
nabycia/kosztu zapasow na o e
wytworzenia poczatek Jak ) ]Qt}:' 1
okresu pomniejszenie okresie jako
tych odpisow w koszt
okresie

Kwota odpisow Wartos¢
aktualizujacych zapasow
wartosci ujetych jako
zapasOw na koszt w
koniec okresu okresie

16 908

3093

946

4039

4039

12 869

Wartos$¢
bilansowa
zapasow na

koniec okresu
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Materiaty 12 522 130 13 185

Wyroby gotowe 11741 - 20 33

Towary 27 206 248 248 3712
RAZEM 51469 378 281 3930

Zabezpieczenia poczynione na zapasach na dzien 31.12.2013:

tresc

302

13

3712

4027

24917

153 430

130 347

308 694

przewlaszczenie zapaséw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu krdotkoterminowego udzielonego przez BNP

Paribas Bank

zastaw rejestrowy na zapasach, nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym przez PeKaO S.A

Razem

Stanna 31.12.2012r.

Kwoty
Kwota odpiséw odwr(-)c?nla Kwoty-od.plsow
- odpisow aktualizujacych
Wycena aktualizujacych . /o
p, aktualizujacych wartosci
wedlug ceny wartosci . .
. , zapasy ujete zapasow
nabycia/kosztu zapasOw na . .
. jako ujetych w
wytworzenia poczatek . . . . .
okresu pomniejszenie okresie jako
tych odpisow w koszt
okresie
Materiaty 10 155 109 15 36

Kwota odpiséw
aktualizujacych
wartosci
zapasOw na
koniec okresu

130

Wartos$¢
zapasow
ujetych jako
koszt w
okresie

12 484

12 220
11728
23494

47 442

kwota (w tys. zl)
5000

24 000

29000

Wartos¢
bilansowa
zapasow na
koniec okresu

10 025
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Wyroby gotowe 10 338 - - 131 212

Towary 16 188 419 203 32 248 100 690

RAZEM 36 681 528 218 68 378 244 386

Zabezpieczenia poczynione na zapasach na dzien 31.12.2012:
Tresc

zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapasach ), nalezacych do Graal S.A. stanowigcych zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym przez
PeKaO S.A

zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych, nalezacych do Graal S.A. stanowigcych zabezpieczenie kredytu dtugoterminowego udzielonego
przez PeKaO S.A.

zastaw zapaséw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowigcych zabezpieczenie kredytu dlugoterminowego udzielonego przez PeKaO S.A.
zastaw zapaséw magazynowych nalezgcych do Graal S.A. stanowigcych zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udzielonego przez Fortis Bank

Razem

10 338

15940

36303

kwota (w tys. z1)

8000

3000

10000
5000

26 000
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Nota 5
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Za okres 0od 01.01.2013 do 31.12.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
- cze$¢ dlugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa
Nalezno$ci od jednostek powigzanych:
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa
Przedptaty:
- cze$¢ dlugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa
Pozostate naleznosci:
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa
naleznosci od pracownikéw

nalezno$ci z tytutu podatkéw

pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe czynne:
- cze$¢ dlugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa
ubezpieczenia

koszty finansowe

Na koniec okresu

65315

65315

21253

21253

533

533

17 969

17 969

5909

12 058

218

218

177

24

Na poczatek
okresu

78 921

78 921

18903

18903

1384

1384

16 400

16 400

10

4377

12013

247

242

125

94
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pozostate 17 23

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na

poczatek okresu 2046 1651
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu

- - 459
utraty wartosci
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu

- 535 64
utraty wartosci
Odp_lsy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na 1511 2046
koniec okresu

RAZEM 103 777 113 809

Na dzien 31.12.2013 na nalezno$ci pozostate sktadaja sie nalezno$ci z tytutu kaucji ( 56 tys. zt ) , naleznosci z tytutu
sprzedazy udziatéw ( 4.200 tys. zt ), naleznoSci z tyt. kary umownej ( 2.000 tys. zt ), rozliczenie z tytutu zakupu
udziatéw ( 5.757 tys. zt ) oraz pozostate ( 45 tys. z1).

Na dzien 31.12.2013 na rozliczenia miedzyokresowe pozostate sktadaja sie ustugi informatyczne ( 12 tys. zt ),
prowizje handlowe ( 2 tys. zl ) oraz pozostate ( 3 tys. zt).

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA NALEZNOSCIACH NA DZIEN 31.12.2013

Globalna cesja wierzytelno$ci nie mniej niz 12.000.000 z}, stanowigca zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym
udzielonego przez PeKaO S.A.

Przelew na zabezpieczenie istniejacych i przysztych naleznosci handlowych od dtuznikéw: Elblgskie Centrum Miesne
,El-Hurt” Sp. ]. Elblag, FH Piotr Sondej Gdynia, Hurtownia Kama Stubice, Ludwinex L.W3s Sp. ]. Lancut, Mewa S.C.
[tawa, PHU Basia Sp. J. L.ddz, PHU Expol Torun, Rybka Hurtownia Rybna Kalisz, Tradis Sp. z o0.0. Lublin,

Nalezno$ci wykazane w bilansie jednostki nie sa oprocentowane, stad tez nie wystepuje ryzyko narazenia na zmiany
stop procentowych. Terminy ptatnosci wahaja sie w granicach 30 - 90 dni.

Na dzien 31.12.2012 na nalezno$ci pozostate sktadaja sie nalezno$ci z tytutu kaucji ( 56 tys. zt ) , nalezno$ci z tytutu
sprzedazy udziatéw ( 4.200 tys. zt ), naleznoSci z tyt. kary umownej ( 2.000 tys. zt ), rozliczenie z tytutu zakupu
udziatéw (5.757 tys. zt ).

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA NALEZNOSCIACH NA DZIEN 31.12.2012

Globalna cesja wierzytelnosci nie mniej niz 12.000.000 zi, stanowigca zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym
udzielonego przez PeKaO S.A

Przelew na zabezpieczenie istniejacych i przysztych naleznos$ci handlowych od dtuznikéw: Elblaskie Centrum Miesne

,El-Hurt” Sp. J. Elblag, FH Piotr Sondej Gdynia, Hurtownia Kama Stubice, Ludwinex L.Was Sp. ]. Lanicut, Mewa S.C.
Itawa, PHU Basia Sp. J. £6dz, PHU Expol Torun, Rybka Hurtownia Rybna Kalisz, Tradis Sp. z o.0. Lublin.

Nota 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Na koniec Na poczatek

okresu okresu
Srodki pieniezne w banku i w kasie 13719 1667
Lokaty krotkoterminowe
Razem, w tym: 13719 1667
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-Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu finansowym , stanowity érodki pieniezne na rachunkach biezacych,
oprocentowane stawka 0,01%,

Pozyczki udzielone
Na udzielone pozyczki krétkoterminowe, wykazane w bilansie sktadaja sie pozyczki udzielone podmiotom
powiazanym, a w szczegdlnosci:

Wedtug stanu na 31.12.2013r.
brak

Wedtug stanu na 31.12.2012r.

e  Pozyczka udzielona dnia 04.10.2012r. Superfish S.A. w wysokosci 460 tys. zi, termin sptaty 30.06.2013r,
stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy. Oprocentowanie pozyczki jest réwne stopie
kredytu lombardowego, odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych

e  Pozyczka udzielona dnia 23.10.2012r. Superfish S.A. w wysokosci 270 tys. zi, termin sptaty 30.06.2013r,
stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy. Oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie
kredytu lombardowego, odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych

e Pozyczka udzielona dnia 06.11.2012r. Superfish S.A. w wysokosci 250 tys. zi, termin sptaty 30.06.2013r,
stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy. Oprocentowanie pozyczki jest réwne stopie
kredytu lombardowego, odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych

e  Pozyczka udzielona dnia 08.11.2012r. Superfish S.A. w wysokosci 400 tys. zi, termin sptaty 30.06.2013r,
stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy. Oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie
kredytu lombardowego, odsetki naliczane sa w okresach miesiecznych

Nabyte obligacje
Na dzien 31.12.2013r spétka nie posiadata obligacji.

Na dzien 31.12.2012r spétka posiadata:

- 4 obligacje zwykle, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii C wyemitowanych przez Kooperol Sp. z 0.0. o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalne;j., dzien
emisji - 23.01.2009 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 60 miesiecy liczac od dnia emisji obligacji z konicem
ostatniego miesigca. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartosci nominalnej obligacji
powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji. Stopa procentowa ustalona
jest w oparciu o WIBOR 3M obowigzujacy na ostatni dzien danego kwartatu, rozumianego jako kolejne trzy miesiace
liczone poczawszy od dnia emisji obligacji na dany kwartat plus 3,25% w skali roku.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Na koniec Na poczatek
okresu okresu
Srodki pieniezne w banku i w kasie 13719 1667
Lokaty krotkoterminowe
Kredyty w rachunkach biezacych (49 063) (42 586)
Razem (35344) (40 919)

Niewykorzystane limity kredytowe na dzien 31.12.2013: PeKaO s.a. 376 tys. zt, BNP Paribas 16.664 tys. zt, Bank BPH
4.622 tys. zt, Rabo Bank 25 tys. zt, Deutsche Bank 5.000 tys. zt,
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Niewykorzystane limity kredytowe na dzien 31.12.2012: PeKaO 1.503 tys. zt, BNP Paribas 1.711 tys. zt, Deutsche Bank

904 tys. zt, BZ WBK 47 tys. zt.

Nota 7

Kapital podstawowy

LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte o warto$ci nominalnej 10 zt kazda

Razem

ZMIANY LICZBY AKC(JI

Za okres od 01.01 do 31.12.2013r.

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone

Na poczatek okresu

Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Sp6tki z o.o.
Seria B - emisja niepubliczna

Seria C - konwersja zobowigzan Spo6tki Graal S.A. na akcje
Seria D - konwersja zobowigzan Spoétki Graal S.A. na akcje
Seria E - emisja publiczna

Seria F - emisja publiczna

Seria G - emisja niepubliczna

Seria H - emisja niepubliczna

Na koniec okresu

Za okres od 01.01 do 31.12.2012r.

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone
Na poczatek okresu

Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Spétki z o.o.

Na dzien 31
grudnia 2013

8 056 485

8 056 485

Na dzien 31
grudnia 2012

8 056 485

8 056 485

8 056 485

3050600

500 000

383950

225000

1459 742

2230000

207 148
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8 056 485

8 056 485

3050600
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Seria B - emisja niepubliczna 500 000

Seria C - konwersja zobowigzan Spétki Graal S.A. na akcje 383950
Seria D - konwersja zobowigzan Sp6tki Graal S.A. na akcje 225000
Seria E - emisja publiczna 1459 742
Seria F - emisja publiczna 2230000
Seria G - emisja niepubliczna 207 148
Seria H - emisja niepubliczna 45

Na koniec okresu 8056 485
Nota 8

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
W trakcie 2013 roku nie nastgpity zmiany nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;.
ZMIANY NADWYZKI ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZE] WARTOSCI NOMINALNE]

Za okres od 01.01 do 31.12.2013r.

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone

Na poczatek okresu 66 610
Zmiany, w tym -
Agio

koszty emisji

Na koniec okresu 66 610

Za okres od 01.01 do 31.12.2012r.

AKkcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone

Na poczatek okresu 66 610
Zmiany, w tym -
Agio

koszty emisji

Na koniec okresu 66 610
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Nota 9

Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizacji wyceny

Za okres od 01.01 do 31.12.2013r

Kapitat
Zapasowy

Saldo na poczatek

okresu 31245

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowo$ci
Saldo na poczatek
okresu po
korektach(po
przeksztatceniu)

31245

Pozostate korekty (2)
Zyski/ straty
aktuarialne

Przeniesienie
wyniku finansowego
na kapitat zapasowy,
zgodnie z decyzja
Walnego
Zgromadzenia

Podatek dochodowy
zwigzany z
pozycjami
prezentowanymi w
pozostatych
dochodach
catkowitych

14980

Saldo na koniec

okresu 46223

Kapitat
reZerwowy

Kapitat
Kapitat reZerwowy z
reZerwowy z aktualizacji
tytutu wyceny Razem
zyskow/strat | rzeczowych
aktuarialnych aktywow
trwalych
- 14 683 45928
- 14 683 45928
(2)
16 16
14 980
(1) (1)
15 14 683 60921

Kapitaty rezerwowe i zapasowe znajdujace sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Graal S.A. nie
podlegaja ograniczeniom w podziale z wyjatkiem ograniczen wynikajgcych z KSH.

Za okres od 01.01 do 31.12.2012r

Zapasowy

Kapitat

Kapitat
rezZerwowy

; Kapitat
relz(:lr')vlvtg:v rezerwowy z
z y aktualizacji
aktualizacji avlg;vf:/?;v Razem
Wyceny finansowych
rzeczowych dostepnych
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aktywow

trwatych

Saldo na poczatek okresu 30127 -

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Saldo na poczatek okresu po

korektach(po przeksztatceniu) 30127 -

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji
wyceny rzeczowych aktywow
trwatych

Przeniesienie wyniku
finansowego na kapitat
zapasowy, zgodnie z decyzja
Walnego Zgromadzenia

1118

Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjami prezentowanymi w
pozostatych dochodach
catkowitych

Saldo na koniec okresu 31245 -

Nota 10
Rezerwy

Za okres od 01.01 do 31.12.2013r

Rezerwy
na Rezerwy
naprawy | restrukturyz
gwarancyj acyjne
ne

Wartos¢ na poczatek okresu, w
tym:

-dtugoterminowe na poczqtek
okresu

Zwiekszenia - -

-utworzone w okresie i zwiekszenie
istniejgcych

Zmniejszenia - -

-rozwigzane ale niewykorzystane

Wartosc¢ na koniec okresu w
tym:

14 811

14 811

(158)

30

14 683

Rezerwy na
Swiadczenia
pracownicze

itym
podobne
97
97

355

355

16

16

436

do

sprzedazy

Pozostat
e
rezerwy

44938

44938

(158)

1118

30

45928

Razem

97

97

355

355

16

16

436
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-krotkoterminowe na koniec okresu 331 331

-dtugoterminowe na koniec okresu 105 105

Za okres od 01.01 do 31.12.2012r

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy sw1adcze.ma Pozostale
naprawy . pracownicze Razem
; restrukturyzacyjne : rezerwy
gwarancyjne itym
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - - 74 - 74
-krétkoterminowe na poczqtek okresu
-dtugoterminowe na poczqtek okresu 74 - 74
Zwiekszenia - - 23 - 23
-utworzone w okresie i zwiekszenie 23 23
istniejgcych
Zmniejszenia - - - - -
-rozwiqzane ale niewykorzystane - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 97 - 97
-krétkoterminowe na koniec okresu
-dtugoterminowe na koniec okresu 97 - 97

Kwoty rezerw na odprawy emerytalne wyliczone zostaly przez niezaleznego aktuariusza wg stanu na
31.12.2013r.. Gtdwne zatozenia wyceny przedstawiono ponize;j:

Podstawa wyceny rezerw na przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikéw sa przepisy prawa pracy, regulaminéw
wynagrodzen, uktadéw zbiorowych i innych wiazacych porozumien pracodawcéw z pracownikami.

Kalibracja modelu aktuarialnego

- tablice $miertelno$ci GUS z roku 2012

- prawdopodobienstwo przejscia na rente 0,25%

- model mobilnos$ci pracownikéw Jednostki Multiple Decrement Model

Techniczna stopa dyskontowa

stopa dyskonta /

W okresie stopa wolna od ryzyka

2014-01-01 i dalej (w kazdym roku) 4,2%

Prognozowane wzrosty podstaw $wiadczen

stopa wzrostu podstawy / wynagrodzenie w Firmie

w okresie
2014-01-01 do 2014-12-31 3,0%
2015-01-01 do 2015-12-31 3,0%
2016-01-01 i dalej (w kazdym roku ) 3,0%

Odprawa emerytalna

A. Parametry $wiadczenia
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W Bazie danych dostarczonej przez Jednostke:

zostat przyjety wg kolumny / na poziomie

parametr
Podstawa Wynagrodzenie
Staz do praw nabycia Staz w firmie

B. Charakterystyka $wiadczenia
Zgodnie z deklaracja Jednostki pracownikowi, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przej$ciem na emeryture,
przystuguje odprawa emerytalna. Jej wielko$¢ jest niezalezna od stazu i stanowi 100% Podstawy.

C. Dodatkowe uwagi do metodologii wyceny rezerw

Dla os6b bedacych w wieku emerytalnym, ktdre nie pobraly jeszcze odprawy emerytalnej ani rentowej,

tworzy sie rezerwe krdtkoterminowa w pelnej kwocie. Pracownikom, ktérzy w przesztosci pobrali juz odprawe
emerytalna lub rentowa, nie tworzy sie rezerwy na to $wiadczenie.

D. Wrazliwo$¢ rezerw

Wyniki wyceny sa:

« szczegoblnie wrazliwe na zatozenia dotyczace mobilnosci pracownikéw,

» wrazliwe na zatozenia o $redniorocznym wzro$cie podstawy $wiadczenia,

¢ s3 mato wrazliwe na zatoZenia o $miertelnosci i prawdopodobienistwie przejscia na rente.

Odprawa rentowa

A. Parametry $wiadczenia
W Bazie danych dostarczonej przez Jednostke:

zostatl przyjety wg kolumny / na poziomie

parametr
Wynagr ni
Podstawa ynagrodzenie
Staz do praw nabycia Staz w firmie

B. Charakterystyka $wiadczenia
Zgodnie z deklaracja Jednostki pracownikowi, ktérego stosunek pracy ustal w zwigzku z przejSciem na rente,
przystuguje odprawa rentowa. Jej wielko$¢ jest niezalezna od stazu i stanowi 100% Podstawy.

C. Dodatkowe uwagi do metodologii wyceny rezerw
Pracownikom, ktérzy w przesztoséci pobrali juz odprawe emerytalna lub rentowa, nie tworzy sie rezerwy na to
Swiadczenie.

D. Wrazliwo$¢ rezerw

Wyniki wyceny sa:

« szczegblnie wrazliwe na zatozenia dotyczace mobilnosci pracownikow,

» wrazliwe na zatozenia o §redniorocznym wzroscie podstawy swiadczenia,

e Srednio wrazliwe na zalozenia o prawdopodobienstwie przejscia na rente i mato wrazliwe na zaltozenia co do
$miertelnosci.

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa
s odprawy odprawy razem
Wyszczegolnienie emerytalne rentowe [zH]
[z1] [z1]
Zobowiazania krétkoterminowe 5277 2178 7 455
Zobowiazania dtugoterminowe 89 365 8562 97 927
Razem 94 642 10 740 105 382
Analiza wrazliwosci rezerw (zl)
PARAMETR / SWIADCZENIE odprawa emerytalna odprawa rentowa
wyjSciowe kwoty rezerw 94 642 10 740
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wspoétczynnik rotacji -1,0%

wspoélczynnik rotacji +1,0%
prawdopodobienistwo inwalidztwa -0,5%0
prawdopodobienstwo inwalidztwa +0,5%o
techniczna stopa dyskontowa -1,0%
techniczna stopa dyskontowa +1,0%
wzrosty podstaw

wynagrodzenie w Firmie -1,0%

wynagrodzenie w Firmie +1,0%

Rachunek zyskow lub strat aktuarialnych

Zmiana stanu rezerw (zl)
POZYCJA / SWIADCZENIE

wartos$¢ biezaca zobowigzania
na poczatek okresu

koszty biezacego zatrudnienia
odsetki netto od zobowiazania netto
zyski lub straty aktuarialne

koszty przesztego zatrudnienia

wyptacone $wiadczenia

warto$¢ biezaca zobowigzania
na koniec okresu

wtym:
cze$¢ krotkoterminowa

cze$¢ dtugoterminowa

Obciazenia okresu (z1)
POZYCJA / SWIADCZENIE
koszty biezacego zatrudnienia
odsetki netto od zobowigzania netto
zyski lub straty aktuarialne

koszty przesztego zatrudnienia

proponowane ujecie powyzszych kwot w:
zyskach lub stratach
innych catkowitych dochodach

na podstawie:

klasyfikacji MSR 19

97 926
91 669
95195
94 100
105710
85291

85103
105733

odprawa emerytalna

86 554

17727
3130
-12769

94 642

5277
89 365

odprawa emerytalna
17 727
3130
-12 769
0

20857
-12769

$wiadczenia po
oKkresie zatrudnienia

Rozbicie zyskéw lub strat aktuarialnych, powstatych w biezacym okresie (z1)

POZYCJA / SWIADCZENIE

odprawa emerytalna

11148
10 365

8616
12 858
11 348
10 203

10179
11350

odprawa rentowa

10 347

3089
370
-3066

10 740

2178
8562

odprawa rentowa
3089
370
-3066
0

3459
-3 066

$wiadczenia po
oKkresie zatrudnienia

odprawa rentowa

51



zyski lub straty aktuarialne -12 769 -3 066
w tym powstate na skutek:

zmian zatozen demograficznych 1569 213
zmian zatozen finansowych -11 079 -609
korekt zatozen aktuarialnych ex post -3259 -2670

Spotka odstapita od przeksztatcania danych poréwnywalnych ze wzgledu na matg istotnos¢.

Nota 11

Kredyty bankowe i pozyczki

Za okres od 01.01 do 31.12.2013r

Stan na
. . Efektywna Termin koniec poczatek
Krétkoterminowe stopa
splaty okresu okresu
procentowa
. WIBOR 1 M
Kredyt w rachunku biezacym plusmarza | 31.05.2015 23 624 12 497
PeKaO S.A.
banku
. WIBOR 1M
Kredyt w rachunku biezacym plusmarza | 28.06.2014 - 9096
Deutsche Bank
banku
. Wibor 1 m
Kredyt w rachunku biezacym plus marza | 15.12.2015 5086 15039
BNP Paribas Bank
banku
Wibor 1 m
Kredyt w rachunku biezagcym .
Bank BZ WBK plus marza 27.09.2012 - 953
banku
: . Wibor 1 m
Kredyt zaliczka w formie plusmarza | 31.05.2013 - 2306
odnawialnego limitu PeKaO S.A.
banku
. . Wibor 1 m
Err:;‘ at‘l;‘ifiigy Wy )(lﬁ’fg“)"’ﬁ“y plusmarza | 31.08.2013 - 482
Y Wy o banku
LIBOR 1M
Kredyt BNP Paribas Bank -USD plus marza 15.12.2015 2135 -
banku
Wibor 1 m
Kredyt PeKaO S.A. plus marza 31.05.2013 - 3000
banku
Wibor 1 m
Kredyt Bank Millenium plus marza 09.05.2014 4100 4100
banku
Wibor 1 m
Kredyt w rachunku biezgcym .
Bank BPH SA. pll;)inml?li‘za 20.08.2014 378 5000
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Kredyt w rachunku biezagcym

Rabo Bank

Odsetki od kredytéw naliczone

na dzien bilansowy

Dlugoterminowe

Kredyt Bank BPH S.A.

Pozyczka Tuna Fish

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt Bank Millenium

Kredyt Bank BPH S.A.

Kredyt Bank BPH S.A.

Wibor 1 m
plus marza
banku

Razem

Efektywna
stopa
procentowa

Wibor 1 m
plus marza
banku

12,00%

Wibor 1 M
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m

plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m

plus marza
banku

Razem

04.09.2014

Termin
splaty

30.03.2019

09.09.2014

31.03.2013

13.05.2013

13.05.2013

13.05.2013

12.05.2014

07.11.2019

29.08.2019

w tym dlugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy

Kredyt Bank BPH S.A.

Wibor 1 m
plus marza
banku

30.03.2019

19975

39

55337

Kkoniec okresu

3897

2752

5000

2903

3729

18 281

742

151

52 624

Stan na

poczatek
okresu

4701

1610

500

1840

1848

1506

5000

1299

18 304
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Wibor 1 M
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m

plus marza
banku

Kredyt PeKaO S.A. 31.03.2013 - 500

Kredyt PeKaO S.A. 13.05.2013 - 1296

Kredyt PeKaO S.A. 13.05.2013 - 1296

Kredyt PeKaO S.A. 13.05.2013 - 1062

Kredyt Bank BPH S.A. 07.11.2019 490 -

Kredyt Bank BPH S.A. 29.08.2019 978 -

Razem 2210 4 896

Zabezpieczenia powyzszych kredytéw:

WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE ZABEZPIECZENIE SPLATY
ZOBOWIAZAN STAN NA 31.12.2013r.

hipoteki_na nieruchomosciach:
nieruchomosé
Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,

KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW

kwota w tys. zt

tytulem

hipoteka zwykta taczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.

GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW 4100 przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol Sp. z
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW 0.0.
GD1A/00008410/0
Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW hipoteka kaucyjna faczna stanowigca
GD1A/00045809/5, KW 410 zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol Sp. z
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW 0.0.
GD1A/00008410/0

. . . hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
Z\Si};ﬁ;%ggéggggj}?dma 22; KW 1800 lsqzzdytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO
Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW hipoteka zwykta taczna stanowigca
GD1A/00045809/5, KW 5000 zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW przez Bank Millenium, wtasno$¢ Kooperol Sp.
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW Z0.0.
GD1A/00008410/0
Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW hipoteka taczna kaucyjna stanowigca
GD1A/00045809/5, KW 500 zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.

GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol Sp.
Z0.0.
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Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00008410/0, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; GD1a/00059902/8

KW DG1A/00008410/0,
GD1A/00045807/1,
GD1A/00045808/8,
DG1A/00045809/5,
GD1A/000041846/4,
GD1G/00108110/4, Gd1A/00059902/8
wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej (cesja dotyczy polisy
na nieruchomosci K
GD1A/00008410/0), SUPERFISH S.A.
objetej KWnGD2W/00025235/1 wraz
Z cesja praw z

Wiadystawowo KW nr
GD2W/00025235/1

Wieniotowo, KW KO1L/00011752/1

Tczew, KW GD1T/00009410/5

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889/2

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889,/2

Kukinia KW nr KO1L/00014239/0, KW
nr KO1L/00012529/6,
KO1L/00012978/8

Niekanin, KW KO1L/00013737 /4

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

GD1A /00008410 / 0,GD1A /
00045807 / 1,GD1A / 00045808 /
8,GD1A / 00045809 / 5, GD1A /
00059902 / 8

Kotobrzeg KW nr
KO1L/00023641/7;K01L/00030267/3;
KO1L/00023353/1; KO1L/00023354/8

4930

9.000 EUR

9.000 EUR

5000

6 000

10 000

15000

15000

3000

15603

7 450

4840

3400

11500

hipoteka umowna taczna stanowigca
zabezpieczenie faktoringu odwrotnego
wymagalnos$ciowego udzielonego Graal S.A.
przez Bank Millenium, wiasno$c Kooperol Sp.
Z0.0.

hipoteka tgczna stanowigca zabezpieczenie
faktoringu udzielonego Graal S.A. przez Bank
Millenium, wtasno$c Kooperol Sp. zo.o.

hipoteka taczna stanowigca zabezpieczenie
faktoringu udzielonego Graal S.A. przez Bank
Millenium, wtasnos$c Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez BNP
Paribas Bank, wiasno$¢ Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez BNP
Paribas Bank, wiasno$¢ Koral S.A.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez PeKaO S.A.

hipoteka umowna tgczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez PeKaO S.A.

hipoteka taczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu w rachunku biezacym Deutsche
Banku, nieruchomo$¢ w Kukini, wlasnos$c Koral
S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez BNP
Paribas Bank, wiasno$¢ Superfish S.A.

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank BPH
SA,

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank BPH
S.A,

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank BPH
SA,

hipoteka umowna faczna - jako zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajace z weksla
wystawionego przez Graal SA tytutem
zabezpieczenia wierzytelno$ci Banku
wynikajace z zawartej z Graal SA Umowy o
linie na akredytywy dokumentowe, wtasnos¢
Kooperol Sp. zo.o.

hipoteka taczna stanowigca zabezpieczenie

kredytu udzielonego Graal S.A. przez Rabo
Bank S.A., wtasnos$¢ Superfish S.A.
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RAZEM PLN 113 533

RAZEM EUR 18 000

przewtaszczenia maszyn i urzqdzen

maszyny i urzadzenia

Meypack 3284 zastaw rejestrowy na maszynach finansowanych kredytem Bank BPH S.A.
maszyny i urzadzenia 5324 zastaw rejestrowy na maszynach finansowanych kredytem Bank BPH S.A.
maszyny i urzadzenia 13000 zastaw rejestrowy na maszynach dot. kredytu Rabo Bank S.A.

21608

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA ZAPASACH NA DZIEN 31.12.2013

tresé

zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych, nalezacych do Kooperol Sp. z o.o.
stanowiacych zabezpieczenie kredytu dtugoterminowego udzielonego Graal S.A. przez Bank
Millennium S.A.

zastaw rejestrowy zapas6w magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych
zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udzielonego przez BNP Paribas Bank

zastaw rejestrowy na zapasach, nalezacych do Graal S.A. stanowigcych zabezpieczenie kredytu
w rachunku biezgcym przez PeKaO S.A

Razem

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA NALEZNOSCIACH NA DZIEN 31.12.2013

kwota (w tys.
zl)

2000

5000

24 000

31000

Globalna cesja wierzytelno$ci nie mniej niz 12.000.000 zi, stanowigca zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym

udzielonego przez PeKaO S.A

Przelew na zabezpieczenie istniejacych i przysztych naleznosci handlowych od dtuznikéw: Elblaskie Centrum Miesne
,El-Hurt” Sp. ]. Elblag, FH Piotr Sondej Gdynia, Hurtownia Kama Stubice, Ludwinex L.W3s Sp.]. Lancut, Mewa S.C.
[tawa, PHU Basia Sp. J. L.ddz, PHU Expol Torun, Rybka Hurtownia Rybna Kalisz, Tradis Sp. z o0.0. Lublin,

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA ZNAKACH TOWAROWYCH NA DZIEN 31.12.2013

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MEG, BLACK ROSE o wartosci odzyskiwalnej 23.959 tys. zt.

WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE ZABEZPIECZENIE SPLATY

ZOBOWIAZAN STAN NA 31.12.2012r.

hipoteki na nieruchomosciach:

nieruchomos¢ kwota w tys. zt tytulem
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Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW
GD1W/00039956/5

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00008410/0, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4;
GD1a/00059902/8

Wieniotowo, KW KO1L/00011752/1

Tczew, KW GD1T/00009410/5

Swarzewo, KW GD2W/00028775/9

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889/2

Swarzewo, KW GD2W/00028775/9

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889/2

4100

410

1800

5000

500

4930

5000

6 000

3000

5000

3000

6 000

hipoteka zwykta tgczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank Millenium, wtasno$¢
Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna faczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank Millenium, wtasnos¢
Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka zwykta tgczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank Millenium, wtasnos¢
Kooperol Sp. zo.o.

hipoteka taczna kaucyjna stanowiaca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank Millenium, wtasnos¢
Kooperol Sp. z o0.0.

hipoteka umowna faczna stanowiaca
zabezpieczenie faktoringu odwrotnego
wymagalnos$ciowego udzielonego Graal S.A.
przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol
Sp. zo.o.

hipoteka kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez BNP Paribas Bank, wtasnos¢
Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez BNP Paribas Bank, wtasnos¢
Koral S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A., wtasno$¢ Superfish
S.A.

hipoteka kaucyjna faczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A., wlasno$c¢ Superfish
S.A.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A.
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Swarzewo, KW GD2W/00028775/9

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889/2

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889/2

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889/2

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889/2

Kukinia KW nr KO1L/00014239/0,
KW nr KO1L/00012529/6,
KO1L/00012978/8

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889,/2

Niekanin, KW KO1L/00013737 /4

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

RAZEM

przewtaszczenia maszyn i urzqdzen

maszyny i urzadzenia finansowane
kredytem SPO 5

RAZEM

3000

6 000

10000

2720

120

15000

3000

3000

15603

7 450

4840

115473

kwota w z}

2761

2761

hipoteka kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A., wiasno$¢ Superfish
S.A.

hipoteka kaucyjna faczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna faczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka zwykta faczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu SPO 5 udzielonego
przejetej spétce Polinord przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowiaca
zabezpieczenie kredytu SPO 5 udzielonego

przejetej spotce Polinord przez PEKAO S.A.

hipoteka umowna kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezacym Deutsche Banku, nieruchomos¢
w Kukini, wtasno$¢ Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna stanowiaca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez BNP Paribas Bank, wtasnos¢
Superfish S.A.

hipoteka umowna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank BPH S.A,,

hipoteka umowna stanowiaca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank BPH S.A,,

hipoteka umowna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Bank BPH S.A,,

tytultem

zabezpieczenie sptaty kredytu SPO 5 udzielonego
przejetej spotce Polinord przez PEKAO S.A.

Zabezpieczenia poczynione na zapasach na dzien 31.12.2012:

tresé

kwota (w tys. z1)
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zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapasach ), nalezacych do Graal S.A.

stanowigcych zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym przez PeKaO S.A 8000
zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych, nalezacych do Graal S.A. 3000
stanowiacych zabezpieczenie kredytu dtugoterminowego udzielonego przez PeKaO S.A.
zastaw rejestrowy zapasOw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych 10 000
zabezpieczenie kredytu dtugoterminowego udzielonego przez PeKaO S.A.
zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych, nalezgcych do Kooperol Sp. z o.0.
stanowiacych zabezpieczenie kredytu diugoterminowego udzielonego Graal S.A. przez 2000
Bank Millennium S.A.
zastaw rejestrowy zapasOw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych 5 000
zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udzielonego przez BNP Paribas Bank

Razem 28000

Zabezpieczenia poczynione na naleznosciach na dzier 31.12.2012r

Globalna cesja wierzytelnos$ci nie mniej niz 12.000.000 z1, stanowiaca zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym
udzielonego przez PeKaO S.A

Przelew na zabezpieczenie istniejacych i przysztych naleznosci handlowych od dtuznikéw: Elhurt-Elblag, PH P.Sonej--
Gdynia, Kama-Stubice, Ludwinex-Lancut, Mewa-Itawa, Basia-L.6dz, Expol-Torun, Rybka-Kalisz, Tradis-Lublin.

Zabezpieczenia poczynione na znakach towarowych na dzien 31.12.2012r

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MEG, BLACK ROSE o warto$ci odzyskiwalnej 23.959 tys. zt.

Nota 12
Zobowiazania z tytutu leasingu

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT
LEASINGOWYCH NETTO

Na dzien 31.12.2013 Na dzien 31.12.2012
Wartos¢ Wartos¢
Minimalne biezaca Minimalne biezaca
oplaty minimalnyc oplaty minimalnyc
h optat h oplat
w okresie do 1 roku 309 244 322 256
;/;tokresw od 1 rokudo 5 654 626 827 744
Razem 963 870 1149 1000

Umowa leasingowa zawarta w dniu 30.09.2011 pomiedzy Graal S.A. a Millennium Leasing Sp. z 0.0. ktérej
przedmiotem jest automatyczna linia do uktadania i konfekcji ptatow, filetéw oraz koreczkéw rybnych w
opakowaniach plastikowych. Czas trwania umowy zostat okre$lony na 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 19.12.2012r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0..
Przedmiotem umowy leasingu jest samochdd Skoda Citigo. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 21.12.2012r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp.z o.0..
Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd Skoda Rapid. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.
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Umowa leasingowa zawarta w dniu 06.02.2013r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp.z o.0..
Przedmiotem umowy leasingu jest samochdd Skoda Octavia. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 06.02.2013r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp.z o.0..
Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd Skoda Octavia. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 11.07.2013r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0..
Przedmiotem umowy leasingu jest samochdd Fiat Punto. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 14.08.2013r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp.z o.0..
Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd Audi A5. Czas trwania umowy - 36 miesiecy.

Nota 13
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za okres od 01.01do 31.12.2013

Na koniec Na poczatek
okresu okresu
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 54 086 53383
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ kréotkoterminowa 54 086 53383
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych: 78 2136
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 78 2136
Pozostale zobowiazania: 2160 2303
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 2160 2303
z tytutu podatkdéw,cet,ubezpieczen spotecznych 1184 1338
z tytutu wynagrodzen 916 796
pracownicy - 4
pozostate 60 165
Zobowiazania finansowe: 29 382 30022
- cze$¢ dlugoterminowa 4218 744

60



leasing 626 744

obligacje 3592 -
- cze$¢ krotkoterminowa 25164 29 278
leasing 244 256
faktoring 24 920 29 022
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 34 34
- cze$¢ dlugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 34 34
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow: 9718 8872
- cze$¢ dtugoterminowa 8403 7724
- cze$¢ krotkoterminowa 1315 1148
RAZEM 95458 96 750

Na rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe sktad sie rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazane w pasywach bilansu dotycza dotacji z AMiRR
w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego "Rybotéwstwo i przetworstwo ryb 2004-2006" dla przejetej spotki
Polinord Sp. z o0.0. oraz Programu Operacyjnego "Zréwnowazony rozwdj sektora rybotéwstwa i nadbrzeznych
obszarow rybackich 2007-2013".

Na zobowiazania z tytutu obligacji sktadaja sie:

- 1 obligacja zwykta, imienna, niezabezpieczona, oprocentowana, serii K wyemitowana przez Graal S.A. . o wartosci
nominalnej 500 tys. zt. Obligacja zostata zbyta po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej, dzien emisji - 27.05.2013
roku. Obligacja zostanie wykupiona w terminie 24 miesiecy z koricem ostatniego miesiaca, jednak obligatariusz ma
prawo zada¢ wcze$niejszego wykupu, jednakze nie wcze$niej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia emisji obligacji. Wykup
obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki.
Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji. Stopa procentowa jest ustalona jako suma stawki
WIBOR 3M obowiagzujacej na koniec kazdego miesigca powiekszonej o 3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

- 2 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii L wyemitowanych przez Graal S.A. . o wartosci
nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaly zbyte po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, dzien emisji -
09.07.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z koncem ostatniego miesigca, jednak
obligatariusz ma prawo zada¢ wcze$niejszego wykupu, jednakze nie wcze$niej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia emisji
obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej warto$ci nominalnej obligacji
powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od wartosci nominalnej obligacji. Stopa procentowa jest
ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujacej na koniec kazdego miesigca powiekszonej o 3,25% w skali roku
liczac od dnia emisji.

- 2 obligacje zwykle, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii M wyemitowanych przez Graal S.A. . o wartoSci
nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaly zbyte po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej, dzien emisji —
25.07.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z konicem ostatniego miesiaca, jednak
obligatariusz ma prawo zada¢ wcze$niejszego wykupu, jednakze nie wcze$niej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia emisji
obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej warto$ci nominalnej obligacji
powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od wartoSci nominalnej obligacji. Stopa procentowa jest
ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujacej na koniec kazdego miesigca powiekszonej o 3,25% w skali roku
liczac od dnia emisji.

- 2 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii N wyemitowanych przez Graal S.A. . o wartoSci
nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaly zbyte po cenie emisyjnej réwnej wartos$ci nominalnej, dzien emisji —
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02.09.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z koncem ostatniego miesigca, jednak
obligatariusz ma prawo zada¢ wcze$niejszego wykupu, jednakze nie wcze$niej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia emisji
obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty pienieznej réwnej wartosci nominalnej obligacji
powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji. Stopa procentowa jest
ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujacej na koniec kazdego miesigca powiekszonej o 3,25% w skali roku

liczac od dnia emisji.

Na dzien 31.12.2012

Na rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe sktad sie rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego.

Zobowigzania za wyjatkiem zobowiazan finansowych wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki nie
sg oprocentowane, stad tez nie wystepuje ryzyko narazenia na zmiany stép procentowych. Srednie terminy

zobowigzan wahaja sie od 14 - 75 dni.

Nota 14

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych

w tym do jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy ustug

w tym do jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy materiatéw

w tym do jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy towarow

w tym do jednostek powigzanych
RAZEM

w tym przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych

Nota 15

Koszty rodzajowe

Amortyzacja §rodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Za okres od 01.01
do 31.12.2013

191 184

1890

5272

2719

25721

9 642

158 164

6 097

380 341

20 348

Za okres od
01.01do
31.12.2013

5776

960

Za okres od 01.01
do 31.12.2012

160 367

1879

3592

2401

13020

2788

121 146

6 654

298 125

13722

Za okres od
01.01 do
31.12.2012

6 038

946
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Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie surowcow i materiatéw

Koszty ustug obcych

Koszty podatkéw i optat

Pozostate koszty

Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku

RAZEM

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

RAZEM

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych
Koszty pozostate

RAZEM

Nota 16

Pozostate przychody i koszty
POZOSTALE PRZYCHODY

Dotacje panstwowe

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych

24 140

133112

29914

661

1854

(5 632)

190 785

29 497

7 858

308 694

346 049

Za okres od
01.01 do
31.12.2013

19 756

2692

1692

24140

Za okres od
01.01 do
31.12.2013

1315

1 645

21819
115870
29501
594
2051
(7 003)
169 816
30883
7722
244 386

282991

Za okres od
01.01do
31.12.2012

17 604
2551
1 664

21819

Za okres od
01.01do
31.12.2012
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Odwrocenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
zapasow

Rozwigzanie innych rezerw

Otrzymane odszkodowania i rekompensaty
Nadwyzki inwentaryzacyjne

Zwrdécone optaty sadowe

Pozostata sprzedaz, refaktury

Pozostate

RAZEM

POZOSTALE KOSZTY

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci niematerialnych

Niewykorzystane zdolnosci produkcyjne

Odszkodowania, kary

Spisane naleznosci

Wartos¢ netto zlikwidowanych zapasow

Rezerwa na przewidywane koszty

Rezerwa na odprawy emerytalne i Swiadczenie urlopowe
Koszty napraw powypadkowych

Niedobory inwentaryzacyjne

Zaptacone optaty sadowe

491

281

34

257

148

61

700

111

5043

Za okres od
01.01do
31.12.2013

3930

8500

4384

212

4388

135

34

355

72

503

19

64

218

108

171

15

10

623

2429

Za okres od
01.01do
31.12.2012

74

459

68

3841

125

240

3310

34

97

50

35

68
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Darowizny
Pozostata sprzedaz, refaktury
Pozostate

RAZEM

Nota 17

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Zysk z tytutu sprzedazy aktywow finansowych
Przychody z dywidend

Zyski z tytutu réznic kursowych

Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

- aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
warto$ci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow

RAZEM

Koszty finansowe

Koszty odsetek, w tym dotyczace:

- kredytéw bankowych

- obligacji

- faktoringu

- inne

Koszty finansowe z tytutu faktoringu

Koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytéw

54

674

190

23450

Za okres od
01.01do
31.12.2013

2243

10 000

128

128

12371

Za okres od
01.01do
31.12.2013

5735

4024

320

1203

189

481

816

140

30

8571

Za okres od
01.01do
31.12.2012

3216

115

11 368

772

15471

Za okres od
01.01do
31.12.2012

8055

5350

939

1554

212

537
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Straty z tytutu réznic kursowych 451 -

Straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw

finansowych, w tym dotyczace: 87 290
- aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

- o . ! , 87 290
wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Inne 229 146
RAZEM 7799 9561

Nota 18
Podatek dochodowy

GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.12.2013 do 31.12.2012
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku 530 i
zyskow i strat
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 530 -
Odroczony podatek dochodowy wykazany w (665) (78)

rachunku zyskéw i strat

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego
dotyczace powstania i odwracania sie réznic (665) (78)
przejSciowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w

rachunku zyskow i strat, w tym: (135) (78)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (135) (78)
- przypisane dziatalno$ci zaniechanej - -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w pozostatych dochodach 1 -
catkowitych

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego 1 i
dotyczace zyskow aktuarialnych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w (134) (78)

sprawozdaniu z catkowitych dochodow

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED
OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM
W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci
zaniechanej

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem

Stawka podatkowa (w %)

Obciagzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki
podatkowej

Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Aktualizacja wyceny

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw i
przychody niepodlegajace opodatkowaniu, w tym:

- amortyzacja nie stanowigca kosztow uzyskania
przychodow

- rozwigzanie rezerw na koszty
- rozwiazanie odpiséw aktualizujacych na naleznosciach

- rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych zapasy

- wynagrodzenia, ZUS, delegacje wyptacone w
biezacym okresie

- dotacje

- odpsi aktualizujacy wnip

- pozostate odsetki

- wycena instrumentéw finansowych
- niezrealizowane rdznice kursowe

- rezerwy na Koszty

- odpisy na nalezno$ci

- odpisy na zapasy

- darowizny

Za okres od 01.01
do 31.12.2013

20457

20457

19,00%

3887

2121

23902

8356

2320

(541)

(491)

(281)

(476)

(1315)

8500

(54)

(128)

(119)

1232

(44)

3930

54

Za okres od 01.01

do 31.12.2012

14902

14902

19,00%

2831

11 050

(5 114)
2168
(108)
(64)
(217)
(423)

(1220)

290
(765)
621
459
68

140
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- niewyptacone wynagrodzenia, ZUS,delegacje 532 476

- naliczone odsetki od kredytow i pozyczek 136 321
- naliczone odsetki od naleznoS$ci (682) (243)
- naliczone odsetki od obligacji 92 -

- zaptacone odsetki z lat ubiegtych 15 644
- PFRON 212 258
- zlikwidowane zapasy - 2870
- otrzymana dywidenda (10 000) (11 368)
- koszty dotyczace lat ubiegtych - 356
-odszkodowania, kary 193 127
-niezpatacone faktury kosztowe 3117 -

- nalezno$ci przedawnione, umorzone 100 240
- raty leasingu (298) (269)
- koszty reprezentacji 119 347
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe - 9
Pozostate 2233 167
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w 530 i

rachunku zyskow i strat

W roku 2013 podstawa opodatkowania zostata pomniejszona o kwote 23.902 tys. zt, tytutem ulgi w
zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci zwolnionej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Bilans Rachunek zyskow i strat Dochody catkowite
Na dzien Na dzien Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
31.12.2013 31.12.2012 01.01do 01.01do 01.01do 01.01do
T T 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Réznice przej$ciowe
- dodatnie réznice kursowe 55 30 25 65
- wycena instrumentéw do warto$ci godziwej 2 2 33
- naliczone odsetki od nalezno$ci 46 49 3 192
- aktcuahzaqa warto$ci RzAt (zmiana w 2621 2621 i (30)
kapitale)
- zyski aktuarialne (zmiana w kapitale) 1 - 1
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego 2795 2700 24 290
podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- ujemne réznice kursowe - - - (209)
- odpisy aktualizujace nalezno$ci 130 125 5 89
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- niewyptacone wynagrodzenia, ZUS,

delegacje 37 35 2 3

- rezerwy na koszty 25 11 14 1

- naliczone odsetki od kredytow, obligacji 110 67 43 (83)

- amortyzacja 18 28 (10) (2)

- odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 704 47 657 (33)

- wycena instrumentéw finansowych 22 (22) 22 -
AT v hr— 12

Obciazenie/uznanie z tytutu odroczonego i i (665) (78) - 30

podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiagzana z aktualizacja wartosci rzeczowych aktywéw trwatych dotyczy aktywoéw znajdujacych sie na terenie
Pomorskiej Strefy Ekonomicznej jak i poza strefa. Stad rezerwa na podatek dla aktywéw znajdujacych sie na terenie strefy liczona jest dopiero od roku 2018.
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Nota 19
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

ZOBOWIAZANIA/AKTYWA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Programy swiadczen Programy swiadczen po
emerytalnych okresie zatrudnienia
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012

Warto$¢ netto zobowigzania/aktywow,

105 97
w tym:
- dtugoterminowe 105 97
Kwoty ujete w bilansie:
zobowigzania 105 97
aktywa (-)
Wartos$¢ netto zobowigzania/aktywow 105 97

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN/AKTYWOW NETTO Z TYTULU SWIADCZEN
PRACOWNICZYCH W OKRESIE

Programy swiadczen po

Programy swiadczen emerytalnych . ..
g y ry y okresie zatrudnienia

Za oKkres 72 okres
Za okres od 01.01 Za okres od 01.01 od 01.01 0d 01.01 do
do31.12.2013 do31.12.2012 do 31 12'2012
31.12.2013 e
Wartos¢
zobowigzania/aktywow 97 74

netto na poczatek okresu

Koszty netto ujete w

rachunku zyskéw i strat (24) (23)

Zyski/straty aktuarialne
ujete w pozostatych 16
dochodach catkowitych

Zaptacone sktadki (-)

Wartos¢
zobowigzania/aktywdow 105 97
netto na koniec okresu
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KOSZT NETTO Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Programy swiadczen po

Programy swiadczen emerytalnych . ..
g y y y okresie zatrudnienia

Za okres Za okres
Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2013 do 31.12.2012 do do
31.12.2013 | 31.12.2012

Koszty biezacego

zatrudnienia 21 23

Koszty odsetek od
zobowiazan z tytutu 3
$wiadczen pracowniczych

Przewidywany zwrot z
aktywow programu (-)

Zysk/strata aktuarialne

netto ujete w okresie (16) 23

Koszty przeszlego
zatrudnienia

Zyski/straty z tytutu
ograniczen i rozliczen

Koszt netto z tytutu
$wiadczen pracowniczych

PODSTAWOWE ZALOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOKOSCI
ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepis6w prawa pracy. Rezerwy wyliczone

zostaty metoda aktuarialng na dzien 31.12.2013.. Podstawowe zasady przyjete przy dokonywaniu wyliczen
zostaly opisane pod nota REZERWY

Nota 20

Dywidendy
W roku 2013 12012 nie deklarowano i nie wyptacano dywidend.

Nota 21

Korekty bledéw poprzednich okreséw
W 2013r. nie wystapily korekty btedéw poprzednich okresow.

Nota 22

Niepewnos$¢ kontynuacji dziatalnosci
Nie wystepuje niepewnos$c¢ co do zdolnosci Graal S.A. do kontynuacji dziatalnosci.

Nota 23

Transakcje z podmiotami powigzanymi
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Graal S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodza:

Nazwa jednostki

RC Consulting Spétka z o.0.
Kooperol Spétka z 0.0
Koral S.A.

Superfish S.A.

Alfa Superfish GK Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
Spotka Komandytowo-Akcyjna

Beta Superfish GK Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka Komandytowo-Akcyjna

Gamma Superfish GK Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$ciag
Spotka Komandytowo-Akcyjna

Delta Superfish GK Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$ciag
Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Sigma Superfish GK Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$ciag
Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Omega Superfish GK Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka Komandytowo-Akcyjna

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Jednostki zalezne

Udzial w kapitale (%)
Siedziba Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Swarzewo, Sztormowa 5 51,00% 51,00%
Zduny 40, Swarozyn 100,00% 100,00%
Tczew, Za Dworcem 13 100,00% 100,00%
Kukinia 43, Ustronie Morskie 100,00% 100,00%
Wejherowo ul. Zachodnia 22 100,00% 100,00%
Wejherowo ul. Zachodnia 22 100,00% 100,00%
100,00%
Wejherowo ul. Zachodnia 22 udziat
posredni
100,00%
Wejherowo ul. Zachodnia 22 udziat
posredni
100,00%
Wejherowo ul. Zachodnia 22 udziat
posredni
100,00%
Wejherowo ul. Zachodnia 22 udziat
posredni
Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw
powiazanych powiazanych
Za okres od Za okres od | Zaokresod | Za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
20 348 13722 78932 50972

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powiazany

Jednostki zalezne

Nalezno$ci od podmiotéow

powiazanych
Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
21 253 18903

Zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych

Na dzien Na dzien
31.12.2013 | 31.12.2012
78 2136
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Udzielone pozyczki - 1395

WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZLONKOW KADRY KIEROWNICZE]

Nadzien 31.12.2013 | Na dzien 31.12.2012

Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej jednostki

(dominujacej - nie obejmuje Zarzadu) 530 359

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z KLUCZOWYMI CZLONKAMI KADRY KIEROWNICZE]

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.12.2013 do 31.12.2012

Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry

. A 1313 1374
kierowniczej

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Graal dotycza
zakupu surowcow do produkcji, wyrobéw gotowych i towaréw. S3 one przeprowadzane na warunkach
rynkowych.

Nota 24
Zysk na akcje

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO
WYLICZENIA PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od | Za okres od
01.01do 01.01do
31.12.2013 | 31.12.2012
Zysk/strgta ne.tto Z dzwﬁalno.sa konFynuowane] przypadajacy(a) na 20592 14980
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnos$ci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk./st.rata.netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 20592 14980
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajgcy na zwyklych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna - -
akcje
Za okres od | Za okres od
01.01do 01.01do
31.12.2013 | 31.12.2012

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje 8056485 8056485

Wplyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
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Nota 25

Dzialalno$¢ zaniechana
Nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w Graal S.A.

Nota 26

Inwestycje we wspolnych przedsiewzieciach
Nie wystapily znaczace wspoélne przedsiewziecia.

Nota 27

Inwestycje w jednostkach zaleznych

ZESTAWIENIE ZNACZACYCH INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa jednostki

RC Consulting Spo6tka
Z 0.0.

Kooperol Spétka z 0.0

Koral S.A.

Superfish S.A.

Alfa Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
Spétka
Komandytowo-
Akcyjna

Beta Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spotka
Komandytowo-
Akcyjna

Gamma Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia
Spétka
Komandytowo-
Akcyjna

Delta Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spétka
Komandytowo-
Akcyjna

Sigma Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spotka
Komandytowo-
Akcyjna

Kraj rejestracji
lub siedziby

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Udziat w kapitale podstawowym

Na dzien
31.12.2013

51,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
udziat
posredni

100,00%
udziat
posredni

100,00%
udziat
posredni

(%)

Na dzien
31.12.2012

51,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Udziat w prawach glosu (%)

Na dzien
31.12.2013

51,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Na dzien
31.12.2012

51,00%

100,00%

100,00%

100,00%
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Omega Superfish GK
Spétka z ograniczona

oo . 100,00%
odpowiedzialno$cia .

. Polska udziat
Spotka o$redni
Komandytowo- P
Akcyjna

Dane dotyczace jednostek zaleznych

kapital wiasny
jednostki

Nazwa jednostki w tym
zysk/strata
netto

RC Consulting Spétka z o.o. 166 40

Kooperol Spétka z o.o. 1508 30018

Koral S.A. 7013 45708

Superfish S.A. 180 68 224
Alfa Superfish GK Spétka z

ograniczona

odpowiedzialno$cia - 50
Spo6tka Komandytowo-

Akcyjna

Beta Superfish GK Spétka

Z ograniczong

odpowiedzialnoscia - 50
Spo6tka Komandytowo-

Akcyjna

Gamma Superfish GK

Spoétka z ograniczong

odpowiedzialno$cia - 50
Spo6tka Komandytowo-

Akcyjna

Delta Superfish GK Spétka

Z ograniczong

odpowiedzialnoscia - 50
Spo6tka Komandytowo-

Akcyjna

Sigma Superfish GK Spoétka

Z ograniczong

odpowiedzialnoscia - 50
Spo6tka Komandytowo-

Akcyjna

Omega Superfish GK

Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia - 50
Spoétka Komandytowo-

Akcyjna

Nota 28

pozostate
kapitaty

zobowigzania | nalezno$ci ':(;(lm?(i
jednostki jednostki )

razem

267 296 473
23082 6078 54 608
145 985 81370 198 706
39419 58117 107 823

- - 50

- - 50

- - 50

- - 50

- - 50

- - 50

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie wystapity aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

przychody

ze

sprzedazy

2237

73592

352843

51809
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Nota 29

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartoSci firmy i wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Wartos$¢ firmy Graal podlega corocznemu testowi na utrate wartosci. Ostatni test, ktérego opracowanie
przedstawiono ponizej opracowano na dzien 31.12.2013r.

PODSUMOWANIE

Marki bedgce przedmiotem testu w aktywach GRAAL S.A. istniejg od 2002 roku, kiedy nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego (jeszcze jako sp. z 0.0.). Wszystkie udziaty w ramach podwyzszonego
kapitatu zaktadowego zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny, ktéorym byto Przedsiebiorstwo
Produkcyjno Handlowe ,,GRAAL Bogustaw Kowalski”. Wktad obejmowat m.in. warto$¢ firmy w wysokosci
19.596 tys. PLN, ktéra powstata w zwigzku z przeniesieniem praw zwigzanych z uzytkowaniem marek
»,GRAAL”, ,MEG”, ,Black Rose” na firme GRAAL Bogustaw Kowalski Sp. z 0.0.

Nadzient 31.12.2013 r. w aktywach GRAAL S.A. wykazywana jest warto$¢ firmy GRAAL w wysoko$ci
18.994 tys. PLN - kazda z marek Zarzad zidentyfikowal jako os$rodek generujacy S$rodki pieniezne.
Testowanie warto$ci firmy nastgpilo poprzez poréwnanie oszacowanej sumy warto$ci marek: GRAAL,
MEGA RYBA (MEG) i BLACK ROSE
z wykazywang w bilansie warto$cig firmy.

Wyszczegodlnienie Wg bilansu Wg testu
1. Warto$¢ marki GRAAL 33.360 tys. PLN
2. Warto$¢ marki MEGA RYBA (MEG) 2.568 tys. PLN
3. Warto$¢ marki BLACK ROSE 1.049 tys. PLN
Razem warto$¢ marek (1+2+3) 36 977 tys. PLN

Wartos¢ firmy GRAAL w jednostkowym i
skonsolidowanym sprawozdaniu 18.994 tys. PLN
finansowym

WNIOSEK: NIE NASTAPIEA UTRATA WARTOSCI FIRMY GRAAL
W zwiqzku z systematycznym spadkiem przychodow ze sprzedazy wyrobéw pod markq BLACK

ROSE oraz zmianqg marki MEG na MEGA RYBA zalecane jest rozpoznanie wylqcznie marki GRAAL
jako generujqcej srodki pieniezne

Wyliczona w tabeli warto$¢ jest Srednig wyliczong za pomocg dwdch metod:
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o kapitalizacji optat licencyjnych,
e pordéwnan warto$ci marek na podstawie rankingu polskich marek.

Podsumowanie zatozen przyjetych do metody kapitalizacji optat licencyjnych:

e przeplywy finansowe z optat licencyjnych dla potrzeb przeprowadzenia niniejszego testu oparto o
prognozy na lata 2014 - 2018,

e pozakonczeniu prognoz zatozono stala stope wzrostu na poziomie 2,5% réwng dtugookresowemu
celowi inflacyjnemu okre$lonemu przez NBP,

e jako stope dyskontowa wykorzystano sredniowazony koszt kapitatu (WACC - weighted average
cost of capital) réwny sumie kosztu kapitatu wtasnego i kosztu dtugu,

o koszt kapitatu wlasnego oszacowano jako sume stopy wolnej od ryzyka (szacunek oparty o
rentowno$¢ obligacji skarbowych) powiekszong o premie za ryzyko rynkowe (oszacowang w
oparciu o historyczne stopy zwrotu z indeksu WIG-20 oraz przyjmowang przez analitykow,
menadzerdéw i naukowcéw w wycenach spoétek gietdowych),

e uwzgledniono réwniez dodatkowe ryzyka dla kazdej marki wynikajace z jej udziatu
w rynku oraz wtasciwosci testowanego aktywu,

e koszt dlugu przyjeto w oparciu o koszt oprocentowania kredytéw oraz zobowigzan
faktoringowych w GRAAL S.A,,

e po przyjeciu powyzszych zatozen stopa dyskontowa zawierata sie w przedziale
od 8,38 % do 10,02%.

W przypadku wyceny marek oparto sie na relacji wartosci marki z rankingu
w stosunku do przychoddw ze sprzedazy produktéw pod dang marka, z uwzglednieniem dodatkowych
korekt wynikajacych z udziatu w rynku danej marki.

Wycenie poddano réwniez warto$¢ Zaktadu Produkcyjnego Polinord wg stanu na 31.12.2013r. Wyniki
przedstawiono ponizej:

Jako segment generujacy przeptywy pieniezne Zarzad GRAAL S.A. wskazat caty Zaktad Produkcyjny
POLINORD. Poréwnanie wynikéw wyceny wartosci dochodowej

ZP POLINORD z wykazang w sprawozdaniu finansowym wartoscig firmy oraz hipotetycznym kapitatem
wilasnym przedstawiono w ponizszej tabeli.

Obliczona na dziet 31.12.2013 r. metodg zdyskontowanych

przeptywow pienieznych warto$¢ dochodowa ZP POLINORD 131.637 tys. PLN

Suma wartosci: 20.236 tys. PLN
Wartos$¢ firmy ZP POLINORD 2.510 tys. PLN
Hipotetyczny kapitat wtasny na 31.12.2013 17.726 tys. PLN

WNIOSEK: WARTOSC DOCHODOWA ZP POLINORD PRZEKRACZA SUME WARTOSCI FIRMY
WYKAZANA W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ HIPOTETYCZNEGO KAPITALU WEASNEGO
ZP POLINORD

Podsumowanie zatozen przyjetych do wyceny wartosci dochodowej ZP POLINORD:
e przeplywy finansowe dla potrzeb przeprowadzenia niniejszego testu  oparto
o prognozy na lata 2014 - 2018; na rok 2019 ekstrapolowano przeplywy celem oszacowania
wartosci rezydualnej,
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e pozakonczeniu prognoz zatozono stala stope wzrostu na poziomie 2,5% réwna dtugookresowemu
celowi inflacyjnemu okre$§lonemu przez NBP,

e jako stope dyskontowa wykorzystano sredniowazony koszt kapitatu (WACC - weighted average
cost of capital) rowny sumie kosztu kapitatu wtasnego i kosztu dtugu,

o koszt kapitatu wlasnego oszacowano jako sume stopy wolnej od ryzyka (szacunek oparty o
rentowno$¢ obligacji skarbowych) powiekszong o premie za ryzyko rynkowe (oszacowang w
oparciu o historyczne stopy zwrotu z indeksu WIG oraz przyjmowang przez analitykow,
menadzerdéw i naukowcéw w wycenach spoétek gietdowych),

e uwzgledniono réwniez dodatkowe ryzyka wynikajace z wtasciwosci testowanego aktywu,

e koszt dlugu przyjeto w oparciu o koszt oprocentowania kredytéw GRAAL S.A.
przyporzadkowanych do ZP POLINORD,

e po przyjeciu powyzszych zatozen stopa dyskontowa zawierata sie w przedziale
0od 9,5% do 9,7%.

[ ]

WARTOSC BILANSOWA WARTOSCI FIRMY I WARTOSCI NIEMATERIALNYCH O
NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Jednostka Graal S.A.
Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Warto$¢ bilansowa wartosci firmy 21504 21504

Warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych o nieokre$lonym
okresie uzytkowania

Nota 30
Utrata wartosci aktywow

W roku 2013 dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci niematerialnej w wysokos$ci
8.500,00 tys. zt.

Nota 31

Instrumenty finansowe

Przyjete zasady i metody rachunkowosci , w tym przyjete kryteria ujmowania i metody wyceny aktywow
finansowych, opisane zostaly w punkcie "Istotne zasady rachunkowosci".

Do gltéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzysta Spotka naleza kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, faktoring, obligacje oraz $rodki pieniezne. Gléwnym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki oraz inwestowanie wolnych $rodkéw. Spétka
posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw,
ktére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spétke sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany kursow podstawowych walut
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Naleznos$ci handlowe i $rodKi pieniezne 31.12.2013

EUR tys. 1424
USD tys. 1468
Zobowigzania handlowe 31.12.2013
EUR tys. 4779
USD tys. 1477
CAD tys. 60
Kredyty 31.12.2013
USD tys. 709

Potencjalne ostabienie kursu

Do wyznaczenia wartos$ci wzgledem ktérych przeprowadzona zostata analiza wrazliwo$ci na zmiany
kurséw walut mogacych mie¢ wptyw na wynik Spo6tki wykorzystano historyczne kursy wyznaczone przez
Narodowy Bank Polski w stosunku do walut obcych, w ktérych Spdtka posiada aktywa badz zobowigzania
na dzien bilansowy.

Ostabienie kursu

Waluta Kurs na 31.12.2013 PLN 0 20%
EUR/PLN 4,1472 4,9766
USD/PLN 3,0120 3,6144
CAD/PLN 2,8297 3,3956

Wartos¢ bilansowa brutto narazona na ryzyko walutowe w przypadku ostabienia kursu
PLN

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych) na racjonalne wahania kursu walut (ostabienie o 20%) przy
zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw.

Waluta Wplyw na wynik brutto w tys. PLN na 31.12.2013
EUR/PLN (2 783)
USD/PLN (433)
CAD/PLN (34)

Potencjalne umocnienie kursu

Waluta Kurs na 31.12.2013 Umocnienie kursu

PLN 0 20%
EUR/PLN 4,1472 3,3178
USD/PLN 3,0120 2,4096
CAD/PLN 2,8297 2,2638
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Wartos¢ bilansowa brutto narazona na ryzyko walutowe w przypadku umocnienia kursu

PLN

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalne wahania kursu walut (umocnienie o 20%) przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikdéw.

Waluta

EUR/PLN
USD/PLN
CAD/PLN

Wplyw na wynik brutto w tys. PLN na 31.12.2013

2783
433
34

Wptyw na kapitat wlasny jest taki sam jak wplyw na wynik finansowy brutto. W wyliczeniach nie
uwzgledniono podatku dochodowego.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko stopy procentowej dotyczy obligacji, kredytow bankowych, pozyczek,

faktoringu oraz leasingu finansowego. Do analizy zastosowano zmiane o 2% w skali roku.

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe

Zobowiazania finansowe z
tytutu leasingu

Zobowiazania finansowe z
tytutu faktoringu

Zobowiazania finansowe z
tytutu obligacji

Razem

Aktywa finansowe

Nabyte obligacje

Udzielone pozyczki

Razem

Warto$c srednia w okresie

77 034

930

35776

5047

118 787

Wartos$c srednia w oKkresie

1889

221

2110

Zwiekszenie/
zmniejszenie o

punkty
procentowe

2,00%
-2,00%
2,00%
-2,00%
2,00%
-2,00%
2,00%
-2,00%

Zwiekszenie/
zmniejszenie o
punkty
procentowe

2,00%
-2,00%
2,00%
-2,00%

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wplyw na
wynik
finansowy
brutto

1541
(1541)
19
(19)
716
(716)
101
(101)
2376
(2 376)

Wplyw na
wynik
finansowy
brutto

38
(38)
4
(4)
42
(42)
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Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrument6w finansowych Spétki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan.

Aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - obligacje

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu faktoringu

Zobowiazania z tytutu obligacji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Razem

Kategori
e zgodne
z MSR 39

PiN
PiN
PiN

WwWgp
WF

Katego
rie
zgodne
z MSR
39

PZFwZK
PZFwZK
PZFwZK

PZFwZK

PZFwZK

Wartosci , . | Wartosci
. Wartosci .
bilansow . bilansow
godziwe
e e
31.12.20 | 31.12.20 | 31.12.20
13 13 12
- - 2000
97 335 97 335 108 048
- - 1395
13719 13719 1667
111 054 111 054 113110
WartoS$ci ., . | Wartosci
. Wartosci .
bilanso . bilanso
godziwe
we we
31.12.20 | 31.12.20 | 31.12.20
13 13 12
870 870 1000
24920 24920 29022
3592 3592 -
64 892 64 892 65390
73618 73618 70928
167892 | 167892 | 166340

Wartosci
godziwe

31.12.20
12

2000
108 048
1395
1667

113110

Wartosci
godziwe

31.12.20
12

1000
29022

65390

70928
166 340

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

Katego
rie
Instrumenty finansowe zgodne
z MSR
39
Dtugoterminowe aktywa .
. PiN
finansowe
Naleznosci z tytutu
Aktywa dostaw1us}ug.ora,z . PiN
finanso pozostate naleznosci
we Naleznosci z tytutu )
- . PiN
udzielonych pozyczek
Srodki pieniezne i ich WwWg
ekwiwalenty pWF
Zobowia | Zobowigzania z tytutu PZFwZ
zania leasingu finansowego K

Przychody/
koszty z

tytutu
odsetek

129

2103

10

(71)

Zyski i
straty

tytutu
roznic
kurso
wych

(112)

13

Rozwiazan | Zyski/st
ie/utworz raty z
enie instrum
odpisow entow
aktualizuj | pochodn
acych ych
491

Razem

129

2482

10

14

(71)
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finanso
we

Razem

Za okres 01.01.2012 - 31.12.2012

Zobowigzania z tytutu
instrumentow
pochodnych

Zobowigzania z tytutu
faktoringu

Zobowigzania z tytutu
obligacji

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek

Instrumenty finansowe

Aktywa
finanso
we

Zobowia
Zania
finanso
we

Razem

Dtugoterminowe aktywa

finansowe

Nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu
instrumentéw
pochodnych

Zobowiazania z tytutu
faktoringu

Zobowigzania z tytutu
obligacji

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek

WwWG
pWF
PZFwZ (1203)
K
PZl;<wZ (320)
PZFKWZ (117)
PZFwZ
K (4024)
(3492)
Kat.ego Przychody/
rie
koszty z
zgodne
tytutu
zMSR odsetek
39
PiN 161
PiN 2923
PiN 130
WwWg 2
pWF
PZFwZ
K (81)
WwWG
pWF
PZFwZ (1554)
K
PZFwZ
K (939)
PZFwZ
K (131)
PZFwZ (5 350)
K
(4 839)

(328)

(24)

(451)

Zyski i
straty
z

tytutu
roznic
Kkurso
wych

(655)

(10)

1435

2

772

41
491 41
Rozwiazan | Zyski/st
ie/utworz raty z
enie instrum
odpisow entow
aktualizuj | pochodn
acych ych
(395)
(290)
(395) (290)

41

(1203)

(320)

(445)

(4 048)

(3 411)

Razem

161

1873

130

()

(81)

(290)

(1554)

(939)

1304

(5 348)

(4752)

Skroty uzytych kategorii zgodnie z MSR 39: PiN - pozyczki i nalezno$ci, WwWGpWF - wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, PZFwZK - zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu.

Nota 32

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
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Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza ja na wiele réznych zagrozen finansowych - ryzyko rynkowe
( w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko cenowe ); ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz
ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Ogélny program Spotki
zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalno$ci rynkéw finansowych oraz stara sie
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spétki.

RYZYKO RYNKOWE - ryzyko zmiany kursu walut - spétka prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodowa
i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw rdéznych walut, w szczegélnosci dolara amerykanskiego i euro.
Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywoéw i zobowigzan.
Dla potrzeb zarzadzania ryzykiem zmiany kursu walut, wynikajacym z przysztych transakcji handlowych,
oraz ujetych aktywoéw i zobowigzan, spétka stosuje kontrakty terminowe, w przypadku , kiedy taka
konieczno$¢ wynika z analizy przeprowadzanej przez menadzeréw spétki. Ryzyko zmiany kursu walut
powstaje woweczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej
walucie niz waluta funkcjonalna jednostki.

RYZYKO KREDYTOWE - Spétka nie jest narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy
kredytowej . Graal S.A. stosuje polityke gwarantujaca, ze sprzedaz kredytowa dokonywana jest na rzecz
klientéw o odpowiedniej historii sptat zobowiazan . Sprzedaz dla nowych klientéw poprzedzana jest
weryfikacja ich zdolnosci ptatniczych i ustaleniem kwoty limitu kredytowego, ktdra ro$nie w miare, gdy
transakcje z kontrahentami potwierdzaja ich wiarygodnos¢ ptatnicza.

RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ WARTOSCI GODZIWE] W WYNIKU ZMIANY STOP
PROCENTOWYCH - Spétka nie posiada znaczgcych oprocentowanych aktywéw, stad jej przychody i
przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej sg zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép
procentowych.

Nota 33

Zobowigzania warunkowe
Udzielone poreczenia spétkom zaleznym stan na dzien 31.12.2013 r.

Kwota poreczenia

Tres¢ Okres poreczenia (w tys. z1)
zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez do 30.09.2015r. do 16 500
Deutsche Bank
zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez do 31.05.2017r. 18 000
PeKaO S.A.
bezterminowo 3995
do 27.08.2014r. 1870
zabezpieczenie kredytow udzielonych przez
Bank Millenium S.A. bezterminowo 1238
do 12.05.2017 600
do 31.03.2017r. 800
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do 31.12.2018r. 9000
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A.

do 31.12.2017r. 6800
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez do 31.05.2017r 3 000 EUR
PeKaO S.A. o '
zabezpieczenie umowy ramowej o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji
bankowych udzielonego przez Bank Handlowy do 30.04.2016r. 5520
w Warszawie
zabezpieczenie uméw na gwarancje bankowe
udzielone przez Bank Millennium S.A. do 12.08.2015r. 450
zabezpieczenie umowy ramowej dot. transakcji
terminowych i pochodnych udzielonej przez do 31.07.2015r. 6000

Bank Handlowy w Warszawie

Nota 34

Aktywa warunkowe
Otrzymane poreczenia od spétek zaleznych stan na dzien 31.12.2013 r.

Kwota poreczenia

Tresé Okres poreczenia (w tys. z1)

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez do 30.09.2014r. do 10 000
Deutsche Bank
zabezpl.eczenle kredytu udzielonego przez bezterminowo 4100
Bank Millennum
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A. do 31.12.2017r. 4930
zabezpleczenu.a 11n1.a na akredytywy udzielona do 09.03.2015r 3 400
przez Bank Millenium S.A.
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez
Rabobank Polska S.A. do 05.09.2015r 25000
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez
Rabobank Polska S.A. do 05.09.2015r 25000
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez
Rabobank Polska S.A. do 05.09.2015r 25000
zabezpieczenie umowy ramowej dot. sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank do 30.06.2015r 30 000
Handlowy w Warszawie
zabezpieczenie umowy ramowej dot. sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank do 30.06.2015r 30 000
Handlowy w Warszawie

do 30.06.2015r 30000
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zabezpieczenie umowy ramowej dot. sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank
Handlowy w Warszawie

zabezpieczenie umowy ramowej dot.sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank
Handlowy w Warszawie

zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A.

zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A.

zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A.

zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A.

do 30.06.2015r

do 31.12.2017r.

do 31.12.2017r.

do 31.12.2017r.

do 31.12.2018r.

Nota 35

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

Dzialalno$¢ kontynuowana

kraj zagranica Razem
Przychody od klientow 331702 | 48639 | 380341
zewnetrznych
Przychody z tytutu odsetek 2243 - 2243
Koszty z tytutu odsetek 5002 733 5735
Amortyzacja 5875 861 6736
Inne 1§totne pozycje przychodow i 164 848 24172 189 020
kosztow, w tym:
Zuzycie materiatow i energii 116 089 17 023 133112
Ustugi obce 26 089 3825 29914
Pozostate koszty 1617 237 1854
Wynagrodzenia i §wiadczenia na 21053 3087 24 140

rzecz pracownikow

Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz
amortyzacja), w tym:

30000
9 000 EUR
9 000 EUR
9 000 EUR
42 000
Dzialalno$¢ | Dziatalno$¢
zaniechana ogbétem
380341
2243
5735
6736
189 020
133112
29914
1854
24 140

86



Koszty rezerw zapasy stabo

. 3427 503 3930 3930
rotujace
Kpszty odplsu na wartosci 8500 ) 8500 8500
niematerialne
Zysk lub strata segmentu 17 959 2633 20592 20592
sprawozdawczego
Aktywa segmentu 342051 | 50156 | 392207 392 207
sprawozdawczego
Zwiekszenie aktywéw trwatych 5231 767 5998 5998
Zobowiazania handlowe segmentu 47937 6927 54164 54164

sprawozdawczego

Ujecie w okresie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty 11927 503 12 430 12 430
wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskow i strat 11927 503 12 430 12 430

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych

Odwrocenie w oKkresie odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty 673 99 772 772
wartos$ci, w tym:

- ujete w rachunku zyskdw i strat 673 99 772 772

- ujete w pozostatych dochodach i i
catkowitych

Przeptywy pieniezne: 4 862 713 5575 5575

- z dziatalno$ci operacyjnej 3037 445 3482 3482

- z dziatalno$ci inwestycyjnej (10 202) (1496) (11 698) (11 698)
- z dziatalno$ci finansowej 12 027 1764 13791 13791

Uzgodnienia przychodoéw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu
sprawozdawczego

Przychody
Laczne przychody segmentéw sprawozdawczych 380 341
Pozostate przychody 5043

Wylaczenie przychodéw z tytutu transakcji miedzy segmentami
Przychody finansowe 12 371

Przychody jednostki 397 755



Zysk lub strata

Laczny zysk lub strata segmentoéw sprawozdawczych

Innego rodzaju zysk lub strata

Wyltaczenie zyskow z tytutu transakcji miedzy segmentami

Kwoty nieprzypisane:
Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego
Aktywa
Laczne aktywa segmentéw sprawozdawczych
Pozostate aktywa
Kwoty nieprzypisane:
Aktywa jednostki
Zobowiazania
Laczne zobowigzania segmentdéw sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania
Kwoty nieprzypisane:

Zobowigzania jednostki

Informacje dotyczace produktow i ustug

Rodzaj produktu lub ustugi

konserwy miesne
konserwy owocowe
konserwy rybne
marynaty/chtodne
mrozonki

obiadowe

20592

20457

392 207

392 207

172 237

172 237

Przychody uzyskane od
klientéw zewnetrznych

16 726
1240
278023
16 744
5163

29919
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wedzone
stodkie
pozostate

ustugi

Informacje dotyczace obszardéw geograficznych

Przychody
Kraj 331702
Unia Europejska 36929
pozostate kraje Europa 1519
pozostate kraje Azja 183
pozostate kraje Afryka 1356
pozostate kraje Australia 2515
pozostate kraje Ameryka 6137
Informacje dotyczace gléwnych klientéw
Przychody
klient krajowy nr 01 121 000
Nota 36
Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Nie wystapity.
Sporzadzit Zarzad
Bogustaw Justyna
oanna takomska :
J Kowalski Frankowska
Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

2014.04.29

11532
1274
14 448

5272

Aktywa trwate

198 007
22 045
907
109
809
1501

3663

Segment
operacyjny

krajowy

Robert
Wijata

Czlonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

(sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za 2013 rok)

Sprawozdanie ponizsze sporzadzono uwzgledniajac postanowienia § 91 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dn.19.02.2009r. w spr. informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panistwem cztonkowskim
(Dz.U. 33/2009, poz. 259 z p6Zn. zm.)

I. Informacje ogdlne o jednostce dominujacej i Grupie Kapitalowej

Nazwa (firma): GRAAL Spoétka Akcyjna

Nazwa skrécona: GRAAL S.A.

Adres siedziby: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Telefon: (+4858) 672 05 80,672 34 98

Faks: (+48 58) 677 28 43

Adres strony internetowej: http://www.graal.pl/

Adres poczty elektronicznej: biuro@graal.pl

Kapital zakladowy: 80 564 850,00 zt

Forma prawna: spotka prawa handlowego - spotka akcyjna

A. Podstawa prawna
Spoétka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych oraz innych wlasciwych przepiséw prawa
i postanowien Statutu.

B. Sad Rejestrowy

Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Postanowienie o wpisie do rejestru
przedsiebiorcéw zostato wydane dnia 29 kwietnia 2004 roku. Emitent wpisany jest do rejestru przedsiebiorcéw KRS
za numerem 0000205630.

C.  Czas trwania Sp6tki
Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

D. Historia Spéiki

Historia GRAAL S.A. siega 1990 roku, wéwczas to powstata firma pod nazwa , Zaktad Handlowy Bogustaw Kowalski”
(ZH B. Kowalski). W 1997 roku ZH B. Kowalski rozpoczat sprzedaz konserw rybnych pod marka ,,GRAAL” zlecajac
produkcje wyspecjalizowanym zaktadom.

W 2000 roku nastgpita zmiana nazwy prowadzonego przedsiebiorstwa z ,Zaktad Handlowy Bogustaw Kowalski” na
,Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe GRAAL Bogustaw Kowalski”.

W marcu 2002 roku w rejestrze przedsiebiorcéw zostato wpisane podwyzszenie wysokosci kapitatu zaktadowego
GRAAL Sp. z 0.0. z kwoty 6.000 PLN do kwoty 30.506.000 PLN. Wszystkie udzialy w ramach podwyzszonego kapitatu
zaktadowego objat pan Bogustaw Kowalski. Wszystkie udziaty w ramach podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty
objete w zamian za wklad niepieniezny, ktérym byto Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,GRAAL Bogustaw
Kowalski” wraz z oddziatami ,NEPTUN” w Lodzi oraz ,GRAAL” w Gdansku, wpisane do ewidencji dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej przez Prezydenta Miasta Gdanska pod numerem 107402.

GRAAL w formie Sp6tki Akcyjnej dziata od dnia 29 kwietnia 2004 roku, wéwczas zostata przeksztatcona dotychczas
istniejaca Spo6tka ,GRAAL Bogustaw Kowalski” Sp. z 0.0. w Sp6tke Akcyjna. Zatozycielami Spo6tki Akcyjnej byli
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dotychczasowi wspoélnicy Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia - pan Bogustaw Franciszek Kowalski i pani Irena
Kowalska.

W 2004 roku do struktury GRAAL-a zostaty wtaczone dwa podmioty: ,CAN FOOD” K. Lemke B. Kowalski Sp. j.i,TUNA-
FISH” Bogustaw Kowalski, Piotr Kowalski Sp. j.

,CAN FOOD” K. Lemke B. Kowalski Sp. j. byt dystrybutorem wysokiej jakosci konserw rybnych i miesnych, pasztetéw
miesnych i produktéw obiadowych, konserwowanych owocéw w puszkach, masta z orzeszkéw ziemnych oraz syropu
klonowego. Gtéwnym odbiorcg Spo6tki byty sieci handlowe. Dnia 30 kwietnia 2004 r. pomiedzy CAN FOOD a "GRAAL
Bogustaw Kowalski" Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa i przejecia zobowigzan zwigzanych
z prowadzeniem przedsiebiorstwa. Przejscie wtasnoSci przedsiebiorstwa i przejecie zobowigzan miato miejsce dnia 30
czerwca 2004 roku.

» TUNA-FISH” Bogustaw Kowalski, Piotr Kowalski Sp. j. zajmowata sie importem tuniczykéw, sardynek, makreli oraz
owocow w puszkach gtéwnie z Tajlandii. Dnia 24 maja 2004 roku pomiedzy Spétka pod firmg "TUNA-FISH Bogustaw
Kowalski Piotr Kowalski" Spétka jawna a GRAAL S.A. zawarta zostata umowa sprzedazy przedsiebiorstwa i przejecia
zobowigzan zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa. Przej$cie wlasnos$ci przedsiebiorstwa i przejecie
zobowigzan miato miejsce dnia 30 czerwca 2004 roku.

W 2004 roku Grupa Kapitatowa GRAAL powiekszyta sie o Polinord Sp. z 0.0., w ktérej to wg stanu na 31.12.2007
GRAAL S.A. posiadat 19 109 udzialéw, co daje 99,16% udziatéw w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcow
oraz 99,16% udziatu w jej kapitale zakltadowym. Polinord Sp. z 0. 0. jest przedsiebiorstwem zajmujgcym sie produkcja
konserw rybnych, zlokalizowanym na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Zarnowiec” w gminie Krokowa,
wojewddztwo pomorskie.

Dziatalno$¢ POLINORD Sp. z o.0. jest sklasyfikowana wg GUS w kategorii -, przetwarzanie i konserwowanie ryb i
produktéw rybotéwstwa”.

W 2005 roku Grupa Kapitatowa GRAAL powiekszyta sie o SYRENA - ROYAL Sp. z 0.0., w ktérej to wg stanu na
31.12.2007 GRAAL S.A. posiadat 100% udziatéw, co dawato 100% udziatéw w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Udziatowcow oraz 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym. SYRENA - ROYAL Sp. z o.0. byta przedsiebiorstwem
zajmujacym sie produkcja konserw rybnych.

9 marca 2005 roku wprowadzono akcje GRAAL S.A. do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

30 listopada 2005 roku GRAAL S.A. otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku o wpisaniu
do Krajowego Rejestru Gospodarczego KRS spétki Ruskij Caviar Sp. z 0.0.. GRAAL S.A. objat w tej spotce 714 udziatéw,
co stanowi 51% kapitatu zaktadowego. Sp6tka rozpoczeta dziatalno$¢ w grudniu 2005 r., a przedmiotem jej dziatalnosci
jest produkcja i dystrybucja produktu spozywczego o nazwie rosyjski kawior.

9 lutego 2006 roku GRAAL S.A. nabyt 46.060 udziatéw sp6tki Kooperol Sp. z 0.0., co stanowi 49% kapitatu zaktadowego.
W dniu 31 lipca 2007 roku doszto do podpisania pomiedzy GRAAL, a Rolnicza Spétdzielnig Produkcyjng Kooperol z
siedzibg w Zdunach - umowy sprzedazy udziatéw. Na mocy tej umowy GRAAL S.A. nabyt od Zbywcy wszystkie
posiadane przez niego 47.940 (stownie: czterdzieSci siedem tysiecy dziewielset czterdziesci) udzialy o warto$ci
nominalnej po 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy, o tacznej wartosci 4.794.000,00 zt (stownie: cztery miliony
siedemset dziewieédziesiat cztery tysigce ztotych) w KOOPEROL Sp. z 0.0. za cene 4.794.000,00 zt (stownie: cztery
miliony siedemset dziewieédziesiat cztery tysiace ztotych) ztotych co stanowi 51% kapitatu zaktadowego spétki oraz
51% ogolnej liczby gltoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw Kooperol sp. z o.0. z siedzibg w Zdunach. W wyniku
dokonanej transakcji GRAAL S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

15 maja 2006 roku GRAAL S.A. nabyt 266 udziatéw spotki Gaster Sp. z 0.0., co stanowi 51,15% kapitatu zaktadowego.
W dniu 30.09.2006 r. GRAAL S.A. nabyt kolejne 128 udziatéw spétki Gaster Sp. z 0.0.. Lacznie GRAAL S.A. posiada
6.303 udzialéw spo6tki GASTER, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym.

10 pazdziernika 2006 roku GRAAL S.A. podpisal umowe nabycia 100 udziatéw w spo6tce Kordex Sp. z 0.0., co stanowi
100% kapitatu zaktadowego. 31 pazdziernika 2006 roku Emitent dokonat zaptaty ostatniej raty swego zobowigzania
wobec udziatowcéw Kordex Sp. z 0.0., przez co stat sie wtascicielem 100% udziatéw w tejze spotce.

11 grudnia 2006 roku GRAAL S.A. podpisat umowe przyrzeczong nabycia 100% udziatéw w spétce dziatajacej pod firma
Koral Sp. z 0.0.

W dniu 5 grudnia 2006 roku zostala zawarta Umowa przedwstepna sprzedazy udziatéw w Agro-Fish Spoéice z
ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Kartoszynie. W dniu 24 maja 2007 zostata zawarta umowa nabycia
udziatéw w Agro-Fish Sp. z 0.0. W wyniku realizacji przedmiotowej umowy GRAAL S.A. posiadat 8.177 (osiem tysiecy
sto siedemdziesiat siedem ztotych 00/100) udzialéw w co stanowi 51% kapitatu zaktadowego.
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Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 299/2007 z dnia 10 maja 2007
roku postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujace akcje zwykte na okaziciela spotki
Graal S.A. o warto$ci nominalnej 10 zt kazda:

a) 2.230.000 akgji serii F

b) 207.148 akgji serii G

Jednoczes$nie Zarzad Gietdy Papier6w Warto$ciowych postanowit wprowadzi¢ z dniem 15 maja 2007 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w/w akcje spétki Graal S.A. pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieré6w Warto$ciowych S.A. w dniu 15 maja 2007 roku rejestracji akcji serii F i G oraz oznaczenia
ich kodem PLGRAAL00022

Krajowy Depozyt Papier6w Wartos$ciowych S.A. w Warszawie, poinformowat GRAAL S.A. iZ z dniem 15 maja 2007
roku nastapi rejestracja w Krajowym Depozycie 2.230.000 akcji serii F i 207.148 akgji serii G oraz, Ze zostang one
oznaczone kodem ISIN: PLGRAAL00022.

Tym samym spelnit sie warunek pod jakim Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych postanowit wprowadzi¢ z dniem
15 maja 2007 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w/w akcje sp6tki Graal S.A.

W dniu 3 grudnia 2007 roku w wykonaniu warunkowej zobowigzujacej umowy nabycia 100%
akcji Spotki Superfish S.A. z siedzibg w Kukini, zostata zawarta ostateczna umowa nabycia akgcji tejze spo6tki.

Z dniem 07.02.2008 roku Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potaczenia poprzez przejecie spétek zaleznych GRAAL S.A. tj.
spotki Kordex Spétka z o.0. (spdtka przejmujgca) i Syrena Royal Spétka z o.o. (spotka przejmowana).

W dniu 4 grudnia 2008 roku Zarzad GRAAL S.A. zawart umowe przedwstepng nabycia udziatéw ze wspélnikami DOS
Sp. z 0.0. Przedmiotem tej umowy jest zobowigzanie wspo6lnikéw Pana Jana Diakéw i Pana Ryszarda Okrdj do sprzedazy
na rzecz GRAAL S.A. 100 % udziatéw sp6tki DOS Sp. z o.0. z siedzibg w Leborku, stanowigcych 100% jej kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Cena nabycia udziatéw zostata ustalona na kwote 1 min.
zt. DOS Sp. z o0.0. jest polskim producentem konserw i przetworéw rybnych, o przychodach ze sprzedazy ponad 25,5
mln ztotych i zysku netto ponad 500 tysiecy ztotych w 2007 roku .

W dniu 4 stycznia 2010 roku Zarzad GRAAL S.A. otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku
informujace, iz: 1. Polaczenie spotek GRAAL S.A.i POLINORD Sp. z 0.0., odbyto sie w trybie art. 492 §1 pkt 1 k.s.h. poprzez
przeniesienie catego majatku spo6tki przejmowanej - POLINORD Sp. z o.0. na spotke przejmujaca - GRAAL SA. 2. W
potaczeniu uczestniczyty spotki GRAAL SA - jako spétka przejmujgca oraz POLINORD Sp. z o.0. - jako spdétka
przejmowana. Spétka GRAAL SA jest wiodaca w Polsce firma w zakresie dystrybucji konserw i innych produktéw z ryb
oraz miesa. Spétka POLINORD Sp. z o.0. to firma o profilu produkcyjnym w zakresie produkcji konserw rybnych.
3.Potgczenie zarejestrowano w dniu 4 stycznia 2010 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-
P6tnoc Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Gdansku z tej samej daty.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Graal S.A. zawarl umowe sprzedazy wszystkich swoich udziatéw w spétce Agro-Fish
Sp. z o.0..

E. Przedmiot dzialalnosci Spétki
Przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej Spo6tki, zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci, jest:

e  Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobéw z miesa - 10.1;

e  Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczakéw - 10.2;

e  Przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw - 10.3;

e  Produkcja olejoéw i thuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego - 10.4;

e Poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji - 18

e  Produkcja wyrobéw z betonu, cementu i gipsu - 23.6;

e Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi - 46;

e Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi - 47;
Transport drogowy towaréw - 49.41.Z;

Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport - 52;

Zakwaterowanie - 55;

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem - 56;

Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci - 68;

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzeniem - 70;
Reklama, badanie rynku i opinii publicznej - 73;

Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz pozostata dziatalnosé¢
ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane - 79

e Dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem - 82.92.Z
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INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU GRAAL S.A., Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I

ZAGRANICZNE.
Ponizej zaprezentowano udziat gtéwnych kanatéw dystrybucji w przychodach GRAAL w ciggu 2012r.
i 2013r.
2013 2012
. Kanat
Um.le]§c Dystrybu udziat udziat
owienie G 0 w hé w sl
przyc przych koszt marza I (%) prz;(;c 0 przych koszt m?(;z;
odach odach o
(%) (%)
Kanat
Nowocze | 243107 71% 202 169 16,8% 204931 76% 172121 16,0%
sny
GRAAL Kanat
SA Tradycyj | 50847 15% 36 444 28,3% 44317 16% | 31637 28,6%
ny
Eksport | 48639 | 14% | 42581 12,5% 20563 | 8% | 17848 13,2%
tqcznie 221
GRAAL 100% 281 194 17,9% 269 811 100% 606 17,9%

F. Informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta
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Zmiany w GK GRAAL:

W dniu 26 marca 2013 r. Spétka zakonczyta negocjacje prowadzone z AMERIPRISE HOLDINGS LIMITED z
siedziba w Nikozji dotyczace rozwigzania umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 21 wrzesnia 2012 r., przedwstepnej
umowy sprzedazy akcji SuperFish SA z dnia 30 listopada 2012 r. oraz zawarcia umdéw zwrotnego przeniesienia
wlasnosci akcji SuperFish SA na Spoétke.

Spotka w dniu 26 marca 2013 r., w nastepstwie ww. negocjacji zawarta z AMERIPRISE HOLDINGS LIMITED
porozumienie ,zgodnie z ktérym:

1. Strony za porozumieniem stron rozwigzaty umowe inwestycyjng z dnia 21 wrzesnia 2013 r. dotyczaca sprzedazy
przez Spoétke na rzecz AMERIPRISE HOLDINGS LIMITED akcji sp6tki SuperFish SA oraz przejecia kontroli operacyjnej
nad spo6tka SuperFish SA przez AMERIPRISE HOLDINGS LIMITED;

2. W nastepstwie rozwigzania ww. umowy inwestycyjnej, Strony rozwigzaty przedwstepna umowe sprzedazy
5.234.702 (pieciu milionéw dwustu trzydziestu czterech tysiecy siedmiuset dwdch) akcji zwyktych serii A spo6tki
SuperFish SA zawartg w dniu 30 listopada 2012 r.;

3.Stronyzobowigzatysiedo:

a) zawarcia do dnia 30 kwietnia 2013 r. umowy przeniesienia na Emitenta wtasnosci 3.246.004 akcji serii B oraz
1.150.000 akgji serii E spétki SuperFish w zamian za zaptate do dnia 30 kwietnia 2013 r. ceny za ww. akcje w 1acznej
wysokosci 37.805.634,00 zt, tj. 8,60 zt za kazda akcje; wydanie papieréw warto$ciowych nastapi do dnia 30 kwietnia
2013 r,;

b) zawarcia do dnia 30 kwietnia 2013 r. umowy przeniesienia na Emitenta wtasnosci 1.000.000 akcji serii A spétki
SuperFish SA w zamian za zaptate do dnia 30 kwietnia 2013 r. ceny za ww. akcje w 1acznej wysokosci 8.600.000,00 z1,
tj. 8,60 zt za kazda akcje; wydanie papieréw warto$ciowych nastgpi do dnia 30 kwietnia2013r.;

4. Strony ustality, Ze wzajemne nalezno$ci z tytutu umoéw sprzedazy akcji zawartych w dniach 21.09.2012 r. i
19.12.2012 r. oraz umoéw, o ktérych mowa powyzej w punkcie 3 lit. a) i b) podlega¢ beda potrgceniu, co spowoduje ze
wzajemnie sie umorza, co oznacza, ze w wyniku kompensaty zadna ze stron nie bedzie zobowigzana do zaptaty na
rzecz drugiej strony.

5. Strony ustality, iz rozwigzanie ww. umowy inwestycyjnej z 21 wrzes$nia 2012 r. oraz przedwstepnej umowy
sprzedazy z dnia 30 listopada 2012 r. nastapi bez dodatkowych konsekwencji finansowych dla Stron, w szczegdlnosci
Strony nie naliczg wzgledem siebie kar umownych ani odszkodowan zwigzanych z rozwigzaniem ww. umadw.

Spo6tka w dniu 19 kwietnia 2013 r. zawarta z AMERIPRISE HOLDINGS LIMITED z siedziba w Nikozji umowe
przeniesienia na Emitenta wlasnosci:

1. 1.000.000 akgji serii A sp6tki SuperFish SA w zamian za zaptate ceny za ww. akcje w tacznej
wysokosci 8.600.000,00 zt, tj. 8,60 zt za kazda akgcje,

2. 3.246.004 akgji serii B spotki SuperFish SA w zamian za zaptate ceny za ww. akcje w tacznej
wysokosci 27.915.634,40 z1, tj. 8,60 zt za kazda akcje oraz

3. 1.150.000 akgji serii E sp6tki SuperFish w zamian za zaptate ceny za ww. akcje w tacznej wysokosci
9.890.000,00 zt, tj. 8,60 zt za kazda akgcje.

Strony ustalily, Ze naleznosci z tytutu ww. umowy sprzedazy akcji podlegaja potraceniu z nalezno$ciami z uméw
sprzedazy akcji zawartych w dniach 21.09.2012 r.i19.12.2012 r. co powoduje ich wzajemne umorzenie, co oznacza,
ze w wyniku ww. kompensaty zadna ze stron nie jest zobowigzana do zaptaty na rzecz drugiej strony.

W umowie z dnia 19 kwietnia 2013 r. nie przewidziano dodatkowych konsekwencji finansowych dla Stron, w
szczegolnosci Strony nie naliczyty wzgledem siebie kar umownych ani odszkodowan zwigzanych z rozwigzaniem
umowy inwestycyjnej oraz przedwstepnej umowy sprzedazy 5.234.702 (pieciu milionéw dwustu trzydziestu czterech
tysiecy siedmiuset dwoch) akcji zwyktych serii A.

W dniu 30 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw KOOPEROL Spétki z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Zdunach podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
6.362.200,00 ztotych, poprzez ustanowienie 63.622 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazdy.

Na podstawie powyzszej uchwaly GRAAL Spétka Akcyjna, jako jedyny wspdlnik KOOPEROL Spéiki z ograniczong

odpowiedzialnoscig, objeta 63.622 udzialy o tacznej warto$ci nominalnej 6.362.200,00 ztotych, w zamian za wkiad
pieniezny.

Graal S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, w sktad ktérej wedlug stanuna 31.12.2013 roku

wchodzity nastepujace podmioty:

1) RC Consulting Spétka z o.o.
Forma prawna: Spotka z o.o.
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Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Regon: 220140535
NIP: 588-21-56-556
Przedmiot dziatalnosci: Pozostata sprzedaz hurtowa - PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 714 udziatéw spétki RC Consulting, co daje 51 % udziatlu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

2) Kooperol Spétka z o.o.

Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: Zduny 404; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalno$ci: Produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobéw miesnych i z krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 157 622 udzialéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gltosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

3) Koral S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Za Dworcem 13,83 - 110 Tczew

Regon: 190397369

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnosci: Przetwoérstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby wedzone, ryby mrozone,

przetwory rybne, owoce morza, import-eksport surowcéw do przetworstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wiascicielem
2988 000 akcji spoétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym.

4) Superfish S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie
Regon: 330575720

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalno$ci: Rybotéwstwo i rybactwo tacznie z dziatalno$cig ustugowa, przetwarzanie i konserwowanie ryb
i produktéw rybotéwstwa, przetwoérstwo owocéw i warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, sprzedaz
hurtowa zywno$ci, napojoéw i tytoniu, pozostata sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych
sklepach, sprzedaz detaliczna Zzywno$ci, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restauracje
i inne placéwki gastronomiczne, dziatalno$¢ stoldwek i catering, transport ladowy pozostaty, przetadunek,
magazynowanie i przechowywanie towaréw, pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Graal S.A. jest wilascicielem 11 202 466 akcji spdtki Superfish, co daje 100% udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

5) Alfa Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961211

Przedmiot dziatalnos$ci:  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, sprzedaz

hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie
rynku i opinii publicznej, pozostata dziatalnos¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtlosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wiascicielem 5.000 akcji
spotki Alfa Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia S.K.A., co daje 100% udzialu w gltosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udzialu w kapitale zakladowym.

6) Beta Superfish GK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.
Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961151
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Przedmiot dziatalnosci:  wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi, sprzedaz
hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie
rynku i opinii publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wlascicielem 5.000 akcji
spo6iki Beta Superfish GK Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

7) Gamma Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961122

Przedmiot dziatalno$ci:  wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi, sprzedaz

hurtowa zywno$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie
rynku i opinii publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wiascicielem 2 988 000
akgcji spotki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym, natomiast Koral S.A. jest wiascicielem 5.000 akcji spétki Gamma Superfish GK Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cia S.K.A., co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

8) Delta Superfish GK Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961286

Przedmiot dziatalnosci: ~ wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, sprzedaz

hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie
rynku i opinii publicznej, pozostata dziatalnos¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem 2 988 000
akcji spotki Koral, co daje 100% udziatu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym, natomiast Koral S.A. jest wtascicielem 5.000 akcji spoétki Delta Superfish GK Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cia S.K.A., co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

9) Sigma Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961145

Przedmiot dziatalnosci:  wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi, sprzedaz

hurtowa zywno$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie
rynku i opinii publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wlascicielem 11 202 466
akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w
kapitale zakltadowym, natomiast Superfish S.A. jest wtascicielem 5.000 akcji spotki Sigma Superfish GK Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A., co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz
100% udziatu w kapitale zaktadowym

10) Omega Superfish GK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Regon: 221961180

Przedmiot dziatalnosci:  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, sprzedaz

hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie
rynku i opinii publicznej, pozostata dziatalnos¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem 94 000
udziatéw spotki Kooperol , co daje 100 % udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale
zakladowym, natomiast Kooperol Sp. z o0.0. jest wiascicielem 5.000 akcji spétki Omega Superfish GK Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A., co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz
100% udziatu w kapitale zaktadowym
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II. ~Wazniejsze zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta
Dtugoterminowe braki dostepnosci surowca rybnego, przektadajace sie na wzrost cen surowcéw rybnych
i pogarszanie rentownosci biznesu Emitenta i jego Grupy.

III. Podstawowe produkty.

Emitent znaczaca cze$¢ swoich przychoddéw realizuje w ramach produkcji i sprzedazy konserw rybnych.

Tabela Struktura przychodow ze sprzedazy Emitenta w latach 2012-2013

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.12.2013 do 31.12.2012

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 191 184 160 367

w tym do jednostek powigzanych 1890 1879
Przychody ze sprzedazy ustug 5272 3592

w tym do jednostek powigzanych 2719 2401
Przychody ze sprzedazy materialéw 25721 13020

w tym do jednostek powiazanych 9 642 2788
Przychody ze sprzedazy towaréw 158 164 121 146

w tym do jednostek powigzanych 6097 6 654
RAZEM 380 341 298 125
w tym przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych 20 348 13722

Tabela Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta w 2013r.
Przychody uzyskane od

Rodzaj produktu lub ustugi Klientéw zewnetrznych

konserwy miesne 16726
konserwy owocowe 1240
konserwy rybne 278023
marynaty/chtodne 16 744
mrozonki 5163
obiadowe 29919
wedzone 11532
stodkie 1274
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pozostate 14 448

ustugi 5272

IV.  Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
A. Ryzyka zwiazane bezposrednio z dzialalnoscia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Sezonowos¢ produkcji i sprzedazy produktow

Produkty rybne sg obecne na polskim rynku przez caty rok, jednak ich sprzedaz odnotowuje w ciggu roku dwa
sezonowe szczyty sprzedazy przed tradycyjnymi Swietami - Wielka Noca i Bozym Narodzeniem. Wiaza sie one
z jednej strony z dietg postng, z drugiej kupowaniem produktéw drozszych, takich jak np. tunczyki do $wiatecznych
satatek.

Produkcja konserw rybnych, marynat, produktéw z tososia wedzonego podlega sezonowos$ci, ktéra wynika
z wielkosci popytu oraz dostepnosci surowca. Najwieksza produkcja notowana jest w IV kwartale. Wysoka produkcja
przypada réwniez na Il kwartat. Ze stabsza produkcja mamy do czynienia w I i Il kwartale.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa podlega takze tej sezonowosci. Okres od wrze$nia do grudnia jest dla Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej czasem realizacji najwiekszych zamdwien, co znajduje réwniez swe odzwierciedlenie
w zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy (konieczno$¢ finansowania wiekszych stanéw magazynowych - zapaséw
i naleznosci od odbiorcéw).

Ryzyko zwiazane ze struktura odbiorcow

W strukturze odbiorcéw Emitenta j jego Grupy Kapitatowej wyrdznia sie 3 grupy odbiorcéw: sieci handlowe, odbiorcy
hurtowi i odbiorcy detaliczni. W ciggu ostatnich lat grupa odbiorcow detalicznych znacznie zmniejszyta swéj udziat
w przychodach Grupy Kapitalowej Emitenta na korzy$¢ grupy super- i hipermarketéw (sieci handlowe). Zmiany w
strukturze obrotéw wptywaly na obnizenie obrotéw z grupa odbiorcéw detalicznych, jednakze spadek ten byt
niwelowany przez rosnace obroty z grupa odbiorcéw sieciowych. Wzrost obrotéw z klientami sieciowymi spowodowat
spadek Sredniej marzy brutto na sprzedazy towarow Grupy Kapitatowej Emitenta, co zostato jednak zrekompensowane
wzrostem przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta. W chwili obecnej Grupa Kapitalowa Emitenta
prowadzi intensywne dziatania majace na celu wzrost wartosci sprzedazy do odbiorcéw hurtowych i detalicznych.

Ryzyko zwiazane z procesem pozyskania surowca rybnego do konserw rybnych

Podstawowym surowcem do produkcji konserw rybnych jest szprot oraz $ledz battycki. Te dwa gatunki ryb wystepuja
w okresach cyklicznych, zwigzanych z sezonowoscia potowdéw. W sezonie potowowym, podaz surowca znacznie
przekracza zapotrzebowanie oraz mozliwosci przetwdrcze. Poza sezonem surowiec w postaci §wiezej ryby jest mniej
dostepny. Waznym elementem pozyskania surowca oraz zapewnienia ciagtosci produkcji jest mozliwosé¢
magazynowania jego nadwyzek zgodnie z wymogami temperaturowymi (-20°C), wymogami sanitarno-
weterynaryjnymi oraz mozliwo$¢ finansowania zakupéw (duza masa towarowa w stosunkowo kréotkim okresie czasu).

Ryzyko zwiagzane z uzaleznieniem od importu surowca

Coraz wieksze ograniczenia potowéw na Battyku, przy matej réznorodnosci biologicznej potawianych ryb i znacznej
redukcji floty, skutkuja coraz wiekszym uzaleZnieniem przetwoérstwa rybnego od importu. Podobne problemy
wystepuja na innych towiskach $§wiatowych, a w zwigzku z tym systematycznie rosng ceny zakupu surowca.

Ryzyko wahan w poziomie zmian cen surowcéw warzywnych
Grupa Kapitalowa Emitenta wykorzystuje réwniez, jako surowce do produkcji swoich wyrobéw, warzywa. Ceny tych

surowcoéw podlegaja okresowym i czesto znacznym wahaniom. W przypadku warzyw czesto decydujacy wplyw na
podaz, a tym samym na cene, ma trudny do przewidzenia czynnik, jakim jest pogoda.

Ryzyko zwiazane z procesem produkcji

Na wzrost ryzyka zwigzanego z procesem produkcji, realizowanym w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta, bedg miaty
wptyw:

—  wzrost cen surowca rybnego i surowca miesnego;

—  wzrost cen komponentéw (olej, przeciery, koncentraty, aromaty, itp.);

—  wzrost cen opakowan (puszki, etykiety, kartony);

— regulacja cen no$nikéw energii;

—  wzrost kosztéw zatrudnienia.

Nadmierny wzrost cen surowcow i materiatéw do produkcji oraz wzrost kosztéw zatrudnienia moze spowodowag, ze
wypracowywana marza bedzie sie zmniejszata, co z kolei spowoduje uszczuplenie konicowych zyskéw Emitenta oraz
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jego Grupy Kapitalowej. Nie bez znaczenia s3g takze ceny no$nikéw energii oraz paliw ptynnych - ich wzrost moze
pociagna¢ za sobg wzrost kosztéw dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z procesem dystrybucji

Na wzrost ryzyka zwigzanego z procesem dystrybucji realizowanym w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta bedg miaty
gtéwnie wptyw:

—  wzrost kosztéw paliw ptynnych wykorzystywanych w procesie transportu;

— wzrastajace koszty sprzedazy do sieci handlowych;

—  wazrost kosztéw zatrudnienia.

Ryzyko inwestycji kapitatlowych

Emitent nie wyklucza kolejnych inwestycji poprzez budowe powigzan kapitatlowych z innymi podmiotami
przetwoérstwa spozywczego. Istnieje jednak ryzyko, ze Emitent bedzie musiat zrezygnowac z tego elementu strategii
badz go w znacznym stopniu ograniczy¢, poniewaz przejecie wstepnie zidentyfikowanych przez Emitenta podmiotow
do przejecia bedzie niosto ze sobg zbyt duze ryzyko lub cena, jaka nalezatoby za nie zaptaci¢, nie bedzie znajdowata
ekonomicznego uzasadnienia. Ponadto nawet w przypadku realizacji potencjalnie interesujacych transakcji
kapitatowych moze okaza¢ sie, Ze przyszte wyniki przejmowanych podmiotéw oraz efekty synergii beda gorsze niz
oczekiwano.

Kadra Kierownicza

Dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest mocno powigzana z wysokim poziomem kadry kierowniczej
w zakresie posiadanych umiejetnosci zawodowych, zdobytego do$wiadczenia oraz umiejetnosci organizacyjnych.
Pojawienie sie na rynku nowych firm, szczegélnie zagranicznych, moze spowodowac zagrozenie odejscia tej grupy
pracownikow.

Ryzyko zwigzane z postrzeganiem produktu i odpowiedzialnoscia za produkt

Przekonanie konsumentéw o dobrej jako$ci wyrobéw danej firmy jest jednym z najwazniejszych aspektéw jej
dziatalnosci, szczeg6lnie w sektorze spozywczym. Poczynione w ostatnich latach przez Emitenta inwestycje pozwolity
na poprawe jakos$ci produktéw, a takze umozliwiaja one w znacznie lepszym stopniu kontrolowanie jako$ci wyrobéw
opuszczajacych zaktady nalezace do Grupy Kapitalowej Emitenta. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze do sprzedazy
zostanie wprowadzony wyrdb niepelnowarto$ciowy lub stanowigcy zagrozenie dla zdrowia konsumenta. W takim
przypadku moga powsta¢ w stosunku do Grupy Kapitatowej Emitenta roszczenia odszkodowawcze, a dodatkowo moze
takze zosta¢ nadszarpniete zaufanie konsumentdw, co w efekcie moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Wprowadzenie na rynek nowego produktu przez Emitenta oraz Spétki nalezace do jego Grupy Kapitatowej zawsze
poprzedzane jest odpowiednimi analizami rynkowymi oraz seriami prébnymi, ktére maja zminimalizowa¢ ryzyko
niezaakceptowania produktu przez rynek. Istnieje jednak ryzyko, iZ pomimo zastosowanych procedur Grupa
Kapitatlowa Emitenta poniesie koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw, a te nie odniosg sukcesu
rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjat rynku, preferencje konsumentéw lub dziatania konkurencji.
W efekcie moze to wptynaé niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Ryzyko zwiazane z Wartoscia Firmy

Wartos$¢ Firmy przejeta w wyniku potaczenia lub przejecia jednostek odpowiada kosztom, jakie poniosta jednostka
przejmujaca na poczet przysztych korzysci ekonomicznych, ktére oczekuje uzyskac z tytutu aktywéw niemozliwych do
zidentyfikowania lub sktadnikéw aktywow, ktore indywidualnie nie kwalifikowaty sie do ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Warto$¢ Firmy nie wypracowuje przeptywdw pienieznych niezaleznie od innych aktywéw lub zespotéw aktywdéw, ale
czesto przyczynia sie do wypracowania przeptywdéw pienieznych przez szereg o$rodkéw. W wielu przypadkach
przyporzadkowanie Wartosci Firmy do pojedynczych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne nie jest mozliwe,
istnieje natomiast mozliwos¢ przypisania Wartosci Firmy do zespotéw osrodkéw. W rezultacie, najnizszy poziom, na
ktérym Warto$¢ Firmy jest monitorowana w jednostce na wewnetrzne potrzeby Kkierownictwa obejmuje
w wybranych przypadkach szereg o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych Warto$¢ Firmy odnosi sie,
ale nie moze zosta¢ przyporzadkowana. Osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana
Warto$¢ Firmy, powinien by¢ corocznie poddawany testom na utrate warto$ci, a takze jesli istnieja przestanki
wskazujace na utrate jego wartosci. Wspomniane testy powinny by¢ przeprowadzone poprzez poréwnanie wartosci
bilansowej o$rodka, wtacznie z Wartoscia Firmy, z jego wartoscig odzyskiwang. W przypadku, w ktérym wartos$¢
odzyskiwana o$rodka przewyzsza jego warto$¢ bilansows, uznaje sie, Ze nie nastapita utrata wartosci osrodka oraz
odnos$nej Wartos$ci Firmy. Jes$li warto$¢ bilansowa os$rodka jest wyzsza od jego wartosSci odzyskiwanej, jednostka jest
zobowiazana ujac¢ odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.
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Ryzyko przeterminowanych naleznos$ci

Na ptynnos$¢ finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta i jej wynik finansowy moga negatywnie wptywac okresowe braki
zdolno$ci ptatniczych kontrahentéw.

Udziat naleznos$ci przeterminowanych w nalezno$ciach Grupy Kapitatowej Emitenta $wiadczy o tym, Ze odbiorcy nie
reguluja terminowo swoich zobowigzan.

Ryzyko zwrotu pomocowych srodkéw finansowych

Spotki nalezace do Grupy Kapitatlowej Emitenta wspotfinansowaly cze$¢ swych inwestycji za pomoca Srodkéw
pomocowych pozyskanych w ramach réznego rodzaju programéw unijnych. Brak realizacji postanowien zawartych
w umowach moégltby oznacza¢ konieczno$¢ zwrotu pozyskanych wczesniej kwot pienieznych, co w znaczny sposéb
mogtoby wptyna¢ na ptynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.

B. Czynniki ryzyka zwiagzane z rynkami finansowymi

Ryzyko rynkowe - walutowe

Emitent i jego Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodows i narazony jest na ryzyko zmiany kurséw
réznych walut, w szczegdlnosci dolara amerykanskiego i euro. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wéwczas, gdy
przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sa w innej walucie, niz waluta funkcjonalna
jednostki. Dla potrzeb zarzadzania ryzykiem zmiany kursu walut, wynikajacym z przyszlych transakcji handlowych,
oraz ujetych aktywdéw i zobowiazan, Grupa Kapitalowa Emitenta zawiera transakcje zwigzane z instrumentami
pochodnymi w przypadku, kiedy taka konieczno$¢ wynika z analizy przeprowadzanej przez menadzerdw.

Nadmierne umocnienie kursu ztotego prowadzi do wzrostu ceny débr krajowych wyrazonych w walucie obcej i co za
tym idzie prowadzi do pogorszenia konkurencyjnosci polskich przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ eksportowa.
Wzrost kursu ztotego poprawia optacalnosé importu komponentéw do produkcji - gtéwnie puszek oraz ryby mrozone;.
Wzrost eksportu powoduje naturalne zabezpieczanie sie przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko kredytowania odbiorcow

Grupa Kapitatowa Emitenta nie jest narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowe;j.
Emitent i jego Grupa Kapitatowa stosuje polityke gwarantujacg, ze sprzedaz kredytowa dokonywana jest na rzecz
klientéw o odpowiedniej historii sptat zobowigzan. Sprzedaz dla nowych klientéw poprzedzana jest weryfikacja ich
zdolnosci platniczych i ustaleniem kwoty limitu kredytowego, ktéra ro$nie w miare, gdy transakcje z kontrahentami
potwierdzaja ich wiarygodnos¢ ptatnicza.

Ryzyko zmiany przeplywdéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Emitent i jego Grupa Kapitatowa na dzieni 31.12.2013 roku nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywoéw, stad jej
przychody i przeptywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép
procentowych. Aktywami oprocentowanymi sg $rodki pieniezne przeznaczone do obrotu.

W przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitatowej ryzyko zmian stdp procentowych zwigzane jest z kredytami
bankowymi. Zmienne oprocentowanie kredytdw naraza Emitenta i jego Grupe Kapitalowa na ryzyko zmiany
przeptywéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Emitent i jego Grupa Kapitatowa zarzadza swoim
ryzykiem poprzez stalg reorganizacje portfela kredytowego - kredyty dlugoterminowe, o oprocentowaniu
przewyzszajacym tendencje na ryku, sa refinansowane kredytami o oprocentowaniu zgodnym z rynkowym.

C. Ryzyka wynikajace z realizacji uméw zawartych z bankami

Ryzyko powstania zobowiazan pozabilansowych z tytutu udzielonych przez Emitenta poreczen
i zaciagnietych zobowigzan wekslowych

Wedtug stanu na dzieni 31.12.2013 r. Emitent zaciggnat wlasne zobowigzania, ktérych zabezpieczeniem sa
weksle oraz udzielil poreczen wekslowych dla jednostek zaleznych na rzecz bankéw kredytujacych spétki.
Na dzien 31.12.2013 roku Emitent i spéiki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie zostaly wezwane przez
ktéregokolwiek beneficjenta do spetnienia §wiadczenia z tytutu udzielonego poreczenia lub zaciggnietego
zobowiazania wekslowego. Jednak nie mozna wykluczy¢ ewentualnosci, iz w przypadku wystapienia
sytuacji nienalezytego wykonania uméw przez Emitenta lub podmiotéw na rzecz, ktérych udzielit
poreczen, skutkujgce niewykonaniem umoéw, takie zgdania bedg wystosowane pod jego adresem.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez Emitenta na rzecz jednostki zaleznej -
Superfish S.A. z tytutu zaciagnietych przez ta spétke kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujaco:

3 poreczenie udzielone dla Deutsche Bank PBC S.A. na kwote do 16 500 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu
w kwocie 16 500 ty$ PLN, na okres do dnia 30 wrze$nia 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale spéiki zaleznej
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 11.202.466 akcji sp6tki Superfish, co daje 100%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
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. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote 600 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu w kwocie
600 tys PLN, ktdérego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 600 ty$ PLN, na okres do 12 maja
2017r. Udziat Emitenta w kapitale spo6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 11.202.466 akcji spétki Superfish, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote 800 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu w kwocie
800 tys PLN, ktdrego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 59 ty$ PLN, na okres do 31 marca
2017 r. Udziat Emitenta w kapitale spoétki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wlascicielem 11.202.466 akcji sp6tki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote 9 000 ty§ PLN na zabezpieczenie umowy
factoringowej, ktorej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 5 995 ty$ PLN, na okres do 31 grudnia
2018 r. Udzial Emitenta w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wlascicielem 11.202.466 akcji spétki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez Emitenta na rzecz jednostki zaleznej -
Koral S.A. z tytutu zaciggnietych przez tg spétke kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Banku PeKaO S.A. na kwote 18 000 tys PLN na zabezpieczenie kredytu w kwocie
12 000 tys$ PLN, ktorego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 11 307 PLN, na okres do 31 maja
2017 r. Udziat Emitenta w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku PeKaO S.A. na kwote 3 000 ty$s EUR na zabezpieczenie kredytu w kwocie
2 000 tys EUR, ktérego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 7.838 ty$ PLN, na okres do 31 maja
2017 r. Udziat Emitenta w kapitale spotki zaleznej i gltosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 2 988 000 akcji spotki Koral, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A. na kwote 6 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy
dotyczacej transakcji terminowych i pochodnych na okres do 31 lipca 2015 r. Udziat Emitenta w kapitale
spo6iki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co
daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez Emitenta na rzecz jednostki zaleznej -
Kooperol Sp. z 0.0. z tytutu zaciggnietych przez ta spotke kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujgco:

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote 3 995 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu w kwocie
4 000 ty$ PLN, ktérego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 2 350 ty$ PLN, na okres:
bezterminowo. Udziat Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 157 622 udziatéw sp6tki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote 1 870 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu w kwocie
1100 tys PLN, ktorego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 0 ty$ PLN, na okres do 27 sierpnia
2014r. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote 1 238 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu w kwocie
1 238 tys PLN, ktérego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosil 186 ty$ PLN, na okres:
bezterminowo. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wlascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote 450 ty$ PLN na zabezpieczenie uméw na gwarancje

bankowe, na okres do 12 sierpnia 2015r. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu: Emitent jest wlascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach
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na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote do 6 800 ty$s PLN na zabezpieczenie umowy
factoringowej, ktorej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 3 944 ty$ PLN, na okres do 31 grudnia
2017r. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banu Handlowego S.A. na kwote 5 520 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji na okres do 30 kwietnia 2016r. Udziat Emitenta w kapitale spétki
zaleznej i gtlosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 157 622 udziatéw spé6tki Kooperol, co
daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - Superfish
S.A. na rzecz Emitenta z tytutu zaciggnietych przez nig kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Deutsche Bank PBC S.A. na kwote do 10 000 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu
w kwocie 10 000 ty$ PLN, ktérego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 0 PLN, na okres do 30
wrze$nia 2014 r. Udziat Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wlascicielem 11.202.466 akcji sp6tki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Rabobank Polska S.A. na kwote do 25 000 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu w
rachunku biezacym w kwocie 20 000 ty$ PLN, ktérego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 19
975 PLN, na okres do 05 wrze$nia 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu: Emitent jest wiascicielem 11.202.466 akcji sp6tki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A. na kwote do 30 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy sptaty
wierzytelnosci z kontraktéw handlowych w kwocie 25 000 ty$ PLN, ktdrej stan wykorzystania na dzien
31.12.2013 r. wynosit 24 707 PLN, na okres do 30 czerwca 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 11.202.466 akcji sp6tki Superfish, co daje 100%
udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote do 9 000 ty$s EUR na zabezpieczenie umowy
factoringowej, ktorej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 0 ty$ PLN, na okres do 31 grudnia
2017r. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 11.202.466 akcji sp6tki Superfish, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - Koral S.A. na
rzecz Emitenta z tytutlu zaciggnietych przez niego kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote do 4 100 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu
w kwocie 4 100 PLN, ktdrego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 4 100 ty$ PLN, na okres:
bezterminowo. Udziat Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wlascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote do 4 930 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy
factoringowej, ktérej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 0 ty$ PLN, na okres do 31 grudnia
2017r. Udziat Emitenta w kapitale spo6tki zaleznej i gltosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wlascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote do 3 400 ty$s PLN na zabezpieczenie umowy o linie
na akredytywy dokumentowe, ktdrej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 0 ty$s PLN, na okres
do 09 marca 2015r. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleZnej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent
jest wlascicielem 2 988 000 akcji spdtki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Rabobank Polska S.A. na kwote do 25 000 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu w
rachunku biezacym w kwocie 20 000 ty$ PLN, ktérego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 19
975 PLN, na okres do 05 wrze$nia 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na
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Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A. na kwote do 30 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy sptaty
wierzytelnos$ci z kontraktéw handlowych w kwocie 25 000 ty$ PLN, ktdrej stan wykorzystania na dzien
31.12.2013 r. wynosit 24 707 PLN, na okres do 30 czerwca 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 2 988 000 akcji spo6tki Koral, co daje 100%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote do 9 000 tys EUR na zabezpieczenie umowy
factoringowej, ktorej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 0 ty$ PLN, na okres do 31 grudnia
2017r. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wlascicielem 2 988 000 akcji spotki Koral, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote do 42 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy
factoringowej, ktorej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 33.933 ty$ PLN, na okres do 31
grudnia 2018r. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wlascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - Kooperol Sp.
Z 0.0. na rzecz Emitenta z tytutu zaciggnietych przez niego kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Rabobank Polska S.A. na kwote do 25 000 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu w
rachunku biezacym w kwocie 20 000 ty$ PLN, ktérego stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 19
975 PLN, na okres do 05 wrze$nia 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu: Emitent jest wlascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A. na kwote do 30 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy sptaty
wierzytelnosSci z kontraktéw handlowych w kwocie 25 000 tys PLN, ktdrej stan wykorzystania na dzien
31.12.2013 r. wynosit 24 707 PLN, na okres do 30 czerwca 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 157 622 udziatéw sp6tki Kooperol, co daje 100
% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote do 9 000 ty$s EUR na zabezpieczenie umowy
factoringowej, ktorej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 0 ty$ PLN, na okres do 31 grudnia
2017r. Udziat Emitenta w kapitale spétki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - RC Consulting
Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta z tytutu zaciggnietych przez niego kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A. na kwote do 30 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy sptaty
wierzytelnosSci z kontraktéw handlowych w kwocie 25 000 ty$ PLN, ktdrej stan wykorzystania na dzien
31.12.2013 r. wynosit 24 707 PLN, na okres do 30 czerwca 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 714 udziatéw sp6tki RC Consulting, co daje 51
% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - RC Consulting
Sp. z 0.0. na rzecz innej spétki zaleznej Koral S.A. z tytutu zaciggnietych przez nig kredytéw bankowych i pozyczek
wyglada nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A. na kwote 6 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy
dotyczacej transakcji terminowych i pochodnych na okres do 31 lipca 2015 r. Udzialt Emitenta w kapitale
spotki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 714 udziatéw spétki RC
Consulting, co daje 51 % udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale
zakltadowym. Emitent jest wlascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezna Emitenta - Koral S.A. na

rzecz innej sp6iki zaleznej Kooperol Sp. z 0.0. z tytutu zaciggnietych przez nig kredytéw bankowych i pozyczek wyglada
nastepujaco:
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. poreczenie udzielone dla Banku Millenium S.A. na kwote 6 800 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy
factoringowej, ktorej stan wykorzystania na dzien 31.12.2013 r. wynosit 3 944 ty$ PLN, na okres do 31 grudnia
2017r. Udziat Emitenta w kapitale spo6tki zaleznej i gltosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest
wiascicielem 2 988 000 akcji spo6tki Koral, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym. Emitent jest wtascicielem 157 622 udziatéw spétki
Kooperol, co daje 100 % udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym.

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A na kwote 5 520 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji na okres do 30 kwietnia 2016r. Udziat Emitenta w kapitale spotki
zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co daje
100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
Emitent jest wiascicielem 157 622 udziatéw spoétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gltosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - Koral S.A. na
rzecz innej spoiki zaleznej Superfish S.A. z tytutu zaciggnietych przez nig kredytéw bankowych i pozyczek wyglada
nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Deutsche Bank PBC S.A. na kwote do 16 500 ty$ PLN na zabezpieczenie kredytu
w kwocie 16 500 ty$ PLN, na okres do dnia 30 wrze$nia 2015 r. Udzialt Emitenta w kapitale sp6tki zaleznej
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co daje 100%
udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
Emitent jest wtascicielem 11.202.466 akcji sp6tki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - Superfish
S.A. na rzecz innej spo6tki zaleznej Kooperol Sp. z o.0. z tytutu zaciagnietych przez nig kredytéw bankowych i pozyczek
wyglada nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A na kwote 5 520 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji na okres do 30 kwietnia 2016r. Udziat Emitenta w kapitale spotki
zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wiascicielem 11.202.466 akcji spdtki Superfish, co
daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zakladowym. Emitent jest wtascicielem 157 622 udziatéw spdétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - Superfish
S.A. na rzecz innej spo6tki zaleznej Koral S.A. z tytutu zaciagnietych przez nig kredytéw bankowych i pozyczek wyglada
nastepujaco:

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A. na kwote 6 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy
dotyczacej transakcji terminowych i pochodnych na okres do 31 lipca 2015 r. Udzial Emitenta w kapitale
sp6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 11.202.466 akcji spdtki
Superfish, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym. Emitent jest wtascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostke zalezng Emitenta - Kooperol Sp.
Z 0.0. na rzecz innej sp6tki zaleznej Koral S.A. z tytutu zaciggnietych przez nig kredytéw bankowych i pozyczek wyglada
nastepujgco:

. poreczenie udzielone dla Banku Handlowego S.A. na kwote 6 000 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy
dotyczacej transakcji terminowych i pochodnych na okres do 31 lipca 2015 r. Udziat Emitenta w kapitale
spo6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Emitent jest wtascicielem 157 622 udziatéw spotki
Kooperol, co daje 100 % udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udzialu w kapitale
zakltadowym. Emitent jest wlascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

Ryzyka zwiazane z zawartymi umowami kredytowymi

W zwigzku ze zobowigzaniami kredytowymi Emitenta moze nastgpi¢ uszczuplenie aktywéw Emitenta, poniewaz wobec
nie wywigzywania sie ze sptaty zobowigzan banki majg podstawy do wypowiedzenia umoéw kredytowych
i moga przystapi¢ do egzekwowania ich sptaty. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ewentualnosci, ze wobec faktu nie
regulowania zobowigzan banki - wierzyciele moga skorzysta¢ z przystugujacego im prawa wystapienia do sadu
z wnioskiem o ogloszenie upadtosci Emitenta. Nie obstugiwanie przez Emitenta zobowigzan kredytowych bedzie
powodowato, Ze beda rosty odsetki, ktdre zwiekszg zadtuzenie Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;.
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Ryzyka wynikajace z toczacych sie postepowan sadowych i spornych

Na dzien 31.12.2013 r. Emitent jest nie jest strong pozwang w zadnych sporach sagdowych, w zwigzku z czym nie sg
utworzone zadne rezerwy w tym zakresie. Emitent wystepuje jako strona powodowa w sprawach w toku, w ktérych
warto$¢ przedmiotu sporu wynosi tagcznie ok. 1.936 tys. zt. Pozostate spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta wystepuja
jako strony powodowe w sprawach w toku, w ktérych warto$¢ przedmiotu sporu wynosi tacznie ok. 672 tys. zt.

Ryzyka zwiazane z umowami handlowymi

Emitent jest strong wielu uméw handlowych, w ktérych wystepuje jako podmiot majacy zapewni¢ realizacje
okreslonych dostaw do odbiorcéw. Podpisane i realizowane umowy naktadajg na Emitenta wiele zobowigzan oraz
okre$laja konsekwencje nie wywigzywania sie z przyjetych na siebie obowiazkéw. W przypadku niedotrzymania
okre$lonych warunkéw (terminy, ilo$ci dostarczanych produktéw, jakosé dostarczanych produktéw) Emitent
zagrozony jest ryzykiem ptacenia kar umownych.

D. Czynniki zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym Emitenta, w jakim prowadzi on dzialalnos$¢

Konkurencja

Grupa Kapitalowa Emitenta to gléwnie przedsiebiorstwa przetwoérstwa rybnego. Obecnie na rynku zakladéw
przetwoérstwa rybnego wystepuje silna konkurencja, zaréwno ze strony firm o poréwnywalnych do Emitenta obrotach
jak i matych, lokalnych zaktadéw. Mate przedsiebiorstwa zajmuja sie gtéwnie produkcja ryb solonych
i wedzonych, co wymaga nizszych standardéw jakoSciowych oraz stosunkowo niewielkich naktadéw finansowych.
Tylko duze zaklady, posiadajace odpowiednie S$rodki na inwestycje sa w stanie sprosta¢ produkcji
wysokoprzetworzonych produktéow rybnych, wymagajacych zaawansowanych proceséw i skomplikowanych linii
technologicznych. Konieczno$¢ dostosowania producentéw przetwordw rybnych do norm unijnych w znaczny sposéb
ograniczyta podaz ze strony niewielkich zaktadéw przetworczych.

Ze wzgledu na duza konkurencje, nieunikniona jest konsolidacja branzy rybnej. Emitent od dtuzszego czasu realizuje
z powodzeniem polityke ekspansywnego rozwoju, polegajagca na akwizycjach branzowych podmiotéw
o uzupelniajgcych profilach produkcji lub rejonach dziatania, co niewatpliwie umocni pozycje Emitenta na rynku
przetworéw rybnych. Dalsza konsolidacja firm na rynku przetworéw rybnych, bez udziatu Emitenta, mogtaby mie¢
negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;.

Ponadto na polskim rynku nie ma istotnych firm, ktére posiadatyby grupy marek lub tworzytyby grupy marek konserw
rybnych (podstawowy asortyment sprzedazy Emitenta). Grupa Kapitatlowa Emitenta jest pierwsza polska grupa
kapitatowa, ktéra posiada portfel marek konserw rybnych, skierowany do wszystkich grup konsumenckich.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem konkurencji na podstawowym rynku dzialalno$ci Emitenta

Wzrost konkurencji na rynku przetworéw rybnych moze grozi¢ trudnos$ciami ze zdobywaniem zlecen i obnizeniem
rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci, co moze wptyna¢ negatywnie na osiggane wyniki finansowe Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej. Ryzyko to jest jednak ograniczane poprzez przejmowanie przez Emitenta kolejnych podmiotéow
branzowych i ich konsolidacje w ramach Grupy Kapitatowe;.

Dlatego tez kontynuacja polityki ekspansywnego rozwoju, polegajaca na akwizycjach, powinna ztagodzi¢ niekorzystne
dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej trendy na rynku krajowym.

V. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa.
Do oceny struktury finansowania aktywéw Emitenta wykorzystano przedstawione ponizej wskazniki

Tabela Wskazniki struktury finansowania aktywéw Emitenta

Wyszczegélnienie j-m. 2013 2012
Wskaznik struktury kapitatu?! % 14,33% 12,06%
Wskaznik stopy zadtuzenia? % 43,91% 45,45%
Wskaznik kapitatéw obcych do kapitatéw wiasnych3 % 78,30% 83,32%
Wskaznik udziatu kapita{}l wlasnego w finansowaniu % 56,09% 54,55%
majatku*

Zrédto: Na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

! Wskaznik struktury kapitatu - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego.

2 Wskaznik stopy zadtuzenia - stosunek zadtuzenia ogétem do sumy pasywow/aktywiow.

3 Wskaznik kapitatéw obcych do kapitatéw wtasnych - stosunek wartosci zadtuzenia ogétem do wartosci kapitatéw wtasnych.
4 Wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu majqtku - stosunek wartosci kapitatéw wtasnych do wartosci
aktywéw/pasywow.
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Zrédtem finansowania majatku Emitenta sg zgromadzone kapitaly wtasne i kapitaty obce. Stan kapitatéw wtasnych na
koniec 2013 roku wynosit 219.970 tys. zt, co stanowito 56,09% pasywoéw (wzrost o 15.355 tys. zt w poréwnaniu do
konca 2012 roku).

VI. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.
Do oceny podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych Emitenta wykorzystano przedstawione ponizej dane i

wskazniki:

Tabela Wskazniki rentownosci Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. 2013 2012
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 380 341 298 125
Wynik na sprzedazy (tys. z) 71647 53739
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zb) 22621 15976
EBIT (tys. z1) 15 885 8992
Wynik brutto (tys. zb) 20457 14902
Wynik finansowy netto (tys. z1) 20 592 14980
Rentowno$¢ sprzedazy> % 18,84 18,03
Rentowno$¢ dziatalnoS$ci operacyjnej % 4,2 3,0
Rentowno$¢ EBITDA % 6,0 5,4
Rentownos¢ brutto % 5,4 5,0
Rentowno$¢ netto % 54 5,0

Zrédto: Na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2013 roku sprzedazy o wartosci 380.341 tys. zt
- w stosunku do roku poprzedniego nastagpito zwiekszenie sprzedazy o 82.216 tys. z}, tj. 0 27,58%

Pozytywny i decydujacy wptyw na osiggniety wynik brutto Emitenta miata podstawowa dziatalno$¢ operacyjna, ktora
zamkneta sie wynikiem dodatnim w wysokosci 15.885 tys. zt.

VII. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie rozwoju technicznego
Brak

VIII. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitatlowej Emitenta

Emitent nie wyklucza kolejnych inwestycji poprzez budowe powigzan Kkapitatlowych z innymi podmiotami
przetworstwa spozywczego.

IX. Umowy znaczace dla dziatalno$ci gospodarczej
Brak

X. Objasnienia dotyczace sezonowo$ci lub cyklicznosci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Graal
w prezentowanym okresie

Obroty we wszystkich kwartatach 2013 s3 zgodne z obserwowang od lat sezonowos$cig w branzy konserw rybnych,
koncentrujaca sprzedaz w IV kwartale.

XI. Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz metody ich finansowania

W ciggu 2013 r. Grupa Kapitatowa Emitenta kontynuowata rozpoczete w 2012 r. znaczace inwestycje krajowe.
Jedna z nich jest I etap automatyzacji i robotyzacji proceséw produkcyjnych w Zaktadzie Polinord bedacym
wilasnos$cia GRAAL S.A.. Warto$¢ inwestycji okoto 10 mln PLN. Inwestycja zostata objeta dofinansowaniem ze
srodkéw UE o udziale 30%. Zakonczenie inwestycji planowane jest na przetomie 2013/2014 r.

Druga znaczaca inwestycja jest I etap modernizacji technologiczno-innowacyjnej Zaktadach Spétki Zaleznej KORAL
S.A. na okoto 20 mIn PLN. Laczna kwota nakladéw w etapach inwestycyjnych jest na warto$¢ 70 min PLN.
Inwestycje w kwocie 30 mln PLN, zostaty objete dofinansowaniem ze Srodkéw UE o udziale 30%. Zakonczenie
inwestycji planowane jest na koniec 2014 r.

5 Wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkosci zysku za dany okres do przychodow ze sprzedazy produktow, ustug,
towardw i materiatow.
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XIL

Wyzej wymienione inwestycje pozwola znaczaco obnizy¢ koszty i uatrakeyjnié portfel produktéw i ustug. Srednia

stopa zwrotu z inwestycji nie przekracza 3 lat.

Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spo6tki Graal S.A.

Graal S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej w sktad ktérej wchodza:

Nazwa jednostki

RC Consulting Spétka z o.0.

Kooperol Spétka z 0.0

Koral S.A.

Superfish S.A.

Alfa Superfish GK Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spo6tka
Komandytowo-Akcyjna

Beta Superfish GK Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo-Akcyjna

Gamma Superfish GK Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Spo6tka
Komandytowo-Akcyjna

Delta Superfish GK Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotka
Komandytowo-Akcyjna

Sigma Superfish GK Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Spo6tka
Komandytowo-Akcyjna

Omega Superfish GK Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotka
Komandytowo-Akcyjna

Udzial w kapitale (%)

Siedziba

Swarzewo, Sztormowa 5

Zduny 40, Swarozyn

Tczew, Za Dworcem 13

Kukinia 43, Ustronie Morskie

Wejherowo ul. Zachodnia 22

Wejherowo ul. Zachodnia 22

Wejherowo ul. Zachodnia 22

Wejherowo ul. Zachodnia 22

Wejherowo ul. Zachodnia 22

Wejherowo ul. Zachodnia 22

KWOTY TRANSAKC]JI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotow
powiazanych

Za okres od

Za okres od 01.01

Jednostki zalezne

01.01 do
do 31.12.2013 31.12.2012
20 348 13722

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotow
powiazanych

Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012
51,00% 51,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00%
udziat
posredni
100,00%
udziat
posredni
100,00%
udziat
posredni
100,00%
udziat
posredni
Zakupy od podmiotéw
powiazanych
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012
78 932 50972

Zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych



Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Jednostki zalezne 21253 18903 78 2136
Udzielone pozyczki - 1395 - -

WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZLONKOW KADRY KIEROWNICZE]J
Na dzien 31.12.2013 Na dzien 31.12.2012

Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej jednostki
S A 530 359
(dominujgcej - nie obejmuje Zarzadu)
KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z KLUCZOWYMI CZLONKAMI KADRY KIEROWNICZE])

Za okres od 01.01 do
31.12.2013

Za okres od 01.01 do
31.12.2012

Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej 1313 1374

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Graal dotycza zakupu
surowcow do produkeji, wyrobéw gotowych i towaréw. Sg one przeprowadzane na warunkach rynkowych.

XIII.  Zaciagniete i wypowiedziane umowy kredytéw i pozyczek - ich kwoty, rodzaj i wysokos¢ stopy
procentowej, waluta i termin wymagalnosci, gwarancje i poreczenia.

A. Kredyty bankowe i pozyczki za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Stan na

Krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym
PeKaO S.A.

Kredyt w rachunku biezacym
Deutsche Bank

Kredyt w rachunku biezagcym BNP
Paribas Bank

Kredyt w rachunku biezacym Bank
BZ WBK

Kredyt zaliczka w formie
odnawialnego limitu PeKaO S.A.

Linia akredytywy ( odnawialny
kredyt obrotowy ) PeKaO S.A.

Kredyt BNP Paribas Bank -USD

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt Bank Millenium

Efektywna
stopa
procentowa

WIBOR 1 M
plus marza
banku
WIBOR 1 M
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m

plus marza
banku

LIBOR 1M plus
marza banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Termin sptaty

31.05.2015

28.06.2014

15.12.2015

27.09.2012

31.05.2013

31.08.2013

15.12.2015

31.05.2013

09.05.2014

Kkoniec okresu

23624

5086

2135

4100

poczatek okresu

12 497

9 096

15039

953

2306

482

3000

4100
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Kredyt w rachunku biezacym Bank

Wibor 1 m

plus marza
BPH S.A. banku
Kredyt w rachunku biezagcym Rabo Wibor 1 m
Bank plus marza

banku
Odsetki od kredytéw naliczone na
dzien bilansowy
Razem
Efektywna
Dlugoterminowe stopa
procentowa

Kredyt Bank BPH S.A.

Pozyczka Tuna Fish

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt Bank Millenium

Kredyt Bank BPH S.A.

Kredyt Bank BPH S.A.

Wibor 1 m plus
marza banku

12,00%
Wibor 1 M plus

marza banku

Wibor 1 m plus
marza banku

Wibor 1 m plus
marza banku

Wibor 1 m plus
marza banku

Wibor 1 m plus
marza banku

Wibor 1 m plus
marza banku

Wibor 1 m plus
marza banku

Razem

w tym dlugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy

Kredyt Bank BPH S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 M
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku

20.08.2014

04.09.2014

Termin sptaty

30.03.2019

09.09.2014

31.03.2013

13.05.2013

13.05.2013

13.05.2013

12.05.2014

07.11.2019

29.08.2019

30.03.2019

31.03.2013

13.05.2013

378 5000
19975 -
39 151
55337 52 624
Stan na

koniec okresu poczatek okresu

3897 4701
2752 1610
- 500
- 1840
- 1848
- 1506
5000 5000
2903 1299
3729 -
18 281 18 304
742 742
- 500
- 1296
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Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m
plus marza
banku
Wibor 1 m

plus marza
banku

Kredyt PeKaO S.A. 13.05.2013 - 1296

Kredyt PeKaO S.A. 13.05.2013 - 1062

Kredyt Bank BPH S.A. 07.11.2019 490 -

Kredyt Bank BPH S.A. 29.08.2019 978 -

Razem 2210 4 896

B. Zabezpieczenie udzielonych kredytéw

WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN STAN
NA 31.12.2013r.

hipoteki_na nieruchomosciach:

nieruchomosé

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW
GD1W/00039956/5

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW
GD1G/00041846/4; Swarozyn, KW
GD1A/00008410/0

Godziszewo, KW GD1A/00045807/1,
KW GD1A/00008410/0, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko, KW

GD1G/00041846/4; GD1a/00059902/8

kwota w tys. zt

4100

410

1800

5000

500

4930

tytulem

hipoteka zwykta taczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol Sp. z
0.0.

hipoteka kaucyjna faczna stanowiaca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol Sp. z
0.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO
S.A.

hipoteka zwykta taczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol Sp.
Z0.0.

hipoteka taczna kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol Sp.
Z0.0.

hipoteka umowna taczna stanowigca
zabezpieczenie faktoringu odwrotnego
wymagalnos$ciowego udzielonego Graal S.A.
przez Bank Millenium, wtasnosc Kooperol Sp.
Z0.0.
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KW DG1A/00008410/0,
GD1A/00045807/1,
GD1A/00045808/8,
DG1A/00045809/5,
GD1A/000041846/4,
GD1G/00108110/4, Gd1A/00059902/8
wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej (cesja dotyczy polisy
na nieruchomosci K
GD1A/00008410/0), SUPERFISH S.A.
objetej KWnGD2W/00025235/1 wraz
Z cesjq praw z

Wiadystawowo KW nr
GD2W/00025235/1

Wieniotowo, KW KO1L/00011752/1

Tczew, KW GD1T/00009410/5

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889/2

Kartoszyno, KW GD2W/00031317/5 i
KW GD2W/00032889,/2

Kukinia KW nr KO1L/00014239/0, KW
nr KO1L/00012529/6,
KO1L/00012978/8

Niekanin, KW KO1L/00013737 /4

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

Brzezno, dziatki 10/119/2 KW
GD1A/00059903/5

GD1A /00008410 / 0,GD1A /
00045807 / 1,GD1A / 00045808 /
8,GD1A / 00045809 / 5, GD1A /
00059902 / 8

Kotobrzeg KW nr
KO1L/00023641/7;K01L/00030267/3;
KO1L/00023353/1; KO1L/00023354/8

RAZEM PLN

RAZEM EUR

9.000 EUR

9.000 EUR

5000

6 000

10 000

15000

15000

3000

15603

7 450

4840

3400

11500

113 533

18 000

hipoteka tgczna stanowigca zabezpieczenie
faktoringu udzielonego Graal S.A. przez Bank
Millenium, wtasnosc Kooperol Sp. zo.o.

hipoteka tgczna stanowigca zabezpieczenie
faktoringu udzielonego Graal S.A. przez Bank
Millenium, wtasnosc Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez BNP
Paribas Bank, wiasno$¢ Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez BNP
Paribas Bank, wtasno$¢ Koral S.A.

hipoteka kaucyjna faczna stanowiaca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez PeKaO S.A.

hipoteka umowna tgczna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez PeKaO S.A.

hipoteka taczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu w rachunku biezacym Deutsche
Banku, nieruchomo$¢ w Kukini, wlasnos$c Koral
S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez BNP
Paribas Bank, wiasno$¢ Superfish S.A.

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank BPH
S.A,

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank BPH
SA,

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank BPH
S.A,

hipoteka umowna taczna - jako zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajace z weksla
wystawionego przez Graal SA tytutem
zabezpieczenia wierzytelno$ci Banku
wynikajace z zawartej z Graal SA Umowy o
linie na akredytywy dokumentowe, wtasno$¢
Kooperol Sp. zo.o.

hipoteka taczna stanowigca zabezpieczenie

kredytu udzielonego Graal S.A. przez Rabo
Bank S.A., wlasnos¢ Superfish S.A.
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przewlaszczenia maszyn i urzqdzen

maszyny i urzadzenia

Meypack 3284 zastaw rejestrowy na maszynach finansowanych kredytem Bank BPH S.A.
maszyny i urzadzenia 5324 zastaw rejestrowy na maszynach finansowanych kredytem Bank BPH S.A.
maszyny i urzadzenia 13000 zastaw rejestrowy na maszynach dot. kredytu Rabo Bank S.A.

21608

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA ZAPASACH NA DZIEN 31.12.2013

tresé kwota (w tys.
zl)

zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych, nalezgcych do Kooperol Sp. z o.o.
stanowiacych zabezpieczenie kredytu dtugoterminowego udzielonego Graal S.A. przez Bank 2000
Millennium S.A.
zastaw rejestrowy zapas6w magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych 5000
zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udzielonego przez BNP Paribas Bank
zastaw rejestrowy na zapasach, nalezacych do Graal S.A. stanowigcych zabezpieczenie kredytu

g 24000
w rachunku biezgcym przez PeKaO S.A
Razem 31000

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA NALEZNOSCIACH NA DZIEN 31.12.2013

Globalna cesja wierzytelno$ci nie mniej niz 12.000.000 zi, stanowigca zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym
udzielonego przez PeKaO S.A

Przelew na zabezpieczenie istniejgcych i przysztych naleznosci handlowych od dtuznikéw: Elblaskie Centrum Miesne
,El-Hurt” Sp. ]. Elblag, FH Piotr Sondej Gdynia, Hurtownia Kama Stubice, Ludwinex L.W3s Sp.]. Lancut, Mewa S.C.
[tawa, PHU Basia Sp. J. L.6dz, PHU Expol Torun, Rybka Hurtownia Rybna Kalisz, Tradis Sp. z o.0. Lublin,

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA ZNAKACH TOWAROWYCH NA DZIEN 31.12.2013

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MEG, BLACK ROSE o wartosci odzyskiwalnej 23.959 tys. zt.

C. Zobowiazania z tytutu leasingu

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT
LEASINGOWYCH NETTO

Na dzien 31.12.2013 Na dzien 31.12.2012
Wartos¢ Wartos¢
Minimalne oplaty mirll)iir‘:lz;l(r:;rch Minimalne oplaty mi:iir(;i;;z;rch
optat oplat
w okresie do 1 roku 309 244 322 256
w okresie od 1 roku do 5 lat 654 626 827 744
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Razem 963 870 1149 1000

Umowa leasingowa zawarta w dniu 30.09.2011 pomiedzy Graal S.A. a Millennium Leasing Sp. z o0.0. ktdrej
przedmiotem jest automatyczna linia do uktadania i konfekcji ptatéw, filetéw oraz koreczkéw rybnych w
opakowaniach plastikowych. Czas trwania umowy zostat okreslony na 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 19.12.2012r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd Skoda Citigo. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 21.12.2012r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy leasingu jest samoché6d Skoda Rapid. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 06.02.2013r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd Skoda Octavia. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 06.02.2013r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd Skoda Octavia. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 11.07.2013r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy leasingu jest samochdd Fiat Punto. Czas trwania umowy - 60 miesiecy.

Umowa leasingowa zawarta w dniu 14.08.2013r pomiedzy Graal S.A. a Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o..
Przedmiotem umowy leasingu jest samochdd Audi A5. Czas trwania umowy - 36 miesiecy.

D. Udzielone poreczenia spétkom zaleznym przez Graal S.A. stan na dzien 31.12.2013r.

Tres¢ . Kwota poreczenia
OKkres poreczenia (w tys. z1)
zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez do 30.09.2015r. do 16 500
Deutsche Bank
éa}:)ezpleczeme kredytéw udzielonych przez PeKaO do 31.05.2017r. 18 000
bezterminowo 3995
do 27.08.2014r. 1870
zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Bank
Millenium S.A. bezterminowo 1238
do 12.05.2017 600
do 31.03.2017r. 800
do 31.12.2018r. 9000
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez Bank
Millenium S.A.
do 31.12.2017r. 6800
do 31.05.2017r. 3000 EUR
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zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PeKaO
S.A.

zabezpieczenie umowy ramowej o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji bankowych
udzielonego przez Bank Handlowy w Warszawie

zabezpieczenie uméw na gwarancje bankowe
udzielone przez Bank Millennium S.A.

zabezpieczenie umowy ramowej dot.transakcji
terminowych i pochodnych udzielonej przez Bank
Handlowy w Warszawie

do 30.04.2016r.

do 12.08.2015r.

do 31.07.2015r.

5520

450

6000

E. Otrzymane poreczenia od spdtek zaleznych przez Graal S.A. stan na dzien 31.12.2013r.

Tresc

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Deutsche
Bank

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank
Millennum

zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez Bank
Millenium S.A.

zabezpieczenie linia na akredytywy udzielona przez
Bank Millenium S.A.

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Rabobank
Polska S.A.

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Rabobank
Polska S.A.

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Rabobank
Polska S.A.

zabezpieczenie umowy ramowej dot.sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank Handlowy w
Warszawie

zabezpieczenie umowy ramowej dot.sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank Handlowy w
Warszawie

zabezpieczenie umowy ramowej dot.sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank Handlowy w
Warszawie

zabezpieczenie umowy ramowej dot.sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank Handlowy w
Warszawie

zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez Bank
Millenium S.A.

zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez Bank
Millenium S.A.

Okres poreczenia

do 30.09.2014r.

bezterminowo

do 31.12.2017r.

do 09.03.2015r

do 05.09.2015r

do 05.09.2015r

do 05.09.2015r

do 30.06.2015r

do 30.06.2015r

do 30.06.2015r

do 30.06.2015r

do 31.12.2017r.

do 31.12.2017r.

do 31.12.2017r.

Kwota poreczenia

(w tys. z1)

do 10 000

4100

4930

3400

25000

25000

25000

30000

30000

30000

30000

9 000 EUR

9 000 EUR

9 000 EUR
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zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez Bank
Millenium S.A.

zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez Bank

Millenium S.A. do 31.12.2018r. 42000

XIV. Emisje papieréw wartosciowych, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieré6w wartosciowych.
W 2013 roku Graal S.A. wyemitowat obligacje, ktére nabyta spétka zalezna Koral S.A.:

- 4 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii [ wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaty zbyte po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 07.03.2013 rok. Obligacje zostana wykupione w terminie 24 miesiecy z konicem ostatniego miesiaca,
jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wcze$niejszego wykupu, jednakze nie wczes$niej niz po uptywie 3 miesiecy
od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartosci nominalnej
obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji. Stopa
procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowiazujacej na koniec kazdego miesigca powiekszonej o
3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

- 4 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii ] wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaty zbyte po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 16.05.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z koncem ostatniego
miesigca, jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu, jednakze nie wczes$niej niz po uptywie 3
miesiecy od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartosci
nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji.
Stopa procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujgcej na koniec kazdego miesigca
powiekszonej o 3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

- 4 obligacje zwykle, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii K wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaly zbyte po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 27.05.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z konicem ostatniego
miesigca, jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wcze$niejszego wykupu, jednakze nie wczesniej niz po uptywie 3
miesiecy od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej rownej wartosci
nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji.
Stopa procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujacej na koniec kazdego miesigca
powiekszonej o 3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

- 2 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii L wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaty zbyte po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 09.07.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z konicem ostatniego
miesigca, jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu, jednakze nie wczesniej niz po uptywie 3
miesiecy od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartosci
nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji.
Stopa procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowiazujacej na koniec kazdego miesigca
powiekszonej o 3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

- 2 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii M wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaty zbyte po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 25.07.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z koncem ostatniego
miesigca, jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu, jednakze nie wczesniej niz po uptywie 3
miesiecy od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartosci
nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od wartoSci nominalnej obligacji.
Stopa procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujacej na koniec kazdego miesigca
powiekszonej o 3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

- 2 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii N wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. z kazda. Obligacje zostaty zbyte po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 02.09.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z koncem ostatniego
miesigca, jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu, jednakze nie wczesniej niz po uptywie 3
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miesiecy od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartos$ci
nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji.
Stopa procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujacej na koniec kazdego miesigca
powiekszonej o 3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

W 2013 roku Graal S.A. wykupit obligacje, ktére nabyta spétka zalezna Koral S.A.:

- 4 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii | wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaty zbyte po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 07.03.2013 rok. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z koricem ostatniego miesigca,
jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wczes$niejszego wykupu, jednakze nie wczes$niej niz po uptywie 3 miesiecy
od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej réwnej warto$ci nominalnej
obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od warto$ci nominalnej obligacji. Stopa
procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowiazujacej na koniec kazdego miesigca powiekszonej o
3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

- 4 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii ] wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaly zbyte po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 16.05.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z koncem ostatniego
miesigca, jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu, jednakze nie wczes$niej niz po uptywie 3
miesiecy od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej rdwnej wartosci
nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od wartosci nominalnej obligacji.
Stopa procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujacej na koniec kazdego miesigca
powiekszonej o 3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

- 3 obligacje zwykle, imienne, niezabezpieczone, oprocentowane, serii K wyemitowanych przez Graal S.A. . o
warto$ci nominalnej 500 tys. zt kazda. Obligacje zostaty zbyte po cenie emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej,
dzien emisji - 27.05.2013 roku. Obligacje zostang wykupione w terminie 24 miesiecy z koncem ostatniego
miesigca, jednak obligatariusz ma prawo zada¢ wcze$niejszego wykupu, jednakze nie wczesniej niz po uptywie 3
miesiecy od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej rdwnej wartosci
nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie bedzie naliczane od wartosci nominalnej obligacji.
Stopa procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obowigzujacej na koniec kazdego miesigca
powiekszonej o 3,25% w skali roku liczac od dnia emisji.

W dniu 17 grudnia 2013r na podstawie umowy przelewu praw z obligacji pomiedzy Graal S.A. a Koral S.A. Emitent
stat sie whascicielem 6 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpieczonych serii A o warto$ci nominalnej 500 tys.
zt kazda, wyemitowanych przez Kooperol Sp. z 0.0. Dzien emisji - 07.07.2008 roku. Obligacje te zgodnie z umowa
potracenia z dnia 30 grudnia 2013r pomiedzy Graal S.A. a Kooperol Sp. z o.0. zostaly wniesione jako wktad
pieniezny w zamian za objete udziaty.

XV. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
W okresie 2013 roku Graal S.A. nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Graal S.A. zgodnie z uchwata Zgromadzenia Wspélnikéw Koral S.A. otrzymal w 2013 roku dywidende w wysoko$ci
10.000.000,00 zt. Emitent jest wtascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym.

XVI. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleZng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity takie transakcje.

XVII. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie 2013 roku nastgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych Emitenta.

Ulegto zmianie poreczenie wobec Banku Millenium S.A. z kwoty 4.000 ty$. PLN do kwoty 3.995 ty$. PLN na
zabezpieczenie umowy kredytowej, na okres: bezterminowo. ktdrego Emitent udzielit spétce zaleznej Kooperol Sp. z
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0.0.

Ulegto zmianie poreczenie wobec Banku Millenium S.A. z kwoty 5.100 tyS. PLN do kwoty 6.800 tyS. PLN na
zabezpieczenie umowy factoringowej, na okres do 31.12.2017r. ktérego udzielita spdtka zalezna Koral S.A. spotce
zaleznej Kooperol Sp. z o.0.

Ulegto zmianie poreczenie wobec Banku Handlowego S.A. z kwoty 2.980 ty$. PLN do kwoty 5.520 ty$. PLN z tytutu
zabezpieczenia umowy o linie rewolwingowa na udzielenie gwarancji na okres do 30.04.2016r, ktérego udzielita spétka
zalezna Koral S.A. spétce zaleznej Kooperol Sp. z 0.0.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego S.A. w kwocie 5.520 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
o linie rewolwingowa na udzielenie gwarancji na okres do 30.04.2016r, ktérego Emitent udzielit spétce zaleznej
Kooperol Sp. z o.0.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Millenium S.A. w kwocie 6.800 tysS. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
factoringowej, na okres do 31.12.2017r., ktérego Emitent udzielit spétce zaleznej Kooperol Sp. z o.o.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego S.A. w kwocie 5.520 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
o linie rewolwingowa na udzielenie gwarancji na okres do 30.04.2016r, ktérego udzielita spétka zalezna Superfish S.A.
spoétce zaleznej Kooperol Sp. z 0.0.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Millenium S.A. w kwocie 3.400 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy na
akredytywy dokumentowe, na okres do 09.03.2015r, ktérego Emitentowi udzielita spétka zalezna Koral S.A.

Znikneto poreczenie wobec Banku BPS S.A. w kwocie 2.000 ty$ EUR z tytutu zabezpieczenia kredytu dewizowego,
ktérego Emitent udzielit spotce zaleznej Koral S.A.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku PeKaO S.A. w kwocie 3.000 tys EUR z tytutu zabezpieczenia kredytu
dewizowego, ktérego Emitent udzielit sp6tce zaleznej Koral S.A.

Ulegto zmianie poreczenie wobec Deutsche Banku z kwoty 20.000 tys$. PLN do kwoty 16.500 tys. PLN na zabezpieczenie
umowy kredytowej, na okres do 30.09.2018r, ktérego Emitent udzielit sp6tce zaleznej Superfish S.A..

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Deutsche Banku w kwocie 16.500 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
kredytowej, na okres do 30.09.2018r, ktérego spotka zalezna Koral S.A. udzielita spotce zaleznej Superfish S.A..

Ulegt zmianie okres poreczenia wobec Deutsche Banku z 29.09.2013r na 30.09.2014r z tytutu zabezpieczenia umowy
kredytowej ktorego spotka zalezna Superfish S.A. udzielita Emitentowi.

Znikneto poreczenie udzielone dla Coface na kwote 2 600 ty$ PLN na zabezpieczenie umowy factoringowej, ktdrej
Emitent udzielit spétce zaleznej Superfish S.A.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Rabobanku Polska S.A. w kwocie 25.000 tys. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
kredytowej, na okres do 05.09.2015r, ktérego spdtka zalezna Superfish S.A. udzielita Emitentowi.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Rabobanku Polska S.A. w kwocie 25.000 tys. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
kredytowej, na okres do 05.09.2015r, ktérego spotka zalezna Koral S.A. udzielita Emitentowi.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Rabobanku Polska S.A. w kwocie 25.000 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
kredytowej, na okres do 05.09.2015r, ktérego spétka zalezna Kooperol Sp. z 0.0. udzielita Emitentowi.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego w kwocie 6.000 tys. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
dotyczacej transakcji terminowych i pochodnych, na okres do 31.07.2015r, ktérego Emitent udzielit spotce zaleznej
Koral S.A.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego w kwocie 6.000 tys. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
dotyczacej transakcji terminowych i pochodnych, na okres do 31.07.2015r, ktérego spétka zalezna Superfish S.A.
udzielita spétce zaleznej Koral S.A.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego w kwocie 6.000 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
dotyczacej transakcji terminowych i pochodnych, na okres do 31.07.2015r, ktérego spétka zalezna Kooperol Sp. z o.0.
udzielita spétce zaleznej Koral S.A.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego w kwocie 6.000 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
dotyczacej transakecji terminowych i pochodnych, na okres do 31.07.2015r, ktérego spétka zalezna RC Consulting Sp. z
0.0. udzielita spotce zaleznej Koral S.A.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego w kwocie 30.000 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
splaty wierzytelnosci z kontraktéw handlowych, na okres do 30.06.2015r, ktérego spdtka zalezna Koral S.A. udzielita
Emitentowi.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego w kwocie 30.000 tysS. PLN z tytulu zabezpieczenia umowy
splaty wierzytelnosci z kontraktow handlowych, na okres do 30.06.2015r, ktérego spodtka zalezna Superfish S.A.
udzielita Emitentowi.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego w kwocie 30.000 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
splaty wierzytelnosci z kontraktéw handlowych, na okres do 30.06.2015r, ktérego spétka zalezna Kooperol Sp. z o.0.
udzielita Emitentowi.

Pojawilo sie nowe poreczenie wobec Banku Handlowego w kwocie 30.000 ty$. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
splaty wierzytelnosci z kontraktdw handlowych, na okres do 30.06.2015r, ktérego spoétka zalezna RC Consulting Sp. z
0.0. udzielita Emitentowi.

Pojawilo sie nowe poreczenie wobec Banku Millennium w kwocie 9.000 ty$. EUR z tytutu zabezpieczenia umowy
factoringowej, na okres do 31.12.2017r, ktérego spétka zalezna Superfish S.A. udzielita Emitentowi.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Millennium w kwocie 9.000 ty$. EUR z tytutu zabezpieczenia umowy
factoringowej, na okres do 31.12.2017r, ktérego spétka zalezna Koral S.A. udzielita Emitentowi.

Pojawito sie nowe poreczenie wobec Banku Millennium w kwocie 9.000 ty$. EUR z tytutu zabezpieczenia umowy
factoringowej, na okres do 31.12.2017r, ktérego sp6tka zalezna Kooperol Sp. z 0.0. udzielita Emitentowi.

Pojawilo sie nowe poreczenie wobec Banku Millennium w kwocie 42.000 tys. PLN z tytutu zabezpieczenia umowy
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factoringowej, na okres do 31.12.2018r, ktérego spétka zalezna Koral S.A. udzielita Emitentowi.

XVIII. Réznice miedzy wynikami finansowymi za 2013 r. a opublikowanymi prognozami

W ciagu 2013 r. Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2013. Jednak stabilizacja rentownos$ci pozwala
przypuszczaé, ze w najblizszym czasie Emitent bedzie mdgt powrdci¢ do zwyczaju publikacji prognoz.

XIX. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych jest uzalezniona od kilku czynnikéw: dynamiki rozwoju i utrzymania jej powyzej
poziomu 5% rocznie, decyzji o finansowaniu inwestycji przez zewnetrzne instytucje finansowe, mozliwos$ci dotacji do
inwestycji z UE i ich wielko$ci . Na moment sporzadzania raport Emitent nie widzi zagrozen dla rozpoczetych
i planowanych inwestycji Emitenta i jego Grupy, o ktérych wspominat w raporcie rocznym. W roku 2013 kontynuowane
sa inwestycje rozpoczete w 2012 r. na tgczng kwote 80 min PLN.

XX. Ocena i stopien wpltywu czynnikéw i nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

Emitent nie zanotowat w okresie 2013 r. zdarzen nietypowych..

XXI. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla Grupy Kapitalowej Emitenta
oraz perspektywy rozwoju do konca 2013 roku

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz tempo rozwoju jest $cisle skorelowane z og6lng sytuacja gospodarcza
kraju. Na wynik finansowy Grupy maja wptyw takie czynniki zewnetrzne jak:

- wielko$¢ PKB;

- poziom bezrobocia;

- wysoko$¢ dochodow ludnosci;

- poziom inflacji;

- poziom stop procentowych.

Zarowno z punktu widzenia okreséw przeszlych jak i przysztosci, na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Emitenta
miaty i beda miaty silny wptyw nastepujace elementy polityki rzadowej, fiskalnej, monetarnej, gospodarczej i pozostate
czynniki:

- Poziom sytuacji gospodarczej kraju, zasobno$¢ polskiego spoteczenstwa i poziom bezrobocia:

- wzrastajgca zasobno$c¢ polskiego spoteczenstwa i spadek bezrobocia wraz z rozwojem polskiej gospodarki,
zwieksza zapotrzebowanie na artykuty konsumpcyjne, a tym samym na produkty i ustugi $wiadczone przez
Grupe Kapitatowa Emitenta;

- spadajgca zasobnos¢ polskiego spoteczenstwa i wzrost bezrobocia wraz z zahamowanym rozwojem polskiej
gospodarki, zmniejsza zapotrzebowanie na artykuty konsumpcyjne, a tym samym na produkty i ustugi
$wiadczone przez Grupe Kapitatowa Emitenta.

- Ceny artykutéw spozywczych:

- wzrost cen artykutéw spozywczych, a w konsekwencji wzrost $rednich cen transakcyjnych na produkty z
portfolio, przektada sie pozytywnie na poziom generowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta marz;

- spadek cen artykutéw spozywczych, a w konsekwencji spadek $rednich cen transakcyjnych na produkty z
portfolio, przektada sie negatywnie na poziom generowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta marz.

- Poziom kosztéw operacyjnych:
- wzrost podstawowych kosztéw operacyjnych, tj. wynagrodzen pracownikéw, kosztéw paliwa i energii, ma
wymierny wplyw na osiagang rentownos$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta.
- Poziom stép procentowych NBP:
- wzrost stop zwieksza koszty finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta;
- spadek stop zmniejsza koszty finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta;
- Kurs Euro:

- niestabilny kurs euro wptywa negatywnie na wyniki branzy spozywczej, a tym samym na wyniki Grupy
Kapitatowej Emitenta.

- Mozliwo$¢ korzystania ze Srodkéw pomocowych UE w celu dalszego rozwoju.

XXIl. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania, sytuacja kadrowa
W okresie sprawozdawczym nie nastapity zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania i sytuacji kadrowe;j.
XXIII. Zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci.
XXIV. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spétka

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2013r.:
e  Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
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e Justyna Frankowska
e  Robert Wijata

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2012r. :
e  Bogustaw Kowalski
e Justyna Frankowska
e  Robert Wijata

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Graal. S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013r.:
e  Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e (Czlonek Rady Nadzorczej
e (Czlonek Rady Nadzorczej
e (Czlonek Rady Nadzorczej
e (Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012r.:
e  Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  (zlonek Rady Nadzorczej
e  (zlonek Rady Nadzorczej
e  (zlonek Rady Nadzorczej
e  (zlonek Rady Nadzorczej

- Gerard Bronk

- Piotr Bykowski
- Piotr Dukowski
- Wiestaw Latata
- Grzegorz Kubica

- Gerard Bronk

- Piotr Bykowski
- Piotr Dukowski
- Wiestaw Latata
- Grzegorz Kubica

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

XXV. Liczba i warto$¢ nominalna akcji sp61ki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Liczba akcji Ilos¢ Pr(_)cent .
(wg wiedzy gloséw udzialu w Udziat w
Imie i nazwisko Stanowisko zarzadu GRAAL na WZA kapl_tale glosach na
SA) (szt) akcyjnym WZA (%)
A. . (%)
Bogustaw Kowalski | FreZes Zarzadu 3343 480 3343 480 41,50% 41,50%

GRAAL S.A.

XXVI.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glos6w na WZA

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 29.04.2014, liste akcjonariuszy GRAAL S.A., ktorzy posiadali, co najmniej 5% gtoséw

przedstawiono ponize;j.

LICZBA AKC(CJI wg

wiedzy Zarzadu
GRAAL S.A))
Bogustaw Kowalski 3343480
Aegon OFE 481760
Graal S.A. 1179 594
XXVII.

Takie umowy nie wystepuja.

PROCENT

cosowna | UDZAEUW g cch N

WZA (SZT.) AKCYJNYM (%) WZA (%)
3343480 41,50% 41,50%
481760 5,98% 5,98%
1179 594 14,64% 14,64%

Zawarte umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w dotychczasowym akcjonariacie
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XXVIII.  Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do spétki

Tacy posiadacze nie wystepuja.

XXIX. System kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej Emitenta.

XXX. Ograniczenia dotyczace

a) przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartos$ciowych Spo6tki
Nie wystepuja.

b) wykonywania gtosu przypadajgce na akcje Spoétki

Nie wystepuja.

XXXI. Umowa dotyczaca badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami w oparciu o § 18 ust1. lit. b Statutu
Spotki, w dniu 25 lipca 2013 r. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan
finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa w zakresie powierzenia temu podmiotowi do badania sprawozdania
finansowego Spétki i badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2013 rokuiza 2013
rok.

Umowy na badanie wg stanu na dzienn 31.12.2013r oraz przeglad wg stanu na dzien 30.06.2013r sprawozdania
finansowego Spoétki i badanie wg stanu na dzien 31.12.2013r oraz przeglad wg stanu na dzien 30.06.2013r
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zawarte w dniu 29 lipca 2013 roku.

1. Dane podmiotu:

a) nazwa (firma), siedziba i adres:

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

40-155 Katowice, Konduktorska 33

b) podstawa uprawnien:

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych w wojewddztwie $laskim prowadzona przez Krajowa Izbe Biegltych Rewidentéw pod nr
1695.

Umowa z podmiotem zostala zawarta na czas niezbedny do realizacji badania sprawozdania finansowego Spoétki
i badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2013 roku i za 2013 rok.

EACZNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z TYTULU BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ Z TYTULU BADANIA 1 PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia za badanie oraz przeglad sprawozdania finansowego Spétki wynosi 28.000,00 zt
netto.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia za badanie oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi
27.000,00 zt netto.

XXXII.  Nabycie akcji wlasnych

W dniu 27 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Graal S.A. podjeto uchwate w sprawie udzielenia
Zarzadowi Spdtki upowaznienia do nabycia akcji wiasnych Spétki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego
na nabycie akcji wtasnych Spotki.

,Walne Zgromadzenie GRAAL S.A. upowaznia Zarzad Sp6tki do nabywania w peini pokrytych akcji wiasnych Spotki
(,Akcje Wtasne”) od jednego lub kilku akcjonariuszy.

1. Laczna ilos¢ nabywanych Akcji Whasnych nie bedzie wieksza niz 1.611.297 (jeden milion sze$¢set jedenascie tysiecy
dwiescie dziewiecdziesigt siedem). Laczna warto$¢ nominalna tych akcji wynosi 16.112.970,00 zt (szesnascie milionéw
sto dwanascie tysiecy dziewiecset siedemdziesiat ztotych) co stanowi 20% kapitatu zaktadowego Sp61tki, ktéry na dzien
podejmowania niniejszej uchwaty wynosi 80.564.850,00 zt (osiemdziesiat milionéw piecset

sze$cdziesiat cztery tysiace osiemset piecdziesiat ztotych), przy czym laczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie
moze przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego Spétki, uwzgledniajac w tym réwniez warto$¢ nominalna pozostatych
akcji whasnych, ktore nie zostaty przez Spoétke zbyte.

2. Laczng maksymalng wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje ustala sie na kwote 25.000.000,00 zt (dwadziescia pie¢
milionéw ztotych). Podana kwota obejmuje cene zaptaty za nabywane akcje oraz koszty nabycia. Cena, za ktoéra Spoétka
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bedzie nabywa¢ akcje wlasne nie moze by¢ wyzsza niz 20,00 zt(dwadzieScia ztotych), a nizsza niz 8,00 zt (osiem
ztotych). Zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 kodeksu spoétek handlowych taczna cena nabycia Akcji Wtasnych,
powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze by¢ wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty,
ktora zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.
3. Akcje Wlasne Spdtki moga by¢ nabywane za posrednictwem domu maklerskiego, w transakcjach gietdowych i
pozagietdowych.
4. Nabyte przez Spétke Akcje Wtasne beda mogty zostaé przeznaczone do:

a) realizacji Programu Opcji Menedzerskich,

b) umorzenia Akcji Wtasnych Spétki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spo6tki
c) dalszej odsprzedazy Akcji Wtasnych Spoiki,
d) wydania Akcji Wtasnych w zamian za akcje spétki przejmowane;j.

5. W ramach celéw okres$lonych powyzej w pkt 4 upowaznia sie Zarzad Spo6tki do wskazania celu nabycia Akcji
Wtasnych oraz sposobu ich wykorzystania w drodze uchwaty Zarzadu

6. Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Wtasnych obejmuje okres od dnia 30 czerwca 2011 roku do dnia 28
czerwca 2013 roku, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkdw przeznaczonych na nabycie akcji.

§ 3 1 Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spo6tki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do nabycia Akcji Wtasnych Spo6tki w trybie art. 362 § 1 pkt. 8 kodeksu spoétek handlowych zgodnie z trescia
niniejszej uchwaty, w tym do okreslenia ceny nabycia jednej Akcji Wtasnej oraz ilosci nabywanych Akcji Wiasnych, z
zastrzezeniem § 2 pkt 1i 2 powyzej.

2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Sp6tki do okreslenia pozostatych zasad nabycia Akcji Wiasnych, w zakresie
nieuregulowanym niniejszga Uchwata.

§ 4 W okresie upowaznienia udzielonego na mocy niniejszej Uchwaty w zakresie jej wykonywania, stosownie do tresci
art. 363 § 1 kodeksu spdtek handlowych, Zarzad Spotki jest zobowigzany powiadomi¢ najblizsze Walne Zgromadzenie
po dokonaniu nabycia Akcji Whasnych o: 1. przyczynach lub celu nabycia Akcji Wtasnych Spétki; 2. liczbie i warto$ci
nominalnej nabytych Akcji Wtasnych Spétki oraz ich udziale w kapitale zaktadowym; 3. facznej cenie nabycia i innych
kosztach nabycia Akcji Wtasnych Spoétki.

§ 51. W zwigzku z zawartym w niniejszej uchwale upowaznieniem Zarzadu do nabywania Akcji Wtasnych w trybie art.
362 § 1 pkt 8 kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie postanawia o utworzeniu specjalnego kapitatu
rezerwowego: ,Kapitat na nabycie Akcji Wasnych”, celem sfinansowania nabycia przez Spotke Akcji Wiasnych w trybie
art. 362 § 1 pkt 8 kodeksu spétek handlowych, zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 tego kodeksu. Kapitat rezerwowy

"Kapitat na nabycie Akcji Wiasnych" moze by¢ zwiekszany, na podstawie uchwat Walnego 15 Zgromadzenia, o kwoty,
ktore zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spotek handlowych moga by¢ przeznaczone do podziatu.

2. W zwiazku z utworzeniem kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa powyzej w ust. 1, Walne Zgromadzenie wydziela
z kapitatu rezerwowego kwote 25.000.000,00 zt (dwadzie$cia pie¢ milionéw ztotych) i postanawia o jej przekazaniu
na kapitat rezerwowy "Kapital na nabycie Akcji Wtasnych" z przeznaczeniem na sfinansowanie 1acznej ceny nabycia
Akcji Wrasnych powiekszonej o koszty nabycia Akcji Wtasnych.

3. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do wydatkowania kwot zgromadzonych na kapitale rezerwowym

»n

"Kapitat na nabycie Akcji Wtasnych" na zasadach okres$lonych w niniejszej Uchwale.”.

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Graal S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany
uchwaty z dnia 27 czerwca 2011 roku dotyczacej udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabycia akcji wtasnych
Spoiki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spétki.

Zgodnie ze zmianami paragraf drugi ustep drugi uchwaty otrzymuje brzmienie:

2.taczna maksymalng wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje ustala sie na kwote 25.000.000,00 zt (dwadziescia pieé¢
milionéw ztotych). Podana kwota obejmuje cene zaptaty za nabywane akcje oraz koszty nabycia. Cena za ktorg Spoétka
bedzie nabywa¢ akcje wlasne nie moze by¢ warto$cia wyzsza od: ceny ostatniego przed datg nabycia niezaleznego
obrotu i najwyzszej, biezacej niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, przy czym cena ta nie moze by¢ wyzsza niz 20,00 zt (dwadziescia ztotych), a nizsza niz
3,00 zt (trzy ztote). Zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 k.s.h,, faczna cena nabycia Akcji Wtasnych, powiekszona o koszty ich
nabycia, nie moze by¢ wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
k.s.h. moze by¢ przeznaczona do podziatu.

Zgodnie ze zmianami paragraf drugi ustep trzeci uchwaty otrzymuje brzmienie:

3. Akcje Wiasne Spétki mogg byé nabywane za posrednictwem domu maklerskiego lub podmiotéw trzecich, w
transakcjach gietdowych i pozagietdowych.

Pozostate postanowienia uchwaty z dnia 27 czerwca 2011 roku pozostaja bez zmian.

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Graal S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany tresci §2
ust. 6 Uchwaty z dnia 27 czerwca 2011 roku w sprawie udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabycia akcji
wlasnych Sp6tki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spétki.

Zgodnie ze zmianami §2 ust.6 otrzymuje brzmienie:
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Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Wiasnych obejmuj okres od dnia 30 czerwca 2011 roku do dnia 30 czerwca
2015 roku, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji.

W okresie od 15.11.2011 roku do 29.04.2014 roku Emitent nabyt tacznie 1 179 594 akcji wiasnych, co daje 1 179 594
gtosé6w na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 14,64% w og6lnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

XXXIII. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu na ktéry sporzadzono dane sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszlte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Graal
Nie wystapity.
Zarzad
Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Robert Wijata
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
GK GRAAL GK GRAAL GK GRAAL
2014.04.29
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