ENERGOINSTNL

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

RADY NADZORCZEJ ENERGOINSTAL S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.



I. INFORMACJE OGOLNE.

W roku 2013 sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Skfad Rady Nadzorczej Spotki ENERGOINSTAL S.A. w okresie od 1.01.2013r.
do 28.10.2013r.:

Stanistaw Wigcek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorcze;

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Skfad Rady Nadzorczej Spétki ENERGOINSTAL S.A. w okresie od 29.10.2013r.
do 17.12.2013r.:

Stanistaw Wigcek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Whadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorcze;

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej Spotki ENERGOINSTAL S.A. w okresie od 18.12.2013r.
do 31.12.2013r.:

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem odbyly sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej Spoétki
ENERGOINSTAL S.A.

Posiedzenia Rady odbyly si¢ w nastepujgacych dniach:
= 26 marca 2013r.
= 21 maja 2013r.
= 6 sierpnia 2013r.
= 19 grudnia 2013r.

Podjeto 16 uchwat- zestawienie podjetych uchwat stanowi zatacznik nr 1 do sprawozdania.
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W ciggu roku obrotowego Rada Nadzorcza wykonywata staty, biezgcy nadzér nad
dziatalnoscig Spotki.

Rada zajmowata sie nastepujgcymi sprawami:
= Badaniem sprawozdan finansowych.
= QOceng wykonania planéw za rok 2012.
= Biezgcg analiza zaawansowania realizacji planéw na rok 2013 oraz zatozen ekonomiczno —
finansowych na rok 2014.

=  Analizg portfela zamoéwien.

Il. BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Rada Nadzorcza wykonujac swoje statutowe obowigzki wynikajace z art. 22 ust. 2 pkt. 1 2
Statutu Spétki przeprowadzita badanie Sprawozdania finansowego oraz Sprawozdania Zarzgdu
Z dziafalnosci Spotki za rok obrotowy 2012, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Wybrana przez Rade Nadzorcza firma audytorska Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonata weryfikacji sprawozdania finansowego za rok 2012.
Sprawozdanie Rady Nadzorcze| z dziatalnosci oraz badania sprawozdania finansowego za rok 2012
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] ENERGOINSTAL S.A. zostaio

przedstawione na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ENERGOINSTAL S.A. w dniu
26 kwietnia 2013r.

ll. OCENA BIEZACYCH WYNIKOW FINANSOWYCH.

Biezaca ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki i Grupy byla prowadzana w ciggu
catego roku. Znalazta ona odzwierciedlenie w podjetych uchwatach, odpowiednich zaleceniach
i decyzjach.

Wyniki osiagniete przez Spétke w 2013 roku ksztattujg sie nastepujaco:

Zysk brutto ze sprzedazy 265 881 28972
Zysk ze sprzedazy 12 598 16 921
EBITDA 22728 21610
EBIT 16 529 14 988
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 14 487 13 051
Zysk netto 11672 10614
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Spotka w 2013 roku wypracowata zysk netto na poziomie +11.672 tys. zt.
Na wynik ten mialy istotny wplyw nastepujace zdarzenia:

- wzrost przychodow ze sprzedazy o +15.222 tys. zi

- spadek zysku z dziatalno$ci operacyjnej o - 3.278 tys. zt

- wzrost wyniku na dziafalnosci finansowej o +4.720 tys. zt.

Wyniki osiggniete przez Grupe w 2013 roku ksztattujg sie nastepujgco:

Whyniki z dziatalnosci Spotki 101.01.13-31.12.13 |¢ A12-31.12.12

Zysk brutto ze sprzedazy 37 828 42 817
Zysk ze sprzedazy 17 425 23 661
EBITDA 27 659 27 609
EBIT 20 583 20110
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej=zysk brutto 18 312 17 785
Zysk netto 14 696 14 332

Grupa w 2013 roku wypracowata zysk netto na poziomie + 14.696 tys. zt.
Na wynik ten miaty istotny wplyw nastepujace zdarzenia:

- wzrost przychodow ze sprzedazy o 15.433 tys. ztt. 0 4,6 %

- spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej o - 5.128 tys. zt

- wzrost pozostafych przychodéw operacyjnych o 1.383 tys. zt

- wzrost wyniku na dziafalnosci finansowej o0 5.655 tys. zt

Poziom sprzedazy Spdlki w podziale na poszczegbline segmenty produktow, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Sprzedaz razem: 246 334 231112 15 222 6,6%

montaz 201 026 190 610 10 416 5,5%
wytwarzanie 39 070 37618 1452 3,9%
pozostata dziatalnos¢ 6238 2 884 3354 116,3%

Przychody ze sprzedazy w 2013 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrosty o 15.222 tys. zt (+6,6%). Przychody ze sprzedazy wzrosty gtéwnie w segmencie montazy
+10.416 tys. zt, wzrost ten jest wynikiem skutecznych dziatarn Spétki zmierzajgcych do wiekszego
udziatu kontraktow realizowanych w formule GW/GRI na rynku krajowym w portfelu zaméwien.

Poziom sprzedazy Grupy w podziale na poszczegélne grupy produktéw, w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:
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4,6%

Sprzedaz razem: 349 674 334 241 15433

montaz 227 425 219 661 7764 3,5%
wytwarzanie 39 647 38 801 846 2,2%
ustugi budowlane 75048 72 597 2 451 3,4%
pozostata dziatalnos¢ 7 554 3182 4372 137,4%

Przychody ze sprzedazy w 2013 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrosty o 4,6%. Wzrost sprzedazy nastapit wiasciwie we wszystkich segmentach dziatalnosci Grupy i
jest wynikiem rozktadu w czasie etapoéw realizacyjnych poszczegéinych projektow.

Spétka w 2013 roku uzyskata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 25.881 tys. zi.
Po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu, Spotka wykazata zysk
ze sprzedazy w wysokosci 12.598 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy
Zyski/strata ze sprzedazy 12 598 23 661

4,5% 5,0%
9,0% 8,6%

ROA-rentownos¢ aktywéw
ROE-rentownos¢ kapitatu

az i'_""""""::;‘;_—.‘w’--'i
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Dni Dni
Rotacja naleznosci handlowych 88 126
Rotacja zobowigzan handlowych 110 93
Rotacja zapaséw 7 7

Grupa w 2013 roku uzyskata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 37.828 tys. zi
po uwzglednieniu sumy kosztow sprzedazy i kosztow ogodlnego zarzgdu, Spotka wykazata zysk
ze sprzedazy w wysokosci 17.425 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy
Zysk ze sprzedaz

ROA-rentownos¢ aktywow
ROE-rentownos¢ kapitatu
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Dni Dni
Rotacja naleznosci handlowych 41 107
Rotacja zobowigzar handlowych 47 82
Rotacja zapasow 3 10

IV. OCENA REALIZACJI PLANU MARKETINGOWEGO | INWESTYCYJNEGO.

Kontrahentami Grupy ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,

kompleksowe ich modernizacje jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gateziach

gospodarki.

Do najwazniejszych firm w 2013r. mozemy zaliczy¢:

- na rynku zagranicznym:

ANDRITZ Energy & Environment GmbH

MEHLDAU U. STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
NEM Standard Fasel Manufacturing

NEM Energy b.v. B.U. Nem Industrial and Utility Boilers
Valmet Power Oy

ALSTOM POWER ENERGY RECOVERY GmbH
ALSTOM POWER SYSTEMS GMBH

NEW Energy Services B.V

STANDARDKESSEL GMBH

- na rynku krajowym:

Spétka Energetyczna "Jastrzebie" S.A.

Byta Koksownia Przyjazn S.A. , obecnie JSW KOKS SPOLKA AKCYJNA
KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A.

Arctic Paper S.A. w Kostrzynie

BB Developement Sp. z 0.0. w Poznaniu

Klaus Borne Fabryka Drzwi Sp. z 0.0. w Barlinku

BB Developement Sp. z 0.0. w Poznaniu

Gmina Zary

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrocieptownia Gorzdw
DIP Sp. z 0.0. 1 FUND 3 Projekt Sp. komandytowa

Dziatania marketingowe i akwizycyjne, majgce na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu

zamowien, sg przedmiotem szczegolnej uwagi Zarzadu.
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ENERGOINSTAL S.A. w 2013r. przedstawia sie nastepujgco:

Sprzedaz kraj 168 496 68,4% 155 881 67,4%

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, materiatéw i towaréw

Sprzedaz zagranica 77 838 31,6% 75231 32,6%

Sprzedaz kraj 7 271836 77,8% 258 598 77,4%

W przypadku Grupy Kapitatowe] struktura teryterialna przychodéw ze sprzedazy produktéw,

materiatow i towardw w 2013r. przedstawia sie nastepujgco:

Sprzedaz zagranica 77 838 22 2% 75643 22,6%

W strukturze przychodéw Spétki, jak i Grupy dominujg przychody z rynku krajowego.

Grupa zwigkszyta przychody ze sprzedazy na rynku krajowym o 17,5%. Wiekszy udziat sprzedazy
krajowej jest wynikiem realizacji kontraktéw jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub Generalny
Wykonawca (GW) obiektéw dla energetyki i przemystu. Udziat rynku krajowego w kolejnych okresach
bedzie ulegat dalszym wzrostom, gtéwnie dzieki kontraktom zawartym z SEJ SA oraz JSW KOKS SA
( dawniej Koksownig Przyjazn Sp. z 0.0.)

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczyé mozna:

czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowane] kadry, w
tym gtéwnie spawaczy, monterdw,

niestabilna sytuacja na swiatowych rynkach paliw i surowcow,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw (duza konkurencja
cenowa),

wahania kurséw walut.

W omawianym okresie roku 2013, wystgpity nastepujace czynniki majace istotny wplyw na

osiggniete wyniki finansowe:

Spotka otrzymata dywidendy od spotek zaleznych w wysokosci +1.600 tys. zi.

dokonano odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci oraz roszczen spornych na warto$c
3.442 tys. zt. Kwota ta obejmuje m.in. odpis na naleznosci dot. konsorcjanta bedacego w
upadioéci likwidacyjnej BUDUS SA opiewajgcego na wartos¢ -1.190 tys. z. oraz na
podwykonawce SKOBUD Sp. z ¢.0. na wartos¢ -2.085 tys. zt.

uzyskano odsetki z Urzedu Skarbowego o wartosci +822 tys. zi.

ofrzymano kary umowne za nieterminowe wykonanie prac firmy SKOBUD Sp. z 0.0. w
wysokosci +1.777 tys. zh

otrzymano w 2013 roku zaliczke na poczet realizacji kontraktu SEJ ,Zofibwka” o wartosci
62.464 tys. zt.
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ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektow

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.

V. OCENA PRACY ZARZADU.

Skitad osobowy Zarzgdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2013r. przedstawiat sie nastepujaco:

Michat Wiecek — Prezes Zarzgdu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu
Lucjan Noras - Czionek Zarzadu *

* W dniu 18.12.2012r. Rada Nadzorcza ENERGOINSTAL S.A. podjeta uchwate nr VII/31/2012
w sprawie powotfania w skiad Zarzadu Pana Lucjana Norasa - na stanowisku Czionka Zarzadu,
Dyrektora Generalnego z dniem 7.01.2013r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzgdu w roku obrotowym 2013 i wnosi

0 udzielenie absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow.

VI. PROGNOZY | PLANY NA 2014 ROK.

W 2014 roku Spétka planuje dalej rozwijaé swojg dziatalnos¢ na rynku polskim gtéwnie
w zakresie budowy blokow energetycznych.
Dla realizacji tego celu posiada dobra pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji réznego typu

obiektow oraz posiada dostgp do technologii.

Dziatania Spétki celem realizacji projektow krajowych bedg prowadzone szczegélinie
w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

e utrzymywania kontaktéw z klientami;

e konsultacje i prezentacje techniczne;

e oferowanie produktu i ustugi;

e realizacja kontraktéw.

Spotka realizowaé bedzie w 2014 r. kontrakty dla Spotki Energetycznej Jastrzebie SA, KGHM
Polska Miedz SA i JSW KOKS SA ( dawniej Koksownia Przyjazrn SA) oraz ubiega¢ sie o realizacje
inwestycji dla ANWIL SA, Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria SA oraz Bloku dla PCC Rokita
SA.

Ponadto ENERGOINSTAL S.A. stara¢ sie bedzie gtdwnie o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach wytacznie w obszarze kotiow.
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Spotka zamierza réwniez uczestniczy¢ w realizacji Planu gospodarki odpadami komunalnymi
w Polsce, poprzez realizacje zlecen prefabrykacyjno-montazowych w obszarze nowobudowanych
spalarni $mieci.

Rada Nadzorcza bedzie wspiera¢ Zarzad w realizacji powyzszych zamierzen, jak rowniez
kontrolowac ich wykonanie.
Przedstawiajgc powyzsze, Rada Nadzorcza wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
o udzielenie absolutorium z wykonania przez nig cbowigzkdw statutowych w 2013r.
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