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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
GRAAL SPOLKA AKCYJNA W WEJHEROWIE

Przeprowadzilsmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego GRAAL Spétka Akcyjna z siedziba

w Wejherowie, na ktore sktada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie akrywéw
1 pasywow wykazuje sume 392.207 tys. zlotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 20.607 tys. ztotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 15.355 tys. zfotych,

4/ sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.575 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliémy w tald sposéb, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
- W przewazajace] mierze W sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby

L informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

)

b)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej jednostki na dzief
31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego pafdstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzniejszymi zmianami),

Jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259,

z pozniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa

z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

Anna Kazirod
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spilka 5 ograniczong edpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, nl. Konduktarska 33
Podiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdait finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 29 kwietnia 2014 roku
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

GRAAL Spétka Akeyjna zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma GRAAL BOGUSEAW
KOWALSKI Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Wejherowie (84-200), przy ulicy Zachodniej 22.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000205630.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 190056438 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 588-20-01-859.

Jednostka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

W badanym okresie podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki zgodnie ze statutem Spotki obejmowat:
e przetwarzanie 1 konserwowanie migsa oraz produkcje wyrobow z miesa,

e przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakow 1 mieczakow,

® przetwarzanie i konserwowanie owocow 1 warzyw,

e produkcje olejow i ttuszczow pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

o produkcje pozostatych artykutdw spozywezych,

 handel hurtowy 1 detaliczny,

e transport drogowy towarow,

¢ magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy wynosit 80.565 tys. ztotych i dzielit sie na 8.056.485 akcji
0 wartosci nominalnej 10,0 ztotych kazda.

W ciggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu
podstawowego jednostk.
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Wedtug wiedzy Zarzadu na koniec roku obrotowego lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gtosow

byta nastepujaca:
Akcjonaniusz Tlosé Ios¢ Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
posiadanych ~ posiadanych  posiadanych akeji (21) podstawowym (%)
akeji gtosow
Bogustaw Kowalski 3343480  3.343.480 33.434.800 41,5
GRAALS.A. 1143461 1143461 11434610 142

Aegon OFE 481.760 481760 4.817.600 6,0

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 219.970 tys. ztotych 1 w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie o kwote 15.355 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej GRAAL.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,
o Czonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska,
o Czonek Zarzadu - Pan Robert Wijata.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Gerard Bronk,

o Cztonek Rady Nadzorcze; - Pan Piotr Bykowski,

¢ Cztonek Rady Nadzorcze - Pan Piotr Dukowsk,
¢ Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Wiestaw Latata,

¢ Cztonek Rady Nadzorcze] - Pan Grzegorz Kubica.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorcze).
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INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona
odpowiedzialnosciy w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie to zostalo ztozone w K rajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2013 roku zysk netto
za poprzedni rok obrotowy w kwocie 14.980 tys. ztotych zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej 33,
a GRAAL Spotka Akcyjna z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 29 lipca 2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
25 lipca 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pbzniejszymi zmianami)
i1 zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W' imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez

kluczowego biegtego rewidenta Pania Anne Kazirod wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9303.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2014 roku.
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DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemne)j opinil wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje
majgtkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia s3 prawidtowe.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowaliémy testy
i procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposdb wyrywkowy. Na
podstawie wynikow tych testow i procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw 1 obciazen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za
rzetelno$¢ 1 jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt, ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi
uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe 1 inne
wymagane dokumenty oraz udzielt informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.
OtrzymaliSmy rowniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigeych
funkcje na dzien 29 kwietnia 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia o$wiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

31122013 31122012k

Ak 31.12.2013 «. o 31.12.2012 ¢, &
tywa o sumy o sumy
(tys. zh) ) . (tys. zh) . .
bilansowej) bilansowej)
Aktywa trwate T 2042 57,9 221044 589
* Rzeczowe aktywa trwate ' 68848 175 59838 16,0

Warto$¢ firmy 21504 55 21504 57
Inne wartoéci niematerialne (¢ 2 W 12869 34
Dtugoterminowe akrywa finansowe C13095%% 334 126493 337
:{Z:;;qu semezoncyo pachiin 1.024 03 335 0,1
‘Dhugoterminowe naleznoéci i rozliczenia

miedzyokresowe

Aktywa obrotowe T eses 421  154.046 TR
e , e e e ; ST S
 Krétkoterminowe naleznofci i rozliczenia o ' - N
) 103.777 26,4 113.804 30,3
miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku

227 0,1 877 0,2
dochodowego

Srodis pienigine | ich clwiwalerty B R © U R e 03
Ulielone posycrs krbtkowermmowe | e e 2 ma

e e . S T S 100,0 o o 100’0
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Pasywa

Kapitaf whasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Alicje whasne (wielkosé ujemna)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk (strata) z lat ubiegtych oraz roku
biezacego

. Z.()l).ofvi-..c!-z-éﬁié. Elﬁlgoiérm inowe
e S e ——
dochodowego

‘Diugoterminowe kredyty bankowe
1 pozyczki
Pozostate diugoterminowe
zobowigzania finansowe

‘Dtugoterminowe zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

‘Rezerwy

Kréthoterminowe kredyty bankowe

1 pozyczki

 Kréthoterminowa cze$é
dtugoterminowych kredytéw bankowych
1 pozyczek

Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe
Kréthoterminowe zobowiazania

1 rozliczenia migdzyokresowe

Suma pasﬁéw -

31.12.2013 1.
(tys. )

219.970

80.565
66.610

(11.237)

46238

 14.683

23.111

31522

2725
16,071
4.218

8.403

140.715

—

55.337

2.210

25.164

57.673

392207

31.12.2013 r.
(% sumy
bilansowe))
56,1

20,5
17,0

9

— 5
38

0,7

1,1

1,1

2,1

359

o1

14,1

0,6

6,4

147

100,0

31.12.2012 r.
31.12.2012 ¢,

(% sumy

(tys. 2h) . .

bilansowe)
204,615 54,5
80565 ' 215
66.610 17,7

 (5.987) ' C(16)
17 pam
14.683 - 39
17.499 4,7
24.673 ‘ 6,6
.

2.700 0,7
13.408 3,6
744 02
7.724 21
e T
52,624 14,0
4.896 1,3
29.278 7.8
59.004 15,8
C375.090  100,0
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2.

UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

e e s e

towarow 1 materialow

Kosztysplzedanych produkﬁc'xw, o

towarow 1 materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
 Koszty sprzedazy
“Koszty ogblnego zarzadu
v e
o ey
'Z'ys'l'c z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Zysk brutto
~ Podatek dochodowy
Zysk netto
Pozostate dochody catkowite

. Docﬁody catkowite razem

1.01.2013 ¢, -
31.12.2013 r.

(tys. )

380.341

308.694

71.647

129497

1.01.2013 ¢. -
31.12.2013 r.
(% przychodow
ze sprzedazy)

100,0

81,2
18,8
77

2,1

-
=
T
~mg=
21

54

1.01.2012 r. -
31.12.2012 .

(tys. =0)

298.125

244.386

' 53.739

30883

772

2,429

8571

- 8.992
15.471
9.561

- 14.902

-

14.980

T

14.852

1.01.2012 r. -
31.12.2012 1.
(% przychodow

ze sprzedazy)

100,0

82,0

18,0

26

0.8

29
3,0

S

32

..5.,0.

5,0

103



3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2013 r. 2012r. 2011 r.

»  Rentownosé sprzedéz’y brutto (%) " 51 -
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze spmedazy ’ ’ '

e Rentowno$é sprzedazy netto (%) oy - -
5
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy ' ’ ’

o Rentownosé kat.pi“tafu. \Masur.leg.o (%)

P 9,7 7,5 0,6
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wasnego

o Rentownosé majétku (Iaktyw.f)-w) .(%).

5,4 4,0 0,3
Winik finansowy netto / Sredni stan akt}wow

. P—Iynnosc I stopnia (blezqca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe +
zobowigzania krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12
miesigcy - krotkoterminowe rozhczema nn¢dzyokresowe

1,2 1,1 1,0

. P{’ymmsc II stopnia (szybka)
Akrywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krdtkoterminowe +
zobowigzania krétkoterminowe - zobowiazania z tycutu dostaw powyzej 12
miesiecy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyolaresowe

0,8 0,8 0,8

° Kaf)itaf obrt.).l.:o‘.avy. netto (KON)
Kapitat wlasny + zobowiazania dfugoterminowe +zobowiazania z tytutu
dostaw powyzej 12 miesiecy + rezerwy diugotermmowe aktywa trwa{e

24.450 8.244 5.801

. ".Kaplta{ obrotowy netto w dniach obrotu (dm)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody netto s ? @
ze sprzedazy

‘o Wskaznik obrotu nralez'nos"(.:i‘(.dn{)

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze “ 15 1z

sprzedazy
s  Wskainik obrotu za;ﬁaséw (dni)

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, # 4 +
towarow i materiatéw + koszry sprzedazy + koszry ogolnego z:uzgdu

o Wskaznik obrotu zobowutz.m (dnl)
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty 58 73 73
sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw + koszty sprzedazy + koszty
ogolnego zarzadu
o Wskaznik o-géihe.go. zadluzenia (%)

. . . 43,9 45,4 48,6
Suma bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa

Wynik finansowy netto na 1 akeje (EPS) (z)
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akcji w okresie, ktérego 2,56 1,86 0,14
dotyczy zysk

o Wskaznik ﬁékrycia"zc;bowiézaﬁ biezgcych (%)
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan
zobowigzan krotkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

15,8 11,2 7,0



"

m

Komentarz

W badanym roku obrotowym Spotka osiagneta zysk netto na prowadzonej dziatalnoéci w wysokosci 20.592 tys.
ztotych, ktéry w poréwnaniu do roku ublegtego byt wyzszy o 5.612 tys. ztotych, czego efektem jest wzrost
rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatu wiasnego.

W porownaniu do roku 2012 ptynnos¢ finansowa Spétki utrzymywata sie na podobnym poziomie, na dziefi
bilansowy wskaznik ptynnosci biezacej wyni6st 1,2, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8.

W badanym okresie przecigtne cykle obrotu naleznosci, zapaséw i zobowiazan obnizyty sie i wyniosty
odpowiednio 88, 44 i 58 dni. Spotka podobnie jak w ubiegtym roku inkasuje swoje naleznosci przecietnie
w okresie dtuzszym niz sptaca zobowiazania.

Na dzien bilansowy Spotka wykazata kapitat obrotowy netto w kwocie 24.450 tys. ztotych i jest on znacznie
wyzszy niz w roku poprzednim,

Wskaznik globalnego zadtuzenia na koniec badanego roku obrotowego wynidst 43,9% i w pordwnaniu do roku
ubiegtego zmniejszyt sie o 1,5 punktu procentowego, co wskazuje na wzrost udziatu kapitatéw whasnych
w finansowaniu dziatalnosci Spotki.

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych zwigkszyt sie w poréwnaniu do roku 2012 i na dzien bilansowy
osiagnat poziom 15,8%.

W 2013 roku na jedna akcje przypadato 2,56 ztotych zysku netto.
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CZESC SZCZEGOLOWA

OCENA PRAWIDEOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw

na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

o rzetelnosci, bezbtedno$ci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych,

* zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

o spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok kohczacy sie
31 grudnia 2013 roku s3 zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byty stosowane w sposob ciagty
w odniesieniu do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni

rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sldadnikow majatkowych w zakresie oraz terminach okre$lonych

wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMACJE 0] WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwafte

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wykazywaty wartosé netto 68.848 tys. ztotych i stanowity 17,5%
akrywow Spotki. Eaczna wartos¢ brutto $rodkéw trwatych wyniosta 105.057 tys. ztotych, a ich dotychezasowe
umorzenie miato wartos¢ 36.209 tys. ztotych, co oznacza, ze $rodki trwate byly w 34,5% umorzone. W roku
2013 nabyto srodki trwate na taczng kwote 17.799 tys. ztotych,

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym akrywa finansowe w kwocie 130.959 tys. ztotych stanowity 33,4%
akeywow Spotki. W pozycji wykazano akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych. W trakcie roku
obrotowego objeto akcje i udziaty w jednostkach na taczna kwote 6.466 tys. ztotych, kidre zostaty pokryte
widadami pienieznymi.

Zapasy

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zapasy w kwocie 47.442 tys. ztotych stanowity 12,1% aktywéw Spétki.
Na dzien bilansowy najwigkszy udziat w strukturze zapaséw miaty towary, kedrych udziat wyniést 49,5%.
W poréwnaniu do roku ubiegtego wartos¢ brutto zapaséw wzrosta o 40,3%. Na koniec roku obrotowego zapasy
objeto odpisami aktualizujacymi w tacznej kwocie 4.027 tys. ztotych, z czego 3.712 tys. ztotych dotyezyto

towarow.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 103.777 tys. ztotych
stanowity 26,4% aktywow Spotki.

Gtéwna pozycja naleznosci sg rozrachunki z tyrutu dostaw i ustug o wartosci 86.568 tys. Ztotych, z czego 24,6%
dotyczy rozrachunkow z jednostkami powiazanymi. Na dzien bilansowy naleznosci, krérych sptata jest watpliwa
zostaty objete odpisami aktualizujgcymi w tacznej kwocie 1.511 tys. ztotych.

Do naleznosci krotkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne wynoszace 5.909 tys.
ztotych, rozliczenia z tytutu zakupu udziatéw w kwocie 5.757 tys. ztotych, rozrachunki z tytutu sprzedazy
udziatéw w spotce stowarzyszonej wynoszace 4.200 tys. ztotych oraz naleznosci stanowiace kary umowne
dotyczace rozwiazania umowy dzierzawy w wysokosci 2.000 tys. ztotych.

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe w tacznej kwocie 169.076
tys. ztotych stanowity 43,1% pasywow Spotki.
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Na dzien bilansowy Spotka posiadata zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek w tacznej wysokodci
73.618 tys. ztotych, z czego 21,8% stanowity zobowigzania dtugoterminowe. Na koniec badanego okresu
wykazano zobowiazania z tytutu fakroringu w kwocie 24.920 tys. ztotych, rozrachunki z tytutu wyemitowanych
obligacji na kwote 3.592 tys. ztotych oraz zobowiazania z tytutu uméw leasingowych w wysokoéci 870 tys.
ztotych.

Ponadio Spotka posiadata rozrachunki z tytutu dostaw i ustug o tacznej wartosci 54.164 tys. zlotych.
Do zobowiazan krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne wynoszace 1.184 tys.
ztotych oraz zobowiazania z tytutu wynagrodzen w wysokos$ci 916 tys. ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gtéwnie otrzymane dotacje
w wysokosci 9.718 tys. ztotych, z czego 86,5% stanowity rozliczenia dtugoterminowe.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym roku obrotowym Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 380.341 tys. ztotych, co
oznacza wzrost 0 27,6% wporéwnaniu do roku ubiegtego. Jednoczesnie koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty
346.049 tys. ztotych, czyli wzrosty 0 22,3% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Na sprzedazy Spotka osiagneta zysk w wysokosci 34.292 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielkoéciami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdziliémy istotnych brakow i nieprawidtowoéci

w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnoéé sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywéw pienieznych jest prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag

rachunkowych. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego padstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z pozniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Kluczowy biegty rewident:

Anna Kazirod
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spdtka z agraniczona odpowiedsialnoiciq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podwmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 29 kwietnia 2014 roku
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