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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dane przeksztatcone

Ok!'es 3 miesigcy Okres 12 miesigcy 22 okres
zakonczc;r(;){ 431 marca zakonc;ony 31 3 miesiecy zakoficzony
grudnia 2013 31 marca 2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27147 100 800 25966
Koszt wiasny sprzedazy 14737 58 021 12919
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12410 42779 13047
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 0
Pozostate przychody operacyjne 257 961 191
Koszty sprzedazy 7939 27900 9 056
Koszty ogdlnego zarzadu 1964 6198 2118
Pozostate koszty operacyjne 83 1016 140
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2681 8 626 1924
Przychody finansowe 580 3903 399
Koszty finansowe ™ 3163 593
Udziat w zyskach jedpo'stek wspotkontrolowanych wycenianych 903 65
metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 3423 9431 1730
Podatek dochodowy 158 121 -715
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3265 9310 2445
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 3265 9310 2445
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3265 6853 2445
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 2457
Liczba akcji (w szt.) 31861977 31861977 31861977
Podstawowy zysk netto na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujace] wedlug liczby akeji 0.10 022 0,08
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug liczby akcji 0,08 0,16 0,08

uwzgledniajacych przyszta emisje
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2014

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2013

Dane przeksztatcone
za okres
3 miesiecy zakonczony
31 marca 2013

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

3265 9310 2445

-1 528 -1501 -893

-1 528 -1 501 -893

-1528 614 -893
-887
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Warto$¢ firmy

Inwestycje w jedn. wspétkontr. wycen. met. praw wiasnosci
Diugoterminowe papiery dtuzne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)

Inne aktywa dtugoterminowe

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe - pozyczki udzielone

Krétkoterminowe papiery dtuzne

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wlasne

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

Dane na dzien
31 marca 2014

179 998
29 411
1711
5016
27722
65 074
0

0

0

99

267
47160
3538
122 405
38908
27 487
938

0

0

0
55072
0

302 403

173 431
31862
96 537

0

0

18 559
24736
3265
-1528
58 683

232114
37 469
10 548

61

0
8107
447
18 306
32820

32820
13995

16 830

1470
525

0

70289
302 403

Dane na dzien
31 grudnia 2013

175514
29879
1711
4922
27722
63 469
0

0

555

0

0
43670
3586
121 006
38298
28 960
17

0

0

0

53 731
0

296 520

171 292
31862
97 636

0

0

18 559
17 883
6853
-1501
56 698

227990
36 661
10 263

61

0
8837
587
16 913
31869

31869
11812

17 407

2125
525

0

68 530
296 520

Dane
przeksztatcone
na dzien 31
marca 2013

160 278
22022
171
9601
30063
64 356

33210
0
256 247

172 520
31862
96 408

0

0

13 586
28738
2445
519
23 048

195 568
40778
10 368

8257
0

6 401
619
15133
19901
0
19901
9454
0
9322
0
1094
31

0

60 679
256 247
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane na dzien Dane nadzien  Dane przeksztatcone
31 marca 31 grudnia na dzier 31 marca
2014 roku 2013 roku 2013 roku

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto 3265 9310 2445

Korekty: -1610 -26 761 -4 008
Udziat w \_Nyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw 0 65 0
wiashosci
Amortyzacja 987 4123 960
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 0 -354 0
Odsetki 0 -227 0
Zmiana stanu naleznosci 1473 -5 641 -1501
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2183 -6 813 -1123
Zmiana stanu rezerw -140 314 0
Zmiana stanu zapasow 610 -664 2381
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -5 503 -17 564 -4725

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1655 -17 451 -1 563

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wptywy 0 8209 0

~ Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 0 580 0
niematerialnych
Z aktywow finansowych 0 0 0
Whptywy z tytutu splaty pozyczek 0 0 0
Wptlywy z tytutu sptaty odsetek 0 581 0
Inne wptywy ipwestycyjne- ;wrgt zaliczek na $rodki trwate w budowie, zwrot 0 7046 0
przekroczonej straty w Audit Diag.

II. Wydatki 2950 82968 67 083
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i warto$ci niematerialne 613 10276 2727
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 8668 0
Inne wydatki inwestycyjne 2337 555 0
Przejecia jednostek zaleznych — zakup akcji Diesse 0 63 469 64 356

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 950 -74759 -67 083

DZIALALNOSC FINANSOWA

|. Wptywy 3658 50 659 6238
Whptywy z emisji akcji 0 32437 286
Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 859 10670 29
Uzyskane dotacje 2799 7552 5661

II. Wydatki 1022 336 0
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 1022 0 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 0 336 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2636 50 323 6238

Przeplywy pieniezne razem 1341 -41 887 -62 408

Zmiana stanu srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1341 -41 887 -62 408

S$rodki pieniezne na poczatek okresu 53731 95618 95618

Srodki pienigzne na koniec okresu 55072 53731 33210
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Na dzieni 1 stycznia 2014 roku
(przed korekta)

Korekta btedu podstawowego

Na dzieni 1 stycznia 2014 roku

(po korekcie)

Zysk | strata za okres

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogdtem
Emisja akcji

Podziat wyniku finansowego

Rozliczenie aktywa na podatek odroczony

Transakcje ptatnosci w formie akcji
Wydzielenie kapitatu rezerwowego na skup
akcji w celu umorzenia

Sprzedaz udziatow niekontrolujacych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych
Obligacje zamienne na akcje

Udzialy i akcje wtasne do umorzenia

Inne — wydzielenie udziatowcy niesprawujacy
kontroli
Na dzier 31 marca 2014 roku

Nota Kapitat Akcje wiasne
podstawowy

31862 0

31862 0

0 0

31 862 0

Kapitat
zapasowy

97 636

97 636

-1099
96 537

Kapitat o
ApIal TCZBIWOWY o ostale kapitaty  Zyski zatrzymane/  Roznice z przeliczeri

Z aktualizacji
wyceny

rezerwowe

18 559

18 559

18 559

niepokryte straty

24736

24736

3265

28 001

Kursowych

-1 501

-1 501

-1 528

Razem

171 292

171 292

3265

27

27

-1099
173 431

Udziaty nie
sprawujgce
kontroli

56 698

56 698

1985
58 683

Kapitaf wlasny
ogéfem

227990

227 990

3265

27

886
232114
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Na dzieni 1 stycznia 2013 roku
(przed korekta)

Korekta btedu podstawowego

Na dzieni 1 stycznia 2013 roku

(po korekcie)

Zysk | strata za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogdtem
Emisja akcji

Podziat wyniku finansowego

Rozliczenie aktywa na podatek odroczony

Transakcje ptatnosci w formie akcji
Wydzielenie kapitatu rezerwowego na skup
akcji w celu umorzenia

Sprzedaz udziatow niekontrolujacych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych
Obligacje zamienne na akcje

Udzialy i akcje wtasne do umorzenia

Inne — wydzielenie udzialowcy niesprawujacy
kontroli

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku

Nota Kapitat Akcje whasne
podstawowy

31862 0

31862 0

0 0

31862 0

Kapitat
zapasowy

98728

98728

58 870

-59 962
97 636

Kapitat o L
apIal IEZEIWOWY g ostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/  R6znice z przeliczen

Z aktualizacji
wyceny

rezerwowe niepokryte straty kursowych
13 586 28715 -357
13 586 28715 -357
6853
-1144
0 0 -1144
4973 -7 967
-2865
18 559 24736 1501

Udziaty nie
Razem Sprawujgce
kontroli
172 534 19930
172 534 19930
6853
-1144
-1144 0
58 870
-2 99%
-2 865
-59 962 36 768
171 292 56 698

Kapitat wlasny
ogéfem

192 464

192 464

6853

1144

-1144
58 870
-2 994
-2 865

-23 194
227 990
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Kapitat Akcje Kapitat Kapita{ rezerwowy z P,?;&fat?;e Zy'ski zatrzymane/ Réznice z Razem ' Udziaix Kapitat wlasny
Nota podstawowy  wiasne zapasowy aktualizacji wyceny rezerwowe niepokryte straty przeliczen niekontrolujgce ogotem
kursowych

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 31862 0 98 728 0 13 586 28715 -357 172534 19 930 192 464
(przed korekta)
Korekta btedu podstawowego
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 31862 0 98728 0 13 586 28715 - 357 172534 19 930 192 464
(po korekcie)
Zysk / strata za okres 2445 2445 2445
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -162 -162 -162
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogdtem 0 0 0 0 0 0 -162 -162 -162
Emisja akcji oraz koszty emisji -2320 -2 320 2320
Podziat wyniku finansowego 23 23 23
Rozliczenie aktywa na odroczony
Wydzielenie kapitatu rezerwowego na skup akcji w celu umorzenia
Sprzedaz udziatéw niekontrolujacych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych
Korekty
Obligacje zamienne na akcje
Udzialy i akcje wtasne do umorzenia
Inne- wydzielenie udziatéw niesprawujacych kontroli 3118 3118
Na dzie 31 marca 2013 31862 0 96 408 0 13 586 31183 0 519 172 520 23 048 195 568
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa PZ CORMAY (,Grupa”) sktada sie z PZ CORMAY S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) i z Grupy
Kapitatowej nizszego szczebla Orphée SA. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres pierwszego
kwartatu od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres pierwszego kwartatu od dnia
01.01.2013 do dnia 31.03.2013 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS-0000270105.

Jednostce dominujacej nadano REGON 140777556 oraz NIP 1181872269.

Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobow
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Nazwa Spoétki PZ CORMAY Spétka Akcyjna

Siedziba tomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Sad rejonowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowe] dziatalnosc wg PKD 20.59.Z -produkcja pozosntiz:zﬁgg);irl?:‘s;vn;hemicznych gdzie indziej
Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie Polski zioty (PLN)

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci dla podmiotu dominujacego jest Polska, a dla spotek zaleznych: Orphée
SA - Szwajcaria, Kormej Diana Sp. z. 0.0. — Biatoru$, Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — Rosja, Innovation Enterprises Ltd.-
Irlandia.

2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

Na dzier 31.03.2014 roku Spétka dominujgca PZ Cormay S.A. posiada udziaty w spétce Orphée SA | ktdra jest spotkg
dominujacq dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla. Udziat PZ Cormay S.A. w kapitale oraz gtosach spétki Orphée SA
na dzien bilansowy, a takze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 54,45 %.

Nazwa Udz!ai W Udziat w Charakter zaleznosci | Metoda konsolidacji
kapitale glosach
Orphée SA | 54,45% | 54,45% | Zalezny | pelna

Na dzien 31.03.2014 roku oraz na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania tj. 15.05.2014, PZ CORMAY S.A. posiada
udziaty po$rednie poprzez udziat w spétce Orphée SA w nastepujacych spdtkach:

Bezpqsrednl Bezpqsrednl Posredni udziat w Posredni udziat w
udziat w udziat w . Metoda
Nazwa kapitale gtosach kapitale glosach konsolidacji

Orphée SA Orphée SA PZ CORMAY S.A. PZ CORMAY S.A.
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 53,63% 53,63% petna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 54,45% 54,45% petna
Innovation Enterprises Ltd. 93,94% 99,98% 51,15% 54,44% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 24,50% 27,23% | Praw wiasnosci
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Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro.

2. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw

3. Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — rosyjska spdtka zajmujaca sie hurtowa sprzedaza sprzetu medycznego
i odczynnikéw

4. Innovation Enterprises Ltd. — irlandzki producent i dystrybutor rozwigzan z zakresu diagnostyki medycznej
stosowanej w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku IVD

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - dziatalno$¢ w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR.

W Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania wigkszo$ci gtoséw uznano, ze
jednostki te nie sa kontrolowane przez Grupe.

Ponizej zaprezentowano graficzny schemat obrazujacy strukture Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

Grupa Kapitatowa Cormay
jednostka dominujgca

PZ CORMAY S.A.

ORPHEE SA - jednostka
dominujaca grupy
nizszego szczebla

|

KORMIEJ RUStAND

KORMEJ DIANA Spoétka

INNOVATION

Spotkaz 0.0 ENTERPRISES LTD.

Z 0.0.

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku
W pierwszym kwartale 2014 roku nie byto zadnych zmian w Grupie PZ CORMAY.
Zmiany w sktadzie Grupy w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

Nabycia/zbycia udziatow w spétkach

Dnia 13.05.2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA postanowito dokonaé podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote 101.309,90 CHF, poprzez emisje 1.013.099 nowych akcji na
okaziciela po cenie emisyjnej 3,00 CHF, pokrywanych aportem. W ramach tej transakcji, ORPHEE SA nabyta jako wkiad
niepieniezny 23.621.982 akcji reprezentujacych 82,07% kapitatu zaktadowego w spdice INNOVATION ENTERPRISE
LTD S.A., Carrigtwohill, County Cork, Irlandia za 1.404.651,00 CHF, tj. 468.217 akcji; 64.025 czesci stanowigcych
98,50% udziatu w kapitale Kormej Diana, Minsk, Biatoru$ za 20.449,00 CHF czyli 6.833 akcji i caty kapitat (100%)
Kormiej Rustand za 1.614.147,00 CHF, tj. 538.049 akcji. Cena nabycia odpowiada warto$ci aktywow netto (lub ich
czesci) trzech firm na dzien 31 grudnia 2012 i zostata potwierdzona przez lokalnych audytoréw. Protokét z posiedzenia
Rady Dyrektorow zostat nalezycie po$wiadczony notarialnie w Genewie i przekazany do rejestru handlowego.
Podwyzszenie kapitatu podlega rejestracji przez Rejestr Handlowy w Genewie. Rejestracji dokonano w dniu 16.05.2013
r. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. spowodowane sg reorganizacja catej grupy kapitatowe;.
Reorganizacja ma na celu koncentracje dziatalnoSci operacyjnej w spdtce zaleznej ORPHEE SA, a ta z kolei ma
odpowiada¢ za wyodrebnione segmenty zarzadcze.

ORPHEE SA od dnia 15.05.2013 r. jest wlascicielem :

e  98,5% udziatéw spotki KORMEJ DIANA, co daje 98,5 % udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow oraz
98,5% udziatu w kapitale zaktadowym.

e 100% udziatéw spotki KORMIEJ RUSLAND Sp. z o0.0., co daje 100 % udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
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o 82,1% akcji uprawnionych do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 93,94% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki. Spdtka Orphée SA uczestniczyta w dwoch transakcjach z 05.06.2013 oraz 04.12.2013
roku. W tym czasie dokupita akcje serii E w firmie Innovation Enterprises Ltd. w ilosci 2.500.000 szt. za kwote
250.000 EUR w kazdej z transzy. Lacznie Spotka dokupita 5.000.000 szt. akcji za kwote 500.000 EUR. Udziat
Orphée S.A. zwiekszyt sie z 82,1% do 93,9% udziatu w kapitale podstawowym tej Spotki.

W dniu 30.07.2013 r. z doszto do podwyzszenia kapitatu zakladowego Orphée SA. W zwiazku z objeciem przez PZ
CORMAY S.A. 2.386.901 akcji w ramach w/w podwyzszenia. W dacie tej udziat PZ CORMAY S.A., w ogélnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki, zmniejszyt sie z 62,53% do 54.45%. Na dzieri bilansowy . 31.12.2013 PZ
CORMAY S.A. byt wtascicielem 13.400.000 akcji Spétki, co stanowito 54,45% kapitatu zaktadowego Spétki. Aktualnie PZ
CORMAY S.A. posiada 13.400.000 akcji Spotki, ktore stanowig 54,45% kapitatu zaktadowego. Z akdji tych przystuguje
13.400.000 gtosow, co stanowi 54,45% ogoline;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Od dnia 15.02.2013 roku Orphée SA jest wiascicielem 50% akcji spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A., co daje 50%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz bezposrednio i posrednio 50% udziatu w kapitale zaktadowym. Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. jest wiascicielem 100% akcji spdtki Diesse Immobiliare S.P.A. oraz wtascicielem 100% akgji
spotki Diesse Ricerche S.R.L.

W uprzednio opublikowanym sprawozdaniu kwartalnym GK PZ CORMAY wedtug stanu na 31.12.2013 r. podmiot Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. uznawany byt za podmiot kontrolowany przez Grupe (jednostke zalezng) oraz konsolidowany
metoda petng. W obecnie prezentowanym sprawozdaniu Emitenta uznano, ze przestanki kontroli nie sg jednak
spetnione, z uwagi na fakt zaistnienia sporu co do opcji nabycia pozostatych 45% udziatow w kapitale zaktadowym
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Decyzjq Zarzadu, Diesse Diagnostica Senese S.p.A. jest uznawana za podmiot
wspotkontrolowany i wyceniany metoda praw wtasnosci.

Grupa uznaje, ze posiada w tym podmiocie 50% udziatéw, przy czym droga nabycia akcji Grupa weszla w posiadanie
45% udziatéw podmiotu (sprzedawca posiada drugie 45%), za$ pozostate 5% Grupa posiada poprzez udziat podmiotu
zaleznego od Diesse Diagnostica Senese S.p.A. w kapitale Diesse, przy czym sg to akcje nieme (podobnie jak
sprzedawcy 45% udziatow).

Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. w okresie od 01.04.2014 roku do 15.05.2014 roku, nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowe.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skfad Zarzadu na dzieh 31.03.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
»  Tomasz Tuora - Prezes Zarzadu
»  Barbara Tuora Wysocka — Cztonek Zarzadu

W okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu. Réwniez w okresie od dnia
01.04.2014 roku do dnia 15.05.2014 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.03.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Stefan Jackowski

Wtodzimierz Jaworski

Pawet -Edward Nowak

Krzysztof Rudnik

Maciej Wojtkowski

Tadeusz Tuora

Zgodnie z raportami biezacymi nr 19/2014 oraz 21/2014, NWZ obradujace 10.04.2014 powotato do Rady Nadzorczej
Emitenta Pandéw Konrada tapinskiego i Radostawa Rejmana oraz odwotato Pana Macieja Wojtkowskiego z funkgji
Czionka RN.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacii niniejszego sprawozdania, tj.15.05.2014 roku przedstawia sie nastepujaco:
Stefan Jackowski

Wtodzimierz Jaworski

Pawet -Edward Nowak

Krzysztof Rudnik

Konrad tapifski

Tadeusz Tuora

Radostaw Rejman

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15.05.2014
roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

51.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitatowej wobec zagadnien podanych ponizej,
najwigksze znaczenie oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkéw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla
wiasnych celéw Grupy. Zarzad Grupy ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wiasnego Grupy w uzytkowaniu dane;
nieruchomosci i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub Srodek trwaty.

Wycena zapasow

Zapasy sq wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na
koszty wytworzenia sktadajq sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich. Zapasy produktéw, materiatéw i towardw sg wyceniane
przy wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartoSci
zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzieni bilansowy dokonuije sie oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartosci, dokonujac, jesli zajdg
ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich warto$¢.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowg tych zapasow ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odno$ne przychody. Kwote wszelkich odpiséw warto$ci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuije si¢ jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

5.2.  Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatoZenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na
dziei bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartoSci aktyw6w niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ moZliwa do odzyskania, Grupa
przeprowadza test z tytutu utraty warto$ci aktywow niefinansowych. Na dzien 31.03.2014 roku w ocenie Zarzadu Grupy
nie istniejq przestanki utraty wartosci bilansowej posiadanych aktywdw niefinansowych.

Wartoc firmy

Grupa przynajmniej raz w roku wykonuje testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy. Wymaga to
oszacowania ,wartosci uzytkowej” osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych alokowana jest warto$é
firmy. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na oszacowaniu przez Grupe przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.
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Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych, dla ktorych nie istnieje

aktywny rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacii
przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W $rédrocznym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Cormay za | kw. 2013 r., opublikowanym raportem ESPI w dniu
16.05.2013 r., wediug stanu na 31.03.2013 r. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. uznawana byta za podmiot
kontrolowany przez Grupe Kapitalowg Cormay (uznawana byla za jednostke zalezng) oraz konsolidowana metodq
petng. W obecnie prezentowanych danych poréwnywalnych na dzien 31.03.2013 roku, spétka Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. jest wyceniana metodg praw wiasnosci.

Zmiana metody wyceny tej spotki jest spowodowana decyzjg Zarzadu. Spétka Diesse Diagnostica Senese S.p.A. jest
uznawana za podmiot wspétkontrolowany i jest wyceniana metoda praw wtasnosci, gdyz przestanki kontroli tej spétki nie
sq spetione. Po raz pierwszy zaprzestanie stosowania metody konsolidacji peinej w odniesieniu do tej spotki dokonane
zostato w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Cormay za 2013 r., opublikowanym raportem
ESPI w dniu 13 maja 2014 r. W niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu za | kw. 2014 r. dokonano stosownej korekty
w okresie poréwnywalnym.

Grupa Kapitatowa Cormay posiada w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 50% udziatdéw, przy czym drogg nabycia
akcji Grupa Kapitatowa Cormay weszla w posiadanie 45% udziatéw tej spotki (sprzedawca posiada drugie 45%), za$
pozostate 5% udziatéw Grupa Kapitatowa Cormay posiada poprzez udziat podmiotu zaleznego od spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. w kapitale tej spdtki — sg to akcje nieme (identyczna struktura posiadana jest po stronie
sprzedawcy 45% udziatow).

Skonsolidowany raport kwartalny nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony 31.12.2013.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego raportu kwartalnego sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorczony
31.12.2013 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomo$ci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywédw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci

Niniejsze sprawozdanie powstato w procesie konsolidacji Grupy Kapitatowej nizszego rzedu GK Orphée z jednostkowym
sprawozdaniem jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej PZ Cormay, tj. Spotkag PZ Cormay S.A. W sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Orphée w stosunku do jednostek zaleznych: Kormej Diana, Kormiej Rustand i Innovation
Enterprices Grupa stosuje metode konsolidacji petnej.
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Metoda ta polega na sumowaniu, w petnej wysokosci, poszczegolnych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych
jednostki dominujacej i zaleznej oraz dokonaniu wylgaczen, wyrazonej w cenie nabycia warto$ci udziatow jednostki
dominujacej i innych jednostek objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych z cze$cig aktywdw netto jednostek
zaleznych (wycenionych wg warto$ci godziwej), ktéra odpowiada udziatowi tych jednostek w jednostkach zaleznych na
dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli. Nadwyzka wartosci udziatdw nad odpowiadajacq im czescig aktywow
jest réwnoznaczna z ujeciem w aktywach bilansu ,Wartosci firmy jednostek podporzadkowanych”. W przeciwnym
wypadku (ujemna réznica) podlega spisaniu w wynik finansowy okresu.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodq
posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych, o ile nie wskazano
inaczej. Polski ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng dla Spdtki dominujacej PZ Cormay S.A. W Grupie Kapitatowej
Orphée walutg funkcjonalng jest frank szwajcarski (CHF). W spdtkach zaleznych walutg funkcjonalng jest rubel rosyjski
w spotce Kormiej Rustand, rubel biatoruskie w spétce Kormej Diana oraz euro w spétce Innovation Enterprises.

PZ Cormay S.A., jako podmiot dominujgcy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest
ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
http://www.cormay.pl/.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej.

Udziaty niesprawujace kontroli to kapitaty w jednostce zaleznej, ktorych nie mozemy bezposrednio lub posrednio
przyporzadkowa¢ do jednostki dominujace;.

6.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdar finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski zioty
(PLN).Sprawozdania jednostki podporzadkowanej ORPHEE SA sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegajg
publikacji (spétka jest notowana na NEW CONNECT). Jednakze dla potrzeb konsolidacji warto$ci sg przeliczane na
PLN, tj. walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée zostato
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu 0 zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
nr21.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw:

Nazwa standardulinterpretaciji Data wejscia w zycie dla Rozporzadzenie
rocznych okreséw zatwierdzajace standard
rozpoczynajacych sie od dnia lub interpretacje

Zmiany do MSR 19 - Poprawki do 1 stycznia 2013 475/2012

rachunkowosci $wiadczen po okresie

zatrudnienia

MSSF 13 - Wycena w wartosci godziwej 1 stycznia 2013 1255/2012

Zmiana do MSR 12 - Podatek odroczony: 1 stycznia 2012 1 1255/2012

realizacja aktywow

Cigzka hiperinflacja i usunigcie sztywnych 1 lipca 20111 1255/2012
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terminow dla stosujacych MSSF po raz

pierwszy (Zmiany do MSSF 1)

KIMSF 20 - Koszty usuwania nadktadu na 1 stycznia 2013 1255/2012
etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

Zmiany do MSSF 7 - kompensowanie aktywéw 1 stycznia 2013 1256/2012
finansowych i zobowigzan finansowych

Zmiany do MSSF 1 - Pozyczki rzadowe 1 stycznia 2013 183/2013
Zmiany do MSSF 2009 -2011 1 stycznia 2013 301/2013

1) Komisja Europejska gtosowata za tym, aby regulacja obowigzywata najpdzniej dla rocznych okreséw rozpoczynajacych
sie od lub po trzecim dniu po publikacii, ktéra nastapita dnia 29 grudnia 2012 roku (okresy rozpoczynajace si¢ od lub po
1 stycznia 2013 roku)

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowos$ci Grup, ani
w prezentacji sprawozdan finansowych.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszty jeszcze w zycie

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie
Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje zatwierdzone przez UE nie sg jeszcze
obowigzujace dla okreséw rocznych koficzacych sie 31 grudnia 2013 roku i nie zostaty zastosowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach - dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspéine ustalenia umowne,
Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspdinych przedsiewzigciach — dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27) - dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych (Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywéw) -
dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Nowacja instrumentdw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczer (Zmiany do MSR 39 Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i Wycena) - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych bedg obowigzujace po raz pierwszy.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji, jednakze nie spodziewa
sie, aby miaty one istotny wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie jednostkowe.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE nie sg
jeszcze obowigzujace dla okresdéw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2013 roku, i nie zostaly zastosowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009) - dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010) - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — dla okresdw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku,

Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowana Programy okreslonych $wiadczer: sktadki pracownikéw - dla
okresow rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku,

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 — dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 roku,

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2011-2013 — dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 roku,

MSSF 14 Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.
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Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych bedq obowiazujace po raz pierwszy.
Grupa nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji na jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci.

9. Korekta btedu

W niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu za | kw. 2014 r. dokonano stosownej korekty w okresie poréwnywalnym
dotyczacym zmiany metody konsolidacji w odniesieniu do spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Podstawe zmiany
opisano w pkt 6.

10. Zmiana szacunkow

W okresie biezacym nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkdw, ktéra miataby wptyw na okres biezacy
lub na okresy przyszie.

11. Istotne zasady rachunkowosci
11.1. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji spofek zaleznych spetniajacych definicje przedsiewziecia
Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej, spetiajace definicje przedsiewzigcia
w rozumieniu MSSF 3, zostaly objete konsolidacjg metoda petna. Kontrola jest to zdolno$é do kierowania politykg
finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Przyjmuje sie, ze jednostka dominujgca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inne
jednostki zalezne) wiecej niz potowe praw glosu w danej jednostce, chyba, ze w wyjatkowych okoliczno$ciach mozna
w sposob oczywisty udowodni¢, ze taka witasnos¢ nie powoduje sprawowania kontroli. O sprawowaniu kontroli mozna
méwi¢ takze wtedy, gdy jednostka posiada potowe lub mniej niz potowe gltoséw i jednoczesnie:
—  dysponuje wiecej niz potowg gtoséw na podstawie uméw z innymi inwestorami,
— posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub
umowy,
—  posiada zdolno$¢ mianowania lub odwotywania wiekszo$ci czionkdw zarzadu lub rady nadzorczej,
—  dysponuje wigkszoscig gtosdw na posiedzeniach zarzadu lub rady nadzorcze;.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania politykq finansowa i operacyjng
danej jednostki.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca taczy sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan
i kapitatow wtasnych, przychodow oraz kosztéw. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym powinna by¢ tak zapewniona,
jakby Grupa Kapitatowa stanowita pojedyncza jednostke. W tym celu dokonuje sie:
— wylgczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitatu wtasnego spotek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujace;,
—  okreslenia udziatbw mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy,
— okreslenia i odrebnego zaprezentowania od kapitatu wiasnego jednostki dominujacej udziatow
mniejszo$ci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych.
Salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, przychody i koszty wytacza sie w catosci.
Zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy, ujete w aktywach — $rodkach trwalych, zapasach wytacza
sie w cato$ci.
Jesli straty oznaczajg utrate wartosci dokonuje sie stosownych odpiséw aktualizujacych warto$é.

Zasady konsolidacji spotek zaleznych nie spetniajacych definicji przedsiewziecia

Jezeli jednostka obejmuje kontrole nad jednostkami, ktore nie spetiajg definicji przedsigwzigcia, potaczenie tych
jednostek nie stanowi potaczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. Jezeli jednostka przejmuje grupe
aktywow lub aktywdw netto, ktore nie stanowig przedsiewziecia, przypisuje koszt tej grupy na poszczegoélne mozliwe do
zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wchodzace w jej sktad na podstawie ich wzglednych wartoSci godziwych na
dzien przejecia.

W przypadku jednostek, w ktérych udziat Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spétki na kazdy dzier bilansowy dokonuje
oceny przestanek, czy Grupa sprawuje kontrole nad tg jednostka.
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Jezeli Grupa posiada mniej niz 50% udziatbw w danym podmiocie, a mimo tego sprawuje kontrole operacyjng
i finansowg nad tym podmiotem, kontroluje organy zarzadzajace i nadzorujace spotki to uznaje, ze istnieje zaleznosé
i taka spotka podlega konsolidacji metoda petna.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2014 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnos$ci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych
zasad rachunkowo$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakgji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

11.2. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych (wspétkontrolowanych)

Udzialy w jednostkach wspotzaleznych, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sg ujmowane metoda praw wasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspolnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspdtzalezne pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

11.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sq
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna
waluta niz ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskow i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego
podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.03.2014 roku
oraz 31.03.2013 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeplywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2014 - 31.03.2014 oraz
01.01.2013 - 31.03.2013.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty w pieciu jednostkach zagranicznych:
1. Orphée SA

Kormej Diana Sp. z 0.0.

Kormiej Rustand Sp. z 0.0.

Innovation Enterprises Ltd.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

ko™
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Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaly nastepujace kursy dla
potrzeb wyceny bilansowej:

DATA 1UsD ‘ 1EUR 1CHF 1GBP ‘ ~1JPY ‘ 1RUB ‘ PELNY NUMER
dolar amerykanski euro frank szwajcarski |  funt szterling jen (Japonia) rubel rosyjski TABELI
2014-01-31 3,1288 4,2368 3,4644 5,1458 3,0509 0,0889 | 021/A/NBP/2014
2014-02-28 3,0254 4,1602 3,421 5,0697 2,9791 0,0838 | 041/A/NBP/2014
2014-03-29 3,0344 41713 34192 5,0485 2,9416 0,0852 | 062/A/NBP/2014
Kurs $redni 3,0629 4,1894 3,4349 5,0880 2,9905 0,0860
100 BYR etny numer
data rubel bialoruski P abel

2014-01-29 0,0320 | 004/B/NBP/2014
2014-02-26 0,0310 | 008/B/NBP/2014
2014-03-26 0,0307 | 012/B/NBP/2014
Kurs $redni 0,0312
Kursy historyczne w 2013 roku

DATA 1USD N 1EUR 1 CH|.= | 1 GBP, | 100 JPY, LI:;JeBl PELNY NUMER

Dolar amerykanski euro frank szwajcarski | Funt szterling jen (Japonia) rosyiski TABELI
2013-01-31 3,0874 4,187 3,389 4,8885 3,3934 0,1027 022/A/NBP/2013
2013-02-28 3,1679 4,157 3,4072 4,8058 34411 0,1038 042/A/NBP/2013
2013-03-29 3,259 41774 3,4323 4,9528 3,4646 0,105 063/A/NBP/2013
Kurs $redni 31714 41738 3,4095 4,8824 3,4330 0,1038
DATA | 100 BYR (RUBEL BIALORUSKI) | PELNY NUMER TABELI

2013-01-30 0,0358 005/B/NBP/2013

2013-02-27 0,0369 009/B/NBP/2013

2013-03-27 0,0376 013/B/INBP/2013

Kurs $redni 0,0368

11.4. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwafe sa wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoci. Srodki trwate sa amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w ktorym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajqg z okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow.
Stawki amortyzacyjne w Grupie ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

- budynki i budowle 1% - 10%,

- Uurzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,

- sprzet komputerowy 20% - 33%,

- $rodki transportu 15% - 20%,

- pozostate srodki trwate 1% - 10%,

- wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%.
Warto$¢ koncowa rzeczowych aktywéw trwatych oraz poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie
raz w roku i w razie koniecznos$ci koryguije z efektem od poczatku wiasnie zakoriczonego roku obrotowego.
Inwestycie w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne. Dtugo$¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci,
jezeli ten jest krétszy.
Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacii, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych,
jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski
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lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywédw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg usuwanego skiadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu,
w ktdrym dokonywana jest operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, je$li jego wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej i wartoci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

11.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w wartosci réwnej cenie nabycia, powiekszonej o koszty
transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt zastgpienia cze$ci nieruchomos$ci inwestycyjnej
w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania
nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktora odzwierciedla warunki
rynkowe na dzien bilansowy. Wartosci godziwe sg okre$lane na dzien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen
rzeczoznawcoOw. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat tego okresu, w ktérym powstaty.

Przeniesienie aktywoéw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze srodkéw trwatych, lub Srodkéw trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposob uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy
leasingu. Jezeli skfadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna,
Grupa stosuje zasady opisane w czes$ci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomo$ci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomos$ci do aktywéw trwalych i zapaséw lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg
nieruchomo$ci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasow, zaktadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest
réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki uymowane sg w pozycji zapasy.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania dane;
nieruchomo$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomo$ci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjng, ktdra wymaga poniesienia dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych, jej poczatkowa warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje
aktywowana w wartosci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakoriczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na
czas niezbednych robdt pozostaje nieruchomoscig inwestycyjng i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (Srodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomos$ci w trakcie modernizacii, jak
réwniez po jej zakonczeniu odbywa sie zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na
dzien bilansowy do warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Nieruchomosé inwestycyjna w budowie

Grupa prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te
w czasie trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie
tej warto$ci.

11.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania
dla prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
utraty wartoSci.
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Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadoéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.
Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiang
odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar
tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego wiasnie zakoficzonego. Okres amortyzacji w odniesieniu do wartosci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 25 lat, oprogramowanie
komputerdw - nie krdcej niz 4 lata i nie duzej niz 7 lat,

2. pozostate wartoSci niematerialne i prawne - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat. Koszty prac
badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty
w okresie, w ktdrym zostaly poniesione,

3. koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie
sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym
zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartodci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naklady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Warto$¢ firmy
Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu
MSSF 3 i stanowi nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartodci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku
obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty wartosci.
Na dzieh przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne,
ktore moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana
wartos¢ firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartoci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka wypracowujacego
$rodki pienigzne, do ktdrego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnoSci
i warto$ci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

11.7. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzySci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do umoéw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez
okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umdw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutlu wynajmu.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

11.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg_jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktdrego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartodci, Grupa
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub oSrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwe;
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegolnych aktywéw, chyba Ze dany sktadnik aktywédw nie generuje samodzielnie wplywdw pienieznych, ktore
w wigkszosci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas
odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktdre odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartoci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartoci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg skiadnika
aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej
sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu
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aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow ujmuje sie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb,
ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywa¢ systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.

11.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych i zapaséw. Na
koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych do wysoko$ci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

11.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sig do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),
— pozyczki i nalezno$ci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatnosciami, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),
— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (posiadajace state, lub dajace sie okreslic terminy
wymagalnosci lub zapadalnosci i w zamierzeniu Grupy majq by¢ utrzymywane do tego terminu),
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do
tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sq klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji sprzedazy. Zmiany
warto$ci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat jako przychody lub koszty finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy
to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub
wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) aktywa sg czescig grupy aktywdw
finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.
Pozyczki udzielone i nalezno$ci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem
wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomnigejszeniu
o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw
niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga byé
bezposrednio przypisane do nabycia.

25



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014 zawierajace skrécone dane jednostkowe
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach PLN)

Skiadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy Srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.
Grupa dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie,
dokonuje weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

11.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skiadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przyszlych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;j (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg skfadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy.
Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skiadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie s znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez
nie, to Grupa wigcza ten skiadnik do grupy aktywdédw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg
brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrocenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrécenia warto¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoScig biezacg oszacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty
warto$ci nie poddaje sie odwroceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie
sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezacq wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do
rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty warto$ci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

11.12. Whudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;
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— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (zfozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie
sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.
Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie
$g uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq dla kontraktow zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcii.
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Grupa
dokonuje oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien pofaczenia, ktéry to dzien jest dniem ich
poczatkowego ujecia przez Grupe.

11.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

11.14. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomnigjszona 0 koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.

Spétki Grupy klasyfikujg zapasy na nastepujace sktadniki : materiaty, p6tprodukty, produkty oraz towary. W jednostce
dominujacej PZ Cormay S.A. rozréznia sie materiaty do produkcji odczynnikow, pdtwyroby w procesie produkcyjnym oraz
wyroby i towary handlowe. Orphée SA jako towary klasyfikuje sie odczynniki i czeSci zamienne do analizatoréw,
natomiast jako wyroby — analizatory, ktére sq produkowane przez outsourcera na zlecenie Spdtki. W spdtkach
handlowych Kormiej Rustand i Kormej Diana wszystkie zapasy sq klasyfikowane jako towary, natomiast w irlandzkiej
spotce Innovation Enterprises Ltd. materiatami sq zapasy stuzace do produkcji odczynnikéw oraz materiaty
opakowaniowe i etykiety, pétwyrobami — zakofAczone w procesie produkcyjnym ptyny w duzych zbiornikach, ktére
nastepnie bedg dozowane do konkretnych zestawéw, klasyfikowanych jako wyroby.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (1j. koszty sprzedazy,
marketingu itp.). Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujace zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartoSci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu
warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

11.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Odpisy aktualizujgce tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

1. nalezno$ci przeterminowane w przedziale 180 - 360 dni - odpis 50% wartosci nalezno$ci,

2. naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% warto$ci naleznosci,

3. naleznosci sadowe - odpis 100% wartosci nalezno$ci.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty, oprdcz powyzszych kryteriow
stosuje si¢ do wybranych nalezno$ci podejscie indywidualne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznoSci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.
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Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegélno$ci zaliczki przekazane z tytutu przyszlych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

11.16. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuje
takze skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada
sie z okre$lonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia
sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze
zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

11.18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartoci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja
innym regulacjom; lub (i) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane
woparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang, strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31.03.2014
roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji sprzedazy. Zmiany
w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany roznice odno$nie wartoSci
bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udziatowcom mniejszo$ciowym wedtug wartosci godziwej na
kazdy dzien bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcdw mniejszo$ciowych, ktérym udzielono opcj,
przestaje by¢ ujmowany tak jakby nastapito nabycie udziatbw mniejszoSci. Réznica pomiedzy wartoscig kapitatu
mniejszosci, ktory na dzien bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a wartoscig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest
ujmowana w kapitatach wtasnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdinosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe
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towaréw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek obejmujg pobrane zgodnie z podpisanymi umowami przedwstepnymi kwoty
Srodkdw pienieznych od nabywcow mieszkan. Zobowigzania te maja inny charakter niz pozostate, stanowig
zobowigzanie Grupy do wybudowania lokali mieszkalnych i uzytkowanych. Zobowigzaniami wymagajacymi zaptaty stang
sie dopiero w momencie rezygnacji klienta i rozwigzania umowy. W przypadku braku rezygnacji nie spowodujg wyptywu
$rodkow pienigznych.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

11.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze
zdarzen przeszlych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypemienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzysci
ekonomicznych i mozna wiarygodnie oszacowa¢ ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg
zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Spotka dominujaca prezentuje rezerwy na wyptate odpraw emerytalnych. Rezerwa jest tworzona w koszty rachunku
zyskow i strat w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caly okres zatrudnienia pracownikéw
w Spotce. Koszty z tytulu ww. Swiadczen sa ustalane metodg aktuarialing wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych wedtug wyliczen wtasnych Spotki.

Spotki zalezne w swoich regulaminach nie maja wpisanych praw do nagréd jubileuszowych lub odpraw emerytalnych.
Lokalne prawa, na podstawie ktérych dziatajg spdtki Grupy nie wymagajg tworzenia rezerw na odprawy emerytaine.
Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata ich nie tworzy¢ . Spotki
nie tworzg réwniez rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe. Urlopy te zgodnie z obowigzujgacymi przepisami
wykorzystywane sg do korica wrze$nia nastepnego roku obrotowego.

11.21. Platnosci w formie akcji wtasnych

W Grupie nie wystepujq ptatnosci w formie akcji wtasnych.

11.22. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spétki Grupy nie przeznaczajg zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na kapitat
zapasowy, badz na wyptate dywidendy.

11.23. Dotacje

Dotacje rzadowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wylacznie
wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana
jako przychéd w sposéb wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast
w przypadku, gdy dotacja dotyczy okre$lonego skfadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na
koncie przychoddw przysztych okresow, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychéd
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
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11.24. Przychody

Przychody ze sprzedazy usfug

Przychody ze sprzedazy pozostatych towardw i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa
wlasnosci do towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywne;
stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres Zzycia
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Przychody z tytufu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

11.25. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy
oraz cze$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdéw i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywéw i pasywow
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

—  z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigce;
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspoinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wiw roznice, aktywa i straty.

—  z wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku ujemnych rdznic przejSciowych z tytulu inwestycjj w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz
w dajacej sie przewidzieC przysziosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci
dochodow do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywoéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywarn beda obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik aktywédw zostanie
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zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg
winnych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio
w kapitale wtasnym dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

— gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia skiadnika
aktywdw lub jako czes¢ pozyciji kosztowej oraz

— nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujete w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez liczbe akcji na koniec okresu
sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku roku
obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez prawdopodobna liczbe akcji uwzgledniajaca przyszie emisje.

11.27. Kapitat wtasny

Kapitat wlasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami
statutu.

11.28. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Jako pozycje czynnych rozliczen miedzyokresowych Grupa wykazuje rowniez warto$¢ sprzedazy nie
fakturowanej wynikajacej z rozliczenia diugoterminowych kontraktow. Sprzedaz nie fakturowana obliczana jest,
oddzielnie dla kazdego kontraktu, jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy rozpoznanymi wg zasad (polityki)
rachunkowosci a warto$cig zafakturowang na odbiorcow w zwigzku z realizacjg kontraktu.

Warto$¢ zafakturowana na odbiorcow w zwigzku z realizacjq kontraktu uwzglednia wytacznie faktury wystawione na
odbiorcow w momencie odbioru ustug. Nie uwzglednia natomiast zaliczek otrzymanych od odbiorcow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdbw dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow).
Spétka prezentuje w rozliczeniach miedzyokresowych biernych m.in.:
—  nadwyzke warto$ci zafakturowanej na odbiorcdw w zwigzku z realizacjg kontraktu nad przychodami ze
sprzedazy rozpoznanymi wg zasad okre$lonych w polityce rachunkowo$ci,
—  otrzymane od odbiorcdw zaliczki na poczet realizowanych kontraktéw rozliczanych metodg stopnia
zaawansowania.
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12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgca inne wyroby
i obstugujaca inne rynki. Segmenty operacyjne sa agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter
dziatalno$ci.

W Grupie Kapitatowej wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, ktére sg zbiezne z branzami w segmencie
IVD (in vitro diagnostics):

Biochemia - sprzedaz analizatoréw biochemicznych oraz odczynnikéw,

Hematologia - sprzedaz analizatoréw hematologicznych oraz odczynnikéw,

Analityka Ogélna - sprzedaz odczynnikéw do analizy parametréw moczu,

Parazytologia — sprzedaz probowek i aparatury do analizy pasozytéw w kale,

Elektrofereza — sprzedaz Zeli do rozdziatu biatek oraz analizatoréw z linia odczynnikowa,

Koagulologia — sprzedaz odczynnikéw i analizatorow do badan krzepliwo$ci krwi,

Cytologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do badan cytologicznych,

Immunologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw immunologicznych,

ESR - sprzedaz analizatoréw i odczynnikow do sedymentacii erytrocytow,

0. Serwis — sprzedaz cze$ci zamiennych.

SN~

Grupa rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych — przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zarzad dokonuje oceny wynikdw segmentu na podstawie przychoddw, wyniku oraz aktywow segmentu. Polityka
podatkowa zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentdw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do
sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw ze sprzedazy towardw i produktow

31.03.2014 31.03.2013
1. Sprzedaz ustug 378 735
2. Sprzedaz materiatéw 0 0
3. Sprzedaz towaréw 9729 9478
4. Sprzedaz wyrobow 17039 15752
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 27147 25966
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 4677 3914
w tym:
wyroby 1528 1472
towary 2979 2297
ustugi 171 144
w tym:
ustugi serwisowe 41 29
czynsz dzierzawny 126 112
ustugi transportowo-spedycyjne 2 2
ustugi pozostate 1 1
Sprzedaz eksportowa w tym: 22470 22052
wyroby 15511 14 280
towary 6751 7181
ustugi 208 591
w tym:
ustugi serwisowe 0 2
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 206 588
ustugi pozostate 2 1
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Struktura rzeczowa (wg rodzajoéw dziatalno$ci) przychodow ze sprzedazy

31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 378 735
- ustugi serwisowe 41 31
- czynsz dzierzawny 126 112
-ustugi transportowo-spedycyjne 208 591
-ustugi pozostate 2 1
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 9729 9478
- kraj 2979 2297
-diagnostyczne 2979 229%
-software 4
Segmenty w tym :
Biochemia 408 243
Hematologia 182 121
Analityka Ogdlna 51 46
Parazytologia 157 102
Elektroforeza 184 100
Cytologia 4 3
Vacuette 1957 1622
Serwis 33 41
Pozostate 3 18
- eksport 6751 7181
-diagnostyczne 6751 7181
Segmenty w tym :
Dostawy na teren UE 818 509
Biochemia 516 116
Hematologia 216 253
Analityka Ogdlna 9 1
Parazytologia 7 6
Elektroforeza 1 0
Koagulologia 7 4
Immunologia 1 0
Serwis 47 50
Pozostate 15 78
Dostawy -Eksport 5932 6672
Biochemia 2258 1952
Hematologia 1937 2218
Analityka Ogdlna 39 4
Parazytologia 810 477
Elektroforeza 115 418
Koagulologia 153 565
Cytologia 0 72
Vacuette 2 0
Serwis 596 775
Pozostate 21 192
Przychody ze sprzedazy wyrobow, w tym: 17039 15752
- kraj 1528 1472
-diagnostyczne 1528 1472
Segmenty w tym :
Biochemia 1079 1026
Hematologia 340 423
Elektroforeza 14 20
Koagulologia 2 1
Immunologia 90 0
Pozostate 4 1
- eksport 15511 14 280
-diagnostyczne 15511 14 280
Segmenty w tym :
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Dostawy na teren UE 2828 1667
Biochemia 1392 1001
Hematologia 738 624
Elektroforeza 56 27
Koagulologia 5 12
Cytologia 52 0
Immunologia 580 0
Pozostate 5 3
Dostawy -Eksport 12 684 12613
Biochemia 5823 4994
Hematologia 6 445 6995
Elektroforeza 119 387
Koagulologia 111 232
Immunologia 78 0
ESR (OB.) 105 0
Serwis 1
Pozostate 2 4
RAZEM 27147 25966

Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku (dane skonsolidowane GK

Cormay)
&
= S 8 N o o -
HEIEIE IR AR REIR AR R R I :
3 E || B k= 2|1 5| & 2 & & S| &
s 2| &|&]¢2|° E | @ &
<<
Przychody ze sprzedazy 11529 9887 103 979 508 278 57| 1967 751 105 717 265 27147
Koszty whasny sprzedazy 5531| 5613| 64 353 284 149 38 1713 495 68 398 30| 14737
Zyskfstrata brutto ze 5008  4275| 39| 66| 204| 129| 19| 255| 2s6| 37| 318 235] 12410
sprzedazy
Koszty sprzedazy 3837| 2735| 25 400 143 82| 12 163 164 24 204 150 7939
Koszty ogdinego zarzadu 949 676 6 99 35 20 3 40 41 6 50 37 1964
Zysk/strata ze sprzedazy 1212 864 8 126 45 26 4 51 52 7 64 47 2507
Pozo§tate przychody (nie 257 257
przypisane do segmentu)
Pozogta’re koszty (nie 83 83
przypisane do segmentu)
© < % g g © Ko}
1 2|8 S| 8| £|8|s|E|2|¢|8|z
@ | 2l &l e |°] | E|¢ =
<
Aktywa trwate przypisane
do segmentu 89684 | 14646 | 103 12 444 0 0 321 | 39044 | 19522 0 0 | 163777
Aktywa trwate nie
przypisane do segmentu 16 221 16 221
Aktywa obrotowe 28198 | 79254 | 253 | 2395 | 1243 | 680 | 130 | ast2 | 1837 | 257 | 1753 | 647 | 121467
Aktywa obrotowe nie
przypisane do segmentu 938 938
Zobowigzania
krétkoterminowe 36344 [ 22140 | 61 | 1177 | 775 647 | 36 | 3478 | 975 65 715 |1375| 67786
Zobowiazania i rezerwy nie
2503 2503

przypisane do segmentu
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Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013 roku (dane skonsolidowane GK

Cormay)
e
< 8 el '% 5 'g o)
s S| <S| s| s|£]2|8|¢|g)| B
S = g R S 3 re) 3 o S g
i) £ = © = & > L 2 o [
=1 2 [ g & m | 2| ° *
<
Przychody ze sprzedazy 9383 | 10666 55 588 965 814 77 1628 | 897 894 25 966
Koszty wiasny sprzedazy 4310 5 656 33 201 407 298 32 1407 | 474 103 12919
Zysk/strata brutto ze
sprzedazy 5073 5010 22 387 557 517 45 221 423 791 13 047
Koszty sprzedazy 3521 3478 15 269 387 359 31 154 294 549 9 056
Koszty ogdinego zarzadu 824 813 4 63 90 84 7 36 69 128 2118
Zyskistrata ze sprzedazy 728 719 3 56 80 74 6 32 61 114 1873
Pozostate przychody (nie
przypisane do segmentu) 191 191
Pozostate koszty (nie
przypisane do segmentu) 140 140
e
= © © ©
2zl 2 |3| 8| B |&ls|lz2]lelsg]| =
g S s g 8 2 £ 3 g | B S
s| e |2l § | s | 8|&|&8|&8|5| 2
@ 2 g g o e | ° .
Aktywa trwate przypisane do
segmentu 81412 | 6589 69 8 298 0 0 215 0 0 88 591
Aktywa trwate nie przypisane
do segmentu 71687 71687
Aktywa obrotowe 22678 | 58 989 | 133 | 1422 | 2332 | 1968 | 185 | 3934 | 2168 | 2161 95 969
Aktywa obrotowe nie
przypisane do segmentu 0 0
Zobowigzania
krétkoterminowe 30164 | 15091 24 613 578 497 23 2055 | 533 821 50 398
Zobowigzania i rezerwy nie
przypisane do segmentu 10 281 10 281
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Przychody - segmenty geograficzne 01.01.2014 - 31.03.2014 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

<
Z < N <

|s|3|8|8 |8+ 5 4

= o] S = o) S O k) o (%) = =

i a o e o S @ o) o = 5 w

S = S - 8 =] ] ] = @ o o 3

= = < S &5 N I
o = [ g £ e & > = »n o
o i S 4 ] 3 O = a
+ s a o x =
=
- L5 |23 |23 |65 |45 |23 |45 |22 |45 |45 |42 | ¢ | 2| =

ROSJA 2816 792 8 732 209 200 23 74 44 8] 4904 |18,1%
POLSKA 1540 552 55 161 217 2 5] 1965 92 74 14 4677 |172%
CHINY 1363 718 0 7] 2074| 7,6%
UK 733| 276 7 13 12 1041] 38%
IRAN 743 | 277 1 0 2] 1023| 3,8%
PANAMA 835 133 39| 1007 | 3,7%
BANGLADESZ 141 1109 11 172 952 | 3,5%
AUSTRALIA 737 4 13 754 | 2,8%
CZECHY 65 24 1 0 3 581 0 2 677 | 2,5%
BIALORUS 530 61 28 15 34 4 4 676 | 2,5%
RUMUNIA 275 208 49 7 37 20 15 612 | 2,3%
TURCJA 415 75 24 513 1,9%
UKRAINA 400 65 32 9 3 2 5111 1,9%
MEKSYK 335 200 -26 508 | 1,9%
INDIE 237 250 -50 436 | 1,6%
INDONEZJA 5] 330 1 25 6 418 15%
NIGERIA 431 238 55 18 354 | 1,3%
ALGIERIA 89| 243 9 M| 13%
CHILE 283 7 16 307 | 11%
LITWA 75| 205 5 2 5 291 1,1%
POZOSTALE (77 krajow) | 2136 | 2274 4 49 9 27 15 2 1 31 191 332| 5070 18,7%
RAZEM 11529 | 9887 103 979 508 278 57| 1967 751 105 717 265 | 27 147 | 100%
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Przychody - segmenty geograficzne 01.01.2013 - 31.03.2013 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

<<
= < <C <
<t | N = <<
< = O (O] L [G) < - L
= 8 8 Q % S 15} 2 8 (%2} =z =
5|3 s|2|z|s|s|3|s|=|2]|8
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o m ] 4 | S o = a
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ROSJA 1501 727 495 72 165 9] 4947 1191%
POLSKA 1320 51 132 1 5 71 26 3914 [151%
CHINY 1145 131 1959 | 7,5%
TURCJA 757 28 39| 1318 51%
AZERBEJDZAN 603 205 1] 1234 48%
BIALORUS 640 57 70 39 128 1124 | 4,3%
UKRAINA 348 22 1 0 949 | 3,7%
INDIE 110 8 53 653 | 2,5%
FILIPINY 192 2 21 25 644 | 2,5%
KAZACHSTAN 141 37 591 | 2,3%
KOREA 158 31 7 582 | 22%
GWATEMALA 3 32 557 | 2,1%
IRAK 242 11 428 | 1,6%
TAJLANDIA 56 215 13 405 | 1,6%
RUMUNIA 80 26 2 17 5 366 | 14%
ARABIA SAUDYJSKA 82 4 30 351 | 14%
INDONEZJA 13 21 5 299 | 1,1%
UK 217 4 48 279 | 1,1%
PORTUGALIA 225 1 229 | 0,9%
WIETNAM 91 0 11 227 | 0,9%
POZOSTALE (80 krajow) | 1463 0 40 270 399 4910 18,9%
RAZEM 9383 965 814 897 894 | 25966 | 100%
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13. Polityka zarzadzania ryzykiem

13.1.  Ryzyko zwigzane z 0gdina sytuacja makroekonomiczng

Produkty oferowane przez Emitenta dedykowane sg dla laboratoridw medycznych funkcjonujacych w ramach zaktadow
opieki zdrowotnej. O ile nie jest mozliwe, aby popyt na odczynniki do badan laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu ponizej
minimalnego poziomu gwarantujacego zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania
i diagnostyki chordb, to ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Emitenta jest bezpo$rednio
zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktore przektada sie na sytuacje finansowg podmiotéw stuzby zdrowia,
a tym samym skfonno$¢ laboratoridw medycznych do inwestowania w nowg aparature.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze wplyngaé na pogorszenie sytuacji finansowej
polskich zaktadéw opieki zdrowotnej i moze uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi
w zakresie aparatury medycznej, co mogtoby sie przyczyni¢ do spadku popytu na towary z oferty Grupy PZ Cormay.
Grupa Kapitatowa posiada ograniczony wptyw na rozwoj rynku, jednakze negatywne skutki ewentualnych zmian
koniunktury stara sie minimalizowaé poprzez geograficzng dywersyfikacie swojej sprzedazy i zwiekszanie udziatu
sprzedazy eksportowej w facznych przychodach ze sprzedazy.

13.2.  Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Przepisy prawa obowigzujace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ulegajq czestym zmianom, a ich wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta moze mie¢ charakter negatywny.

Zmiany przepisow w zakresie prawa podatkowego moga mie¢ niekorzystne konsekwencje dla Grupy Kapitatowej,
w szczegblnosci zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych czy ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug. Przepisy podatkowe nie sg tworzone w sposob precyzyjny, przez co
pojawia sie ryzyko zwigzane z ich odmienng interpretacja przez przedsiebiorcow i obywateli niz interpretacja stosowana
przez organy administracji panstwowe;.

Z uwagi na fakt, iz spdtki Grupy PZ Cormay dziatajg w obszarze $cisle regulowanym przez przepisy prawa, nalezy tez
wskaza¢ na ryzyko zmiany przepisow w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobéw medycznych,
w szczegolno$ci ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o wyrobach medycznych.

W przypadku réznic w interpretacji obowigzujacych przepiséw lub pojawienia sie nowych regulacji Grupy PZ Cormay
moze liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci jak i ewentualnie
wyniku finansowego.

13.3.  Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki in-vitro

Postepujacy rozwoj Swiatowe] diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Grupy PZ Cormay uzalezniony
jest od jego zdolnoSci do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz szybko$ci w dostosowaniu
swoich produktéw do oczekiwan rynku.

Tym samym, mozliwo$¢ skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac rozwojowych oraz
dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci w aspekcie skutecznego rozwoju sprzedazy na rynkach
zagranicznych, wykazuje wysokg skutecznos¢ adoptowania portfela produktowego do zmian w oczekiwaniach
odbiorcow.

Niemniej jednak nie mozna wykluczyé pojawienia sie na rynku nowych technologii, ktére spowoduja, iz odczynniki
produkowane przez spétki Grupy wymagaé bedg dostosowania do zmieniajacych sie wymogéw aparatéw
diagnostycznych, gdyz w innym przypadku popyt na nie ulegnie ograniczeniu, prowadzac tym samym do zmniejszenia
wplywow ze sprzedazy.

Jednoczesnie trzeba podkreslic, ze Grupa PZ Cormay aktywnie kreuje nowe produkty i technologie na rynku diagnostyki
in vitro, tworzac we wiasnym zakresie nowe standardy rynkowe. Jest to element zmniejszajacy skale powyzszego
ryzyka.

13.4.  Ryzyko walutowe

Grupa PZ Cormay realizuje przewazajacg cze$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym
samym osigga istotng cze$¢ swoich przychoddéw w walutach obcych. Jednoczesnie PZ Cormay S.A. pozyskuje okoto
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90% materiatow do produkcji odczynnikow do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych realizujac
ptatnosci za powyzsze towary i materialy gtéwnie za pomocg EUR oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupow prowadzona jest
w jenie japoniskim oraz funcie brytyjskim.

Tym samym, zaréwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wigkszo$¢ przychoddw ze sprzedazy realizowanych
na rynkach eksportowych zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowac obnizenie rentownosci sprzedazy
w przypadku niekorzystnych zmian kursow walut, w ktorych sg dokonywane zakupy towardw i materiatéw, jak i kurséw
walut, w ktérych sg osiagane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Grupe Kapitatowg przychody ze sprzedazy nie bazujg na umowach
o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw walut
powodujacych wzrost ceny zakupu surowcow.

W IV kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa PZ Cormay nie byta strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw
finansowych stuzacych zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Grupa PZ Cormay
stosuje w mozliwej do osiggniecia skali hedging naturalny ryzyka kursowego.

13.5.  Ryzyko zwigzane z duza koncentracja sprzedazy na rynkach zagranicznych

Grupa kapitatowa Emitenta realizuje przewazajaca cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach eksportowych.
Zarzad Emitenta nie widzi obecnie zagrozen dla dalszego wzrostu sprzedazy na rynkach zagranicznych, szczegoinie
w ramach Unii Europejskiej.

Jednym z gtéwnych rynkoéw sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta pozostaje Federacja Rosyjska. Zarzad PZ Cormay
S.A. nie posiada zadnych oficjalnych informaciji, ktére mogtyby wskazywaé¢ na mozliwo$¢ wprowadzenia ograniczenia
badz catkowitego zakazu eksportu odczynnikow czy aparatury do badan laboratoryjnych do Federacji Rosyjskiej.
Niemniej jednak, majac na uwadze historie stosunkéw dyplomatycznych pomigdzy Polskg a Federacjg Rosyjska, nie
mozna wykluczyé wprowadzenia ograniczen w wymianie handlowej w zakresie produktéw oferowanych przez Grupe
Kapitatowg PZ Cormay S.A. Zarzad PZ Cormay S.A. z uwaga analizuje wydarzenia geopolityczne zwigzane ze zmianami
na Ukrainie, jakie majg miejsce w okresie publikacji niniejszego raportu okresowego (poczatek marca 2014 r.), w tym
dziatania Federacji Rosyjskiej na Krymie, nalezacym formalnie do Ukrainy. W negatywnym scenariuszu mozna
spodziewac sie natozenia przez Unie Europejskg sankcji gospodarczych na Federacje Rosyjska, co mogtoby skutkowaé
analogicznymi dziataniami Federacji Rosyjskiej wobec panstw UE i produktéw pochodzacych z terenu UE. W skrajnym
przypadku wprowadzenie przez Federacje Rosyjskq zakazu importu analizatoréw oraz odczynnikow do badan
laboratoryjnych z terenu UE doprowadzitoby do istotnego spadku przychodéw ze sprzedazy, a tym samym mogtoby
negatywnie wptynaé na osiggane wyniki finansowe. Grupa PZ Cormay S.A. zmniejsza omawiane ryzyko poprzez
dywersyfikacje geograficzng, ktdra utatwit skokowy wzrost skali dziatalnosci GK PZ Cormay w 2013 roku. Udziat
sprzedazy do Federacji Rosyjskiej w ogdinej warto$ci sprzedazy Grupy spadt z 19,6% w 2012 roku do 13% w 2013 roku,
a najwiekszym rynkiem geograficznym GK PZ Cormay byty w 2013 roku Wiochy z udziatem 14,7% w catkowitych
przychodach netto ze sprzedazy (w 2012 roku najwiekszym rynkiem geograficznym Grupy byta Federacja Rosyjska).

13.6.  Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia w niszy rynkowej i mozliwoscia nasilenia si¢ konkurencji

Specyfika oferowanych produktéw powoduije, iz oferta handlowa kierowana jest do stosunkowo waskiej grupy klientéw.
Tym samym dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PZ Cormay ma charakter niszowy.

PZ Cormay S.A. jest pierwszym, i w ocenie Zarzadu, najwigkszym polskim producentem odczynnikéw do badan
laboratoryjnych, niemniej jednak zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych produkty Spotki konkurujg
z ofertg szeregu innych producentdw, ktérych dziatalno$¢ ma w wielu przypadkach charakter globalny.

Majac na uwadze skale prowadzonej dziatalnosci, ktora ogranicza wachlarz dostepnych $rodkéw utrzymania klienta,
rozwoj Grupy Kapitatowej ksztattowany jest w oparciu o jak najwyzszg jakos¢ obstugi klientdw, ktéra stanowi podstawe
budowy dtugoterminowej wspétpracy z odbiorcami.

Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ wzrostu konkurencyjno$ci rynku, na ktérym dziatajg spotki Grupy, co moze
znalez¢ swoje odzwierciedlenie w obnizeniu poziomu uzyskiwanych marz ze sprzedazy oferowanych produktow,
skutkujacym pogorszeniem sie wielko$ci sprzedazy i wynikdw finansowych.

13.7.  Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa publicznych zaktadow opieki zdrowotnej

Grupa PZ Cormay generuje znaczng cze$¢ przychodéw ze sprzedazy krajowej do publicznych zaktadow opieki
zdrowotnej, ktére w wielu przypadkach znajdujq sie w trudnej sytuaciji finansowej wynikajacej zardwno z ograniczonej
ilosci $rodkoéw pozyskiwanych ze Zrédet publicznych, jak i braku stosownych dziatah restrukturyzacyjnych. Trudna
sytuacja niektorych publicznych zakladéw opieki zdrowotnej przektada sie w wielu przypadkach na trudnos$ci w
regulowaniu biezacych zobowigzan.
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Spotki Grupy PZ Cormay przyktadajg szczegolng staranno$¢ w zakresie wyboru swoich odbiorcéw pod katem
ewentualnych zagrozen w zakresie regulowania ptatnosci za dostarczane produkty badz towary. Jednocze$nie w celu
zwiekszenia efektywnosci polityki zarzadzania ptynnoscig, prowadzona jest biezaca wspotpraca z firmg windykacyjna.
Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz skutki prowadzonych dziatari w tym zakresie nie bedg przynosi¢
oczekiwanych efektow, co skutkowaé moze pogorszeniem sie wskaznikow ptynnosci.

13.8.  Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi
Ryzyko cenowe
Grupa nie posiada na dzien bilansowy ani w okresie objetym sprawozdaniem inwestycji w papiery warto$ciowe
sklasyfikowanych w bilansie jako dostepne do sprzedazy; w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczace tego rodzaju inwestycji.

Ryzyko stopy procentowej

Spotki Grupy finansuja swojq dziatalno$¢ czesciowo poprzez kredyty bankowe, w zwigzku z czym sg narazone na ryzyko
zmiany stopy procentowej. Gtdwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw
odsetkowych przed ich zwiekszeniem wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej sg analizowane i oceniane przez Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. W 2013 roku, w tym w IV
kwartale 2013 roku, Grupa nie zawierata kontraktow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byla strong zadnych transakcji zabezpieczajacych, w tym nie
nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Grupa zawiera
transakcje skutkujace wystapieniem kredytu kupieckiego wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktdrzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg zatwierdzonym przez Grupe procedurom wstepnej
weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie
przyznanych limitow podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spétki Grupy kredyty kupieckie
charakteryzujg sie sporym zroznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie
niejednolitych podmiotéw. W Grupie nie wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywdw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywéw. Celem Grupy jest utrzymanie
ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie Grupie odpowiednich Zrodet finansowania. Cel realizowany jest
poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe itp.

13.9.  Ryzyko zwigzane ze sporem z Diagnostica Holding s.r.l.

Przejecie pozostatych 50% praw do gtosow w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Diagnostica przez Orphée SA
moze op6zni¢ sie z uwagi na spér z Diagnostica Holding s.r.l., ktéra w styczniu 2014 r. zarzucita Orphée naruszenie
umowy przyznajace;j (i) Orphée prawo do nabycia a (i) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gtoséw w
spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Spdtka zalezna Emitenta - Orphée - nie zgadza si¢ z tym zarzutem i podijeta
niezbedne kroki prawne w celu jak najszybszego zakoriczenia zaistniatego konfliktu. Spor ten moze mie¢ réwniez
negatywny wptyw na proces integracji Grupy Diesse z pozostatymi spotkami Grupy Orphée.

Ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juz przez nig 13.500.000 akcji serii A
reprezentujacych 50% gtoséw w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée, tj. Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz Tuora
nadal petnig funkcje dwéch z czterech cztonkéw Rady Dyrektoréw Diesse (Zarzad), odpowiadajac za obszary sprzedazy
i finansow.
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14. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na EUR

31.03.2014 | 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.03.2013 | 31.03.2013

Wybrane dane finansowe w EUR i PLN
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

. Przychody ze sprzedazy produktow towardw i 27 147 6 480 100 800 23937 25 966 6221
II. Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2681 640 8 626 2048 1924 461
IIl. Zysk( strata) brutto 3423 817 9431 2240 1730 414
IV. Zysk(strata) netto 3265 779 9310 2211 2445 586
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1655 395 -17 451 -4 144 -1 563 -374
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 950 -704 74759 -17 753 -67 083 -16 072
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2636 629 50323 11950 6238 1495
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem 1341 320 -41 887 -9947 -62 408 -14 952
IX. Aktywa razem 302 403 72496 296 520 71499 256 247 61341
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70289 16 851 68 530 16 524 60679 14 526
XII. Zobowigzania diugoterminowe 37469 8983 36 661 8840 40778 9762
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 32820 7 868 31869 7684 19901 4764
XIV. Kapitat wiasny 232114 55 645 227990 54 974 195 568 46 816
XV. Kapitat zaktadowy 31862 7638 31862 7683 31862 7627
XVI. Liczba akcji w tys. szt 31862 31862 31862 31862 31862 31862
XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwyktg 0,10 0,02 0,29 0,07 0,08 0,02
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 7,28 1,75 7,16 1,73 6,14 1,47
Kurs bilansowy 41713 41472 41774
kurs RZiS 4,189 4,2110 4,1738

15. Zdarzenia po dacie bilansu
Uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A.

W dniu 10.04.2014 roku NWZ PZ CORMAY S.A. przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 31
861 977PLN do maksymalnie 42 482 636PLN, czyli o maksymalnie dziesie¢ milionéw szeséset dwadzieScia tysiecy
sze$Cset piecdziesiat dziewigé ztotych (10 620 659 PLN) w drodze emisji do dziesigciu miliondéw sze$ciuset dwudziestu
tysiecy szesciuset pie¢dziesieciu dziewieciu (10 620 659) nowych akcji na okaziciela po 1 ztoty (1 PLN) kazda. Akcje
dajg prawo do dywidendy za biezacy rok obrotowy.

Uchwafy podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orphée SA

W dniu 24.04.2014 roku NWZA Orphée S.A. przyjefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
2.460.850 CHF do maksymalnie 3.160.850 CHF, czyli o maksymalnie siedemset tysiecy frankdw szwajcarskich (700 000
CHF) w drodze emisji do siedmiu milionéw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po dziesie¢ centyméw (0,10 CHF)
kazda. Akcje dajg prawo do dywidendy za biezacy rok obrotowy. Rada Dyrektorow jest upowazniona do ustalenia ceny
emisyjnej oraz wysokosci wktadu pod warunkiem, ze cena emisyjna musi by¢ powyzej biezacej wartosci rynkowe;.
Preferencyjne prawa poboru zostajg wytaczone z uwagi to, ze podwyzszenie jest wykonywane po cenie emisyjnej
powyzej aktualnej ceny rynkowej. Rada Dyrektoréw jest upowazniona i zobowigzana do wykonania tego podwyzszenia
kapitatu, przy czym nalezy zaznaczy¢, ze musi ona przestrzega¢ otrzymanych subskrypcji i dokona¢ podwyzszenia
jednorazowo w zaleznosci od liczby akcji skutecznie subskrybowanych
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16. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w roku obrotowym

liczba zatrudnionych na | liczba zatrudnionych na

dzien 31.03.2014 dzien 31.03.2013
Ogotem, z tego: 229 213
- pracownicy umystowi (na stan. Nierobotniczych) 170 150
- pracownicy fizyczni (na stan. Robotniczych) 59 63
17. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organéw
nadzorczych spétek kapitatowych
31.03.2014 31.03.2013
Wynagrodzenie Zarzadu 80 202
Barbara Tuora-Wysocka 5 5
Tomasz Tuora 75 197
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 9 3

18. Pozostate informacje do sprawozdania finansowego

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Nie miaty miejsca w okresie sprawozdawczym tego typu zdarzenia.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata zadnych prognoz na 2014 rok oraz kolejne lata.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dziefi przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gloséw
znich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 13.05.2014, nie wystapita zmiana wysoko$ci kapitatu
zaktadowego PZ CORMAY S.A. Kapitat zaktadowy na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. 15.05.2014,
wynosi 31 861 977 PLN i dzieli si¢ na 31 861 977 akcji, ktorym odpowiada 31 861 977 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
PZ Cormay S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu PZ Cormay S.A., struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogélne;j liczbie gtoséw
Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu (15.05.2014) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu | llos¢ gtosow | % glosow
Tomasz Tuora, posiadane akcje wraz z podmiotami powigzanymi 7430615 23,32% 7430615 23,32%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6 340 000 19,90% 6 340 000 19,90%
TFIPZU S.A. 1919755 6,03% 1919755 6,03%
Pozostali 16 171 607 50,76% 16 171 607 50,76%
RAZEM 31861977 100,00% 31861977 | 100,00%
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego.
Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace:

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO SPRAWOZDANIA OKRESOWEGO,

CZLONEK ZARZADU TJ.1305.2014
llo$¢ akcji % kapitatu llo$¢ glosow % glosow
Tomasz Tuora, posiadane akcje wraz z podmiotami
0, 0,

powiazanymi 7430615 23,32% 7430615 23,32%
Barbara Tuora Wysocka 111000 0,35% 111000 0,35%
Stan posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujace:

Stan na dzien 31.03.2014

Cztonek Rady Nadzorczej Liczba akcji

Stefan Jackowski 124 837

Tadeusz Tuora 64 682

Wiodzimierz Jaworski 16 078

Pawet Nowak 20000

Maciej Wojtkowski 0

Krzysztof Rudnik 0

Stan na dzieh 15.05.2014

Cztonek Rady Nadzorczej Liczba akc;ji

Stefan Jackowski 124 837

Konrad tapinski 100 000

Tadeusz Tuora 74 682

Pawet Nowak 20000

Wiodzimierz Jaworski 16 078

Krzysztof Rudnik 0

Radostaw Rejman 0

Zgodnie z raportami biezacymi nr 19/2014 oraz 21/2014, NWZ obradujace 10.04.2014 powotato do Rady Nadzorcze;
Emitenta Panéw Konrada tapinskiego i Radostawa Rejmana oraz odwotato Pana Macieja Wojtkowskiego z funkcji

Cztonka RN.

43



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014 zawierajace skrécone dane jednostkowe
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach PLN)

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérego wartos¢ stanowi, co najmniej 10%
kapitatdow wilasnych, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska spotek Grupy Kapitatowej,

b) dwoch lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych faczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wilasnych, z okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Przejecie pozostatych 50% praw do gtoséw w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Diagnostica przez podmiot
bezposrednio zalezny Orphée SA moze opdzni¢ sie z uwagi na spér z Diagnostica Holding s.r.l., ktdra w styczniu 2014 r.
zarzucita Orphée naruszenie umowy przyznajacej (i) Orphée prawo do nabycia, a (i) Diagnostica prawo do sprzedazy
dalszych 50% praw do gltoséw w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Podmiot dominujacy w Grupie nizszego
szczebla — Orphée SA- nie zgadza sie z tym zarzutem i podjeta niezbedne kroki prawne w celu jak najszybszego
zakonczenia zaistniatego konfliktu. Spér ten moze mie¢ réwniez negatywny wptyw na proces integracji ,Grupy Diesse”
z pozostatymi spétkami Grupy Kapitatowej Orphée SA.

Ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée SA do nabytych juz przez nig 13.500.000 akcji serii A
reprezentujacych 50% gtoséw w ,Diesse”. Ponadto, przedstawiciele Orphée, {j. Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz Tuora
nadal petnig funkcje dwoch z czterech cztonkéw Rady Dyrektoréw ,Diesse” (Zarzad).

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiagzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Spotka nie zawarta jednej lub wielu transakcji o charakterze nietypowym z podmiotem powigzanym, na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartos¢é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow wtasnych
emitenta.

W trakcie pierwszego kwartatu 2014 roku Spétka nie udzielita poreczen kredytu lub poreczenr pozyczek oraz nie udzielita
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej PZ CORMAY s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatowa PZ CORMAY.

Grupa PZ CORMAY dziata na stabilnie rozwijajacym sie globalnym rynku diagnostyki laboratoryjnej (rozwéj w tempie 5-
7% rocznie). Grupa PZ Cormay znajduje sie w fazie rozwoju i posiada zasoby finansowe, pozwalajace na zwigkszanie
zatrudnienia oraz rozwdj palety oferowanych produktow i towaréw. Zarzad nie widzi zagrozen zwigzanych z realizacjg,
zobowigzan finansowych przez spétki z Grupy Kapitatowe;.

ZMIANA SPOSOBU KONSOLIDACJI

W Sprawozdaniu za | kwartat 2014 roku Diesse zostato skonsolidowane metodg praw wtasnosci (bilansowa prezentacja
warto$ci inwestycji i proporcjonalnego zysku netto w rachunku zyskéw i strat, bez ujmowania wynikéw Diesse
w poszczegdlnych pozycjach rachunku przeptywéw pienieznych, bilansu i rachunku zyskéw i strat). W sprawozdaniu
opublikowanym za | kwartat 2013 roku byta to metoda petna. Dla wartoci poréwnawczej, w niniejszych Sprawozdaniu sg
prezentowane rowniez dane przeksztatcone za | kwartat 2013 roku. Konsolidacja metodg praw wtasno$ci miata réwniez
miejsce w zaudytowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2013 rok, opublikowanym 13 maja br. Decyzje o takiej
prezentacji ksiegowej danych finansowych podmiotu wspétkontrolowanego podjeto na podstawie zapisow MSSF 11,
zastepujacego MSR 31. Przy braku sprawowania kontroli nad Diesse w 2014 roku zapisy MSSF 11 wymagajg
sporzadzenia sprawozdania przy zastosowaniu konsolidacji metodg praw wiasnosci. W rezultacie Skonsolidowane
Sprawozdanie Emitenta za 2013 rok oraz za | kwartat 2014 roku konsoliduja metodg petng wyniki jednostkowe Emitenta
oraz Grupy Orphée.
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WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W | kwartale 2013 roku spotki Grupy PZ Cormay oraz podmiot wspdizalezny Diesse realizowaty na biezaco swoja
dziatalno$¢. Nie wystapity réwniez zdarzenia o charakterze jednorazowym. Wyniki finansowe podmiotu wspdtzaleznego
zostaty omdéwione w dalszej cze$ci niniejszego Sprawozdania.

Ponizej zaprezentowane wybrane pozycje dotyczace wynikéw Grupy PZ Cormay.

Dane w tys. PLN I KW. 2014 I KW. 2013 ZMIANA
Przychody ze sprzedazy 27147 25966 5%
Wynik brutto ze sprzedazy 12410 13 047 -5%
Marza 46% 50%

Wynik EBITDA 3668 2884 27%
Marza 14% 11%
Wynik operacyjny (EBIT) 2681 1924 39%
Marza 10% 7%
Zysk brutto 3423 1730 98%
Podatek dochodowy 158 -715
Zysk netto 3265 2445 34%
Zysk na akcje w PLN 0,1025 0,0767 34%

Grupa PZ Cormay w | kwartale 2014 roku zanotowata 27,1 min PLN przychodéw ze sprzedazy i 12,4 min PLN zysku
brutto na sprzedazy. S to wartosci zblizone do rezultatéw z | kwartatu 2013 roku (odchylenie w zakresie +/- 5%). Marza
brutto na sprzedazy wyniosta 46% wobec 50% przed rokiem, co jest wynikiem ogdlnej fluktuacji tego poziomu
marzowosci. Poziom ten jest nadal poziomem wysokim, pozwalajagcym na generowanie satysfakcjonujgcych marz na
nizszych poziomach. Wynik EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) zwigkszyt sig rok do roku o 27%, do 3,7 min
PLN, a zysk operacyjny wzrost 0 39%, do 2,7 min PLN. Potwierdza to rosnaca efektywno$¢ operacyjng spétek Grupy PZ
Cormay. Warto zwréci¢ uwage m.in. na spadek tacznych kosztow sprzedazy i og6inego zarzadu o 1,3 min PLN (11%).
Rentowno$¢ sprzedazy na poziomie EBITDA wzrosta z 11% do 14%, a na poziomie operacyjnym —z 7% do 10%. Z racji
osiggniecia zysku przez podmiot wspdtzalezny Diesse, Grupa PZ Cormay prezentuje w Sprawozdaniu zysk netto Grupy
Diesse proporcjonalnie do kontrolowanego kapitatu Diesse (50%) wediug otrzymanego sprawozdania, zgodnego z
miedzynarodowymi standardami (IFRS). Miato to pozytywny wptyw na zysk brutto | kwartatu 2014 roku w wysokosci 0,9
min PLN (komentarz do wynikéw Diesse w dalszej czesci Sprawozdania). W rezultacie skonsolidowany zysk brutto
wzrost w | kwartale 2014 roku w ujeciu rok do roku o 98%, do 3,4 min PLN. Wynik netto zwigkszyt sie 0 34%, do 3,3 min
PLN. W takim samym tempie (34%) wzrdst zysk na akcje PZ Cormay. Nalezy zauwazy¢, Ze rdznica w wysokoSci
podatku dochodowego wyniosta blisko 0,9 min PLN na niekorzy$¢ | kwartatu 2014 roku. Dlatego z biznesowego punktu
widzenia zdecydowanie lepiej zmiany zyskownosci spotek, ktdrych udziaty i akcje posiada bezposrednio i posrednio PZ
Cormay S.A., prezentuje zysk przed opodatkowaniem (zysk brutto).

Ponizej zaprezentowane wybrane pozycje dotyczace pozycji bilansowych Grupy PZ Cormay.

Dane wtys. PLN 31.03.2014 31122013 31032013 ZMIANA - ZMIANA

KDK RDR

Aktywa trwate 179 998 175514 160 278 4484 19720
Rzeczowe aktywa trwate 29 411 29879 22022 -468 7389
Wartos¢ firmy 27722 27722 30063 0 -2.341
Inwestycje w jedn. wspétkontr. wycen. met. praw 65074 63 469 64 356 1605 718
wiasnosci

Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 47 160 43670 25801 3490 21 359
Aktywa obrotowe 122 405 121 006 95969 1399 26 436
Zapasy 48 064 38298 43871 9766 4193
NaleZnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 331 28 960 18 888 10 629 557
naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55072 53731 33210 1341 21862
Kapitat wtasny ogétem 232114 227990 195 568 4124 36 546
Zobowigzania diugoterminowe 37 469 36 661 40778 808 -3 309
Zobowiazania krétkoterminowe 32820 31869 19 901 951 12919
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Na koniec | kwartatu 2014 roku warto$¢ aktywoéw Grupy PZ Cormay wynosita 302,4 min PLN i byta 0 2% wyzsza niz na
koniec 2013 roku. W poréwnaniu do konca | kwartatu 2013 roku warto$¢ aktywéw Grupy wzrosta o 18%, co byto w
gtéwnej mierze wynikiem wzrostu stanu naktadéw na prace rozwojowe (rozliczenia migdzyokresowe w aktywach
trwatych +21,4 min PLN) oraz wzrostu wartosci aktywéw rzeczowych (+7,4 min PLN) przy jednoczesnym spadku
warto$ci niematerialnych i wartosci firmy (facznie 6,9 min PLN). Warto$¢ naktadéw rozwojowych, ujetych w rozliczeniach
migdzyokresowych, wzrosta wzgledem konca grudnia 2013 roku o 3,5 min PLN. Wzrost warto$ci posiadanych akcji
Diesse (inwestycja w jednostke wspdtkontrolowang — 15 min EUR) wynika przede wszystkim z réznicy kursu EUR/PLN
na dzien bilansowy.

Warto$¢ aktywow obrotowych zwigkszyta sie rok do roku o 28%, gtéwnie za sprawg wzrostu stanu $rodkow pienieznych
0 21,9 min PLN (niewykorzystana nadwyzka z emisji akcji Orphée i wypracowanych zyskow Grupy) oraz wzrostu stanu
zapaséw (4,2 min PLN). W poréwnaniu do konca IV kwartatu 2013 roku warto$¢ aktywéw obrotowych utrzymata sig na
zblizonym poziomie (+1%). W trakcie pierwszego kwartatu istotny wzrost zapaséw (+9,8 min PLN) zostat
zrekompensowany przez jeszcze wiekszy spadek naleznosci (10,6 min PLN).

Warto$¢ kapitatéw wiasnych ogétem kontynuuje tendencje wzrostowa, osiagajac na koniec marca 2014 roku warto$¢
232,1 min PLN. Stan zobowigzan pozostat wzgledem korca 2013 roku na stabilnym poziomie, osiagajac 37,5 min PLN w
cze$ci dtugoterminowej i 32,8 min PLN w cze$ci biezace;.

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych, liczony jako iloraz tacznych zobowigzar do kapitatow wiasnych, spadt w ujeciu
rok do roku z 0,35 do zaledwie 0,3. Struktura finansowania w dalszym ciggu opiera sie na kapitatach wtasnych, ktére na
koniec marca 2014 roku stanowity 77% sumy aktywéw Grupy.

Rachunek przeptywow pienieznych Grupy PZ Cormay w cze$ci operacyjnej przedstawia za okres styczen-marzec 2014
roku przeptywy o wartosci 1,7 min PLN wobec -1,6 min PLN rok wczesniej. Po oczyszczeniu danych z wydatkéw R&D,
ktére z ekonomicznego punktu widzenia powinny znajdowaé sie w czeSci inwestycyjnej, przeptywy pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej wyniostyby w | kwartale 2014 roku 5,5 min PLN, przekraczajac znacznie zaksiggowany zysk
netto. W I kwartale 2013 roku oczyszczone przeptywy operacyjne miatyby warto$¢ 2,5 min PLN. Warto zaznaczyé, iz w
niniejszym Sprawozdaniu zostat zastosowany tzw. szyk rozwarty, tzn. naktady na prace rozwojowe sg prezentowane w
czeSci operacyjnej Rachunku Przeptywéw Pienieznych (wyptyw gotowki), natomiast wplywy gotowki (dotacje) sq
prezentowane w czesci finansowe;.

W czesci inwestycyjnej Rachunku Przeptywdw Pienigznych Grupy PZ Cormay duza roznica migdzy | kw. 2014 roku i |
kw. 2013 roku wynika z zakupu w lutym 2013 roku akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Nizszy niz przed rokiem
wynik w cze$ci finansowej wynika w gtownej mierze z mniejszej kwoty wptywéw z dotacji (2,8 min PLN wobec 5,7 min
PLN przed rokiem). tacznie przeptywy pieniezne w | kwartale 2014 roku miaty warto$¢ +1,3 min PLN wobec -62,4 min
PLN w | kwartale 2013 roku. Na koniec marca 2014 Grupa dysponowata 55,1 min PLN gotéwki, podczas gdy rok
wcze$niej byto to 33,2 min PLN.

WYNIKI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegdlnych podmiotow Grupy PZ
CORMAY za okres pierwszego kwartatu 2014 r. w tys. PLN (dane nie uwzgledniajg korekt konsolidacyjnych), dla
poréwnania w ostatniej kolumnie prezentowany jest wynik Grupy po korektach konsolidacyjnych.

, KORMIEJ | KORMEJ | INNOVATION WYNIK
WTYS.PIN PZ CORMAY ORPHEE | pUSLAND |  DIANA ENTERPRISES SKONSOLIDOWANY
Przychody netto ze 14774 9278 4644 323 5125 27 147
sprzedazy
Wynik brutto na 5082 2858 2367 17 2116 12 410
sprzedazy
Wynik operacyjny 996 893 763 -103 165 2681
Wynik netto 939 601 368 0 488 3265
Dla poréwnania, w tabeli ponizej zaprezentowano analogiczne dane dla | kwartatu 2013 roku.
. KORMEE] | KORMEJ | INNOVATION WYNIK
WTYS.PLN PZCORMAY | ORPHEE RUSLAND DIANA ENTERPRISES SKONSOLIDOWANY
Przychody netto ze 13814 8163 4309 728 3197 25966
sprzedazy
Wynlk brutto na 5 466 2225 1849 34 1051 13047
sprzedazy
Wynik operacyjny 1579 704 409 2 23 1924
Wynik netto 1576 523 167 2 823 2 445
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Ponizej w tabeli zamieszczono dane finansowe Diesse Diagnostica Senese S.p.A., podmiotu wspdizaleznego od Grupy
PZ Cormay. Dane poréwnawcze za | kw. 2014 roku i | kw. 2013 roku w EUR zostaly sporzadzone wg wioskich
standardéw rachunkowosci (ltalian GAAPs). Dla utatwienia analizy danych zamieszczono réwniez dane przeliczone na
PLN po $rednim kursie NBP za dany okres.

, 102014 102013 102014 102013 2
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. EUR w tys. PLN w tys. PLN
Catkowite przychody 5622 4467 23533 18 560 4972
Wynik operacyjny (EBIT) 755 32 3160 133 3027
Wynik brutto 593 332 2482 41379 3862
Podatek dOChOdOWy 207 65 866 270 596
Zysk netto (bez rozwigzanych rezerw) 386 -397 1616 -1 650 3265
Rozwigzanie rezerw na naleznosci 500 0 2078 2078
Rozwigzanie pozostatych rezerw 93 0 386 -386
tacznie rozwigzanie rezerw 593 0 2464 .2 464
Zysk netto po rozwigzaniu rezerw 386 19 1616 814 801

Wszystkie spdtki Grupy PZ Cormay zanotowaly jednostkowo wyniki neutralnie lub pozytywnie wplywajace na wynik
Grupy. Szczegolnie warta odnotowania jest zakonczona sukcesem gleboka restrukturyzacja Innovation Enterprises.
Zalezna spotka Orphée podjeta w | polowie 2013 roku decyzje o przeprowadzeniu restrukturyzacji Innovation
Enterprises, majacej na celu zwigkszenie potencjatu generowania wartoSci przez te spétke dla akcjonariuszy w kolejnych
okresach. Zmiany przeprowadzane w Innovation Enterprise miaty na celu maksymalizacje zyskownosci, a nie tylko
przychodéw. Celowe jest rowniez inwestowanie we wzmocnienie marki Audit Diagnostics, marki uzywanej przez
Innovation Enterprises, ktora jest bardzo dobrze postrzegana na globalnym rynku diagnostyki medycznej i ktéra stanie
sie wyzsza, prestizowa markg Grupy Orphée w zakresie biochemii. Po przeprowadzonej restrukturyzacji w 2013 roku, w
ramach ktdrej same odprawy pracownicze miaty warto$¢ 0,6 min PLN, Innovation Enterprises zanotowata w 2013 roku
spadek przychodéw w EUR 0 39% oraz strate netto 1 min PLN. W | kwartale 2014 roku przychody wzrosty rok do roku o
60%, osiggajac 5,1 min PLN, zysk brutto na sprzedazy wzrdst natomiast o 101%, osiagajac 2,1 min PLN. Irlandzka
spotka zanotowata réwniez jednostkowo 0,5 min PLN zysku netto (r6znica miedzy wynikiem netto a operacyjnym wynika
w gtéwnej mierze ze zrealizowanych réznic kursowych), podczas gdy w | kwartale 2013 roku zanotowata 0,8 min PLN
straty netto. Innovation Enterprises posiada 3,5 min EUR skumulowanych strat z lat ubiegtych do wykorzystania w
ramach optymalizacji podatkowe;j.

Rentowno$¢ brutto na sprzedazy PZ Cormay S.A. pozostata na stabilnym poziomie (34%) wzgledem catego 2013 roku
(35%) przy wzroscie sprzedazy w | kwartale o 7% rok do roku. Zaksiegowane w poczet | kwartatu 2014 roku koszty
wiasne sprzedazy byly wyzsze niz przed rokiem, co spowodowato spadek wynikéw na nizszych poziomach. Zarzad PZ
Cormay S.A. wskazuje, iz migracja marzowos$ci w ramach Grupy jest zjawiskiem normalnym, a akcjonariusze PZ Cormay
S.A. powinni zwraca¢ uwage przede wszystkim na sprawozdanie skonsolidowane, zawierajace wyniki spotek nalezacych
do Grupy.

Kormiej Rustand zanotowat w | kwartale 2014 roku wzrost przychodéw o 8%, zysku brutto na sprzedazy o 28%, zysku
operacyjnego o 86%, a zysku netto — o 120%. Wyniki finansowe Kormej Diana, tak jak w poprzednich okresach,
pozostajg neutralne dla Grupy PZ Cormay.

Po zakupie przez Grupe PZ Cormay akcji Diesse w | kwartale 2013 roku, wida¢ pozytywne zmiany w wynikach
prezentowanych przez te wioska spdtke. Jej catkowite przychody wzrosty w okresie styczer-marzec 2014 roku o 27% w
ujeciu rok do roku, osiagajac 23,5 min PLN. Zysk operacyjny wzrést z 0,1 min PLN do 3 min PLN, a spétka Diesse
wykazata — pomimo wysokich kosztéw finansowych — 1,6 min PLN zysku netto. Dla pordwnania, przed rokiem byto to 1,7
min PLN straty netto (bez efektu rozwigzania rezerw).
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Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagniete przez nich wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

BlueBox i aparaty w technologiach tradycyjnych

PZ Cormay S.A. podejmuje dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatoréw w dziedzinie
diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes oraz
przede wszystkim innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetow lekarskich (BlueBox).

PZ Cormay prowadzi prace badawcze oraz wspdipracuje z miedzynarodowymi i lokalnymi o$rodkami badawczymi nad
przetomowymi technologiami z zakresu diagnostyki in vitro. W zwigzku z prowadzonymi pracami nad analizatorem
BlueBox, Zarzad PZ Cormay S.A. spodziewa sie istotnych zmian na rynku diagnostyki medycznej poprzez wyznaczenie
nowych standardéw dla urzadzen diagnostycznych i przebiegu procesu pozyskiwania probki krwi do testdw oraz
powstania nowego segmentu rynku poprzez udostepnienie mozliwosci wykonywania petnego spektrum badan
indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (rewolucyjna zmiana w zakresie Point of Care Testing).

Po zabezpieczeniu w 2011 roku pierwszenstwa do praw patentowych w trybie PCT przed Europejskim Urzedem
Patentowym (ochrona patentowa w skali globalnej w 142 krajach, w tym wszystkich nalezacych do OECD), Spotka jest
obecnie w trakcie formalnej procedury rejestracji patentow przed poszczegdlnymi narodowymi urzedami patentowymi w
zakresie technologii zwigzanych z analizatorem BlueBox. Istotnym wydarzeniem w zakresie praw intelektualnych byto
otrzymanie przez PZ Cormay S.A. w pazdzierniku 2013 roku bezwarunkowej ochrony Urzedu Patentowego RP na zawor
do zamykania ptynu (mikrofluidyka), bedacy istotq dziatania analizatora BlueBox (raport biezacy nr 24/2013).

Bardzo waznym wydarzeniem byto zakoriczenie w lutym 2014 roku fazy prototypowania i rozpoczecie fazy industrializacji
analizatora BlueBox w wersji dedykowanej gabinetom lekarskim (raport biezacy nr 10/2014). Fakt ten jest o tyle istotny,
iz w skali $wiata znaczna cze$¢ innowacyjnych projektéw R&D zostaje zarzucona na etapie prototypowania. Tymczasem
funkcjonujace prototypy analizatora BlueBox zostaty przekazane doswiadczonej firmie industrializacyjnej Wild Elektronik
and Kunststoff GmbH & Co KG z siedzibg w Wernberg (Austria). Zgodnie z zawarta umowa, prace industrializacyjne
majg zakonczy¢ sie we wrzesniu 2015 roku, a ich efektem bedzie wdrozenie prototypu analizatora BlueBox do produkcji,
stworzenie oprogramowania pozwalajacego uzytkowaé to urzadzenie, a takze przygotowanie finalnego interfejsu dla
uzytkownikow.

13 lutego 2014 r. w Lublinie odbyt sie pierwszy pokaz dziatania prototypu analizatora BlueBox. Podczas pokazu
wykonano oznaczenia stezenia we krwi glukozy, amylazy i albuminy. Badania przeprowadzono zaréwno w trybie
manualnym, jak i automatycznym. Uczestnicy spotkania obserwowali etapy pracy aparatu na duzym ekranie w czasie
rzeczywistym. Zaprezentowany zostat rowniez docelowy wyglad analizatora oraz oprogramowania dla uzytkownika. Z
prezentacjg na ten temat mozna zapoznacé sie w serwisie relacji inwestorskich PZ Cormay S.A. pod adresem:

http://ir.pzcormay.pl/userfiles/file/Cormay_BLUEBOX_prezentacja.pdf.

PZ Cormay S.A. zaktada, iz zdolnoSci produkcyjne analizatora biochemicznego BlueBox w wersji dedykowane;
gabinetom lekarskim uzyska do korica 2015 roku, a masowa produkcja i sprzedaz bedzie mozliwa od 2016 roku. To
zaledwie 5 lat od podania do publicznej wiadomosci faktu rozpoczecia prac koncepcyjnych nad analizatorem BlueBox.

Spétka prowadzita od 2012 roku badania przemystowe oraz testy w warunkach laboratoryjnych z finalnym efektem w
postaci budowy prototypdw urzadzen (potowa 2013 roku). Badania i eksperymenty w pemi potwierdzity zatozone
parametry wynikowe. Zespét R&D z sukcesem zintegrowat moduty urzadzenia w prototyp finalnego analizatora, a
prototyp zostat zaprezentowany potencjalnym partnerom handlowym na waznych targach branzowych — AACC w USA
(przetom lipca i sierpnia 2013 roku) i Medica w Niemczech (listopad 2013 roku). Emitent informuje o duzym
zainteresowaniu analizatorem BlueBox ze strony potencjalnych partneréw handlowych, co jest istotne w konteksScie
szacowania przysztych przychodéw uzyskanych z finalnego produktu.

W zwigzku z przetomowym znaczeniem projektu w skali globalnej precyzyjna ocena spodziewanych przychodéw
uzyskanych z jego komercjalizacji nie jest obecnie mozliwa. Niemniej, w ocenie Zarzadu Emitenta, skala rewolucyjnosci
komercjalizowanej technologii bedzie istotna dla przysztych przychodéw Spétki. Prace badawczo-rozwojowe nad
platforma BlueBox zostaty wsparte ze $rodkéw UE w wysokosci 6,6 min zt (wersja urzadzenia dedykowana gabinetom
lekarskim) oraz 6,03 min zt (wersja urzadzenia o rozbudowanej funkcjonalnosci i wyzszej przepustowosci — BlueBox |l).

BlueBox w wersji przeznaczonej do gabinetdw lekarskich precyzyjne wykona badanie w migjscu kontaktu z pacjentem.
Szacuje sie, ze na $wiecie jest 170 tys. laboratoriow diagnostycznych, ale az ponad 9 min lekarzy zarejestrowanych w
Swiatowej Organizacji Zdrowia (WHO). To oni sq pierwszym rynkiem dla analizatora BlueBox, co w ocenie Zarzadu
sprawia, ze potencjat rynkowy nowego analizatora jest niespotykanie duzy.

Spétka spodziewa sie, ze wprowadzenie do oferty analizatora BlueBox istotnie zmieni pozycje Emitenta na rynku
globalnym. Specyfikacja pierwszego z gamy analizatoréw PZ Cormay w nowej technologii zostata dostosowana
optymalnie do potrzeb gabinetéw lekarskich. Zespotowi naukowemu udato sie sprosta¢ wszystkim wyzwaniom pod
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wzgledem - wielkosci urzadzenia, precyzji wynikdéw, poziomu hatasu, szybkosci uzyskania wynikéw (5-15 minut),
tatwosci obstugi (intuicyjna obstuga z gotowymi panelami testow, zautomatyzowany proces) oraz uniwersalnoSci
(mozliwo$¢ wykonania wszystkich istniejacych testéw w technice kolometrycznej). Elementem strategii rynkowej moze
by¢ réwniez atrakcyjna cena urzadzenia oraz jednorazowych paneli testéw. Zarzad PZ Cormay nie widzi na rynku IVD
bezposredniej konkurencji dla analizatora BlueBox. Spétka spodziewa sie, ze docelowe przychody i zyski ze sprzedazy
produktéw jednorazowych do analizatoréw BlueBox beda wyzsze niz ze sprzedazy samych urzadzen.

W ramach dbatosci o osiggane marze oraz bezpieczeristwo jakoSciowe i technologiczne, Grupa PZ Cormay
zadecydowata o stworzeniu wiasnego centrum produkcyjnego, w ktdrym realizowane beda dwa kluczowe procesy
zwigzane z produkcjq analizatora BlueBox: produkcja i napetnianie kaset mikroprzeptywowych oraz montowanie
aparatdbw w ramach montowni wyposazonej w stanowiska kontroli jakosci. Kwota dofinansowania przyznanego ze
$rodkéw UE wynosi 20 min zt (program ,Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku” POIG). PZ Cormay S.A. otrzymat
rowniez w maju 2014 roku dofinansowanie na ,Pierwsze wdrozenie do produkcji nowej generacji analizatora
hematologicznego klasy 5-diff* (Hermes) — kwota dofinansowania wynosi 12,5 min PLN. Prace budowlane i instalacja
oraz odbiér linii technologicznych szacowane sg na 18 miesiecy i powinny zakonczy¢ sie w 2015 r. Uroczyste
przekazanie pozwolenia na dziatalno$¢ w Podstrefie Lublin Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro-Park Mielec oraz
podpisanie aktu notarialnego nabycia nieruchomos$ci gruntowej o powierzchni 3 ha na terenie Podstrefy Lublin nastapito
25.04.2013 (raport biezacy nr 16/2013). W okresie przejsciowym, przed uruchomieniem wiasnej produkcji, Spotka
rozwazy korzystanie z ustug renomowanych podmiotéw zewnetrznych. Informacje na temat programu inwestycyjnego PZ
Cormay S.A. na lata 2014-2015, w tym na temat nowego centrum produkcyjnego Grupy PZ Cormay i planowanej emisji
akgji serii K z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (aktualny termin odciecia praw poboru to
30.06.2014), mozna znalez¢ w prezentacji, zamieszczonej w serwisie relacji inwestorskich Spotki pod adresem:

http:/fir.pzcormay.pl/userfiles/file/crm_emisjak.pdf.

W ramach rozwoju tradycyjnych technologii, Grupa PZ Cormay zamierza wprowadzi¢ na rynek w 2015 roku nowy
analizator hematologiczny w technologii 5-diff (Hermes) oraz pierwszy wtasny analizator biochemiczny Equisse, ktdry
dzieki przeznaczeniu do laboratoribw bedzie produktem komplementarnym wobec analizatora BlueBox. Prace
badawczo-rozwojowe nad tymi urzadzeniami zostaty réwniez dofinansowane ze $rodkéw UE, tacznie na kwote ponad
10,4 min PLN. Analizatory te bedg réwniez produkowane w nowym centrum produkcyjnym, w ktérym okoto 40 proc. z
10,5 tys. mkw. zaprojektowanej powierzchni uzytkowej bedzie przypisane analizatorowi BlueBox.

PZ Cormay S.A. dba, aby oferta Grupy Kapitatowej Emitenta byta poszerzana w zakresie zidentyfikowanego popytu
rynkowego, ktérego zaspokojenie wygeneruje satysfakcjonujace marze. W lutym 2014 roku do oferty PZ Cormay S.A.
oraz Audit Diagnostics (Innovation Enterprises) weszly analizatory moczu w wersji przeznaczonej do uzytku przy
pacjencie (POCT), uzywajace paskéw diagnostycznych o maksymalnie 11 parametrach. Testy dotyczg m.in. waznych z
punktu widzenia diagnostyki nieprawidtowosci, jak mikroalbuminuria i hiperkalciuria. Uri-Tex (Cormay) i Uri-Stat (Audit)
cechujg sie atrakcyjng ceng oraz duzg funkcjonalno$cia, w tym dotykowym ekranem LCD. Urzadzenia te beda mogty byé
sprzedawane w aptekach na terenie UE. Nadajg sie zaréwno do uzytku domowego, jak réwniez do uzytku przez
profesjonalny personel medyczny (doktadnos¢ wynikow, ktdre moga by¢ dostepne juz po 1 min.). Analizatory mogg
zosta¢ podtaczone do komputera lub do zewnetrznej drukarki, jesli istnieje potrzeba drukowania wynikdw.

Trwajg prace nad wprowadzeniem do produkcji nowych odczynnikéw hematologicznych do 22- i 26-parametrowych
analizatorbw hematologicznych. We wspétkontrolowanej Grupie Diesse trwajg prace m.in. nad rozwojem nowych linii
testow immunologicznych dla analizatora Chorus. Je$li chodzi o urzadzenia, spdtka Diesse zaprezentowata na targach
Medica 2013 (20-23 listopada 2013 r.) system do analiz mikrobiologicznych Finder Plus.

Strategia Grupy PZ Cormay ma na celu istotny wzrost wynikéw finansowych i generowania warto$ci dla akcjonariuszy.
Grupa prowadzi zaréwno ekspansje geograficzng, jak i produktowg, co w ocenie Zarzadu bedzie prowadzito do wzrostu
osigganych marz oraz wzrostu skali dziatalno$ci.

Synergie z wloska spotka Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Zakup akcji wioskiej spotki Diesse, dajacych 50% gtoséw na WZ, przez Orphée S.A. miat miejsce w lutym 2013 roku. W
efekcie oferta Grupy mogta poszerzy¢ sie o takie segmenty jak immunologia, ESR czy mikrobiologia, tym samym PZ
Cormay, jak i catg Grupa PZ Cormay, moze zaoferowaé produkty z segmentdw rynku diagnostyki laboratoryjne;
odpowiadajacych za okofo 80 proc. jego globalnej wartosci (wczesniej byto to okoto 40 proc.). Swiatowy rynek IVD ma
obecnie warto$¢ okoto 53 mid USD.

Zarzad PZ Cormay S.A. zainicjowat w 2013 roku uwalnianie synergii sprzedazowych miedzy Grupg PZ Cormay a Grupg,
Diesse, a pierwsze istotniejsze efekty tych dziatan byly widoczne w wynikach finansowych IV kwartatu 2013 roku.
Potencjat kreowania wartoSci dodanej w kolejnych okresach jest wysoki, na co wskazujg zawarte w niniejszym
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Sprawozdaniu dane finansowe Diesse za | kwartat 2014 roku. Dziatania zwigzane z uwalnianiem synergii kosztowych sg
natomiast utrudnione poprzez fakt braku sprawowania petnej kontroli przez Grupe PZ Cormay nad Grupg Diesse. Stan
ten wynika m.in. ze sporu prawnego miedzy Orphée S.A. a strong sprzedajacq akcje Diesse, ktéra — wedtug Rady
Dyrektoréw Orphée S.A. — mogta zatai¢ niektore fakty o sytuacji finansowej Diesse przed transakcjg przejecia, przez co
wyniki finansowe Diesse w 2013 roku okazaly sie nizsze niz pierwotnie szacowano, a spotka wymagata wigkszego
zasilenia w kapitat. Zarzad PZ Cormay S.A. wspiera Orphée S.A. w rozwigzaniu kwestii zwigzanych z akwizycjg Diesse
w korzystny sposob dla akcjonariuszy Orphée S.A. i PZ Cormay S.A.

Zakup akcji Diesse w lutym 2013 roku (15 min EUR) zostat prawie w cato$ci sfinansowany poprzez emisje akcji Orphée
S.A. w IV kwartale 2012 roku. Finansowanie mozliwego zakupu pozostatych akcji Diesse miato odby¢ sie poprzez emisje
akciji i/lub obligacji. Planowana przez PZ Cormay S.A. na jesien 2013 roku emisja obligacji Emitenta lub Orphée S.A.
zostata zawieszona. Orphée S.A. przeprowadzita nastepnie w IIl kwartale 2013 r. emisje akcji (4.608.500 szt.), z ktdrej
pozyskata 36,8 min PLN brutto). W lutym 2014 roku PZ Cormay S.A. (w przeciwienistwie do Orphée S.A. jest spotkq
prawa polskiego) zawarta z mBank S.A. porozumienie o zorganizowanie i przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji na
kwote nieprzekraczajacgq 40 min PLN. Obligacje miat obja¢é mBank. Pozyskana gotéwka miata zosta¢ pozyczona
Orphée, z czego okoto 20 min PLN zostatoby przeznaczone na sfinalizowanie petnego przejecia akcji Diesse, a
pozostate okoto 20 min PLN zostatoby przeznaczone na refinansowanie zadtuzenia Diesse. Po przeprowadzonych
analizach Zarzad PZ Cormay S.A. oraz Rada Dyrektoréw Orphée S.A. wraz z doradcami zadecydowali o rezygnaciji z
wykorzystania finansowania dtuznego na rzecz emisji akcji Orphée S.A. (bezpieczenstwo finansowe Grupy). NWZ
Orphée S.A., ktdre odbyto si¢ 24.04.2014, przegtosowato uchwale o zgodzie na emisje maksymalnie 7 min akcji w
ramach oferty prywatnej, skierowanej do inwestoréw finansowych. Po przeprowadzonej ofercie akcji zostanie
zaktualizowany prospekt emisyjny Orphée S.A., Ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 25 listopada 2013 roku. Na
jego podstawie, po zatwierdzeniu przez KNF, Orphée S.A. zamierza zmieni¢ rynek notowan akcji z NewConnect na
rynek gtéwny GPW. W opinii Zarzadu PZ Cormay S.A., powinno wplynag¢ to korzystnie na ptynnos¢ i wycene waloréw
spotki zaleznej Emitenta.

Restrukturyzacja Innovation Enterprises Ltd.

Zwiekszenie poziomu nalezno$ci w bilansie PZ Cormay S.A. w 2013 roku w zakresie pozycji ,zaliczki na dostawy” o0 5,5
min PLN byto spowodowane trwajacg, restrukturyzacjg spotki Innovation Enterprises. Wptacane przez PZ Cormay S.A.
przedptaty na dostawy pozwolity zachowaé ptynno$¢ finansowg irlandzkiej spétki, nalezacej do Grupy PZ Cormay.
Gteboka restrukturyzacja Innovation Enterprises (zatrudnienie, model biznesowy, portfolio produktéw), przeprowadzona
w 2013 roku po zmianie osoby zarzadzajacej tq spotkg, przyniosta zakladane efekty juz w IV kwartale 2013 roku
(nadrobienie strat z wczesniejszych kwartatéw). Restrukturyzacja miata na celu zwigkszenie potencjatu generowania
wartosci przez te spotke dla akcjonariuszy w kolejnych okresach. Zmiany przeprowadzane w Innovation Enterprises
mialy na celu nie tylko zwigkszenie sprzedazy (ceniona marka Audit Diagnostics, nowoczesny zaktad produkcyjny)
i zmniejszenie kosztéw operacyjnych dziatania tej spotki, ale réwniez zmiane struktury kosztéw. Powodzenie
restrukturyzacji Innovation Enterprises umozliwia rozpoczecie realizacji przedptaconych dostaw do PZ Cormay S.A.
Wynik jednostkowe Innovation Enterprises, potwierdzajace sukces restrukturyzacji, zamieszczone sg w niniejszym
Sprawozdaniu.

Reorganizacja struktury Grupy Kapitatowej PZ Cormay

Celem reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest zapewnienie petnej przejrzystoSci organizacyjnej i kompetencyjnej
Grupy oraz dbato$¢ o jej potencjat wzrostu. Umowa o reorganizacje zostata podpisana miedzy PZ Cormay S.A.
a Orphée S.A. 08.10.2012. Umowa ta przewidywata:

* przeniesienie obecnej produkcji i sprzedazy z PZ Cormay S.A. do Orphée S.A;;

* przeniesie akcji spotek zaleznych PZ Cormay(Kormiej Rustand, Kormej Diana, Innovation Enterprises);

* wywigzanie sie przez PZ Cormay S.A. ze zobowigzan wynikajacych z uméw zawartych w trybie zaméwien publicznych;
+ uzyskanie przez Orphée SA referencji, niezbednych do samodzielnego startowania w przetargach.

W rezultacie zalezna spotka Orphée S.A. przejmuje dziatalno$¢ akwizycyjna, dystrybucyjng i produkcyjng Grupy PZ
Cormay, natomiast PZ Cormay S.A. skupia sie na sferze badan i rozwoju nowych produktdéw oraz na strategii Grupy
i zarzadzaniu wiasnoscig intelektualng. Priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkciji platformy BlueBox
oraz rozwijanie kolejnych analizatoréw do badan IVD, wykorzystujgcych innowacyjne technologie. Idea rozdzielenia tych
dwoch sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus R&D) jest réwniez podyktowana strategig
wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki wiodacej dla wszystkich nowych produktow Grupy
(maksymalizacja sprzedazy i zyskownosci). W wyniku przeksztatcenia powstata Grupa Orphée z siedzibg w Szwajcarii,
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ktéra posiada podmioty zalezne w Rosji, na Biatorusi oraz w Irlandii, docelowo réwniez w Polsce oraz wspétkontroluje
réwniez podmiot we Wioszech (Diesse).

W maju 2013 roku nastapito przeniesienie z PZ Cormay S.A. na Orphée S.A. wiasno$ci akcji lub udziatéw nastepujacych
spotek: Kormiej Rustand (Rosja), Kormej Diana (Biatoru$), Innovation Enterprises (Irlandia). Natomiast przeniesienie
wiasnos$ci aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A. do Orphée S.A. spodziewane jest do konca czerwca
2014 roku (aneks do umowy o reorganizacje z 08.11.2013, raport biezacy nr 25/2013 - priorytetem Orphée byto
zakonczenie akwizycji Diesse). Zgodnie z zawartg umowg o reorganizacje z 2012 roku, Orphée skierowata do PZ
Cormay oferty nabycia facznie 3,4 min akcji nowych emisji Orphée S.A., z czego w ramach emisji aportowej w Il kwartale
2013 roku 1.013.099 akcji (w zamian za udziaty spotek z Rosji, Biatorusi i Irlandii), a w ramach emisji gotéwkowej w 1|
kwartale 2.386.901 akcji po cenie emisyjnej 8 PLN, réwnej cenie z przeprowadzanej w tym samym czasie oferty akcji dla
inwestoréw finansowych. Srodki pieniezne pozyskane z tej emisji postuza Orphée do nabycia aktywéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay S.A. Transakcja ta zakoriczy proces reorganizacii struktury Grupy PZ Cormay.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Spotka PZ CORMAY S.A. jest w trakcie realizacji czterech projektéw finansowanych przy wsparciu Srodkéw dotacyjnych
Unii Europejskiej w ramach dziatania 1.4-4.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Projekty majg na celu
zwiekszenie innowacyjnosci PZ CORMAY S.A. Sa to:

J Jnnowacyjny system biochemiczny - analizator z liniq odczynnikowa respektujacy potrzeby klientow.
Realizacja projektu planowana w latach 2009-2012. Wydatki na realizacje projektu wynosza ogétem: 10,95 min PLN,
wydatki niekwalifikowane: 4,96 min PLN, w tym VAT: 1,22 min PLN, wydatki kwalifikowane: 5,99 min PLN, wnioskowane
dofinansowanie: 3,16 min PLN, co stanowi: 53,13% wydatkéw kwalifikowanych. Prace projektowe zostaty ukoficzone, a
prezentacja prototypu aparatu odbyta sie na targach Medica 2011. Prototyp analizatora Equisse wzbudzit duze
zainteresowanie odbiorcéw oraz specjalistow konstruujgcych aparaty. Analizator jest w trakcie prac industrializacyjnych,
a jego wprowadzenie do sprzedazy powinno nastapi¢ w 2015 roku.

J "Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw”.
Realizacja projektu planowana w latach 2011-2013. Wydatki na realizacje projektu wynoszg ogétem 15,08 min PLN,
wydatki niekwalifikowane: 2,48 min PLN, w tym VAT: 2,48 min PLN, wydatki kwalifikowane: 12,59 min PLN,
wnioskowane dofinansowanie: 7,27 min PLN, co stanowi 57,7% wydatkéw kwalifikowanych. Analizator Hermes znajduje
sie obecnie w trakcie prac industrializacyjnych, a jego wprowadzenie na rynek planowane jest w roku 2015. W maju
2014 roku Emitentowi zostato przyznana réwniez dotacja na "Pierwsze wdrozenie do produkcji nowej generacji
analizatora hematologicznego klasy 5-diff" (Hermes). Kwota dotacji to 12,5 min PLN.

. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw" w ramach
programu PO |G 1.4-4.1, gdzie taczna kwota projektu wynosi 15,67 min PLN, natomiast kwota dofinansowania wynosi
6,6 min PLN. Projekt dotyczy przetomowej technologii do badan diagnostycznych. Analizator biochemiczny BlueBox,
ktory jest przedmiotem uzyskanej dotacji z POIG Dziatanie 1.4, jest od lutego 2014 r. w fazie prac industrializacyjnych,
ktére majg zakonczy¢ sie we wrzesniu 2015 r. Wszystkie dotychczasowe badania w petni potwierdzajg pierwotne
zatozenia co do rewolucyjnosci powstajacego urzadzenia na skale $wiatowa. Chodzi w szczegdlnosci o istotnie lepsze
parametry wzgledem aktualnie obecnych na rynku urzadzen w zakresie szybko$ci dziatania, rozmiaru urzadzen, kosztu
zakupu i eksploatacji, powtarzalno$ci i liniowosci wynikow, wielkosci wymaganej probki (do wykonania petnego spektrum
badan wystarczy 1 kropla krwi). Analizator bedzie dedykowany gabinetom lekarskim. Innowacyjng technologie
wykonywania badan, ktéra zdobyta uznanie instytucji odpowiedzialnych za przyznawanie dofinansowania ze $rodkow
Unii Europejskiej, Emitent zamierza wykorzystaC rowniez w zakresie bada immunologicznych i genetycznych. Na
podstawie przedmiotowej rewolucyjnej platformy diagnostycznej PZ Cormay S.A. zamierza zbudowac¢ caly typoszereg
innowacyjnych urzadzen diagnostycznych.

. W lutym 2012 r. spdice dominujacej przyznano dofinansowanie na realizacje projektu "Opracowanie
wysokowydajnego analizatora biochemicznego z dedykowanymi odczynnikami" w ramach Dziatania 1.4 - PO |G, gdzie
taczna kwota projektu wynosi 15,18 min PLN, natomiast kwota dofinansowania wynosi ponad 6,03 min PLN. Projekt
dotyczy innowacyjnego w skali $wiatowej wysoko wydajnego analizatora do biochemicznego badania krwi BlueBox I
wraz z dedykowana linig testow, ktéry bedzie przeznaczony m.in. do laboratoriéw diagnostycznych.

Decyzjg Zarzadu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. z dnia 17 kwietnia 2013 r. Spofce zostato udzielone zezwolenie Nr
240/ARP/2013. Przedmiot dziatalnoSci i warunki zezwolenia sg zgodne z okreslonymi w Protokole Ustaler podpisanym
przez Agencje Rozwoju Przemystu i Spétke w dniu 11 kwietnia 2013 r. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnoSci
gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin oraz zawarcie umowy przeniesienia wtasnosci
nieruchomos$ci zwigzane sq z realizacjg inwestycji, polegajacej na stworzeniu Centrum Produkcyjnego, w ktorym
realizowane bedg dwa kluczowe procesy zwigzane z produkcjg innowacyjnego analizatora BlueBox: produkcja i

51



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014 zawierajace skrécone dane jednostkowe
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach PLN)

napetnianie kaset mikroprzeptywowych oraz montowanie aparatow w ramach montowni wyposazonej w stanowiska
kontroli jako$ci, a takze procesy produkcyjne zwigzane z analizatorami Equisse oraz Hermes.

Informacje na temat zlozenia wniosku o dofinansowanie inwestycji Centrum Produkcyjnego Spétka zawarta w raporcie
biezacym nr 18/2012, natomiast w raporcie biezacym nr 52013 Spotka poinformowata o przyznaniu dotacji 20 min PLN
przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci w ramach Pilotazu ,Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku” —
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka finansowanego ze $rodkéw Unii Europejskie;.

PZ Cormay S.A. prowadzi réwniez inne prace badawcze nad poszerzeniem oferty. Zarzad PZ Cormay S.A. zwraca
uwage na bardzo restrykcyjne podchodzenie do sfery kosztowej i optymalizacje wydatkéw R&D, m.in. m.in. poprzez
mozliwie szerokie rozwijanie technologii w ramach Grupy Kapitatowej PZ Cormay.

Prace nad nowymi liniami produktowymi trwaty w | kwartale 2014 roku w podmiocie wspdtzaleznym Diesse i dotyczyty
m.in. testéw do aparatu Chorus.

Najwiekszym sukcesem Emitenta w okresie styczen-marzec 2014 roku bylo zakoriczenie fazy prototypowania
analizatora BlueBox oraz rozpoczecie fazy industrializacji (wiecej informacji w punkcie mowiacym o perspektywach na
kolejne okresy).

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnos$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Emitent nie zidentyfikowat istotnych czynnikow w tym zakresie. Pozostate czynniki majace wptyw na wyniki finansowe to
zmiany kursow walutowych wzgledem ziotego, przede wszystkim EUR/PLN, JPY/PLN oraz w mniejszym stopniu
USD/PLN i GBP/PLN. Dodatkowy czynnik to sytuacja na polskim rynku pracy, ktéra determinuje poziom ptac i
wynagrodzen w firmie PZ Cormay S.A.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie.

W trakcie roku kalendarzowego dziatalno$¢ Spotki nie podlegata szczegdlnym wahaniom sezonowym czy tez
cyklicznym. Jedynym elementem podlegajacym wahaniom sezonowym jest wielko$C sprzedazy w drugiej potowie lipca i
w sierpniu, gdzie Spotka obserwuje obnizony poziom przychoddw z powodu okresu urlopowego.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 10.04.2014 roku NWZ PZ CORMAY S.A. przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 31
861 977PLN do maksymalnie 42 482 636PLN, czyli o maksymalnie dziesie¢ milionéw szeséset dwadzieScia tysiecy
szeséset piecdziesigt dziewiec ztotych (10 620 659 PLN) w drodze emisji do dziesieciu milionéw sze$ciuset dwudziestu
tysiecy szeSciuset pigédziesieciu dziewieciu (10 620 659) nowych akcji na okaziciela po 1 ztoty (1 PLN) kazda. Akcje
dajg prawo do dywidendy za biezacy rok obrotowy.

Informacje dotyczace (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na
akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spétki Grupy PZ Cormay nie wyptacaty w 2014 roku dywidendy ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy z zysku 2013 lub
2014 roku.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb wplynaé na przyszle wyniki finansowe
emitenta.

Zdarzenia te zostaty opisane w punkcie ,Zdarzenia po dacie bilansowe;”.

Informacje dotyczace zmian zobowiazah warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakoficzenia ostatniego roku obrotowego.

Nie nastapity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.
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PZ CORMAY S.A.

Jednostkowe Skrocone Sprawozdanie Finansowe
za okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materiatow, w
tym:

- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogélnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
II. Dotacje
1l Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
1l Inne koszty operacyjne

I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
ll. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V.Inne
K. Koszty finansowe
. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
I1l. Aktualizacja warto$ci inwestyciji
IV. Inne
L. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I1+J-K)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.)
. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

N. Zysk (strata) brutto (L+M)
0. Podatek dochodowy

0.1 czesc¢ biezaca

0.2 czes¢ odroczona

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

Okres 3 miesigcy
zakoniczony
31 marca 2014

Okres 12 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2013

Okres 3 miesigcy
zakoniczony
31 marca 2013

14774 57 602 13 814
4 356 18 565 6745
6237 26679 6341
8537 30923 7473
9 692 37 260 8 348
2695 10 449 4173
3382 13676 3415
6310 23584 4933
5082 20 342 5 466
3477 15061 3396

555 2382 457
1050 2899 1613
30 322 67
146
30 176 67
84 496 101
6 45 13
78 451 88
996 2725 1579
51 830 304
22 563 139
29 267 165
108 11404 61
108 336 61
10 930
138
939 -7 849 1822
0 0 0
939 -7 849 1822
0 374 246
155
91
939 -8 223 1576
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BILANS

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

|. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

II. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spfaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych $wiadczen

c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Dane na dzien
31 marca
2014 roku

104 437
164
136

0

28

0

23 695
20 086
3969
1597
1114
945
12461
3609

155 951

Dane na dzien
31 grudnia
2013 roku

101 216
185
151

150 675

Dane na dzien
31 marca
2013 roku

60 077
5836
5771

151 909
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PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

| Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
VL. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIl. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa

krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Il. Zobowiazania ditugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emis;ji diuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d)inne

lll. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emis;ji diuznych papieréw warto$ciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

SUMA PASYWOW

31 marca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku 31 marca 2013 roku

107 404
31862

48 547

1016
447
44
44
525

525
344

344

344

28 881

oo o o

28 881
13937
0

63
13764
13764

0
0
0
615

391
1M

0

18 306
0

18 306
18 306
0

155 951

106 526
31862

525

525
344

344

344

25736
1543
1543

1543

24193
13 826
0

83
9290
9290

0
0
0
542

375
77

0
16913
0
16913
16913
0

150 675

116 706
31862
0

0

76 554
1740

4974
1576

35203
694

659

361
4050
6
15149
16
15133
15133
0

151 909
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PRZEPLYWY PIENIEZNE - METODA POSREDNIA

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+ll)

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll)

C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy

1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe (w 2014 zaptata podatku PCC od podwyZzszenia kapitatu,
w 2013 koszty pozyskania kapitatu)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll)

D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.lIL.+B.lII+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D)
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Dane na dzien

Dane na dzien

Dane na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca
2014 roku 2013 roku 2013 roku
939 -8 223 1756
-1390 -8 494 9981
910 3243 758
0 -354 0
0 227 0
0 10975 0
-140 346 0
-1622 -5 607 191
1059 -9293 -10 433
3034 2447 1496
-4 631 -10 024 -1993
0 0 0
-451 16 717 -8 225
21 1337 3037
21 582 3037
0 0 0
0 5743 0
0 5335 0
0 408 0
0 408 0
0 0 0
0 7046 0
1028 40 541 0
927 12764 0
0 0 0
101 19089 0
101 19089 0
0 0 0
0 8688 0
1007 27170 3037
2910 16 704 5661
0 0 0
1M1 9152 0
0 0 0
2799 7552 5661
61 336 1323
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 283
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 336 0
61 0 1040
2849 16 368 4338
1391 -27 519 -850
1391 -27 519 -850
5993 33512 33512
7384 5993 32 662
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Dane na dzien

31 marca
2014 roku
| Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 114749
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
- korekty btedow 0
l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 114749
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 31862
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 31862
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 81313
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 61
a) zwiekszenie (z tytutu) 61
- emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0
- zinnych tytutéw (zaptata PCC od podwyzszenia kapitatu) 61
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
- -przeniesienie na kapitat podstawowy 0
- zinnych tytutéw - koszty pozyskania kapitatu 0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 81252

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0
-korekta aktualizujgca wartos¢ inwestycji diugoterminowych 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1574
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1574
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
- korekty btedow 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1574
a) zwiekszenie (z tytutu) 0
- odpis z zysku 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 8223
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 8223
- wyptata dywidendy 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -6 649
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
- korekty btedow 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 649
8. Wynik netto 939
a) zysk netto 939
b) strata netto 0
c) odpisy z zysku 0
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 107 404

IIl. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Dane na dzien
31 grudnia
2013 roku

110 540
0

0

110 540
31862
0

0

0
31862
0

[ el e e N e N

o

77 404
3909
4974
4974
1065

0
1065
81313

o

[N Nl N N o N N N

1574
8223
0
8223
0

106 526
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19. Zasady rachunkowosci i prezentacji stosowane przez Spétke PZ CORMAY S.A.

19.1.  Opis zasad rachunkowosci

Polityka rachunkowosci
Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg zgodnie z wewnetrznymi przepisami t. ,Politykg rachunkowos$ci” wydang
w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013, poz. 330z pdzniejszymi
zmianami) aneksowang w kolejnych latach —ostatnia zmiana wprowadzona zarzadzeniem wewnetrznym Zarzadu z dnia
31.12.2010 roku.
Zarzadzenie powyzsze obejmuje:

a) opis przyjetych dostosowania zasad rachunkowosci,

b) zaktadowy plan kont,

c) opis programu do prowadzenia ksigg rachunkowych.

Jednostka sporzadza:
a) rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym,
b) rachunek przeptywéw pienieznych metoda posrednia. Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych $rodki
pieniezne obejmujg te same sktadniki majatkowe co $rodki pieniezne prezentowane w bilansie. Srodki te
skorygowane s o naliczone na dzien bilansowy odsetki oraz réznice kursowe z wyceny $rodkdw pienieznych.

Jednostka nie dokonata w roku biezacym zmian w sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy Spotki, okresy sprawozdawcze
Rokiem obrotowym (rocznym okresem sprawozdawczym) Spotki jest okres kolejnych dwunastu miesiecy
kalendarzowych t. od 1 stycznia do31 grudnia. Rok obrotowy Spétki jest rokiem podatkowym.
W sktad roku obrotowego wchodzg okresy:
a) miesigc- dla sporzadzania innych niz sprawozdania finansowe sprawozdan na podstawie ksiag rachunkowych
Spotki (deklaracje podatkowe i inne),
b) kwartat i pdirocze ($roédroczne okresy sprawozdawcze) — dla potrzeb raportowania do Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF), zakofczenie poszczegdlnych okreséw $rédrocznych przypada na dni: 30 czerwca, 30
wrzesnia i 31 marca.

Waluta sprawozdania finansowego
Sprawozdania finansowe Spdtka sporzadza w ztotych polskich. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w petnych
Ztotych i groszach a dla potrzeb raportowania do KNF w tysigcach ztotych.

Kursy walut przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego
Zastosowane kursy walut zaprezentowano w punkcie 11.3

19.2.  Rachunek Zyskow i Strat

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sq
rozpoznawane w wartosci godziwej po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy produktow i towardw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy. Zasadniczo w chwili wydania towaru lub wyrobu
gotowego z magazynu Spotki oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy ustug sg ujmowane w chwili ich wykonania.

Przychody ujmowane sg w okresie sprawozdawczym, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania ptatno$ci.
Przychody ze sprzedazy krajowej wykazywane sa w wartosciach netto wynikajacych ztransakcji sprzedazy
zrealizowanych w danym okresie.

Przychody ze sprzedazy zagranicznej (eksport oraz transakcje wewnatrzwspolnotowe) przeliczane sg wedtug $redniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego wystawienie faktury.
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Koszty
Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz
uzasadniong cze$¢ kosztdw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie obejmujg
warto$¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcjg
iinne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie znajduje w dniu
wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztdw posrednich zalicza sie
zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze$¢ statych, posrednich kosztow produkcii, ktére odpowiadajg poziomowi
tych kosztdw przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych. Koszt wytworzenia wyrobow gotowych nie
zawiera kosztow handlowych, sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu, ktore stanowig koszt okresu, w ktorym zostaty
poniesione.
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug Spétka prezentuje w kosztach sprzedazy.
Na wynik finansowy spétki wptywajg ponadto:
a) pozostate przychody i koszty operacyjne, tj. koszty i przychody posrednio zwigzane z dziatalnoscig spotki
w zakresie miedzy innymi zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny
aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszte ryzyko, kar, odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizny,
b) przychody finansowe z tytutu dywidend ( udziatu w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji
warto$ci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic nad ujemnymi,
c) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki réznic
ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi,
d) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwiazanych z ogélnym

ryzykiem prowadzenia Spdtki poza jej dziatalno$cig operacyjna.

Podatek dochodowy
Wynik finansowy brutto koryguija :
a) biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych ustalone w wysokosci 19% podstawy
opodatkowania ,
b) zmiany stanu aktywdw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow,
a ich warto$cig podatkowq oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujq w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest réznic, ktdre
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wiasny.

19.3. Bilans

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia (w przypadku prac
rozwojowych zakoniczonych pozytywnymi efektami), pomnigjszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz
o0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartoci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg
w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Za warto$ci niematerialne i prawne uznaje sie:
c) koszty prac rozwojowych zakoriczonych pozytywnym wynikiem, ktry zostanie wykorzystany do produkcii,
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d) nabytg warto$¢ firmy,

e) nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

f) nabyte prawa do wynalazkdw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,
g) nabyte know-how

nadajace sie do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci diuzszym niz rok
przeznaczone na potrzeby Spétki.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sq metodg liniowa. Przyjete do stosowania stawki amortyzacyjne
wynikaja z okresu ekonomicznej uzyteczno$ci. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaftuje sie dla
poszczegolnych kategorii nastepujaco:

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 5 lat

Patenty, licencje, znaki firmowe od 3 do 10 lat
Oprogramowanie komputerowe do 5 lat

Inne warto$ci niematerialne i prawne od2do5lat

Amortyzacja bilansowa réwna jest amortyzacji podatkowej. Jesli warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych
i prawnych jest réwna lub nizsza niz 1,0 tys. zt odpisy amortyzacyjne dokonywane sg jednorazowo w miesigcu ich
oddania do uzywania. Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec roku obrotowego przez uzytkownikéw tych sktadnikéw majatkowych.

Jedli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do wartosci odzyskiwalne;.
Ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwate

Za srodki trwale uznaje sie rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, sktadniki
majatkowe kontrolowane przez Spotke o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok,
kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spétki.

Srodki trwate na moment ich ujecia w ksiegach rachunkowych sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych zalicza sig koszty obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu
ich finansowania i zwigzane z nimi roznice kursowe. Koszty obstugi zobowigzan pomniejsza sie o uzyskane przychody
Z nim zwigzane.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, amortyzowane sa metoda liniowa. Przyjete do stosowania stawki amortyzacyjne
wynikaja z okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikéw majatkowych. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci
ksztattuje sie dla poszczegdlnych kategorii nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 10 do40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2do40 lat
Srodki transportu od 3do 10 lat
Inne $rodki trwate od 2do 15 lat

Amortyzacja bilansowa rézna jest od amortyzacji podatkowej. Jesli warto§¢ poczatkowa sktadnikdw Srodkéw trwatych
jest réwna lub nizsza niz 1,0 tys. zt odpisy amortyzacyjne dokonywane sg jednorazowo w miesigcu ich oddania do
uzywania. Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec roku obrotowego przez uzytkownikow tych sktadnikéw majatkowych.

W grupie ,Inne $rodki trwate” Spdtka prezentuje gtownie analizatory medyczne i zestawy komputerowe dzierzawione do
laboratoriow. Wiekszo$C aparatury amortyzowana jest ze stawka 14,29%, tj. w okresie 7 lat, ktore zdaniem spotki
odzwierciedla okres ekonomicznej uzytecznosci tych analizatorow.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzySci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos$¢ poczatkowa Srodka trwatego.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Leasing
Spétka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach, jako Srodek trwaly i jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposéb okreslony dla wiasnych
Srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewno$ci, co do przejScia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, woéwczas
$rodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu

Inwestycje dtugoterminowe

Do inwestyciji diugoterminowych zalicza sie dtugoterminowe aktywa finansowe, inne inwestycje dtugoterminowe oraz te
nieruchomos$ci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez Spotke a zostaly nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie wg zasad przewidzianych dla Srodkdw trwatych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych, oraz stowarzyszonych sg wyceniane wediug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci. Trwata utrata warto$ci udziatbw w jednostkach
podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzief bilansowy. Warto$¢ bilansowa takich aktywéw jest kazdorazowo
poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza sie jg do
warto$ci odzyskiwalne;.

Warto$¢ udziatéw i akcji wyrazonych w walutach obcych wycenia sie wg kursu z dnia ich nabycia (kurs historyczny). Na
dziefi bilansowy nie dokonuje sie ich wyceny wg $redniego kursu NBP, pozostawiajac wartos¢ bilansowa wg kursu
historycznego.

Pozostate pozycje inwestycji wycenia sie wg zasad przewidzianych dla instrumentéw finansowych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacii
instrumentéw finansowych (Dz.U z dnia Dz. U. z dnia 22 grudnia 2001, z pézniejszymi zmianami).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Ze wzgledu na cel nabycia instrumenty finansowe Spoétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

b) pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,
c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Spoétka okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg
weryfikacji na kazdy dzier sprawozdawczy.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczone do instrumentéw finansowych wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych w dacie zawarcia kontraktu.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych w cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych z uwzglednieniem poniesionych kosztéw
transakcji.
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Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych, z uwzglednieniem kosztow transakcji.

Aktywa finansowe wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego :
a) pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne, z wyjatkiem zaliczonych do kategorii przeznaczonych do obrotu -

w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, chyba, ze nie
rézni sie ona istotnie od kwoty wymaganej zaptaty,

b) aktywa finansowe, dla ktérych ustalony jest termin wymagalnosci — w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

c) aktywa finansowe, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa lub ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona
w sposbb wiarygodny — w cenie nabycia,

d) pozostate aktywa finansowe - w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez pomnigjszania jej o koszty
transakcji zbycia aktywu lub wytgczenia go z ksigg, chyba ze wysoko$¢ tych kosztdw bytaby znaczaca.

Warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o :
a) aktualng warto$¢ rynkowa ustalong na aktywnym publicznym rynku papieréw warto$ciowych,

b) wycene instrumentu dokonang przez bank, z ktérym zawarto kontrakt.

Zobowigzania finansowe wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego :
a) przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan — w wartosci godziwej,

b) pozostate zobowigzania finansowe — w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia, chyba ze nie rézni sie ona
istotnie od kwoty wymagajacej zaptaty.

Skutki wyceny :

a) aktywow finansowych (w tym instrumentow pochodnych) i zobowigzan finansowych, z wytgczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, przeznaczonych do obrotu wycenianych w wartoSci
godziwej, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,

b) aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny w przypadku
aktywow dtugoterminowych, natomiast w przypadku aktywéw krétkoterminowych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,

c) aktywow finansowych z ustalonym terminem wymagalnosci, pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych oraz
zobowigzan finansowych wycenianych w wysoko$ci skorygowanej cenie nabycia, zalicza sie do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli mozZliwe staje si¢ ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych, skutki przeszacowania odnosi sie do
przychodéw lub kosztéw finansowych albo na kapitat z aktualizacji wyceny.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg o ile planowane na kolejne lata wyniki pozwalajg
warto$ci te rozliczy¢.

Do innych rozliczen diugoterminowych zaliczono kwoty przypadajace do rozliczenia w okresach pdzniejszych niz 12
kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Gtéwng pozycje stanowig koszty niezakofczonych prac rozwojowych, ktore sg
nieodtacznym elementem dtugofalowej strategii dziatania i pozyskiwania przewagi konkurencyjnej Spotki. W warto$ci
poczatkowej naktadow na prace rozwojowe sg ujmowane gtdwnie kategorie: amortyzacja wykorzystywanych do tych
prac sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, wynagrodzenia i koszty delegaciji pracownikéw zaangazowanych w dane
prace, koszty opfat rejestracyjnych patentdw, koszty ustug zewnetrznych. W 2011 roku Spétka podjeta decyzje
o wprowadzeniu na wartosci niematerialne i prawne czterech technologii. W 2013 roku analiza ekonomiczna wskazata
na uzasadniong reklasyfikacje tych pozycji z wartosci niematerialnych i prawnych do rozliczen miedzyokresowych ze
wzgledu na podjete we wtasnym zakresie dziatania industrializacyjne, co wigze si¢ z kontynuacja tych projektow.

Spétka aktywuje koszty uczestnictwa kadry zarzadzajgcej w targach branzowych w rozliczeniach miedzyokresowych
kosztéw. Ich rozliczenie nastepuje przez 5 kolejnych lat na zasadzie wsp&tmiernosci przychoddw i kosztéw Na targach
nawigzywane sg nowe kontakty handlowe, co powoduje wzrost przychodéw, ale w okresach pdzniejszych, co jest
spowodowane dtugotrwatym procesem rejestracji wyrobdw na rynku kontrahenta.
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Naleznosci krotkoterminowe i diugoterminowe oraz roszczenia

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujace).

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od
30 do 90 dni.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy. Odpisami
aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci, kwestionujacych
naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptatg dtuzej niz 12 m-ci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena
sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, Zze sptata naleznoSci w najblizszym terminie nie jest
prawdopodobna. Naleznosci na drodze sadowej obejmowane sg w 100 % odpisem. Odsetki za nieterminowe
regulowanie naleznosci wymagalnych nalicza si¢ na koniec okresu sprawozdawczego i do momentu ich zaptaty
obejmuje sie je w cato$ci odpisem aktualizujgcym.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpisoéw aktualizujacych ich warto$¢ lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie wg obowigzujacego na dzien bilansowy Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polsk.

Zapasy
Wykazane w bilansie zapasy obejmuja;
a) materiaty nabyte lub wyprodukowane na wiasne potrzeby,
b) towary nabyte w celu odsprzedazy,
c) produkty, wyroby i ustugi wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy,
d) pdtprodukty wraz z produkcjg w toku.

Wycena zapasow:
a) materiaty i towary wycenia si¢ wg cen zakupu lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto

b) produkty gotowe, pdtfabrykaty wycenia sie wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego od
cen sprzedazy netto

c) produkcje w toku produkcji wycenia si¢ wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia

d) dostawy w drodze wycenia sie wg cen zakupu, a dostawy nie fakturowane wg cen ewidencyjnych dla takich
samych materiatow.

Na dzien bilansowy wykazane w bilansie zapasy korygujg odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rozchdd zapaséw oraz warto$¢ stanu koricowego wycenia sig, codo zasady wg zasady FIFO, jednakze sporadycznie,
na zadanie odbiorcy Spotka dokonuje wydania wyrobdw gotowych lub towaréw z okreslonymi parametrami (np. termin
przydatno$ci do uzywania), dokonujac wyceny rozchodu metodq szczegdtowej identyfikaciji cen.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartoSci oraz, dokonujac, jesli
zajda ku temu przestanki, konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego ich warto$¢. Kwote wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu warto$ci netto moZliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie, jako koszt
okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapasow ujmuije sie, jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odno$ne przychody.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne skiada sie z gotdwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaty potraktowane, jako dziatalnosé
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lokacyjna. W pozycji $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych Spétka prezentuje réwniez warto$¢ lokat typu
overnight (lokaty jednodniowe).

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie wg obowigzujacego na dzien bilansowy $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytaczeniem $rodkow pienieznych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem $Srodkéw pienieznych i aktywéw finansowych, wyceniane si¢ wedtug
ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek - w wartosci godziwej. Skutki wzrostu lub obnizenia wartoci inwestycji
krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow
finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ustala sie¢ w wysokosci kosztdw
przypadajacych do rozliczenia w ciggu nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Kapitaly wlasne

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Roéznice migdzy
warto$cig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoScig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym. Koszty
poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sq zaliczane do kosztow finansowych. Kapitat zapasowy tworzony jest
zgodnie ze statutem Spotki i kodeksem spétek handlowych.

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty:

a) z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych iw chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

b) w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora igdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Rezerwy na zobowigzania ujmowane sg woéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy),
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Spétka prezentuje rezerwy na wyptate odpraw emerytalnych. Rezerwa jest tworzona w koszty rachunku zyskéw i strat
w sposob umozliwiajacy roztozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caly okres zatrudnienia pracownikéw w Spétce.
Koszty z tytutu ww. $wiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnier jednostkowych
wedtug wyliczer wiasnych Spotki.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spétka nie tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe. Urlopy te zgodnie
z obowigzujacymi przepisami wykorzystywane sg do konca wrze$nia nastepnego roku obrotowego.

Zohowiazania dtugoterminowe i krotkoterminowe
Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen o wiarygodnie okreSlone;
wartosci, ktdry powoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spétki.

Wytaczeniem z powyzszej reguty podlegajg zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z warunkami umowy

nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub drogg wymiany na instrumenty
finansowe.
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Wycena zobowigzan:
a) na dzien powstania zobowigzania wycenianie sg wedtug wartosci nominalnej,

b) na dzien bilansowy zobowigzania wycenianie sq w kwocie wymagajacej zaptaty,

c) zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego oraz kredytéw i pozyczek wyceniane sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia,

d) zobowigzania krajowe wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty,

e) zobowigzania w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie z ostatniego dnia sprawozdawczego
dla danej waluty ogtaszanym przez NBP.

Ze wzgledu na czas wymagalnosci zobowigzan spdtka wyréznia ich dwa rodzaje:
a) zobowigzania dtugoterminowe — zobowigzania o terminie zapadalno$ci powyzej 1 roku. Do zobowigzan tych

nalezg z reguly kredyty diugoterminowe, wyemitowane przez przedsiebiorstwo obligacje oraz inne papiery
dtuzne,

b) zobowigzania krétkoterminowe — zobowigzania o terminie zapadalno$ci krétszym niz 1 rok. Podstawowg pozycja
beda tu zobowigzania handlowe. Powstajg one w sytuacji, gdy spdtka dokonuje zakupéw z odroczonym
terminem platnosci (otrzymuje od dostawcy dobra lub ustugi, za ktore zaptaci w terminie pozniejszym, np. po
uptywie 30 dni). Do momentu zaptaty w bilansie przedsigbiorstwa wystepowa¢ bedzie zobowigzanie wobec
dostawcy w wysokosci, jakg spotka musi mu ostatecznie zaptaci¢. Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci,
wszystkie zobowigzania handlowe wykazuje sie jako krotkoterminowe, odrebnie wydzielajac tg czesé, ktorej
spfata nastapi w terminie pdzniejszym niz 12 miesiecy.

Inne rodzaje zobowigzan krétkoterminowych to: zobowigzania z tytutu podatkéw i cet, pozyczki krotkoterminowe,
zobowigzania wobec pracownikdw, linie kredytowe itp.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Wspdlnikdw Spdtki, w ktorej jednostka posiada akcje/udziaty, uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w
uchwale okreslono inny dzieh prawa do dywidendy, co nie ma wptywu na moment rozpoznania przychodu.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi, ze
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty.
Dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1i 2 ustawy z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
(Dz. U. 2 1996 r. nr 70, poz. 335 ze zm.). W ramach porozumienia z pracownikami Spétka ustalita kwote corocznego
odpisu w wysoko$ci odpowiadajacej naleznym $wiadczeniom wyptaconym ze s$rodkoéw Zaktadowego Funduszu
Swiadczen socjalnych w trakcie roku obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmujg gtdéwnie Srodki pieniezne uzyskane z dotacji i funduszy UE na
sfinansowanie gtéwnie projektow prac rozwojowych.

Korekty btedow lat ubiegtych
W okresie sprawozdawczym nie wystapita korekta btedow lat ubiegtych.

Zdarzenia po dacie bilansu
Na dzien 31.03.2014 roku oraz w catym okresie obrachunkowym zostaly ujete wszystkie operacje i zdarzenia, ktdre tego
okresu dotycza.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych nieujete w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczenia ktore wymagataby ujecia w ksiegach.

Dziatalno$¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31.03.2014 roku nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
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20. Wybrane jednostkowe dane finansowe przeliczone na EUR

31.03.2014 | 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.03.2013 | 31.03.2013

Wybrane dane finansowe w EUR i PLN
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

|. Przychody ze sprzedazy produktow towaréw i materiatow 14774 3526 57 602 13679 13814 3310
II. Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 996 238 2725 647 1579 378
IIl. Zysk( strata) brutto 939 224 -7 849 -1864 1822 437
IV. Zysk(strata) netto 939 224 8223 -1953 1576 378
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -451 -108 -16 717 -3970 -8 225 -1971
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1007 -240 27170 -6 452 3037 728
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2849 680 16 368 3887 4338 1039
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem 1391 332 27519 -6 535 -850 -204
IX. Aktywa razem 155 951 37387 150 675 36 332 151 909 36 364
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 547 11638 44149 10 645 35203 8427
XII. Zobowigzania diugoterminowe 344 82 344 83 0 0
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 28 881 6924 25736 6 206 19 360 4634
XIV. Kapitat wasny 107 404 25748 106 526 25686 116 706 27937
XV. Kapitat zaktadowy 31862 7638 31862 7683 31862 7627
XVI. Liczba akcji w tys. szt.( 31862 31862 31862 31862 31862 31862
XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwyktg 0,03 0,01 0,26 -0,06 0,05 0,01
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 3,37 0,81 3,34 0,81 3,66 0,88
Kurs bilansowy 41713 4,1472 41774
kurs RZiS 4,189 4211 4,1738

Rentowno$¢ brutto na sprzedazy PZ Cormay S.A. pozostata na stabilnym poziomie (34%) wzgledem catego 2013 roku
(35%) przy wzroscie sprzedazy w | kwartale o 7% rok do roku. Zaksiegowane w poczet | kwartatu 2014 roku koszty
wiasne sprzedazy byly wyzsze niz przed rokiem, co spowodowato spadek wynikéw na nizszych poziomach. Zarzad PZ
Cormay S.A. wskazuje, iz migracja marzowos$ci w ramach Grupy jest zjawiskiem normalnym, a akcjonariusze PZ Cormay
S.A. powinni zwraca¢ uwage przede wszystkim na sprawozdanie skonsolidowane, zawierajace wyniki spotek nalezacych

do Grupy.
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