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Informacje o raporcie

Niniejszy raport Grupy Inter Groclin Auto za pierwszy kwartat 2014 roku zostat sporzgdzony zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra

Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259, z p6ézn. zm.) Niektdre wybrane informacje zawarte w niniejszym

dokumencie pochodzg z systemu rachunkowosci zarzgdczej oraz systemow statystycznych Grupy Inter Groclin Auto.

Niniejszy raport prezentuje dane w PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach.

Definicje i objasnienia skrotow

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w catym dokumencie obowigzujg nastepujace definicje i skroty:

Skréty stosowane w odniesieniu do podmiotéw gospodarczych, instytucji i organdw oraz dokumentow Spotki

Inter Groclin Auto SA, Spdtka, Emitent,
Jednostka Dominujgca,

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa Inter
Groclin Auto, Grupa IGA

Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0., KTP

IGA Nowa Sél Sp. z 0.0., IGA Nowa Sd,
IGA NS

Groclin Service Sp. z 0.0., Groclin
Service, GS

Groclin Dolina Sp. z 0.0., Groclin Dolina,
GD

Groclin Karpaty Sp. z 0.0., Groclin
Karpaty, GK

MARKETING IGA SA S.j., MARKETING
IGA

IGA Moto Sp. z 0.0.

KTP Moto Sp. z 0.0.

IGA Moto S.K.A.

KTP Moto S.K.A.

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spdtki,

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza

Inter Groclin Auto Spoétka Akcyjna z siedzibg w Karpicku, Polska

Grupa kapitatowa tworzona przez Inter Groclin Auto Spdtka Akcyjna wraz ze spotkami
zaleznymi

Kabel-Technik-Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Czaplinku Polska

IGA Nowa Sol Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Soli,
Polska

Groclin Service Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Soli,
Polska

Groclin Dolina Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Dolinie, obwod
Iwanofrankowski, Ukraina

Groclin Karpaty Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Uzgorodzie,
obwaod Zakarpacki, Ukraina

MARKETING INTER GROCLIN AUTO Spodtka akcyjna Spodtka jawna z siedzibg w
Grodzisku Wielkopolskim, Polska

IGA Moto Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim

IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim

IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akceyjna z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim

IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim

Zarzad Inter Groclin Auto S.A.

Rada Nadzorcza Inter Groclin Auto S.A.

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto
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Emitenta, Rada Nadzorcza Spdtki, RN

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne
Zgromadzenie Spotki

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki
KSSSE, SSE

NBP

NBU

Sad Rejestrowy

Gietda, GPW

KDPW, Depozyt

KNF

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inter Groclin S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inter Groclin Auto S.A.

Statut Inter Groclin Auto S.A.

Kostrzynsko-Stubicka Specjalna Strefa Ekonomiczna

Narodowy Bank Polski

Narodowy Bank Ukrainy

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Definicje wybranych pojec i wskaznikdw finansowych oraz skroty stosowane dla walut

Marza zysku ze sprzedazy
EBIT

Rentownos$¢ EBIT, rentowno$é
operacyjna, marza zysku operacyjnego

EBITDA

Rentownos$¢ EBITDA, marza EBITDA

Marza zysku brutto

Wskaznik rentownosci sprzedazy, marza
zysku netto

Wskaznik rentownosci kapitatu
wtasnego, stopa zwrotu z kapitatu
wiasnego, ROE

Wskaznik rentownosci aktywéw, stopa
zwrotu z aktywow, ROA

EPS
BVPS

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych
kapitaterm wtasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
zadtuzeniem oprocentowanym

Wskaznik dtugu netto do EBITDA

Stosunek zysku (straty) ze sprzedazy do przychododw ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Stosunek zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powickszony o amortyzacje i odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow

Stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci aktywodw do przychoddw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) brutto do przychoddw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) netto do przychodéw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) netto do kapitatu wtasnego

Stosunek zysku (straty) netto do sumy aktywow

(ang. Earnings Per Share) Stosunek zysku netto do $redniej wazonej liczby akcji

(ang. Book Value Per Share) Stosunek wartosci ksiegowej kapitatu wtasnego do liczby
akgiji

Stosunek zobowigzan razem do kapitatu wiasnego

Stosunek kapitatu wtasnego do aktywow trwatych

Stosunek zadtuzenia oprocentowanego i innych zobowigzan finansowych do kapitatu
wiasnego

Stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego o $rodki pieniezne do

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto
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Wskaznik pokrycia kosztoéw odsetek

przez EBITDA
Wskaznik biezgcej ptynnosci

Wskaznik szybkiej ptynnosci

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowe;j

DSl

DSO

DPO

Cykl operacyjny
Cykl konwersji gotowki
FY

Q1

Q2

Q3

Q4

H1

H2

YTD
Like-for-like, LFL

p.p.

PLN, zt, ztoty
ar

Euro, EUR
MSR

MSSF

PKB

Pozostate definicje i skroty
Akcje Serii A
Akcje Serii B
Akcje Serii C
Akcje Serii D
Akcje Serii E

EBITDA
Stosunek EBITDA do kosztéw odsetek

(ang. current ratio) Stosunek aktywodw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

(ang. quick ratio) Stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy i
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe do zobowigzan biezacych

Stosunek sumy aktywéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych do zobowigzan
krotkoterminowych

(ang. Days Sales of Inventory) Stosunek zapaséw do kosztu witasnego sprzedazy
pomnozony przez liczbe dni w okresie

(ang. Days Sales Outstanding) Stosunek naleznosci z tyt. dostaw i ustug do
przychoddw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

(ang. Days Payable Outstanding) Stosunek zobowigzan z tyt. dostaw i ustug do kosztu
wiasnego sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

DSl + DSO

Cykl operacyjny — DPO

Rok obrotowy

| kwartat roku obrotowego

Il kwartat roku obrotowego

[l kwartat roku obrotowego

IV kwartat roku obrotowego

| pétrocze roku obrotowego

Il p&trocze roku obrotowego
Narastajgco w roku obrotowym
Analogiczny, w odniesieniu do wynikéw dziatalnosci.

(ang. percentage point) Punkt procentowy - réznica miedzy dwiema wartosciami jedne;
wielkosci podanymi w procentach

Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

grosz — 1/100 zlotego — jednostki monetarnej Rzeczypospolitej Polskiej
Jednostka monetarna krajow strefy Euro

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Produkt krajowy brutto

382.500 Akciji Inter Groclin Auto S.A. Serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.
2.442 500 Akcji Inter Groclin Auto S.A. Serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.
675.000 Akgcji Inter Groclin Auto S.A. Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
850.000 Akciji Inter Groclin Auto S.A. Serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda

1.150.000 Akgiji Inter Groclin Auto S.A. Serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto
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Akcje Serii F 6.077.873 Akcji Inter Groclin Auto S.A. Serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda

Akcje, Akcje Emitenta Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C,Akcje Serii D tacznie, Akcje Serii E i Akcje
Serii F fgcznie

Stwierdzenia odnoszgce sie do przysztych oczekiwan

Informacije zawarte w niniejszym dokumencie, ktére nie stanowig faktow historycznych, sa stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci.
Stwierdzenia te moga w szczegodlnosci dotyczy¢ strategii Grupy, rozwoju dziatalnosci, prognoz rynkowych, planowanych naktadéw
inwestycyjnych oraz przysztych przychoddéw. Stwierdzenia takie mogg by¢ identyfikowane poprzez uzycie stwierdzen dotyczacych
przysztosci takich jak np. ,uwazac”, ,sadzi¢”, ,spodziewac sie”, ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,przewiduje sie”, ,zaktada sie”, ich
zaprzeczen, odmian lub zblizonych terminéw. Zawarte w ninigjszym dokumencie stwierdzenia dotyczgce spraw niebedacych
faktami historycznymi, nalezy traktowac wylacznie, jako przewidywania wigzace sie z ryzykiem i niepewnoscig. Stwierdzenia
dotyczace przysziosci sg z koniecznosci oparte na pewnych szacunkach i zatozeniach, ktére, cho¢ nasze kierownictwo uznaje za
racjonalne, sg z natury obarczone znanym i nieznanym ryzykiem i niepewno$cig oraz innymi czynnikami moggcymi sprawic, ze
faktyczne wyniki bedg sie znaczgco rézni¢ od wynikéw historycznych lub przewidywanych. Z tego wzgledu nie mozna zapewnic, ze
jakiekolwiek ze zdarzen przewidzianych w stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci wystgpi lub, jesli nastgpi, jakie bedg nastepstwa
jego wystgpienia dla wyniku dziatalnosci operacyjnej Grupy lub jej sytuacji finansowej. Przy ocenie informaciji zaprezentowanych w
niniejszym dokumencie nie nalezy polega¢ na takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, ktére sg wyrazone jedynie w dacie ich
sformutowania. O ile przepisy prawa nie zawierajg szczegdtowych wymogow w tym wzgledzie, Spoétka nie jest zobowigzana do
aktualizacji lub weryfikacji tychze stwierdzen dotyczacych przysztosci, aby uwzgledni¢ w nich nowe zdarzenia lub okolicznosci.

Ponadto, Spoétka nie jest zobowigzana do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych.

Stwierdzenia odnoszace sie do czynnikow ryzyka

W niniejszym dokumencie opisaliSmy czynniki ryzyka, jakie Zarzad naszej Grupy uwaza za specyficzne dla branzy, w ktorej
dziatamy, jednakze lista ta moze nie by¢ wyczerpujgca. Moze sig, bowiem zdarzy¢, ze istniejg inne czynniki, ktdre nie zostaly przez
nas zidentyfikowane, a ktore mogtyby miec¢ istotny i niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
operacyjnej lub perspektywy Grupy Inter Groclin Auto. W takiej sytuacji cena akcji Spétki notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie moze spas¢, inwestorzy mogg utraci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanych srodkow, a mozliwosé
wyptacania przez Spodtke dywidendy moze zosta¢ ograniczona. Prosimy o staranng analize informacji zawartych w czesci Czynniki
ryzyka ninigjszego dokumentu, ktéra zawiera omoéwienie czynnikdw ryzyka i niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Inter
Groclin Auto.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto

Informacije ogdine

Grupa Inter Groclin Auto jest producentem wyposazenia i akcesoribw samochodowych, w tym gtdwnie poszy¢ foteli
samochodowych, a takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych. Grupa dostarcza swoje produkty do klientow reprezentujgcych
gtownie przemyst motoryzacyjny, kolejowy, energetyczny i telekomunikacyjny. Grupa Kapitatowa $wiadczy réwniez w ramach
dziatalnosci pobocznej ustugi hotelarskie, ustugi sportowo-rehabilitacyjne oraz zajmuje sie produkcjg mebli. Na dzien publikacii
niniejszego raportu Grupa IGA zatrudnia blisko 4.000 oséb w siedmiu zaktadach produkcyjnych oraz w osrodku sportowo-
rehabilitacyjnym i hotelu. Nasze zaktady zlokalizowane sg w Polsce i na Ukrainie i posiadajg faczng powierzchnie produkcyjng na
poziomie 120.000 m?. Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 117 miliondw
PLN.

Inter Groclin Auto S.A. z siedzibg w Karpicku zostata utworzona w dniu 03.11.1997 r. jako nastepca prawny Spdtki Inter Groclin
Auto Sp. z 0.0. na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Goérze. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Sad Rejestrowy emitenta: Sgd Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000136069. Jednostce
Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 970679408.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Inter Groclin Auto jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoridw

samochodowych, a takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych.
Grupa prowadzi nastepujgcg dziatalnosc:

e produkcja poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,

e produkcja pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochoddw osobowych,

® produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do
maszyn i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych,

e produkcja i montaz okablowania szaf sterowniczych,

e produkcja wyposazenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacja, oswietlenie), kokpity sterownicze lokomotyw, okablowanie
wagonow,

e produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,

® produkcja mebli tapicerowanych.

Nasze zaktady produkcyjne
Dziatalno$¢ operacyjna Grupy realizowana jest w nastepujgcych jednostkach organizacyjnych przedsiebiorstwa:

Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,
Zakfad Produkcyjny w Czaplinku,

Zaktad Produkcyjny w Drawsku Pomorskim,
Zaktad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,

Zaktad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,
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Zaktad Produkcyjny w Nowej Soli,
Zakfad Produkcyjny w Biatogardzie,
Zakfad Produkcyjny w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie,

Inwestycja rozpoczeta w migjscowosci Dolina na Ukrainie,

Osrodek sportowo-rehabilitacyjny — Hotel ,,Groclin” oraz niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w Grodzisku Wielkopolskim.

Nasze produkty

Asortyment produktow Grupy Inter Groclin Auto obejmuje:

Poszycia, a w szczegdlnosci:
poszycia foteli samochodowych wykonane ze skér naturalnych, jak i wysokiej jakosci tkanin,
wysokiej klasy fotele do specjalnych wydarn samochoddw,
panele drzwiowe oraz konsole samochodowe pokryte skérg naturalng,

ustugi w zakresie projektowania, rozwoju i optymalizacji poszy¢ oraz kompletnych foteli samochodowych.

Wigzki elektryczne, a w szczegodlinosci:
wigzki w duzych seriach dla samochoddw osobowych,
kompletne okablowanie do autobusdw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze),
kompletne okablowanie do zmiany z fabrycznego w specjalistyczny pojazd wykorzystywane m.in. w radiowozach, karetkach,
kompletne okablowanie do maszyn i pojazdow budowlanych.

Szafy sterowniczne, a w szczegoInosci:
wigzki elektryczne oraz szafy sterownicze do pociggéw oraz szaf telekomunikacyjnych,
okablowanie szaf sterowniczych wind i schoddéw ruchomych,
okablowanie / wyposazenie trakcji kolejowej, gtéwnie sygnalizacja i oswietlenie,
okablowanie kokpitow sterowniczych lokomotyw,
okablowanie wagonow,
okablowanie dla elektrowni wiatrowych $redniej i duzej mocy,
okablowanie do systeméw UPS,
okablowanie urzgdzen pomiarowych,
okablowanie do przemystowych systemow oswietleniowych,
produkcja seryjna patchcord-ow.

Pozostatymi produktami Grupy sa:
meble tapicerowane i poszycia do mebli tapicerowanych,
ustugi hotelarskie i gastronomiczne, bowling, korty tenisowe,
odnowa biologiczna oraz ustugi przychodni lekarskiej.

Struktura grupy kapitatowe;

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto sktada sie z Jednostki Dominujacej Inter Groclin Auto S.A. i jej spdtek zaleznych. Akcje Inter
Groclin Auto S.A. od 24 listopada 1998 roku notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku
podstawowym. Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce i na Ukrainie
wraz z hotelem i niepubliczng przychodnig lekarska.
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Szczegdtowe informacje na temat organizacji Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji zawarte sg w nocie 2 w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w dalszej czesci niniejszego raportu.

Zmiany w strukturze kapitatowej Grupy Inter Groclin Auto

W dniu 28 lutego 2014 r. nastgpito potgczenie spdtki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. (wpis potgczenia do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez sad rejonowy wiasciwy wedtug siedziby KTP) ze spotkami od
niej zaleznymi, tj. spdtkg pod firmg: KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim oraz
ze spdtkg pod firmg: KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akceyjna z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim. Potgczenie nastgpito poprzez przejecie KTP Moto Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A. przez KTP, a wiec w trybie art.
492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, dalej:
KSH).

W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potaczenie Emitenta (wpis potgczenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez sad rejonowy wtasciwy wedtug siedziby Emitenta) ze spdtkami od niego zaleznymi, tj. spdtka pod
firma: IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim oraz ze spdtkg pod firma: IGA
Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim. Potgczenie
nastgpito poprzez przejecie IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A. przez Emitenta, a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, dalej: KSH).

Podjecie dziatan zmierzajgcych do uproszczenia struktury Grupy byto zasadne biorgc pod uwage ograniczenia kosztow
funkcjonowania poszczegdlnych podmiotéw w Grupie, a tym samym zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, lepsze

wykorzystania zasobdw spotek, a takze alokacje srodkéw pienieznych.

Powyzsze transakcje nie wptynety w sposob istotny na sposéb konsolidacii i prezentacji wynikow finansowych. Potgczenie zostato
szczegodtowo przedstawione w nocie 6.3 w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w dalszej czesci ninigjszego

raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 15 maja 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A sa:

® Kabelconcept Hornig GmbH posiada 3.110.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 26,9% kapitatu zaktadowego, co daje
liczbe 3.110.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. (26,9% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow),

® Gerstner Managementholding GmbH posiada 2.967.873 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 25,6% kapitatu zaktadowego i
daje liczbe 2.967.873 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. (25,6% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow),

e Pan Zbigniew Drzymata posiada 1.474.760 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 12,74% kapitatu zaktadowego Inter Groclin
Auto S.A., co daje liczbe 1.474.760 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. (12,74% gtoséw w 0goinej liczbie
gtosow),

® Pani Maria Drzymata posiada 1.474.760 akcji Spétki, co stanowi 12,74% kapitatu zaktadowego Inter Groclin Auto S.A., co daje
liczbe 1.474.760 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. (12,74% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw).

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego tj. w stosunku do stanu na dzien 21 marca 2014 roku.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu

wedtug stanu na 15.05.2014

wedtug stanu na 21.03.2014

Udziat w kapitale Udziat w ogdinej Udziat w kapitale Udziat w ogdinej

zakladowym liczbie gtoséw zakladowym liczbie gtoséw

Akcjonariusz llo$¢ akcii [%] llo$¢ gtoséw [%] llo$¢ akcii [%] llo¢ gtoséw [%]
Kabelconcept Hornig 3110000 26,86% 3110000 26,86% 3110000 26,86% 3110000 26,86%
Gerstner Managementholding 2967 873 25,63% 2967873 25,63% 2967873 25,63% 2967873 25,63%
Zbigniew Drzymata 1474760 12,74% 1474760 12,74% 1474760 12,74% 1474760 12,74%
Maria Drzymata 1474760 12,74% 1474760 12,74% 1474760 12,74% 1474760 12,74%
Pozostali 2 550 480 22,03% 2 550 480 22,03% 2 550 480 22,03% 2 550 480 22,03%
Razem 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%
Akcje wiasne - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Razem 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%

Dane w powyzszej tabeli wykazano wedtug stanu na date publikacji niniejszego raportu, a takze na date przekazania raportu

rocznego za rok 2013.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Zmiana % Zmiana %
1Q 1Q YTD 1Q YTD 1Q 1Q'2014/ YTD1Q'2014/
tys. PLN 2014 2013 2014 2013 1Q'2013 YTD1Q'2013
Przychody ze sprzedazy 116 866 47721 116 866 47721 1449 1449
wtym:
Sprzedaz produktow i ustug 116 380 47 153 116 380 47 153 146,8 146,8
Sprzedaz towardw | materiatow 486 568 486 568 n.d. n.d.
Zysk ze sprzedazy 12575 8698 12 575 8698 44,6 44,6
% przychodow ze sprzedazy 10,76 18,23 10,76 18,23 (7,5) p.p. (7,5) p.p.
Koszty sprzedazy (1137) (821) (1137) (821) 38,5 38,5
Koszty ogdinego zarzadu (8188) (4 485) (8188) (4 485) 82,6 82,6
Pozostate przychody operacyjne 558 186 558 186 200,2 200,2
Pozostate koszty operacyjne (352) 0 (352) 0 nd nd
EBIT 3455 3578 3455 3578 (3,4 (3,4
% przychoddw ze sprzedazy 2,96 7,50 2,96 7,50 4,5) p.p. “4,5) p.p.
EBITDA 7099 4 665 7099 4 665 52,2 52,2
% przychodow ze sprzedazy 6,07 9,78 6,07 9,78 (3,7) p.p. (3,7) p.p.
Przychody finansowe 11 0 11 0 11382,6 11382,6
Koszty finansowe (2 927) (1447) (2 927) (1 447) 102,3 102,3
Zysk brutto 540 2131 540 2131 (74,7) (74,7)
Podatek dochodowy 37 (672) 37 (672) (105,5) (105,5)
Zysk netto 576 1459 576 1459 (60,5) (60,5)
% przychodow ze sprzedazy 0,49 3,06 0,49 3,06 (2,6) p.p. (2,6) p.p.

Komentarz Zarzgdu do wynikéw pierwszego kwartatu 2014 roku.

W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 116,7 min zt i EBITDA na
poziomie 7,1 min zt. Zysk netto w kwartale wynidst 576 tys. zt. Wyniki te uwzgledniajg koszty zwigzane z funkcjonowaniem obiektow
hotelowo-sportowych, koszty zwigzane z transferem produkcji oraz koszty jednorazowe zwigzane gtownie z aktywnoscig w
obszarze przeje¢ i akwizycji. Przychody ze sprzedazy zrealizowane zostaly na poziomie planowanym. Spodziewamy sie, ze w
drugim i trzecim kwartale przychody nadal beda rosty, co zapewni baze do rozwoju Grupy w kolejnych latach. Zaktadamy réwniez

stopniowa poprawe wynikdw operacyjnych w kolejnych kwartatach.

Jak informowalismy w raporcie rocznym, w lutym 2014 roku rozpoczelismy funkcjonowanie w oparciu o trzy jednostki biznesowe
posiadajgce obecnie wyodrebnione organizacyjnie obszary operacyjne: Seats (produkcja i sprzedaz poszyc¢), Wiring (produkcja i
sprzedaz wigzek dla przemystu motoryzacyjnego) oraz Controls (produkcija i sprzedaz szaf sterowniczych i wigzek dla przemystu
kolejowego, energetycznego i pozostatych). Zmiana ta jest istotna z perspektywy dalszego rozwoju naszej Grupy i ma na celu
skupienie dziatan operacyjnych na potrzebach naszych klientéw, zapewnienie elastycznosci produkcji i mozliwosci szybkiego
reagowania na zmiany popytu na nasze produkty przy jednoczesnym wsparciu ze strony scentralizowanych dziatéw serwisowych
dostarczajgcych ustugi wewnetrzne takie jak obstuga ksiegowa, w zakresie kadr i ptac, czy obstuga IT oraz docelowo audyt
wewnetrzny. Pomimo, iz zmiany organizacyjne zostaty przeprowadzone w pierwszym kwartale zaktadamy, iz okres dostosowania
procesoOw dziatajgcych w poszczegdlnych spodtkach Grupy do nowego podziatu biznesowego potrwa jeszcze okoto 6 miesiecy. Po
tym okresie planujemy réwniez zmiane ukfadu segmentéw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym, aby umozliwi¢

inwestorom ocene efektow dziatan w poszczegdinych jednostkach biznesowych. Planujemy, aby w okresie do 3 lat jednostki
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biznesowe funkcjonowaty w ramach wydzielonych podmiotéw prawnych, co zwickszy naszg transparentno$¢ w relacjach z
klientami oraz pozwoli na ocene poszczegdlnych jednostek oraz podejmowanie decyzji w zakresie rozwoju jednostek biznesowych

z perspektywy inwestycyjne;.

W pierwszym kwartale kontynuowalismy transfer produkcji z fabryki w Czaplinku do fabryki w Grodzisku Wielkopolskim.
Przeniesiono kolejne projekty uwalniajgc przestrzen produkcyjng pod nowe projekty dla przemystu kolejowego. Jednoczesnie
zredukowalismy zatrudnienie w fabryce w Czaplinku o okoto 90 osob, zwigkszajgc zatrudnienie w Grodzisku Wielkopolskim o 52
osoby. Podobnie jak w zesztym roku, w pierwszym kwartale ponieslismy dodatkowe koszty zwigzane z transferem oraz wzrostem

produkgji. Jak wczesniej informowalismy, transfer produkciji zostanie zakonczony w czwartym kwartale br.

W zwigzku z niestabilng sytuacjg na Ukrainie chcielibysmy poinformowaé, iz nasza fabryka w Uzgorodzie funkcjonowata w
pierwszym kwartale bez zakidcen. Z uwagi jednak na charakter wydarzen na Ukrainie i brak mozliwosci przewidzenia dalszego ich

rozwoju prosimy o uwazne zapoznanie sie z opisem zamieszczonym w ninigjszym raporcie, w sekcji Czynniki ryzyka.

W lutym 2014 roku uruchomilismy program redukcji kosztéw w jednostce Seats, ktéry obejmuje redukcje zatrudnienia w obszarze
posrednio produkcyjnym i pracownikoéw administracji, a takze w zakresie pozostatych kosztéw operacyjnych. Pod koniec drugiego
kwartatu planujemy uruchomienie podobnego programu w jednostce Controls. Oba programy bedg kontynuowane rowniez w 2015
roku, az do osiggniecia optymalnej struktury w zakresie kosztow posrednio produkcyjnych, sprzedazy i dystrybucji oraz

administraciji.

W pierwszym kwartale cze$¢ naszych dziatan skupiona byta na analizie moZzliwosci rozwoju Grupy poprzez akwizycje. Dziatania te
majg na celu rozwdj Grupy w obszarach, w ktérych nie jesteSmy w stanie zbudowac¢ kompetencji samodzielnie. Skupiamy sie na
projektach dajgcych mozliwos¢ wejscia na nowe rynki, czy oferowania produktéw, ktére stworzg przewage konkurencyjng i
wyréznig Grupe na tle konkurencji. Zwracamy szczegding uwage na te projekty, ktére wzmocnig nas w obszarze badan i rozwoju,
co z jednej strony pozwoli nam sprostaé oczekiwaniom klientéw jezeli chodzi o wsparcie w zakresie rozwoju produktu, ale réwniez

otworzy potencjat do opracowania wtasnego produktu, ktéry mégtby by¢ oferowany naszym klientom.

W biezgcym okresie podjelismy réwniez intensywne dziatania w celu wdrozenia zintegrowanego systemu ERP. Od stycznia 2014
roku spotka Inter Groclin Auto S.A. rozpoczeta prace w nowym systemie finansowo-ksiegowym, natomiast na czwarty kwartat br.
planujemy zakonczenie wdrozenia systemu dla obstugi produkcji i pozostatych obszardéw operacyjnych dla jednostki Seats. W
obszarze rachunkowosci zarzadczej nasze dziatania skupiaty sie na zmianach w sposobie raportowania w ramach Grupy, integracii
obszaru rachunku kosztéw, odzwierciedleniu zmian organizacyjnych w systemie raportowania, a takze wdrozeniu funkcji kontrolingu

finansowego oraz poprawie procesu budzetowania i planowania. Dziatania w tych obszarach bedg kontynuowane do korca roku.

W drugim kwartale bedziemy kontynuowali prace nad projektami juz rozpoczetymi. Obecnie skupiamy sie na poprawie wydajnosci i
efektywnosci w dziatalnosci produkceyjnej. Oczekujemy poprawy wynikdw operacyjnych w kolejnych kwartatach.

Przychody i koszty

W wyniku umowy podpisanej w dniu 21 marca 2013 roku pomiedzy Inter Groclin Auto S.A., Kabel — Technik — Polska sp. z o.0.
(KTP), Gerstner Managementholding GmbH (udziatowiec KTP), Kabelconcept Hornig GmbH (udziatowiec KTP) oraz Zbigniewem
Drzymatg, Inter Groclin Auto S.A. nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym KTP w zamian za 6 077 873 nowowyemitowanych
akcji Spotki. Ze wzgledu na to, ze dotychczasowi udziatowcy KTP przejeli 52,49% gtoséw w Spdice, Zarzad uznat, iz zgodnie z
MSSF 3 Potfgczenia przedsiewziec, transakcja spetnia definicje przejecia odwrotnego, w ramach ktérego zidentyfikowano KTP, jako
jednostke przejmujgcg oraz Inter Groclin Auto S.A. jako jednostke przejmowana.

W konsekwencji tej transakcji i sposobu jej rozliczenia dane prezentowane w powyzszych wybranych danych pozycjach

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku obejmuja wyniki
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finansowe KTP natomiast za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku obejmujg wyniki finansowe wszystkich

konsolidowanych podmiotéw, z uwzglednieniem odpowiednich korekt.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w pierwszym kwartale 2014 roku 116.866 tys. PLN natomiast zysk na sprzedazy wyniést 12.575
tys. PLN i stanowit prawie 11% przychoddw ze sprzedazy. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 3.455 tys. PLN i stanowit 3%
przychodow ze sprzedazy, zysk przed opodatkowaniem wyniost 540 tys. PLN, a zysk netto 576 tys. PLN ( 0,5% przychodow ze

sprzedazy).

Analiza rentownosci

EBITDA za trzy pierwsze miesigce 2014 roku osiggneta wartos¢ 7.099 tys. PLN, czyli 6% przychoddw ze sprzedazy. W pierwszym

kwartale 2014 roku stopa zwrotu z kapitatu wtasnego wyniosta 0,4% a rentownos¢ aktywow 0,1%.

W ponizszej tabeli zaprezentowano rentownos$¢ na poszczegoéinych poziomach.

Zmiana % Zmiana %

1Q 1Q YTD 1Q YTD 1Q 1Q'2014/  YTD1Q'2014/

tys. PLN 2014 2013 2014 2013 1Q'2013  YTD1Q'2013
Zysk ze sprzedazy 12 575 8698 12 575 8698 44,6 44,6
% przychodow ze sprzedazy 10,76 18,23 10,76 18,23 (7,5) p.p. (7,5 p.p.
EBITDA 7099 4 665 7099 4 665 52,2 52,2
% przychoddw ze sprzedazy 6,07 978 6,07 978 (37) p.p. (37) p.p.
EBIT 3455 3578 3455 3578 (3.4) (3.4)
% przychoddw ze sprzedazy 2,96 7,50 2,96 7,50 4,5) p.p. 4,5) p.p.
Zysk netto 576 1459 576 1459 (60,5) (60,5)
% przychodow ze sprzedazy 0,49 3,06 0,49 3,06 (2,6) p.p. (2,6) p.p.
Rentowno$¢ kapitatéw / ROE (%) 0,4 8,4 0,4 8,4 8,0) p.p. (8,0) p.p.
Rentowno$¢ aktywéw / ROA (%) 0,1 11 0,1 11 (1,0) p.p. (1,0) p.p.
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Skonsolidowane sprawozadnie z sytuacji finansowej

Zmiana Zmiana
31/03/2014 31/03/2014
tys. PLN 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013 -31/12/2013 -31/03/2013
Aktywa trwate 265 482 286 684 40167 (21 202) 225315
Zapasy 66 195 55 339 42 240 10 856 23955
Naleznosci 97 631 73593 43 246 24038 54 385
w tym z tyt. dostaw i ustug 95859 69491 35537 26 368 60 323
Pozostate aktywa obrotowe 4717 20208 4060 (15 491) 657
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2413 7372 49 (4 959) 2363
Razem aktywa 436 438 443 196 129763 (6 758) 306 676
Kapitat wiasny 147 364 163 363 17 424 (15 999) 129939
Zobowigzania krétkoterminowe 94 805 114 408 90 060 (19 603) 4745
w tym:
Z yt. dostaw i ustug oraz pozostatych 58 698 55399 31 351 3299 27 347
zadtuzenie odsetkowe 20 822 24178 43 543 (3 356) (22721)
pozostate zobowigzania niefinansowe 15285 34 831 15165 (19 546) 120
Zobowigzania diugoterminowe 194 270 165 425 22278 28 845 171 991
w tym:
zadtuzenie odsetkowe 176 936 146 316 22 025 30620 154 911
pozostate zobowigzania niefinansowe 17 334 19109 254 (1775) 17 080
Razem pasywa 436 438 443 196 129763 (6 758) 306 676

Na dzien 31 marca 2014 roku aktywa ogdtem wyniosty 436.438. PLN w poréwnaniu do 443.196 tys. PLN na koniec 2013 roku, co
oznacza spadek 0 6.758 tys. PLN.

Aktywa trwate

Na koniec marca 2014 roku aktywa trwate wyniosty 265.482 tys. PLN i stanowity 60,8% sumy aktywow ogétem w poréwnaniu do
286.684 tys. PLN na koniec 2013 roku (64,7%). Na aktywa trwate sktadajg sie przede wszystkim sktadniki rzeczowe. Powodem ich
spadku, obok odpiséw amortyzacyjnych nie pokrytych w catosci przez zakupy inwestycyjne, byt spadek kursu UAH/PLN o ok. 26%
(kwota wyliczona na postawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Ukrainy) i wynikajaca z tego nizsza warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych Grupy nalezacych do jej spodtek zaleznych na Ukrainie, tj. Grociln Karpaty i Groclin Dolina wyrazona w PLN.

Aktywa obrotowe

Na koniec marca 2014 roku aktywa obrotowe wyniosty 170.956 tys. PLN (156.512 tys. PLN na koniec grudnia 2013 roku). W
ramach aktywow obrotowych zapasy wzrosty o kwote 10.856 tys. PLN, naleznosci wzrosty o 24.038 tys. PLN, pozostate aktywa
obrotowe spadty o 15.491 tys. PLN, natomiast srodki pieniezne i ich ekwiwalenty spadty o kwote 4.959 tys. PLN. Aktywa obrotowe
stanowity na koniec marca 2014 roku 39,2% sumy aktywoéw (35,3% na koniec 2013 roku), w tym zapasy 15,2% (12,5% na koniec
20183 roku), naleznosci 22,4% (16,6% na koniec 2013 roku), pozostate aktywa obrotowe 1,1% (4,6% na koniec 2013 roku) oraz
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,6% (1,7% na koniec 2013 roku). Wzrost wartosci zapsow i naleznosci gtéwnie handlowych byt
zwigzany ze zwiekszong sprzedaza produktow Grupy i wyzsza ich produkcja. Spadek pozostatych aktywdw obrotowych byt
spowodowany zmniejszeniem sie naleznosci z tytutu VAT.
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Kapitat wiasny

Kapitat wtasny na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku wyniost 147.364 tys. PLN (163.363 tys. PLN na koniec 2013 roku). Kapitat
wiasny stanowit na koniec marca 2014 roku 33,8% sumy pasywow w poréwnaniu do grudnia 2013 roku gdzie ten udziat wyniost
36,9% sumy bilansowej. Spadek wartosci kapitatu wlasnego wynika ze wzrostu ujemnego kapitatu z przeliczenia gtéwnie Groclin
Karpaty i Groclin Dolina, dla ktérych walutg funkcjonalna jest UAH.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wedtug stanu na koniec marca 2014 roku zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 94.805 tys. PLN (21,7% sumy bilansowej) w
poréwnaniu do 114.408 tys. PLN (25,8% sumy bilansowej), na koniec 2013 roku. W biezgcym kwartale nastgpit spadek
zobowigzan krétkoterminowych o 19.603 tys. PLN. Zmiana ta wynikata gtdwnie ze spadku zobowigzan z tytutu VAT.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec marca 2014 roku zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 194.270 tys. PLN (44,5% sumy bilansowej) w
poréwnaniu do 165.425 tys. PLN (87,3% sumy bilansowej) na koniec 2013 roku. W analizowanym okresie nastgpit wzrost
zobowigzan dtugoterminowych o 28.845 tys. PLN, ktory wynikat przede wszystkim ze wzrostu zadtuzenia kredytowego w ramach
umow podpisanych w lipcu i grudniu 2013 roku z mBank S.A., PKO BP S.A. oraz BZ WBK S.A.

Analiza zadtuzenia

Zmiana %

1Q 4Q 1Q'2014/

2014 2013 4Q'2013

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (%) 196,2 171,3 24,9 p.p.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym (%) 55,5 57,0 (1,5) p.p.
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego zadtuzeniem oprocentowanym (%) 134,2 104,4 29,8 p.p.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wyniost 196,2% na dzien 31 marca 2014 roku i byt wyzszy o0 24,9 p.p. od poziomu z konca
2013 roku. Wyzszy wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego na koniec marca biezgcego roku byt spowodowany spadkiem wartosci
kapitatu wtasnego oraz wzrostem zobowigzan w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatern wtasnym wyniost 55,5% na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku i byt nizszy 0 1,5
p.p od poziomu z konca 2013 roku.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego zadtuzeniem oprocentowanym wynidst na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku 134,2% i
byt wyzszy o0 29,8 p.p. od poziomu na koniec grudnia 2013 roku. Wzrost tego wskaznika na koniec biezacego kwartatu byt
spowodowany zmniejszniem sie wartosci kapitatu wlasnego oraz wzrostem zadtuzenia kredytowego w poréwnaniu z koncem 2013

roku.
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Analiza ptynnosci

Zmiana %

1Q 4Q 1Q'2014/

2014 2013 4Q'2013

Wskaznik biezacej ptynnosci (current ratio) 1,8x 1,4x 0,4
1,1x 0,8x 0,3

Wskaznik szybkiej ptynno$ci (quick ratio)

Na koniec marca 2014 roku wskaznik biezacej ptynnosci wyniést 1,8x i wzrdst o 0,4 w poréwaniu do 31 grudnia 2013 roku przede

wszystkim z powodu wzrostu naleznosci handlowych i zapasow.

Wskaznik szybkiej ptynnosci wynidst 1,1x na koniec biezgcego kwartatu i byt o 0,3 wyzszy niz na koniec roku 2013 z powodu

wzrostu naleznosci handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Zmiana % Zmiana %
1Q 1Q YTD 1Q YTD 1Q 1Q'2014/  YTD1Q'2014/
tys. PLN 2014 2013 2014 2013 1Q'2013  YTD1Q'2013
Przeplywy z dz. operacyjnej (31 296) (2732 (31 296) (2732 1045 1045
w tym:
Zysk brutto 540 2131 540 2131 (75) (75)
Amortyzacja i odpis aktualizacyjny 3643 1087 3643 1087 235 235
Zmiana kapitatu obrotowego (36 470) (7 054) (36 470) (7 054) 417 417
Inne korekty 991 1104 991 1104 (10) (10)
Przeplywy z dz. inwestycyjnej (1878) (29) (1878) (29) 6403 6403
Przeplywy z dz. finansowej 28 288 2746 28 288 2746 930 930
Razem przeptywy pienigzne (4 886) (15) (4 886) (15) 33275 33275

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym kwartale 2014 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej osiggnety wartos¢ -31.296 tys. zt. Ujemne

przeptywy pienigzne w tym okresie byty skutkiem przede wszystkim wzrostu nalezno$ci handlowych i zapasow.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;

W pierwszym kwartale 2014 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1.878 tys. PLN i wynikaty gtownie z wydatkow na

zakup rzeczowych aktywdw trwatych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2014 roku osiggnety poziom +28.288 tys. PLN i byty rezultatem gtownie

wptywow z tytutu kredytow bankowych.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Zmiana % Zmiana %
1Q 1Q YTD 1Q YTD 1Q 1Q'2014/  YTD1Q'2014/
tys. PLN 2014 2013 2014 2013 1Q'2013  YTD1Q'2013
Przychody ze sprzedazy 64 655 39975 64 655 39975 61,7 61,7
wtym:
Sprzedaz produktow i ustug 40 330 12 004 40 330 12 004 236,0 236,0
Sprzedaz towardw i materiatow 24 325 27 971 24 325 27 971 (13,0) (13,0)
Zysk ze sprzedazy 4255 3658 4255 3658 16,3 16,3
% przychoddw ze sprzedazy - p.p. - p.p.
Koszty sprzedazy (257) (172) (257) (172) 49,5 49,5
Koszty ogélnego zarzadu (4 204) (3 401) (4 204) (3 401) 23,6 23,6
Pozostate przychody operacyjne 336 2638 336 2638 (87,3) (87,3)
Pozostate koszty operacyjne (301) (273) (301) (273) 10,2 10,2
EBIT (171) 2450 (171) 2450 (107,0) (107,0)
% przychoddw ze sprzedazy (0,26) 6,13 (0,26) 6,13 (6,4) p.p. (6,4) p.p.
EBITDA 948 3155 948 3155 (70,0) (70,0)
% przychoddw ze sprzedazy 1,47 7,89 1,47 7,89 6,4) p.p. 6,4) p.p.
Przychody finansowe 1042 2 1042 2 51989,6 51989,6
Koszty finansowe (964) (1016) (964) (1016) (5,1) (5,1)
Zysk brutto 93) 1436 93) 1436 (106,5) (106,5)
Podatek dochodowy 194 (492) 194 (492) (139,5) (139,5)
Zysk netto 101 944 101 944 (89,3) (89,3)
% przychoddw ze sprzedazy 0,16 2,36 0,16 2,36 (2,2) p.p. (2,2) p.p.

Przychody, koszt wlasny sprzedazy, zysk ze sprzedazy

Jednostkowe przychody ze sprzedazy wyniosty w pierwszym kwartale 2014 roku 64.655 tys. PLN i wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 24.680 tys. PLN. Koszt wiasny sprzedazy wynidst w omawianym okresie 60.400 tys.
PLN i wzrést w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 roku o 24.083 tys. PLN. Powyzsze zmiany byty rezultatem przede
wszystkim pozyskania nowych kontraktow na poszycia samochodowe oraz sprzedazy wigzek elektrycznych produkowanych w
fabryce w Grodzisku Wielkopolskim. Zysk ze sprzedazy wyniést w pierwszym kwartale 2014 roku 4.255 tys. PLN (pierwszy kwartat
2013 roku: 3.658 tys. PLN).

Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu

Koszty sprzedazy wyniosty w pierwszym kwartale 2014 roku 257 tys. PLN, (172 tys. PLN w pierwszym kwartale 2013 roku), a
koszty ogdinego zarzadu wyniosty 4.204 tys. PLN (3.401 tys. PLN w pierwszym kwartale 2013 roku).

Wozrost kosztow ogdlnego zarzadu wynikat ze zmian w strukturze zarzgdu i wyzszego kierownictwa, ktore miaty miejsce w potowie
2013 roku.
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Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w pierwszym kwartale 2014 roku 336 tys. PLN a pozostate koszty operacyjne 301 tys.
PLN.

Przychody finansowe i koszty finansowe

W pierwszym kwartale 2014 roku przychody finansowe osiggnety poziom 1.042 tys. PLN, a koszty finansowe 964 tys. PLN.
Przychody finansowe w tym okresie zwigzane sg z dywidendami i udziatami w zyskach spodtek powigzanych, natomiast koszty
finansowe obejmujg przede wszystkim koszty odsetek od kredytéw bankowych.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;

Zmiana Zmiana

31/03/2014 31/03/2014
tys. PLN 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013 -31/12/2013 -31/03/2013
Aktywa trwate 390 287 396 769 22771 (6 482) 162 516
w tym,
udzialy w jednostkach, zaleznych, stowarzyszonych i joint
venture 253 944 259 851 107 701 (5907) 146 243
Zapasy 20991 14 597 12918 6 394 8073
Naleznosci 73784 46 534 41889 27 250 31895
Pozostate aktywa obrotowe - 292 - (292) -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 969 6 584 6 535 (5615) (5 566)
Razem aktywa 486 030 464 776 289113 21254 196 917
Kapitat wiasny 325088 325 205 199 724 (117) 125 364
Zobowigzania krétkoterminowe 60 452 53435 75058 7017 (14 606)
Zobowigzania dtugoterminowe 100 491 86 136 14 331 14 355 86 160
Razem pasywa 486 030 464 776 289113 21254 196 917

Na dzien 31 marca 2014 roku jednostkowe aktywa ogdtem wyniosty 486.030 tys. PLN w poréwnaniu do 464.776 tys. PLN na
koniec 2013 roku.

Aktywa trwate

Na koniec marca 2014 roku aktywa trwate stanowity blisko 80,3% sumy aktywow ogdtem, co oznacza, ze udziat ten zmniejszyt sie
05,1 p.p. w porownaniu do konca 2013 roku. Gtéwna pozycje aktywdw trwatych stanowig udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i
rzeczowe aktywa trwate. Spadek aktywow trwatych w pierwszym kwartale 2014 roku wynikat przede wszystkim ze spadku udziatbw
w jednostkach powigzanych z powodu potaczenia IGA AUTO z IGA Moto sp. z 0.0. i IGA Moto S.K.A.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec marca 2014 roku wartos¢ 95.743 tys. PLN w stosunku do 68.007 tys. PLN na koniec 2013
roku. Wartos¢ aktywodw obrotowych wzrosta na skutek wzrostu naleznosci handlowych i zapaséw przede wszystkim z powodu
wzrostu realizowanych kontraktow na poszyciach i wigzkach elektrycznych.
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Kapitat wiasny

Kapitat wtasny na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku wyniost 325.088 tys. PLN, w poréwnaniu do 325.205 tys. PLN na koniec
2013 roku. Kapitat wiasny stanowit na koniec marca 2014 roku 66,9% sumy bilansowej, natomiast na koniec 2013 roku 70,0%

sumy bilansowe;j.

Zobowigzania krétkoterminowe

Wedtug stanu na koniec marca 2014 roku zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 60.452 tys. PLN (12,4% sumy bilansowsj), w
poréwnaniu do 53.435 tys. PLN na koniec 2013 roku (11,5% sumy bilansowe;).

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych (7.017 tys. PLN) byt rezultatem przede wszystkim wzrostu zobowigzan handlowych na

skutek wyzszych zakupdw pod realizacje kontraktow na poszyciach i wigzkach elektrycznych.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec marca 2014 roku jednostkowe zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 100.491 tys. PLN (20,7% sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 86.136 tys. PLN na koniec 2013 roku (18,5% sumy bilansowej). Wzrost zobowigzan
dtugoterminowych wynikat przede wszystkim ze wzrostu zadtuzenia kredytowego stuzgcego sfinansowaniu wyzszego poziomu

naleznosci handlowych i zapaséw.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Zmiana % Zmiana %
1Q 1Q YTD 1Q YTD 1Q 1Q'2014/  YTD1Q'2014/
tys. PLN 2014 2013 2014 2013 1Q'2013  YTD1Q'2013
Przeplywy z dz. operacyjnej (19 775) 1005 (19 775) 1005 (2 067,6) (2 067,6)
w tym:
Zysk/(Strata) brutto (93) 1436 (93) 1436 (106,5) (106,5)
Amortyzacja 1118 705 1118 705 58,6 58,6
Zmiana kapitatu obrotowego (18 330) 419 (18 330) 419 (4474,7) (4474,7)
Odsetki i dywidendy (netto) 396 35 396 35 10304 10304
Inne korekty (2 866) (1590) (2 866) (1590) 80,2 80,2
Przeptywy z dz. inwestycyjnej 255 (207) 255 (207) (223,3) (223,3)
Przeplywy z dz. finansowej 13 905 85 13 905 85 16 258,7 16 258,7
Razem przeptywy pieniezne (5614) 883 (5614) 883 (735,8) (735,8)

Rachunek przeptywdw pienigznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w ciggu trzech miesigcy 2014 roku o kwote -

5.614 tys. PLN, na ktére sktadajg sie:

ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -19.775 tys. PLN,
dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci +255 tys. PLN,
dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokoséci +13.905 tys. PLN.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie pierwszego kwartatu 2014 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartos¢ -19.775 tys. PLN

gtdbwnie z powodu wzrostu naleznosci handlowych i zapasow.
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;

W ciggu trzech miesiecy 2014 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty +255 tys. PLN. Wydatki na zakupy rzeczowych
aktywow trwatych byly w zblizonej wartosci do wplywow ze sprzedazy tych aktywow. W ciagu biezacego kwartatu 2014 roku

Spodtka uzyskata w formie pienieznej dywidende od jednej ze swoich spdtek powigzanych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2014 roku osiggnety poziom +13.905 tys. PLN. Na warto$¢ przeptywodw
z dziatalnosci finansowej wptyw miato przede wszystkim zwiekszenie zadtuzenia w ramach kredytdow bankowych zgodnie z

umowami kredytowymi podpisanymi w 2013 roku.

Kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci
Na dziatalnos¢ operacyjng Grupy historycznie wywieraty i w przysztosci bedg wywiera¢ wptyw nastepujgce kluczowe czynniki:

czynniki makroekonomiczne i inne czynniki gospodarcze;

kondycja w branzy motoryzacyjnej;

dominujgca pozycja koncernéw motoryzacyjnych;

wysoki poziom konkurencyjnosci w segmencie dostawcow branzy motoryzacyjne;
kondycja w branzy energetycznej i kolejowej;

brak mozliwosci znaczgcego wptywania na ceny i/lub jako$¢ materiatow produkcyjnych;
relatywnie wysoki udziat kosztow pracy w procesie produkcyjnym;

wahania kurséw walut.

Zdarzenia i czynniki o charakterze nietypowym

Do zdarzen i czynnikbéw o charakterze nietypowym, ktére wystgpity pierwszym kwartale 2014 roku mozna zaliczy¢:

® Potgczenie spotki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. ze spdtkami zaleznymi KTP Moto Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A.
® Potgczenie Jednostki Dominujgcej Inter Groclin Auto S.A. ze spdtkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A.

Whptyw zmian w strukturze Grupy Inter Groclin SA na wynik finansowy

Potgczenie spdtki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. ze spdtkami zaleznymi KTP Moto Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A. oraz
potgczenie Inter Groclin Auto S.A. ze spdtkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A. nie wpltynety w sposob istotny
na sposob konsolidacii i prezentacji wynikdw finansowych
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Inne istotne informacije

Od dnia 1 stycznia 2014 roku cztery spotki: Inter Groclin Auto S.A., Kabel —Technik-Polska Sp. z 0.0., IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. i
Groclin Service Sp. z 0.0. utworzyly grupe dla celdéw rozliczania podatku dochodowego od oséb prawnych. Czas dziatania grupy
jest okreslony, tj. do 31 grudnia 2016 roku. W tym czasie zawieszeniu ulega piecioletni okres wykorzystania strat podatkowych
uzyskanych przez kazda z tych Spoétek przed 1 stycznia 2014 roku.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego i ich zmian, a takze bylyby istotne z punktu widzenia oceny mozliwosci realizacii
zobowigzan przez Spotke.

Informacje o trendach rynkowych

Istotny wptyw na rozwdj dziatalnosci gospodarczej Grupy Inter Groclin Auto majg, uwarunkowania zewnetrzne, w tym gtéwnie
wynikajgce z koniunktury w branzy motoryzacyjnej, energetycznej i kolejowej oraz wewnetrzne, zwigzane przede wszystkim z

procesami produkcyjnymi.

Czynniki zewnetrzne
Do podstawowych czynnikow zewnetrznych, ktére mogg zdecydowac o przysztej sytuacji Grupy Inter Groclin Auto naleza:

relatywnie niski popyt na produkty branzy motoryzacyjne;j,

nadwyzka zdolnosci produkcyjnych w branzy motoryzacyjnej,

dobre perspektywy dla rozwoju branzy kolejowej i energetycznej,

wzrost konkurencyjnosci rynkéw na ktérych jestesmy obecni,

poziom inwestycji w przemysle, zwtaszcza w branzy motoryzacyjnej, energetycznej i kolejowej,
ksztattowanie sie kursu EUR/PLN oraz EUR/UAH,

zmiana stép procentowych i kosztéw pozyskania finansowania,

ksztattowanie sie cen czynnikéw kosztowych regulowanych przez panstwo — energia, paliwa, podatki itp.,
polityka panstwa wobec eksporteréw,

polityka panstwa i regulacje dotyczgce zatrudnienia i rehabilitacji osdb niepetnosprawnych.

Czynniki wewnetrzne
Do gtownych wewnetrznych czynnikdw istotnych dla wynikow i dziatania przedsiebiorstwa nalezy zaliczyc:

poprawa wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

wdrazanie zmian i rozwigzan innowacyjnych w systemie zarzgdzania produkcjg,
automatyzacja gtéwnych procesow technologicznych,

optymalizacja kosztow wytwarzania,

dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do zapotrzelbowania wynikajacego z prowadzonych projektéw,

zatrudnienie i utrzymanie pracownikéw o wysokich kwalifikacjach,
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rozbudowa oferty produktowej i w zakresie swiadczonych ustug, w tym przede wszystkim w obszarze badan i rozwoju,

utrzymanie niezbednych certyfikacji i systemow zarzadzania, w tym systemu zapewnienia jakoSci.

Czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Do istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu mozna zaliczy¢:

Rozwdj sytuacji na Ukrainie i jej wptyw na dziatanie fabryki w Uzgorodzie. Niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, a w
szczegolnosci potencjalny negatywny rozwdj wydarzen w tym kraju moze niekorzystnie wptyna¢ na mozliwos¢ zrealizowania
plandw, przede wszystkim w zakresie pozyskania nowych kontraktéw, ale takze realizacji obecnie prowadzonych. Spétka jest
jednym z oferentéw ubiegajgych sie o pozyskanie nowych kontraktéw realizowanych miedzy innymi w branzy motoryzacyjnej.
Sytuacja na Ukrainie, wptywa bezposrednio na ocene Grupy w procesie wyboru dostawcy. Nie jestesmy w stanie okreslic, w
jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na ostateczny wybdér dostawcy.

Zakonczenie projektu transferu produkcji wigzek z fabryki w Czaplinku do fabryki w Grodzisku Wielkopolskim. Spdtka w 2013
roku i pierwszym kwartale 2014 r. poniosta znaczace koszty zwigzane z realizacjg transferu produkcji pomiedzy fabrykami.
Przenoszenie kolejnych kontraktow bedzie kontynuowane w kolejnym kwartale, a zakonczenie projektu planowane jest na
czwarty kwartat 2014 roku. Jest to projekt, ktory w sposoéb istotny wptywa na wyniki finansowe. Gtéwnymi aspektami, ktére sg
istotne w realizacji projektu jest terminowos$¢ jego realizacji, czas rekrutacji pracownikéw, czas w jakim Spoétka jest w stanie
osiggna¢ planowang wydajnos¢ produkcyjng oraz potencijalne problemy operacyjne zwigzane z transferem danego projektu.
Uruchomienie nowych projektéow w fabryce w Czaplinku. Jednym z zatozen zrealizowanej w czerwcu 2013 roku transakcji
potaczenia dziatalnosci Inter Groclin Auto S.A. i Kabel-Technik-Polska Sp. 0.0. byta realizacja transferu produkcji wigzek
elektrycznych. Realizowany transfer produkcji wigzek elektrycznych z Czaplinka do Grodziska Wielkopolskiego determinuje
mozliwo$¢ uruchomienia nowych projektow dla branzy kolejowej. Ewentualne opdZnienie w uruchomieniu nowych projektéw w
Czaplinku, bedzie wigzato sie z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow utrzymania pracownikdw.

Wydajnos¢ produkciji. Kluczowym elementem, ktory w sposoéb istotny bedzie determinowat wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu jest zdolno$¢ do utrzymania wysokiego poziomu wydajnosci produkcyjnej, zaréwno w odniesieniu do
produkcji poszy¢ samochodowych, jak i wigzek elektrycznych.

Ksztattowanie sig kurséw walut, w szczegdlnosci negatywny wptyw na wyniki finansowe moze mie¢ umocnienie sie PLN i UAH
w stosunku do EUR. Spdtka realizuje znaczgcg cze$¢ swojej sprzedazy na rynkach europejskich w EUR, natomiast zaktady
produkcyjne zlokalizowane sa w Polsce i na Ukrainie, stad ksztattowanie sie kurséw walut bedzie istotnie wptywato na wyniki
finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu.

Czynniki ryzyka

Istotne zmiany w zakresie czynnikow ryzyka

W pierwszym kwartale 2014 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie czynnikdw ryzyka opisanych w raporcie rocznym za 2013

rok, przy czym Spoétka rozszerzyta zakres opisanych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Grupa

Kolejnos¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu lub

znaczenia poszczegoinych ryzyk.
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Ryzyko zmian kurséw walut

Przychody, koszty i wyniki spdtek Grupy sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegdlnosci PLN i UAH wobec EUR.
Nasza Grupa eksportuje zdecydowang wiekszo$¢ produkcji na rynki europejskie, uzyskujac znaczng czes¢ swoich przychodow ze
sprzedazy w EUR i w mniejszym stopniu w GBP. Koszty zakupu materiatéw do produkciji ponoszone sg z kolei gtéwnie w EUR, PLN
i USD. W celu ograniczenia ryzyka walutowego stosowany jest tzw. hedging naturalny, a wiec dostosowanie struktury walutowe;
aktywow i pasywow. Grupa utrzymuje naleznosci, zobowigzania oraz pozostate rozrachunki gtéwnie w EUR. Ponadto, posiadamy
zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow w EUR. Dla zabezpieczenia okresowych wahan ekspozycji zwigzanych ze
zmiennoscig wolumenu transakcji przeprowadzonych w walucie wykorzystuje sie instrumenty pochodne, gtéwnie transakcje typu

forward. Niekorzystne zmiany kurséw walut mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zmian stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych gtéwnie w zwigzku z istniejgcym zadtuzeniem odsetkowym. Ryzyko to
wynika z wahan referencyjnych stop procentowych takich jak WIBOR dla zadtuzenia w PLN i EURIBOR dla zadtuzenia w EUR.
Grupa posiada gtownie kredyty denominowane w EUR, dla ktorych wartos¢ odsetek uzalezniona jest od ksztattowania sie
EURIBOR. Zmiany EURIBOR wptywajg bezposrednio na wysokos$¢ kosztow finansowych. Grupa nie wykorzystuje obecnie
instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej. Niekorzystne zmiany stop procentowych moga

negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zmian przepisdw prawa

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym charakteryzujgcym sie relatywnie wysokim poziomem niepewnosci. Przepisy
dotyczace prowadzonej przez nas dziatalnosci sg czesto nowelizowane i zdarza sig, ze brak jest ich jednolitej interpretacji, co
pocigga za soba ryzyko naruszenia obowigzujgcych regulacji i zwigzanych z tym konsekwenciji, nawet, jesli naruszenie prawa byto
nieumysine. Ponadto, ewentualne zmiany w przepisach z zakresu funkcjonowania zaktadéw pracy chronionej, czy dziatalnosci
prowadzonej w specjalnych strefach ekonomicznych mogg wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia wydatkéw w celu zapewnienia

zgodnos$ci w nowymi przepisami.

Ryzyko dziatalnosci prowadzonej na Ukrainie

Spodtka poprzez podmiot zalezny Groclin Karpaty Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie.
Zlokalizowana tam fabryka poszy¢ posiada tgczng powierzchnie 17.500 m? oraz zatrudnia okoto 300 oséb. Obecnie niestabilna
sytuacja polityczna na Ukrainie, a w szczegdlnosci potencijalny negatywny rozwéj wydarzen w tym kraju moze niekorzystnie wptyng¢
na mozliwos¢ produkcji poszy¢ w naszej fabryce. Poza samym funkcjonowaniem fabryki kluczowa z punktu widzenia obstugi
naszych klientow jest mozliwos¢ transportowania produktow pomiedzy naszymi fabrykami zlokalizowanymi w Polsce i fabryka na
Ukrainie. Ponadto, Spdtka jest jednym z oferentéw ubiegajgcych sie o pozyskanie nowych kontraktow realizowanych miedzy innymi
w branzy motoryzacyjnej. Sytuacja na Ukrainie, wptywa bezposrednio na ocene Grupy w procesie wyboru dostawcy. Nie jestesmy
w stanie okresli¢, w jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na ostateczny wyboér dostawcy. Negatywny rozwéj wypadkow
na Ukrainie moze w przysziosci negatywnie wptyng¢ na naszg sytuacije operacyjng i realizowane wyniki finansowe. W chwili obecnej
fabryka zlokalizowana w Uzgorodzie funkcjonuje bez zaktdcen.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Kolejnos¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu lub
znaczenia poszczegoinych ryzyk.
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Ryzyko zwigzane z poziomem rentowno$ci

Historycznie wyniki finansowe Grupy charakteryzuje relatywnie niska marza zysku z dziatalnosci operacyjnej. Spadek przychoddéw
spowodowany, miedzy innymi, utratg kontraktow lub problemami w ich realizacji, spadkiem poziomu produktywno$ci, presjg na
obnizke cen przez naszych kluczowych klientow lub wzrost kosztéw operacyjnych, ktorych gtéwnymi sktadnikami sg koszty
surowcow oraz koszty pracy, oznacza¢ moze utrate zdolnosci Grupy do osiggania zyskow. Istotne, negatywne zmiany rentownosci
moga doprowadzi¢ do spadku wartosci naszych akcji oraz ograniczy¢ zdolnos¢ generowania kapitatu obrotowego znaczgco

pogarszajgc nasze perspektywy.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy

Ze wzgledu na specyfike naszej dziatalnosci oraz segmentdw przemystu, w ktérych obecni sg nasi klienci, sprzedaz produktow i
ustug Grupy mozliwa jest do ograniczonej liczby klientow. Jest to zwigzane miedzy innymi z koniecznoscig ksztattowania
diugoterminowych relacji biznesowych oraz skalg prowadzonej przez nas i przez naszych klientéw dziatalnosci. Konsolidacja
obecnych klientow Grupy moze spowodowac¢ wzmocnienie ich pozycji przetargowej przy negocjowaniu warunkéw zakupu naszych
produktow i ustug lub skutkowac podjeciem decyzji o zmianie dostawcy. Zmiany te mogg wywrze¢ negatywny wptyw na wynik
dziatalnosci operacyjnej i sytuacje finansowg Grupy. Powyzsze zmiany w odniesieniu do potencjalnych klientbw mogg znaczgco

utrudni¢ pozyskanie nowych kontraktéw w przysztosci.

Ryzyko zmiany cen surowcow

W umiarkowanym stopniu jesteSmy narazeni na ryzyko zmiany cen surowcow i energii elektrycznej, w tym gtéwnie w zwigzku z
wahaniami cen miedzi. Materialy do produkcji nabywamy na podstawie uméw ramowych lub jednorazowych transakcji i nie
zabezpieczamy sie przed wahaniami cen surowcow. Znaczgca czes¢ umow z klientami przewiduje mechanizm indeksowania ceny
sprzedazy naszych produktow wskaznikiem w relacji do cen miedzi w okresach od 3 do 6 miesiecy, co powoduje odpowiednio
opdznienie w zmianie cen sprzedazy. Grupa nie zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem wzrostu cen miedzi. Istotny,

diugotrwaty wzrost cen przede wszystkim miedzi, moze wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zakidcen procesu produkcyjnego

Grupa posiada siedem zaktadéw produkeyjnych zlokalizowanych w Polsce i na Ukrainie o fgcznej powierzchni 120.000 m?.
Diugotrwate zakidcenie procesu produkcyjnego moze by¢ spowodowane szeregiem czynnikdw, w tym awarig, btedami ludzkimi,
niedostepnoscig surowcow, katastrofg zywiotowg i innymi, nad ktérymi czesto nie mamy kontroli. Kazde takie zaktocenie, nawet
wzglednie krétkotrwate, moze wywrzec istotny wptyw na naszg produkcje i rentownos$¢ oraz wigzac sie z koniecznoscig poniesienia

znaczacych kosztéw takich jak naprawy, czy zobowigzania wobec odbiorcow, ktdrych zamowien nie jestesmy w stanie zrealizowac.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy

W dniu 5 lipca 2013 roku Inter Groclin Auto oraz KTP zawarty z Bankiem Zachodnim WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz z mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie znaczace umowy kredytowe zapewniajgce finansowanie Grupy. Powyzsze finansowanie w pemi zastgpito wczesniejsze
kredyty spotek wchodzgcych w sktad Grupy. Pierwsze wykorzystanie kredytdw zostato przeznaczone na sptate dotychczasowych
zobowigzan kredytowych Spétek Grupy. Dodatkowo Grupa otrzymata $rodki na sfinansowanie wzrostu przychoddéw ze sprzedazy i
dodatkowego majgtku inwestycyjnego.

W przypadku spadku przychoddw ze sprzedazy, pogorszenia sie poziomu zyskownosci, znaczgcych problemow operacyjnych lub
realizacji wybranych ryzyk wskazanych w niniejszym raporcie, mozemy nie by¢ w stanie terminowo sptaca¢ lub refinansowac
naszego zadtuzenia z tytutu umow kredytowych i/lub umow leasingowych, a takze dotrzymac¢ poziomu wskaznikdw finansowych,
ktore zalezg od generowanych przez Grupe wynikéw finansowych, okreslonych w tych umowach. Moze to skutkowa¢ powstaniem

przypadku naruszenia, a w konsekwencji doprowadzi¢ do postawienia w stan wymagalnosci naszego zadtuzenia, przejecia przez
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banki kontroli nad waznymi aktywami takimi jak fabryki, obnizenia wiarygodnosci kredytowej i utraty dostepu do zrodet
zewnetrznego finansowania, a co za tym idzie utraty ptynnosci finansowej, co moze z kolei wywrze¢ istotnie negatywny wptyw na

nasza dziatalnos¢, perspektywy rozwoju oraz ceng naszych akgiji.

Ryzyko utraty ulg podatkowych zwigzanych z dziatalnoscig w SSE

Spotka IGA Nowa Sol Sp. z o.0. prowadzi dziatalnosci gospodarczg na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Spdtka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w KSSSE na okres do dnia 31 grudnia 2020 roku, ktére
uzaleznione jest od przestrzegania przez IGA Nowa Sl przepisdw ustaw, rozporzadzen i innych warunkéw dotyczgcych mozliwosci
skorzystania z ulgi podatkowej, w tym spetnienia okreslonych kryteribw dotyczgcych poziomu zatrudnienia. Zmiany w przepisach
lub ich interpretacji dotyczacych tej ulgi podatkowej lub naruszenie przez IGA Nowa Sél warunkdw zezwolenia, na podstawie,
ktorego ulga zostata przyznana moga spowodowac jej utrate. W chwili obecnej spétka korzysta ze wspomnianej ulgi w
ograniczonym zakresie, dlatego ryzyko ewentualnej jej utraty miatoby ograniczony wptyw na wyniki finansowe Grupy. Znaczenie

dziatalnosci w SSE moze jednak wzrosng¢ w sytuacji zlokalizowania w fabryce w Nowej Soli nowych kontraktow.

Ryzyko utraty statusu zaktadu pracy chronionej

Spoétka Inter Groclin Auto S.A. oraz Groclin Service Sp. z 0.0. posiadajg status zaktadu pracy chronionej, spetniajgc warunki
okreslone Ustawg o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych. Status ten daje wspomnianym
spotkom szereg korzysci, ktore umozliwiajg obnizenie kosztow dziatalnosci operacyjnej. Ewentualna zmiana przepisow w
powyzszym zakresie moze wptyng¢ na poziom uzyskiwanych korzysci. Ponadto, powyzsze spétki mogtyby utraci¢ status zaktadu
pracy chronionej w przypadku niespetnienia wymagan okreslonych wspomniang Ustawg. Utrata statusu zaktadu pracy chronionej

mogtaby w sposob istotny wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Spotki do wyptaty dywidend

Spdtka jest podmiotem dominujgcym w stosunku do pozostatych spdtek operacyjnych (zaktadow produkeyjnych) funkcjonujgcych w
Grupie, a zatem jej zdolno$¢ do wyptaty dywidendy jest uzalezniona od poziomu ewentualnych wyptat, jakie otrzyma od spdtek
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng i poziomu sald gotoéwkowych. Niektore spdtki zalezne Grupy prowadzgce
dziatalno$¢ operacyjng mogg w pewnych okresach podlega¢ ograniczeniom dotyczacym dokonywania wyptat na rzecz Spotki. Nie
ma pewnosci, ze ograniczenia takie nie wywrg negatywnego wptywu na zdolnos¢ Spdtki do wyptaty dywidendy. Ponadto, na
podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spdtkg a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga

wczesniejszej zgody banku.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
finansowych
W dniu 20 listopada 2013 roku w raporcie biezgcym nr 53, Zarzad Inter Groclin Auto S.A. opublikowat prognoze przychodéw ze

sprzedazy i wskaznika EBITDA dla Grupy Kapitatowej za rok 2014. Zarzad prognozowat nastepujgce skonsolidowane wyniki
finansowe: przychody ze sprzedazy 450-500 min PLN, EBITDA 39-45 min PLN.

W dniu 15 maja 2014 roku w rapocie biezgcym nr 18, Zarzgd opublikowat korekte prognozy wynikéw finansowych planowanych na
rok 2014.
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Spodtka prognozuje nastepujace wyniki finansowe:

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy 450-500 min PLN (bez zmiany),
EBITDA 30-32 min PLN (spadek 0 18%).

Zarzad podtrzymuje prognoze przychoddw ze sprzedazy i jednoczesnie skorygowat prognoze w odniesieniu do planowanego

poziomu EBITDA. Grupa z sukcesem realizuje dziatania w obszarze sprzedazy. Gtéwng przyczyng zmiany prognozy sg koszty

jednorazowe zwigzane z transferem produkcji wigzek elektrycznych z fabryki w Czaplinku do fabryki w Grodzisku Wielkopolskim,

ktore Spdtka spodziewa sie ponies¢ w 2014 roku oraz koszty zwigzane z realizowanym wzrostem sprzedazy, kidre byty zaktadane

na nizszym poziomie niz obecnie ponoszone. Wczesniejsza prognoza zaktadata miedzy innymi krétszy termin zakonczenia transferu

produkcji (obecnie czwarty kwartat 2014 r.), szybsze osiggniecie petnej wydajnosci produkcyjnej na projektach juz realizowanych

oraz osiggniecie optymalnego poziomu i struktury zatrudnienia w fabryce w Grodzisku Wielkopolskim. Przewidywany poziom

kosztéw jednorazowych, ktore poniesione zostang w 2014 w zwigzku z realizacjg transferu produkgiji i zmian organizacyjnych to

kwota okoto 8 min PLN.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i

nadzorujgce

Liczba akcji
lub uprawnien
0soby zarzadzajace i nadzorujace wg stanu na 15/05/2014

Liczba akcji
lub uprawnien
wg stanu na 21/03/2014

Zmiana

Zarzad

André Gerstner -
Michat Bartkowiak -
Zbigniew Drzymata 1474760

1474760

Rada Nadzorcza

Waldemar Frackowiak R
Piotr Gatgzka R
Janusz Brzezifski R
Wojciech Witkowski 900
Wilfried Gerstner R
Mike Gerstner R
Jorg-H. Hornig .

Pan Zbigniew Drzymata ztozyt rezygnacije z petienia funkcji Prezesa Zarzadu Inter Groclin Auto S.A. w dniu 30 kwietnia 2014 r.

Informacje o poreczeniach i gwarancjach

Wedtug stanu na 31 marca 2014 roku Grupa nie udzielata poreczenia oraz nie wystawita gwaranciji na rzecz innych jednostek.

Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 31 marca 2014 roku wystepujg zobowigzania wekslowe, stanowigce zabezpieczenie umow leasingu, ubezpieczen i

dofinansowan, co przedstawia ponizsze zestawienie:
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Weksle wystawione przez Inter Groclin Auto S.A. 31.03.2014

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 zdnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg
Umowa agencyjna nr 993/018/000/2009 zdnia 7.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowag
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowag

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr POKL.08.01.01-30-243/11-00 z 15 maja 2012r. - weksel in branco z deklaracjg wekslowag
Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D zdnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowa

Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D zdnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D zdnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowag

Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D zdnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg

Weksle wystawione przez Kabel-Technik-Polska Sp. z0.0.31.03.2014
Umowa Ramowa 4098/06 - weksel wtasny

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126099/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130957/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126100/2011 - weksel witasny zdeklaracjg wekslowa ZAB/130956/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126101/2011 - weksel witasny z deklaracjg wekslowag ZAB/130962/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/138947/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/147403/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/140631/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/149667/12/8 0162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141061/2012 - weksel witasny zdeklaracjg wekslowa ZAB/150485/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141704/2012 - weksel wiasny zdeklaracjg wekslowg ZAB/151318/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/142798/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/153108/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143446/2012 - weksel wlasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154140/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143445/2012 - weksel wiasny zdeklaracjg wekslowg ZAB/154141/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153147/2013 - weksel wiasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg ZAB/170446/13/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153146/2013 - weksel wiasny in blanco zdeklaracjg wekslowg ZAB/170445/13/80162970
Umowa leasingu nr 50034 3-6X-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 500417-6X-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowag
Umowa leasingu nr 500437-6X-0 - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa leasingu nr 500480-6X-0 - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa leasingu nr 501047-6X-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg
Umowa leasingu nr 501114-EB-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 501417-EB-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg

Weksle wystawione przez IGANowa Sél Sp. zo.0. 31.03.2014
Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr 14/DPW/2006 zdnia 21 grudnia 2006 r. zpdzniejszymi zmianami
- weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg

Na dzien 31 marca 2014 roku wystgpity zobowigzania leasingowe w wysokosci 8.148 tys. zt.

Informacja o toczacych sie postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i przed organami administraciji
publiczne;

W okresie objetym niniejszym raportem Inter Groclin Auto S.A. oraz jej spotki zalezne nie byty strong jednego lub wielu postepowan
toczgeych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
jednostkowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.
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Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem Inter Groclin Auto S.A. oraz jej spotki zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu

Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu André Gerstner 15 maja 2014
Wiceprezes Zarzadu Michat Bartkowiak 15 maja 2014
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013 do 31.03.2014 do 31.03.2013
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 116 866 47721 27919 11 485
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 3455 3578 825 861
Zysk (strata) brutto 540 2131 129 513
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci konty nuowanej 576 1459 138 351
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 576 1459 138 351
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace; 576 1459 138 351
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy jnej (31 296) (2732 (7 477) (658)
Srodki pienigzne netio z dziatalnoéci inwesty cyjnej (1878) (29) (449) )
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 288 2746 6758 661
Zmiana stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (4 886) (15) (1167) (4)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 11577 873 6077 873 11 577 873 6077 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11 577 873 6077 873 11 577 873 6077 873
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 0,05 0,24 0,01 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w PLN/EUR) 0,05 0,24 0,01 0,06
Sredni kurs PLN/EUR * 4,1858 4,1550
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca2014 31 grudnia 2013 31 marca2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa 436 438 443 196 104 629 106 866
Zobowigzania diugoterminowe 194 270 165 425 46 573 39 888
Zobowigzania krétkoterminowe 94 805 114 408 22728 27 587
Kapitat wiasny 147 364 163 363 35328 39391
Kapitat podstawowy 11578 11578 2776 2792
Liczba akcji zwyktych 11 577 873 11 577 873 11577 873 11577 873
Rozwodniona liczba akcji zwykly ch 11577 873 11577 873 11 577 873 11577 873
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,73 14,11 3,05 3,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,73 14,11 3,05 3,40
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda (w PLN/EUR)
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR)
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** 41713 41472

* - Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedfug kursu stanowigcego $érednig arytmetyczng érednich kurséw ogtoszonych przez NBP w okresie,

ktérego dotyczg prezentowane dane.

** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug éredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakonczony Rok zakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 116 380 47 153 282533
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 486 568 2865
Przychody ze sprzedazy 116 866 47721 285 398
Koszt wiasny sprzedazy produktow i ustug (104 009) (38 548) (269 492)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow (282) (475) (2057)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12575 8 698 13 849
Koszly sprzedazy (1137) (821) (4 355)
Koszty ogdlinego zarzadu (8188) (4 485) (28 820)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3249 3392 (19 326)
Pozostate przychody operacyjne 558 186 1065
Zysk z okazyjnego nabycia - - 45277
Pozostate koszty operacyjne (352) 0 (1853)
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacy jnej 3455 3578 25163
Przychody finansowe 11 0 3462
Koszly finansowe (2927) (1447) (4 176)
Zysk (strata) brutto 540 2131 24 449
Podatek dochodowy 37 (672) 6127
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci konty nuowanej 576 1459 30576
Dziatalno$¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 576 1459 30 576
Przy padajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 576 1459 30 576
Udziatowi niekontrolujacemu = - -
576 1459 30 576
Zyski(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku/(straty) za okres przy padajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,05 0,24 3,40
— podstawowy z zysku/(straty) z dziatalnosci konty nuowanej
za okres przy padajacego akcjonariuszom
jednostki dominujace; 0,05 0,24 3,40
—rozwodniony z zysku za okres
przy padajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,05 0,24 3,40
—rozwodniony z zysku z dziatalnoSci konty nuowanej za okres
przy padajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,05 0,24 3,40
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (cd)
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Rok zakorczony
31 marca 2014 31 marca 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (badane)
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 576 1459 30576
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacii 218 348 224
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch (16 735) - (6 564)
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowity ch dochodéw
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych - -
Zyski /(straty ) aktuarialne doty czace programéw okreslony ch $wiadczen (39)
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch 7
Inne catkowite dochody (16 517) 348 (6372
Catkowite dochody (15 941) 1806 24 204
Catkowity dochéd przy padajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (15 941) 1 806 24 204
Udziatow com niekontrolujgcy m - -
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 44 472 44 572 1527
Rzeczowe aktywa twate 215675 236 031 35231
Naleznosci diugoterminowe 333 333 484
Pozostate aktywa finansowe 3177 3197 2917
Pozostate aktywa niefinansowe 207 - 8
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1618 2551 -
265 482 286 684 40 167
Aktywa obrotowe
Zapasy 66 195 55 339 42240
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95 859 69 491 35537
Pozostate naleznosci 588 752 7709
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1184 3350 -
Pozostate aktywa finansowe 88 101 25
Pozostate aktywa niefinansowe 4629 20107 4035
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2413 7372 49
170 956 156 512 89 5%
SUMA AKTYWOW 436 438 443 196 129 763
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 11578 11578 4104
Kapitat zapasowy 231240 231240 14 453
Kapitat rezerwowy 16 703 16 762 -
Réznice kursowe z przeliczenia (24 085) (7 568) (880)
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (88072) (88 649) (252)
Kapitat przy padajacy jednostce dominujacej 147 364 163 363 17 424
Udziat niekontrolujacy - - -
Kapitat wiasny ogétem 147 364 163 363 17 424
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe kedyty i pozyczki 171126 140 198 17 291
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowiazania finansowe 5810 6118 4733
Swiadczenia pracownicze 855 852 110
Rezerwy 2844 2785 -
Diugoterminowe przy chody przysztych okresow 72 72 102
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 562 15 400 42
194 270 165 425 22278
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozy czki 11174 14 925 32460
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowiazania finansowe 9648 9253 11084
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 58 613 55399 30 747
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 84 - 605
Pozostate zobowigzania niefinansowe 11904 29 054 13485
Swiadczenia pracownicze 1478 2283 453
Rezerwy 1875 3 466 1199
Krétkoterminowe przy chody przy szly ch okreséw 28 28 28
94 805 114 408 90 060
ZOBOWIAZANIA RAZEM 289075 279 833 112 338
SUMA PASYWOW 436 438 443 196 129 763
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakofczony ~ Rok zakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (badane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (sfrata) brutto 540 2131 24 449
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 3643 1087 8990
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (1932 (10) (4 248)
Utrata wartoSci aktywéw niefinansowy ch - 0 (14 738)
Odsetki i udziaty w zyskach, netio 1228 439 2721
Zyski | strata na dziatalno$ci inwesty cyjnej (55) (25) (3287)
Zmiana stanu naleznosci (11 149) (4 282) 7303
Zmiana stanu zapasow (10 730) (5393) (1786)
Zmiana stanu zobowigzan z wy jatkiem kredytow i pozy czek, zobowigzan
leasingowy ch, z tytutu faktoringu i dy widendy (13 693) 2621 13 967
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowy ch i przy chodéw przy szty ch okreséw (898) 0 (27)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczy ch (1564) (235) 1860
Podatek dochodowy zaptacony 3315 935 (2581)
Zysk z okazyjnego naby cia - (45 277)
Pozostate (w tym wycena oraz realizacja forwardéw) - (9 660)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (31 296) (2732) (22 314)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw frwatych i aktywow niematerialny ch 200 735 1340
Naby cie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw niematerialny ch (2131) (771) (5489)
Wplywy z rozliczenia forw ardow 1 7 2940
Wplywy zwigzane z rozliczeniem z IGA - 3120
Inne wydatki / wplywy inwestycyjne 52 52
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cyjnej (1878) (29) 1963
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowiazan z tyftutu leasingu finansowego (604) (654) (3144)
Spfata inny ch zobowiazan finansowy ch
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek i kredy tow 33 809 2787 156 350
Sptata pozy czek i kredy tow (3 689) (115 160)
Odsetki zaptacone (1228) (439) (3527)
Dywidendy zaptacone - - (323)
Wplywy (wyptywy) z tytutu faktoringu naleznosci - 1052 (6 536)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 288 2746 27 660
Zmiana stanu Srodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (4 886) (15) 7309
Réznice kursowe netio (72) 1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7372 63 63
Srodki pieniezne na koniec okresu 2413 49 7372
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

tys. PLN
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane Roznice kursowe z Udziat  Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy Kapitat rezerwowy  (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogbtem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 11578 231 240 16 762 (88 649) (7 568) 163 363 163 363
Zysk neto za okres obrotowy - 576 - 576 576
Inne catkowite dochody za okres - - (16 517) (16 517) (16 517)
Catkowite dochody za okres - 576 (16 517) (15 941) (15 941)
Rezerwa na zniesienie uprzy wilejowania akcji
(rozwiniecie dy skonta) (59) - - (59) (59)
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane) 11578 231240 16 703 (88 072) (24 085) 147 364 147 364
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane Réznice kursowe z Udziat  Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy Kapitat rezerwowy  (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogotem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4104 14 453 - (1711) (1228) 15618 15618
Zysk netto za okres obrotowy - 1459 - 1459 1459
Inne catkowite dochody za okres - - 348 348 348
Catkowite dochody za okres - 1459 348 1 806 1 806
Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane) 4104 14 453 - (252) (880) 17 424 17 424
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty
Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane Roznice kursowe z akcjonariuszy Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy Kapitat rezerwowy  (Niepokryte straty) przeliczenia Razem  mnigjszoSciowych ogbtem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4104 14 453 - (1711) (1228) 15618 15618
Zysk neto za okres obrotowy - 30 576 - 30 576 30 576
Inne catkowite dochody za okres - (32) (6 340) (6372) (6372)
Catkowite dochody za okres - 30 544 (6 340) 24204 24204
Efekt rozliczenia objecia udziatéw w KTP 7474 213151 16 762 (112 757) - 124 630 124 630
Podziat wy niku na dywidende (KTP) - - (1089) - (1089) (1089)
Podziat wy niku 3636 - (3 636) - -
Na dziert 31 grudnia 2013 roku (badane) 11578 231240 16 762 (88 649) (7 568) 163 363 163 363
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Wybrane jednostkowe dane finansowe
Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013 do 31.03.2014 do 31.03.2013
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 64 655 39975 15 446 9621
Zysk (strata) z dziatalnosci operacy jnej (171) 2450 (41) 590
Zysk (strata) brutto (93) 1436 (22) 346
Zysk (strata) netio z dziatalno$ci konty nuowane; 101 944 24 227
Zysk (strata) netio za rok obrotowy 101 944 24 227
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy jnej (26 449) 1005 (6 319) 242
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cynej 6929 (207) 1655 (50)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 13 905 85 3322 20
Zmiana stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (5614) 883 (1341) 213
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 11577 873 5500 000 11577 873 5500 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykly ch 11577 873 5500 000 11577 873 5500 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwykig (w PLN/EUR) 0,01 0,17 0,00 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,01 0,17 0,00 0,04
Sredni kurs PLN/EUR * 4,1858 4,1550
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31marca2014  31grudnia2013 31 marca2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa 486 030 464 776 116 518 112070
Zobowigzania dlugoterminowe 100 491 86 136 24 0N 20770
Zobowigzania krétkoterminowe 60 452 53435 14 492 12 885
Kapitat wiasny 325 088 325 205 77 934 78 416
Kapitat podstaw owy 11578 11578 2776 2792
Liczba akcji zwyktych 11 577 873 5500 000 11 577 873 5500 000
Rozwodniona liczba akcji zwyky ch 11577 873 5500000 11577 873 5500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 28,08 59,13 6,73 14,26
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 28,08 59,13 6,73 14,26
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda (w PLN/EUR) - -
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) - -
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** - 41713 4,1472

* - Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych

przez NBP, w okresie, ktérego dotyczg prezentowane dane.

** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony Rok zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (badane)
Dziatalno$¢ konty nuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 40 330 12 004 65 379
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 325 27971 105 024
Przychody ze sprzedazy 64 655 39975 170 403
Koszt wiasny sprzedazy produktéw i ustug (39 827) (11 473) (73 249)
Koszt wiasny sprzedazy towarow i materiatow (20 573) (24 844) (90 550)
Zysk (strata) brutio ze sprzedazy 4255 3658 6 604
Koszty sprzedazy (257) (172) (724)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 204) (3401) (15 088)
Zysk (strata) ze sprzedazy (206) 85 (9 208)
Pozostate przy chody operacyjne 336 2638 2997
Pozostate koszty operacyjne (301) (273) (3251)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (171) 2450 (9 462)
Przychody finansowe 1042 2 1054
Koszty finansowe (964) (1016) (2 359)
Zysk (sfrata) brutto (93) 1436 (10 767)
Podatek dochodowy 194 (492) 2286
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci konty nuowane; 101 944 (8 481)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 101 944 (8 481)
Zyski(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zy sku/(straty ) za okres 0,01 0,17 (1,00)
— podstawowy z zysku/(straty) z dziatalno$ci konty nuowanej za okres 0,01 0,17 (1,00)
— rozwodniony z zysku za okres 0,01 0,17 (1,00)
—rozwodniony z zysku z dziatalnoSci konty nuowanej za okres 0,01 0,17 (1,00)
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow (cd)
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Rok zakorczony
31 marca 2014 31 marca 2013 31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (badane)
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 101 944 (8 481)
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacii
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowity ch dochodéw
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski /(straty ) aktuarialne doty czace programdw okreslony ch Swiadczen (39)
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch 7
Inne catkowite dochody - - (32)
Catkowite dochody 101 944 (8 513)

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto

Dodatkowe noty objasniajgce do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 47 do 63 stanowig jego integralng czes¢

Strona 42 z 65



Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Jednostkowe sprawozadnie z sytuacji finansowe;
Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 1468 1381 1863
Rzeczowe aktywa trwate 95 346 96 007 86 250
Udziaty w jednostach zalezny ch i stowarzy szonych 253 944 259 851 107 701
Pozostate aktywa finansowe 39530 39530 24755
Nieruchomo$ci inwestycyjne - - 7000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 202
390 287 396 769 227771
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 991 14 597 12918
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69710 44 914 40 392
Pozostate nalezno$ci 4074 1620 1497
Pozostate aktywa niefinansowe - 292 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 969 6 584 6535
95743 68 007 61342
SUMA AKTYWOW 486 030 464 776 289 113
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 11578 11578 5500
Pozostate kapitaty 376 803 376 862 244 366
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (63 293) (63 235) (50 142)
Kapitat wiasny ogétem 325088 325 205 199 724
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe kedyty i pozy czki 86 849 72 338
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 1328 1292 -
Rezerwy 3351 3292 2432
Diugoterminowe przy chody przyszty ch okresow 8872 8929 8627
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego N 285 3272
100 491 86 136 14 331
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozy czki 7470 9221 50 056
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 346 306
Zobowiagzania z tyfutu dostaw i ustug 37 744 28 268 20590
Pozostate zobowiazania niefinansowe 12234 11328 3190
Rezerwy 2352 3093 460
Krétkoterminowe przychody przyszty ch okresow 306 1219 762
60 452 53435 75 058
ZOBOWIAZANIA RAZEM 160 942 139 571 89 389
SUMA PASYWOW 486 030 464 776 289 113
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakoficzony  Rok zakorczony
31 marca 2014 31 marca 2013 31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (badane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (93) 1436 (10 767)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1118 705 3 886
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1934) (2501)
Utrata wartoci aktywow niefinansowy ch - 1389
Odsetki i udziaty w zyskach, netio 3% 35 2107
Zyski / strata na dziatalnosci inwesty cyjnej (32 (106)
Zmiana stanu naleznosci (21 342) 535 (8 870)
Zmiana stanu zapaséw (6 398) (3489) (5168)
Zmiana stanu zobowigzan z wy jatkiem kredytéw i pozy czek, zobowigzan
leasingowy ch, z tytutu faktoringu i dy widendy 10 381 3373 16 564
Zmiana stanu przy chodéw przyszty ch okreséw (970) 361
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracow niczy ch (741) 77 1036
Podatek dochodowy zaptacony - - (1)
Pozostate (158) (1667) 41
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (19 775) 1005 (2029
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw frwatych i aktywow niematerialny ch 139 - 551
Naby cie rzeczowy ch aktywow trwatych i aktywoéw niematerialny ch (156) (2029 (6 064)
Naby cie udziatéw w jednostkach z grupy - (712) (9 030)
Pozyczki udzielone - (283) (15 058)
Inne wydatki / wplywy inwestycyjne 273 2817 5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cynej 255 (207) (29 595)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowiazan z ty ftutu leasingu finansowego (121) (484)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek i kredy tow 16 387 443 84 145
Sptata pozy czek i kredy tow (1693) (358) (48 918)
Odsetki zaptacone (668) (2 345)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 905 85 32 398
Zmiana stanu Srodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (5614) 883 774
Réznice kursowe netto - (197 (39)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 584 5849 5849
Srodki pieniezne na koniec okresu 969 6535 6584
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty ~ (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 11578 362 886 13 976 (63 235) 325 205
Zy sk netto za okres obrotowy - 101 101
Inne catkowite dochody za okres - - -
Catkowite dochody za okres - 101 101
Efekt potaczenia z IGA Moto Sp. z 0.0. i IGA Moto SKA - (159) (159)
Dy skonto na rezerwie za zniesienie uprzy wilejowania akcji (59) - (59)
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane) 11578 362 886 13917 (63 293) 325 088
Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty ~ (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5500 227 604 16 762 (51 086) 198 779
Zy sk netto za okres obrotowy 944 944
Inne catkowite dochody za okres -
Catkowite dochody za okres - 944 944
Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane) 5500 227 604 16 762 (50 142) 199 724
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN
Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty  (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5500 227 604 16 762 (51 086) 198 779
Zy sk netto za okres obrotowy (8481) (8481)
Inne catkowite dochody za okres (32 (32)
Catkowite dochody za okres - (8 513) (8 513)
Odszkodowanie za zniesienie uprzy wilejownia akciji - - (2 785) - (2 785)
Emisja akciji 6078 131 646 - - 137 724
Podziat wy niku 3636 - (3 636) -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (badane) 11578 362 886 13 976 (63 235) 325 205
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN

1. Informacije ogdine

Grupa Inter Groclin Auto jest producentem wyposazenia i akcesoribw samochodowych, w tym gtdwnie poszy¢ foteli
samochodowych, a takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych. Grupa dostarcza swoje produkty do klientow reprezentujgcych
gtownie przemyst motoryzacyjny, kolejowy, energetyczny i telekomunikacyjny. Grupa Kaptatowa $wiadczy réwniez ustugi
hotelarskie, ustugi sportowo-rehabilitacyjne oraz zajmuje sie produkcjg mebli. Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa IGA
zatrudnia blisko 4.000 oséb w siedmiu zakiadach produkcyjnych oraz w osrodku sportowo-rehabilitacyjnym. Nasze zaktady
zZlokalizowane sg w Polsce i na Ukrainie i posiadajg tgczng powierzchnie produkcyjng na poziomie 120.000 m°. Nasze

skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 117 miliondw PLN.

Jednostka Dominujgca zostata utworzona w dniu 03.11.1997 r. jako nastepca prawny Spoétki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0. na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych. Sgd Rejestrowy emitenta: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000136069. Jednostce Dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 970679408.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdtki obejmuje sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres pierwszych trzech miesiecy zakonczony
31 marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres pierwszych trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku oraz
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, przy czym dane za okres pierwszych trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2013 r. zawierajg dane jednostki zaleznej KTP. Podpisanie w dniu 21 marca 2013 r. warunkowej umowy inwestycyjnej i
ostateczna jej finalizacja w dniu 21 czerwca 2013 r., gdzie w zamian za 100% udziatéw KTP dotychczasowi jej udziatowcy otrzymali
nowo wyemitowane akcje serii F IGA spowodowalo, ze udziatowcy KTP zostali wigkszosciowymi udzatowcami IGA i transakcja
spetnita znamiona tzw. przejecia odwrotnego, co miato odbicie w sposobie konsolidacji Grupy Kapitatowej. To spdtka zalezna KTP

konsoliduje pozostate jednostki Grupy Kapitatowej.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje rowniez sprawozadnie z sytuacji finansowej na dzieh

31 marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Inter Groclin Auto jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoridw
samochodowych, a takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych.

Grupa prowadzi nastepujgcg dziatalnosc:

® produkcja poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,

e produkcja pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochoddw osobowych,

® produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do
maszyn i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych,

® produkcja i montaz okablowania szaf sterowniczych,

e produkcja wyposazenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacja, oswietlenie), kokpity sterownicze lokomotyw, okablowanie
wagonow,

® produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,
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® produkcja mebli tapicerowanych.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 15 maja 2014 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A sa:

® Kabelconcept Hormnig GmbH posiada 3.110.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 26,9% kapitatu zaktadowego, co daje
liczbe 3.110.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. (26,9% gtoséw w ogdinej liczbie gtosow),

® Gerstner Managementholding GmbH posiada 2.967.873 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 25,6% kapitatu zaktadowego i
daje liczbe 2.967.873 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. (25,6% gtoséw w ogdinej liczbie gloséw),

® Pan Zbigniew Drzymata posiada 1.474.760 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 12,74% kapitatu zaktadowego Inter Groclin
Auto S.A., co daje liczbe 1.474.760 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. (12,74% gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosow),

® Pani Maria Drzymata posiada 1.474.760 akcji Spdtki, co stanowi 12,74% kapitatu zaktadowego Inter Groclin Auto S.A., co daje
liczbe 1.474.760 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. (12,74% gtosow w ogdlnej liczbie glosow).

Nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego tj. w stosunku do stanu na dzien 21 marca 2014 roku.

Podmiotem dominujacym catej Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto jest spdtka Inter Groclin Auto S.A.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Inter Groclin Auto S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
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Skiad Grupy

Udziat Grupy w kapitale
jednostek zalezny ch na dzien

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci
15 3 A
maja  marca  grudnia
2014 2014 2013
Kabel-Technik Polska Sp. z o.0. ul. Plawienska 5, Czaplinek, Polska produkcja wigzek 100%  100% 100%
) Uzgorod, ul. Stowianska Nadberezna 31, ) .

Groclin Karpaty Sp. z 0.0. ) produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
Ukraina

Groclin Dolina Sp. z 0.0. Dolina, ul. Oblisky 36/23, Ukraina w frakcie rozwoju 100%  100% 100%
ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, )

Groclin Service Sp. z 0.0. ) g produkcja poszy ¢ 100%  100% 100%
Polska
ul. Wojska Polskiego 34, Nowa S, , ,

IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. g g produkcja poszy ¢ 100%  100% 100%
Polska

IGA Moto Sp. z 0.0. ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp. Polska dziatalno$¢ holdingowa - - 100%
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., ) . i

IGA Moto Sp. z 0.0. SKA P dziatalnos¢ holdingowa - - 100%
Polska
ul. Stowianska 4, Grodzisk WIkp., . . )

KTP Moto Sp. z 0.0. dziatalnos¢ holdingowa - - 100%
Polska
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., i L

KTP Moto Sp. z 0.0. SKA Polska P dziatalnos¢ holdingowa - - 100%

zarzadzanie prawami do

znakéw towarowych,

wykorzy staywany ch przez

podmioty nalezace dogrupy ~ 100%  100% 100%
kapitatowej IGA oraz

prowadzenie dziatalno$ci

marketingowej

MARKETING INTER GROCLIN AUTO ul. Stowianiska 4, Grodzisk Wikp.,
S.A.S.J. Polska

Na dzien 31 marca 2014 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu procentowy udziat w gtosach posiadanych przez
Grupe w spdtkach zaleznych odpowiadat procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym tych spoétek. Wszystkie jednostki
zalezne wchodzace w sktad Grupy podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

W dniu 28 lutego 2014 r. miato miejsce potgczenie spotki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. ze spdtkami zaleznymi KTP Moto
Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A. , w dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potgczenie Inter Groclin Auto S.A. ze spotkami zaleznymi IGA
Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A.

Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpit istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku miata miejsce dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gtéwnych walut
obcych o okoto 26% (kwota wyliczona na postawie notowan kursow walut Narodowego Banku Ukrainy). NBU natozyt okreslone
obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na rynku miedzybankowym. Ponadto, miedzynarodowe agencje ratingowe obnizyty
ratingi kredytowe Ukrainy. Te oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzenia na Ukrainie moga mie¢ negatywny wptyw na wynik i

sytuacje finansowg Grupy i jej ukrainskich spdtek zaleznych w sposdb na chwile obecng niemozliwy do ustalenia.
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Z uwagi na model biznesowy funkcjonujacy w odniesieniu do jednostki operacyjnej zlokalizowanej w Uzgorodzie na
Ukrainie, tzw. przeréb uszlachetniony, a takze zlokalizowanej w miejscowosci Dolina, ktéra ma charakter inwestycji

otwartej, zdaniem Zarzadu na dzien bilansowy, nie zachodzi ryzyko utraty wartosci inwestyciji.

3. Sktad organow zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

3.1.  Zarzad Jednostki Dominujgce;
Na dzien 31 marca 2014 roku w sktad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

Zbigniew Drzymata — Prezes Zarzadu powotany w dniu 21 czerwca 2013 roku;

André Gerstner — Wiceprezes Zarzgdu powotany w dniu 21 czerwca 2013 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w skfad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

André Gerstner — Prezes Zarzadu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 r.
Michat Bartkowiak — Wiceprezes Zarzgdu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 r.

3.2. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej
Na dzierh 31 marca 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wehodzili:

Waldemar Frackowiak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany 28 czerwca 2011 roku;
Piotr Gatgzka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany w dniu 21 czerwca 2013 roku;
Janusz Brzezinski — Sekretarz Rady Nadzorczej powotany w dniu 21 czerwca 2011 roku;
Wojciech Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 21 czerwca 2011 roku;
Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 21 czerwca 2013 roku.

Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 21 czerwca 2013 roku;

Jorg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 21 czerwca 2013 roku

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;.

3.3.  Komitet Audytu Jednostki Dominujgcej
Na dzien 31 marca 2014 roku w sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

Piotr Gatgzka — Przewodniczgcy Komitetu Audytu powotany w dniu 23 sierpnia 2013 roku;
Wojciech Witkowski — Wiceprzewodniczgcy Komitetu Audytu powotany w dniu 23 sierpnia 2013 roku;
Wilfried Gerstner — Cztonek Komitetu Audytu powotany w dniu 23 sierpnia 2013 roku;
Janusz Brzezinski — Cztonek Komitetu Audytu powotany w dniu 18 pazdziernika 2013 roku.
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie Komitetu Audytu Jednostki Dominujgce;.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15
maja 2014 roku.
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5. Podstawa sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN. Niektore liczby wykazane sumarycznie w niniejszym sprawozdaniu mogg nie stanowi¢ dokfadnych
sum arytmetycznych wartosci wchodzgcych w ich sktad z uwagi na prezentacje sprawozdania w tysigcach PLN i stosowane

zaokraglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia

okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdznigjszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,polskie standardy rachunkowosci”) oraz wedtug Ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej na Ukrainie, Krajowymi
Standardami Rachunkowosci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie organizacji ewidenciji ksiegowej. (,ukrainskie
standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych

jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tagcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoniczony 31
grudnia 2013 roku.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standarddéw oraz nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku:

® Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych -

majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

® Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika 2012 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku.

® Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotyczgce wartoéci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych (opublikowano dnia 29 maja 2013
roku) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

® /miany do MSR 39 Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen (opublikowane dnia 27
czerwca 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

Zastosowanie powyzszych zmian do standarddw nie spowodowato zmian w danych poréwnawczych.

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto Strona 51 z 65



Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

6.1.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg funkcjonalng spodtek uwzglednionych w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski za
wyjatkiem spotki KTP, dla ktérej waluta funkcjonalng jest Euro oraz spoétek prowadzacych dziatalnos¢ na Ukrainie, dla ktérych walutg
funkcjonalng jest hrywna ukrainska (UAH). Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania w walucie funkcjonalnej EUR oraz w walucie
funkcjonalnej UAH przeliczane sg na PLN przy zastosowaniu kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. Koszty i
przychody za okres zakonczony w dniu bilansowym wyrazone w walucie funkcjonalnej EUR lub UAH przeliczane sg na PLN przy

zastosowaniu kursu $redniego ogtaszanego przez NBP za ten okres.

Zastosowano nastepujgce kursy dla przeliczenia z waluty funkcjonalnej na PLN.

Na dzien Na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013

EUR 41713 4,1472
UAH 0,2693 0,3706

01/01 - 31/03/2014 01/01 - 31/03/2013

EUR 4,1858 4,1550
UAH 0,3080 nd

Ze wzgledu na ciggle powiekszajgcy sie udziat EUR w transakcjach IGA oraz zaciggniecie nowych zobowigzan finansowych w EUR,
Zarzad Spotki dokonat oceny waluty funkcjonalnej i stwierdzit, ze waluta funkcjonalng dla IGA bedzie EUR. Obecnie trwa
dostosowanie systeméw operacyjnych Spotki do nowej waluty funkcjonalnej. Ze wzgledu na toczacy sie jeszcze proces weryfikacii

poprawnosci przejscia systeméw operacyjnych na EUR, Spdtka zaprezentowata swoje dane finansowe w PLN.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Dla spdfek, dla ktérych walutg funkcjonalng jest PLN transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na PLN przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego na ostatni dzien roboczy poprzedzajgcy dzien dokonania transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na PLN przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
s3 przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych w innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeliczane
po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaly wiasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia
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kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisiji
dodatkowych udziatdbw do ich przeliczenia stosuje sie $redni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu
podwyzszenia kapitatu do rejestru. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone réznice kursowe

zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu, sg uimowane w wyniku finansowym.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Na dzien Na dzien

31 marca 2014 31 grudnia 2013

usb 3,0344 3,0120
EUR 41713 4,1472
UAH 0,2693 0,3706
GBP 5,0485 4,9828

6.2.  Porownywalnos¢ danych

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres pierwszych trzech miesiecy zakonczony
31 marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres pierwszych trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku oraz
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31

marca 2014 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 marca 2013 roku.

Podpisanie w dniu 21 marca 2013 r. warunkowej umowy inwestycyjnej i ostateczna jgj finalizacja w dniu 21 czerwca 2013 r., gdzie
w zamian za 100% udziatdéw KTP dotychczasowi jej udziatowcy otrzymali nowo wyemitowane akcje serii F IGA spowodowato, ze
udziatowcy KTP zostali wiekszosciowymi akcjonariuszami IGA. Zarzad IGA uznat, iz zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”
transkacja objecia udziatdbw KTP sptenia definicje przejecia odwrotnego, w ramach ktérego zidentyfikowano KTP jako spotke
przejmujacg oraz dotychczasowg Grupe Inter Groclin jako jednostke przejmowana.

W konsekwencji niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia m.in. nastepujgce dane

finansowe:

° sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawiajgce sytuacje finansowg
skonsolidowanych podmiotéw,

° sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2013 roku przedstawiajgce sytuacije finansowg KTP na te date,

® sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych
za okres zakonczony dnia 31 marca 2014 roku prezentujace wyniki finansowe skonsolidowanych podmiotéw,

e  sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych
za okres zakonczony dnia 31 marca 2013 roku prezentujgce wyniki finansowe i przeptywy pieniezne KTP,

e  sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku prezentujgce wyniki finansowe i przeptywy pieniezne KTP do dnia transakcji
oraz KTP i Grupy Inter Groclin Auto od dnia transakcji do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej KTP sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci

obejmujgcymi ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami i wydane na jej podstawie przepisy.

W celu sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, KTP przygotowato dane finansowe

zgodnie z MSSF w walucie funkcjonalnej, jaka jest EUR, przeliczone na walute prezentacji PLN.

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto Strona 53 z 65



Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku tys. PLN

Jak to opisano szczegdtowo w nocie 8.2. jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego IGA AUTO S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku, na potrzeby rozliczenia transakciji nabycia 100% udziatow KTP w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dokonano wycen do wartosci godziwej aktywodw i zobowigzan IGA AUTO na dzien 21 czerwca 2013 roku.
Wartos$¢ ksiegowa czesci sktadnikow aktywdw okazata sie wyzsza niz wartos¢ godziwa. W wyniku przeprowadzonych
testéw uznano, iz konieczne jest skorygowanie wartodci wybranych aktywow i zobowigzan Spdtki, w tym takze jako
koretka lat ubiegtych. Wprowdzone korekty skutkowaty nastepujgcymi zmianami w bilansie na dzien 31 marca 2013
roku prezentowanym w niniejszym raporcie:

- zmnigjszeniem aktywow niematerialnych o kwote 4.132 tys. PLN,

- zmniejszeniem rzeczowych aktywow trwatych o kwote 24.636 tys. PLN,

- zmnigjszeniem udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych o kowte 12.734 tys. PLN,

- zmnigjszeniem zapasow o kowte 8.218 tys. PLN,

- wzrostem rezerw dtugoterminowych o kwote 2.033 tys. PLN,

- wzrostem dtugoterminowych przychoddw przysztych okreséw o kwote 2.969 tys. PLN, oraz

- zmniejszeniem zyskow zatrzymanych/ niepokrytych strat o kwote 54.722 tys. PLN

w stosunku do bilansu jednostkowego IGA AUTO na dzien 31 marca 2013 roku prezentowanego w kwartalnych
skréconym raporcie za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku. Powyzsze korekty nie skutkowaty

zmianami w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku.

6.3.  Potgczenie Inter Groclin Auto S.A. z IGA Moto sp. z 0.0. i IGA Moto S.K.A.

W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potaczenie Inter Groclin Auto S.A. ze spotkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto
S.K.A. Rozliczenie potgczenia w ksiegach Inter Groclin Auto S.A. zostato ujete w nastepujgcy sposob: zyski/straty spotek IGA Moto
Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A. za rok 2013 zostaly ujete jako zyski/straty zatrzymane z lat ubiegtych na dzien 31 marca 2014 roku
a zyski/straty tych spoétek za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia potgczenia tj. 31 marca 2014 roku zostaty ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw Inter Groclin Auto S.A. tj. w pozycji pozostate przychody, koszty operacyjne ze wzgledu na nieistotne
kwoty. Wartosci poszczegdlnych aktywodw i zobowigzan z wytgczeniem aktywow i zobowigzan wobec Inter Groclin Auto S.A
podwyzszyty odpowiednie pozycje w aktywach i zobowigzaniach Inter Groclin Auto S.A. na dzien 31 marca 2014 r. Wartosci
aktywow i zobowigzan fgczonych spdtek byly nieistotne w stosunku do aktywodw i zobowigzan Inter Groclin Auto S.A. na dzien 31
marca 2014 roku.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci
Zapotrzebowanie na produkty Grupy podlega nieznacznym wahaniom w trakcie roku.

Zmniejszenie zapotrzebowania na nasze produkty wystepuje corocznie w okresie letnich wakacji oraz w okresie Swigt Bozego
Narodzenia, kiedy to cze$¢ zaktaddw produkcyjnych, w szczegdlnosci na terenie Europy Zachodnigj jest zamykana. Zmiany
zapotrzebowania na nasze produkty nie sg znaczgce w poréwnaniu z popytem na nie w pozostatych okresach roku.

8. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki dziatalnosci za okres zakonczony dnia 31 marca
2014 roku obejmujg dziatalnos¢ KTP oraz dziatalno$¢ spdtek Grupy Inter Groclin Auto (w jej sktadzie przed nabyciem udziatdw KTP
oraz spotek powstatych po nabyciu udziatéw KTP, ,Mata IGA”). Spétki Matej IGA obejmuja podmioty: Inter Groclin Auto S.A., Groclin
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Karpaty sp. z 0.0., Groclin Service Sp. z 0.0., IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. i Groclin Dolina sp. z 0.0. Ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci polegajacej na zarzgdzaniu prawami do znakéw handlowych LIGA” i ,KTP” Zarzgd IGA od dnia 1 stycznia 2014 roku
postanowit wydzielic dodatkowy segment ,Pozostate” zawierajgcy dane finansowe Marketing Inter Groclin Auto S.A. S.j. Na dzien
31 grudnia 2013 roku, ze wzgledu na niewielkie transakcje Marketing Inter Groclin Auto S.A. S.j., dane finansowe tej spdtki byty

ujete w segmencie ,Mata IGA”.
W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa IGA wyodrebniata nastepujgce segmenty dziatalnosci:

e  Mata IGA” obejmujgcy dane finansowe podmiotdéw: Inter Groclin Auto S.A., Groclin Karpaty sp. z 0.0., Groclin Service Sp. z
0.0., IGA Nowa Sl Sp. z o0.0. i Groclin Dolina sp. z 0.0 z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych, skupiajacy
sie gtobwnie na poszyciach samochodowych, oraz

° .KTP” obejmujacy dane finansowe KTP, skupiajacy sie na produkcji wigzek i szaf sterowniczych,

° pozostate — obejmujgce dane finansowe Marketing Inter Groclin Auto S.A. S.j.

Ze wzgledu na to, ze dane za okres zakonczony 31 marca 2013 roku i na dzien 31 marca 2013 roku obejmujg tylko dane spdtki

KTP, nie przedstawiono odrebnych danych finansowych dla tego segmentu KTP w tym okresie.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskéw oraz niektorych aktywodw i zobowigzan w podziale

na poszczegodline segmenty Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 oraz wedtug stanu na 31 marca 2014 roku.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku oraz wedtug stanu na 31 marca 2014 roku

Dziatalno$¢ konty nuowana

Dziatalno$¢

Mata IGA KTP Pozostate Razem Wytaczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 66 870 69 107 - 135 977 - 135 977
Sprzedaz migdzy segmentami 2191 7365 1792 11 347 (11 347) -
Przychody segmentu ogétem 64 679 61743 1792 128 213 (11 347) 116 865
Wynik segmentu
Zyskl(strata) z dziatalnosci
operacyjnej (368) 2034 1787 3453 2 3455
Przychody finansowe "
Koszty finansowe (2927)
Zysk przed opodatkow aniem 940
Aktywa segmentu 350 858 156 468 108 429 615 754 (180 934) 434 820
Zobowiazania segmentu 155 285 140 199 45 247 340 731 (65219) 275513

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskéw oraz niektorych aktywodw i zobowigzan w podziale

na poszczegodline segmenty Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku.

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku

Dziatalno$¢ konty nuowana

Dziatalnos¢

Mata IGA KTP Pozostate Razem Wytaczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 73 598 211 800 nd 285398 285398
Sprzedaz migdzy segmentami 4474 163 nd 4637 (4 637) -
Przychody segmentu ogétem 78 072 211963 nd 290 035 (4 637) 285398
Wynik segmentu
Zyskl(strata) z dziatalnosci operac (12 545) 37708 nd 25163 - 25163
Przychody finansowe 3462
Koszty finansowe (4 176)
Zy sk przed opodatkowaniem 24 449
Aktywa segmentu 312 004 132 755 444 759 (1563) 443 196
Zobowiazania segmentu 141 280 140 116 281 3% (1563) 279 833
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9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spoétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej
kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spdtki, dopoki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na

pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spétki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spétkami Grupy a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga
wczesniejszej zgody Banku.

Na dzierh 31 marca 2014 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
W pierwszym kwartale 2014 r. oraz w roku 2013 Spétka nie wyptacata dywidend.

Do dnia sporzadzenia niniejszego kwartalnego sprawozdania finansowego Spétka nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

10. Zysk przypadajacy na jedng akcije

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych

akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane) (niebadane)

Zysk /(strata) netto z dziatalnosci konty nuowanej przy padajacy akcjonariuszom

jednostki dominujace; 576 1459
Zy sk /(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej przy padajacy

akcjonariuszom jednostki dominujace; - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdaw czego przypadajacy akcjonariuszom 576 1459

Liczba akcji KTP w okresie do dnia 21 czerwca 2013 r. skorygowana o

wskaznik wy miany - 6077 873
Liczba akcji zwykly ch — seria A 382 500
Liczba akcji zwykly ch — seria B 2442500
Liczba akcji zwykly ch — seria C 675000
Liczba akcji zwyktych — seria D 850 000
Liczba akcji zwykty ch — seria E 1150 000
Liczba akcji zwykly ch — seria F 6077 873
Catkowita liczba akgiji 11577 873 6077 873
Sredniowazona liczba akdji 11 577 873 6077 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11577 873 6077 873
Zysk (strata) na akcje (w PLN) 0,05 0,24
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN) 0,05 0,24
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Poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte rozwodniony zysk/strata na akcje rowny jest podstawowemu
zyskowi/stracie na akcje.

11. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa dokonata spfaty pozyczek zaciggnietych od oséb fizycznych wynoszgcych 1.692 tys. PLN i
2.021 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku. W okresie sprawozdawczym Grupa zwiekszyta swoje zadtuzenie z tytutu kredytow

bankowych w ramach i zgodnie z warunkami umoéw kredytowych podpisanych w lipcu 2013 roku z mBank S.A., PKO BP S.A. i BZ

WBK S.A.

12. Kapitatowe papiery wartosciowe

Na dzien Na dzien
31 marca2014 31 grudnia 2013
Kapitat akcyjny (niebadane) (badane)
Akcje zwykle serii A o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 2442 500 2442 500
Akcje zwykle serii C o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 675000 675000
Akcje zwykle serii E o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 850 000 850 000
Akcje zwykle serii D o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 6077 873 6077 873
11 577 873 11577 873
Data rejestracii

podwyzszenia kapitatu llos¢  Wartos¢ w PLN

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone
Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 11-12-1997 2442 500 2442 500
Akcje zwykle serii C o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 31-05-2000 675 000 675 000
Akcje zwykle serii D o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 05-05-2003 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 19-08-2014 6077 873 6077 873
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane) 11577 873 11577 873

W okresie objetym ninigjszym kwartalnym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia publikacji tego sprawozdania Spdtka nie
dokonywata transakcji kapitatowymi papierami wartosciowymi.

13. Rzeczowe aktywa trwate

W pierwszym kwartale 2014 roku warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych spadta z 236.031 tys. PLN na 31 grudnia 2013 roku do
215.675 tys. PLN na 31 marca 2014 roku. Powodem spadku, obok odpiséw amortyzacyjnych nie pokrytych w catosci przez
zakupy inwestycyjne, byt spadek kursu UAH/PLN o ok. 26% (kwota wyliczona na postawie notowan kursoéw walut Narodowego
Banku Ukrainy) i wynikajaca z tego nizsza wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Grupy nalezacych do jej spotek zaleznych na
Ukrainie, 1j. Grociln Karpaty i Groclin Dolina wyrazona w PLN.
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14. Rezerwy i Swiadczenia pracownicze.

W pierwszym kwartale 2014 roku warto$¢ rezerw dtugoterminowych wzrosta z 2.785 tys. PLN na 31 grudnia 2013 roku do 2.844
tys. PLN na 31 marca 2014 roku z powodu rozwiniecia dyskonta zastosowanego do kalkulacji rezerwy za zniesienie
uprzywilejowania akcji opisanej szczegdtowo w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finasowym za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku w nocie 33.

W pierwszym kwartale 2014 roku warto$¢ rezerw krétkoterminowych spadta z 3.466 tys. PLN na 31 grudnia 2013 roku do 1.875
tys. PLN na 31 marca 2014 roku przede wszystkim z powodu rozwigzania czesci rezerwy na straty na kontraktach.

W pierwszym kwartale 2014 roku warto$¢ swiadczen pracowniczych diugoterminowych i krétkoterminowych spadta z 3.135 tys.
PLN na 31 grudnia 2013 roku do 2.333 tys. PLN na 31 marca 2014 roku gtéwnie z powodu zmian w wykorzystaniu urlopdw przez

pracownikéw Grupy.

15. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kursow
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, ijako

zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sg

bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward)

wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe,

umowy leasingu finansowego, $rodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe.

Gtownym celem zastosowania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie finansowania dziatalnosci Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku

prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami

finansowymi.

W opinii Zarzgdu, w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku nie nastgpity istotne zmiany ryzyka finansowego. Nie nastgpity takze zmiany celdéw i zasad zarzgdzania tym ryzykiem.

16. Zarzgdzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem spdtek Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych poziomow
wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy. W opinii
Zarzgdu, w porodwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku

nie nastapity istotne zmiany celéw i zasad zarzgdzania kapitatem.
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17. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa posiadata:

Weksle wystawione przez Inter Groclin Auto S.A. 31.03.2014

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 zdnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg
Umowa agencyjna nr 993/018/000/2009 zdnia 7.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowag

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr POKL.08.01.01-30-243/11-00 z 15 maja 2012r. - weksel in branco z deklaracjg wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D zdnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D zdnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D zdnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D zdnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg

Weksle wystawione przez Kabel-Technik-Polska Sp.z0.0. 31.03.2014
Umowa Ramowa 4098/06 - weksel wtasny

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126099/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130957/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126100/2011 - weksel witasny zdeklaracjg wekslowa ZAB/130956/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126101/2011 - weksel witasny z deklaracjg wekslowag ZAB/130962/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/138947/2012 - weksel wtasny z deklaracjg wekslowg ZAB/147403/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/140631/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/149667/12/8 0162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141061/2012 - weksel witasny zdeklaracjg wekslowa ZAB/150485/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141704/2012 - weksel wiasny zdeklaracjg wekslowg ZAB/151318/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/142798/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/153108/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143446/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154140/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143445/2012 - weksel wiasny zdeklaracjg wekslowg ZAB/154141/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153147/2013 - weksel wiasny in blanco zdeklaracjg wekslowg ZAB/170446/13/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153146/2013 - weksel wiasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg ZAB/170445/13/80162970
Umowa leasingu nr 50034 3-6X-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 500417-6X-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowag

Umowa leasingu nr 500437-6X-0 - weksel wtasnyin blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 500480-6X-0 - weksel wtasnyin blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 501047-6X-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 501114-EB-0 - weksel wtasnyin blanco zdeklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 501417-EB-0 - weksel wtasny in blanco zdeklaracjg wekslowg

Weksle wystawione przez IGANowa Sél Sp. zo.0. 31.03.2014
Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr 14/DPW/2006 zdnia 21 grudnia 2006 r. zpdzniejszymi zmianami
- weksel in blanco zdeklaracjg wekslowg
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17.1. Sprawy sgdowe

W okresie objetym niniejszym raportem Inter Groclin Auto S.A. oraz jej spotki zalezne nie byty strong jednego lub wielu postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych

jednostkowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spdtki.

18. Dotacje i dziatalnos¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

18.1. Dotacje i dofinansowanie

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$c¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,

wowczas dotacje rzgdowe sg uimowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposoéb wspdtmierny do kosztéw,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Dotacje uzyskiwane w zwigzku z posiadaniem statusu ZPChr dotyczace danej

pozycji kosztowej ujmowane sg jako umnigjszenie tego kosztu, ktéry dotacja ma w zatozeniu kompensowac.

Dotacje obejmuja gtéwnie dofinasowanie do wynagrodzen pracownikdw bedacymi osobami niepetnosprawnymi (SOD) rozliczanych

z PFRON, jak i dofinansowanie do wynagrodzen pracownikdw i wynagrodzen uczniéw rozliczanych z Urzedem Pracy.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychododw przysztych okreséw,
a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana jako pozostaty przychdd operacyjny w wyniku okresu przez

szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

Ponadto dotacje obejmujag wartos¢ odpowiadajgcg amortyzacji zakupionych $rodkéw sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (ZFRON) i Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (PFRON). Dotacja
jest ewidencjonowana jako rozliczenie miedzyokresowe przychoddw i rozliczana w przychody réwnomiernie z odpisami

amortyzacyjnymi srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON lub ZFRON.

Otrzymywane dotacje do kosztéw prezentowane sg w dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
18.2. Dziatalnos¢ w Specijalnej Strefie Ekonomicznej

Grupa Inter Groclin Auto prowadzi dziatalno$¢ w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej poprzez dziatalnos¢ spdtki
zaleznej. Na podstawie zezwolenia wydanego przez Kostrzynsko-Stubickg Specjalng Strefe Ekonomiczng S.A. korzysta ze
zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6éb prawnych w zakresie dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem.

Zwolnienie to ma charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o Specjalnych Strefach Ekonomicznych przewidujg mozliwos¢ utraty
zwolnienia, jezeli nastapi chocby jedna z okolicznosci:

Spodtka zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na obszarze strefy, na ktorg posiada zezwolenie,

Spodtka razaco uchybi warunkom okreslonym w zezwoleniu,

Spoétka nie usunie uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usunigcia wyznaczonym w wezwaniu ministra
wiasciwego do spraw gospodarki,

Spodtka przeniesie w jakiejkolwiek formie wiasnos¢ sktadnikdw majgtkowych, z ktorymi byto zwigzane zwolnienie od podatku w
okresie krotszym niz 5 lat od dnia wprowadzenia do ewidencii,

Maszyny i urzadzenia zostang oddane do prowadzenia dziatalnosci poza terenem strefy,

Spotka otrzyma zwrot wydatkow inwestycyjnych w jakigjkolwiek formie,

Spodtka zostanie postawiona w stan likwidacii lub ogtoszona zostanie jej upadtosc.
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Warunki przyznania pomocy nie zmienity sie w okresie sprawozdawczym. W | kwartale 2014 r. grupa nie byta przedmiotem kontroli
ze strony upowaznionych do tego organdw.

Jezeli poniesione naktady inwestycyjne kwalifikowane nie znajdujg pokrycia w dochodzie za rok biezacy wéwczas od nadwyzki

Spodtka tworzy aktywa z tytutu podatku odroczonego.

19. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nabycie SeaTcon i SedisTec

W dniu 8 kwietnia 2014 roku IGA, jako kupujgcy zawarta z osobami fizycznymi: Panem Ulf Schlenker, Panem Thomas Schierle,
Panem Massimo Lechthaler oraz panig Eva Lutz (,Sprzedajacy”) jako sprzedajgcymi umowe sprzedazy 280.000 akcji spotki akcyjnej
prawa niemieckiego SeaTcon AG z siedzibg w Wendlingen (,SeaTcon”) o wartosci nominalnej 1 EUR kazda akcja, o tacznej
wartosci nominalnej 280.000,00 EUR, reprezentujgcych ok. 83,96% kapitatu zakladowego oraz ok. 83,96% gtoséw na walnym
zgromadzeniu SeaTcon (,Akcje”) (,Umowa”). Zawarcie Umowy jest czescig transakciji, w ramach ktérej Emitent docelowo nabedzie
100% akcji SeaTcon, a takze posrednio 100% udziatow w spdtce zaleznej SeaTcon — spoétce SedisTec UG (haftungsbeschrankt) z

siedzibg w Wendlingen (,SedisTec”; oba nabycia zwane dalej , Transakcjg”).
Umowa zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:
1) Przedmiotem Umowy jest nabycie Akcji przez Emitenta.

2) Cena nabycia Akcji wynosi 1 EUR za kazda Akcje tj 280.000,00 EUR za wszystkie Akcje, ptatne w dniu zamknigcia, po ziszczeniu
sie warunkéw zawieszajgcych. Ponadto, po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za lata 2014 oraz 2015, Emitent zobowigzat sie

do dokonania na rzecz Sprzedajgcych:
- ptatnosci odroczonej w wysokosci 164.400,00 EUR za wszystkie Akcje; oraz

- dodatkowej ptatnosci w wysokosci 375.775 EUR, przy czym kwota ta moze zosta¢ skorygowana odpowiednio do wyliczenia
opartego na wynikach Emitenta w obszarze projektow zwigzanych z dziatalnoscig SeaTcon obejmujgcych produkcije limitowanych
serii wysokiej klasy foteli oraz poszy¢ foteli samochodowych. Wyliczenie nastgpi na bazie przychoddw generowanych z projektéw
bedacych dochodowymi na poziomie marzy brutto oraz obejmujgcych zakres dziatalnosci SeaTcon.

3) Umowa zawarta zostata z zastrzezeniem nastepujgcych warunkéw zawieszajgcych:

- nabycie przez Emitenta akcji w kapitale zakladowym SeaTcon pozwalajgcych uzyskac tgcznie co najmniej 95% akcji w kapitale
zaktadowym SeaTcon;

- uzyskanie zgody jednego z bankéw finansujgcych Emitenta na nabycie Akciji.

4) Emitent zobowigzat sie do zapewnienia SeaTcon $rodkow w kwocie 597.000 EUR, celem finansowania kapitatu obrotowego
SeaTcon oraz SedisTec.

5) Umowa nie przewiduje kar umownych.
6) Szczegdtowe warunki Umowy nie odbiegajg od standarddw rynkowych stosowanych w podobnych umowach.

taczna cena nabycia wszystkich akcji SeaTcon w ramach Transakgiji wyniesie 510.800,00 EUR (w tym 173.300,00 EUR bedace
ptatnoscig odroczong do 2016 roku) ktdra to kwota moze zosta¢ powigkszona o0 445.425,00 EUR w ramach mechanizmu earn-out
(premia za efektywnosc).

SeaTcon oraz SedisTec zajmujg sie projektowaniem, rozwojem i produkcjg siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych

skupiajac sie na najwyzszej jakosci oferowanych produktéw.
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Planowane potgczenie z Car Trim GmbH

Akcjonariusze Emitenta: Gerstner Managementholding GmbH z siedzibg w Dreznie, Niemcy oraz Kabelconcept Hornig GmbH z
siedzibg w Teltow, Niemcy podpisali z Friendmall Limited oraz Markmila Limited, obie z siedzibg w Nikozji na Cyprze, udziatowcami
spotki prawa niemieckiego Car Trim Holding GmbH niewigzacy list intencyjny dotyczacy ekonomicznej fuzji Spodtki z Car Trim GmbH.
W ramach planowanej transakcji Spotka nabedzie 100% udziatéw Car Trim GmbH. W zamian za udziaty przeniesione na Spotke
udziatowcy Car Trim Holding GmbH obejma akcje Emitenta w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta, w ramach emisjj,
ktora skierowana zostanie wytgcznie do udziatowcoéw Car Trim Holding GmbH z wytgczeniem dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta. Strony transakcji planujg zakonczenie procesu due diligence oraz ustalenie warunkéw transakciji do konca czerwca 2014

r. oraz zamkniecie transakcji we wrzeséniu 2014 r.

Car Trim GmbH jest niemieckim producentem wysokiej jakosci konstrukcji metalowych i czesci zabezpieczajgcych dla przemystu
motoryzacyjnego oraz wysokiej klasy tekstylnych i skérzanych elementow wyposazenia wnetrz dla przemystu motoryzacyjnego i

lotniczego. Spdtka posiada zaktady produkcyjne w Niemczech, Czechach oraz Bosni i Hercegowinie.

Planowana transakcja wpisuje sie w strategie Grupy Groclin, ktérej zatozenia obejmujg zardbwno wzrost organiczny, jak i wzrost
poprzez akwizycje starannie wybranych spoétek dziatajgcych w sektorze R&D oraz niszach rynkowych, kidére moga zapewnic

przewagi konkurencyjne na rynkach, na ktérych Grupa Groclin jest juz obecna.

Przejecie to zapewni Grupie Groclin dostep do szerokich kompetencji oraz najwyzszej jakosci, nowoczesnych rozwigzan, a
przejmowane spoétki stang sie centrum badan i rozwoju dla biznesu poszyciowego. Podobnie, planowana transakcja wigze sie z
synergiami zwigzanymi z potencjatem sprzedazy krzyzowej (cross selling) wynikajgcym z czesciowej komplementarnosci ofert
produktowych obu spodfek, wiekszg i bardziej zbalansowang bazg klientéw, reorganizacjg procesow produkcyjnych, w tym
wiekszym wykorzystaniu posiadanych przez Inter Groclin Auto zdolnosci produkcyjnych oraz korzy$ciami wynikajacymi z integracji

wertykalnej zwigzanej z posiadang przez Car Trim garbarnia.

Zmiany w Zarzgdzie

W dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Zbigniew Drzymata ztozyt rezygnacje z pemienia funkgji Prezesa Zarzadu Inter Groclin Auto S.A. ze
skutkiem natychmiastowym. W dniu 30 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Inter Groclin Auto S.A. w uznaniu zastug Pana Zbigniewa
Drzymaty dla powstania oraz dotychczasowego funkcjonowania Spétki nadata Panu Zbigniewowi Drzymale tytut ,Honorowego
Prezesa Zarzadu - Zatozyciela Spdtki”. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana André
Gerstnera, dotychczasowego Wiceprezesa Spdtki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zdecydowata, ze osobg petnigcg obowigzki

Wiceprezesa Inter Groclin Auto S.A. bedzie Pan Michat Bartkowiak, obecnie Dyrektor ds. Zarzadzania Finansami i Personelem.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. zostat podpisany Aneks nr 1 do Umowy Akcjonariuszy, o ktérej Emitent informowat w Raporcie
Biezgcym nr 35 z dnia 21 czerwca 2013 r. Umowa Akcjonariuszy dotyczy sposobu zarzgdzania Emitentem oraz Grupg Emitenta
oraz reguluje relacje miedzy akcjonariuszami bedacymi Strong Umowy Akcjonariuszy. Stosownie do tresci Aneksu, postanowiono
m.in., ze: () Rada Nadzorcza Spdtki winna liczy¢ 5 czionkdw oraz (i) uchylono ograniczenia zbywalnosci akcji Emitenta jakie Strony
przyjety w Umowie Akcjonariuszy, o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 35 z dnia 21 czerwca 2013 r.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

W dniu 30 kwietnia Zarzgd Spodtki Inter Groclin Auto S.A. poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inter
Groclin Auto S.A., ktére odbedzie sie w dniu 30 maja 2014 roku (pigtek) o godzinie 10.00, w sali konferencyjnej w Hotelu Groclin,
przy ul. Sportowej 2 w Grodzisku Wielkopolskim. Petha dokumentacja, ktéra ma by¢ przedstawiona ZWZ wraz z projektami uchwat,
a takze informacje dotyczgce Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest dostepna na stronie internetowej Spdtki od dnia zwotania

ZWZ pod adresem www.groclin.com.
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Podpisy Cztonkoéw Zarzgdu

Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu André Gerstner 15 maja 2014

Wiceprezes Zarzadu Michat Bartkowiak 15 maja 2014
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