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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku jako dane
poréwnywalne zaprezentowano dane za okres zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (w ztotych)
Okres obrotowy

| kwartat 2014 I kwartat 2013 rok 2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 7 176 285,89 9137 549,14 41 359 139,15
Przychody ze sprzedazy towardow i
materiatéw - -
Przychody ze sprzedazy 7 176 285,89 9137 549,14 41 359 139,15
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw (3524 847,48) (6 346 344,35) (31316 400,84)

Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

(3 524 847,48)

(6 346 344,35)

(31 316 400,84)

3651438,41

2791 204,79

10 042 738,31

(4 323 243,15)

(3372 111,59)

(17 018 270,71)

Pozostate przychody operacyjne 1054 529,73 878 609,03 3118 340,25

Pozostate koszty operacyjne (1 400,28) (2,30) (1374 420,15)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 381 324,71 297 699,93 (5231 612,30)

Przychody i koszty finansowe netto (283 747,71) (93 081,78) (1 759 338,77)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto 97 577,00 204 618,15 (6990 951,07)

Podatek dochodowy - - (611 841,00)

podatek odroczony 88 224,35 171 148,47 231 858,78

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 185 801,35 375 766,62 (7 370 933,29)

Dziatalnos¢ zaniechana

(Strata) za okres z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres 185 801,35 375 766,62 (7 370 933,29)

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw c.d.

Inne catkowite dochody: | kwartat 2014 | kwartat 2013 rok 2013

Réznice kursowe z przeliczenia operacji

zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Zysk z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdéw

trwatych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw

emerytalnych - programy okreslonych swiadczen

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto - - -

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 185 801,35 375 766,62 (7 370 933,29)

Zysk ogotem przypadajacy na

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 185 801,35 358 136,74 (7 360 926,60)

- udziaty nie dajace kontroli - 17 629,88 (10 006,69)
185 801,35 375 766,62 (7 370933,29)

taczne catkowite dochody przypadajgce na

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 185 801,35 358 136,74 (7 360 926,60)

- udziaty nie dajace kontroli - 17 629,88 (10 006,69)

Zysk/(strata) netto na jedng akcje



— podstawowy z zysku za okres

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j

—rozwodniony z zysku za okres

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

0,03
0,03
0,03
0,03

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
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Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres zakonczony 31 marca 2014 roku, 31 grudnia 2013

roku jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku.

AKTYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 31 255 734,49 19 469 053,52 18 438 625,87
Rzeczowe aktywa trwate 22 858 422,38 11 497 439,85 11709 514,47
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosc firmy 5490 753,27 4236 378,87 3917 294,90
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1410 556,83 1429 453,88 1232 070,49
Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych i

stowarzyszonych - - -
Udziaty i akcje 7 872,00 1058 518,00 722 518,00
Pozostate aktywa finansowe 615 043,86 610 167,15 130 000,00
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - -

Naleznosci handlowe i pozostate 187 336,03 39 570,00 39 570,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 685 750,13 597 525,78 687 658,01
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 29 234 723,59 26 371 003,33 36 162 262,39

Zapasy

Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci handlowe i pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty od

21418 189,48

18 827 762,31

19312 405,08

odbiorcow 4679 194,24 4022 111,21 10 895 563,57
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw

o budowe

Biezgce aktywa podatkowe 180 931,00 55 930,00 26 006,46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1374 396,12 2091 468,16 3118 287,28
Pozostate aktywa finansowe 1582012,75 1373 731,65 2 810 000,00
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 60 490 458,08 45 840 056,85 54 600 888,26
PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej) 25 365 877,88 24 384 985,65 32633 718,41
Kapitat zaktadowy 728 450,00 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 18 063 513,88 18 063 513,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15 121 962,15
Zyski zatrzymane 6451951,85 5471 059,62 13719792,38
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Kapitaty wtasny akcjonariuszy

mniejszosciowych 212 338,67 254 490,84 310 399,03
Kapitat wtasny ogétem 25578 216,55 24 639 476,49 32944 117,44
Zobowiazania dtugoterminowe 11 116 446,82 2332819,80 1763 820,52
Kredyty i pozyczki 10546 013,17 1676 237,22 1755 580,37
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - -

Rezerwy dugoterminowe - - -
Pozostate zobowiazania finansowe 349 552,94 428 357,51 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen

emerytalnych 8 240,15 8 240,15 8 240,15
Zobowigzania handlowe i pozostate -

Dotacje 212 640,56 219 984,92

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - -

Zobowiazania krétkoterminowe 23795 794,71 18 867 760,56 19 892 950,30
Kredyty i pozyczki 3502 924,58 3066 450,35 2163 135,73

Zobowigzania handlowe i pozostate
Kaucje z tytutu umoéw o budowe
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne

16 833 645,74

1956 658,25

12 150 699,35

1254 469,69

11179 945,67

4125 395,15



odbiorcom
Otrzymane zaliczki
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 48 046,00
Rezerwy krotkoterminowe 77 786,80 -
Pozostate rezerwy 1105 115,34 1920903,57 2376 427,75
Zobowiazania z tytutu Swiadczen

pracowniczych -

Dotacje 29 377,44 29 377,44

Pozostate zobowiazania finansowe 368 073,36 368 073,36

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem 34912 241,53 21200 580,36 21656 770,82
SUMA PASYWOW 60 490 458,08 45 840 056,85 54 600 888,26

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2014
roku jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w ztotych).

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk/(strata) brutto

podatek dochodowy nalezny
Korekty o pozycje:
Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

(zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
185 801,35 204 618,15
654 613,08 267 346,29
232 166,24 76 672,92

(349 779,56)
(6 803 222,08)
(39 619,25)
(1767 584,17)
(7 344,36)
(947 377,15)

3274 281,13

(1371 745,68)

(200 884,37)

Podatek dochodowy zaptacony (125 331,00) (59 181,00)
Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu kontr. 91 788,00 1682 850,15
dtugterminowych
Pozostate (973,27) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 876 862,17) 3873957,59

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

(109 416,68)

(343 185,00)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 540 000,00 -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywdw finansowych - -
Nabycie aktywoéw finansowych (31 500,00) (504 000,00)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek 605 000,00 -
Udzielenie pozyczek (1028 000,00) (2 940 000,00)
Odsetki od depozytéw od lokat (65912,37) 4 736,57
Przejecie jednostek zaleznych
Zmiany udziatu kontrolujacego
Zmiany udziatu kontroli w jednostkach zaleznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (89 829,05) (3 782 448,43)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 12 000,00 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (78 804,54) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 7 450 592,69 88 507,95
Sptata pozyczek/kredytéow (90 427,27) (55 930,00)

Dywidendy wyptacone
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Odsetki zaptacone (181 508,67) (81 409,49)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Pozostate 624 318,03
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7736 170,24 (48 831,54)
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (1230520,98) 42 677,62
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2604 917,10 3 075 609,66
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1374 396,12 3118 287,28
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 209 071,19 165 409,56

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2014
roku i 31 grudnia 2013 roku (w ztotych) .

Na dzien 1 stycznia
2013r.

zysk netto za okres
Emisja akcji

oszty emisji akcji
Nabycie jednostki
zaleznej zmiany
udziatu
kontrolujacego
Wyptata dywidendy
korekta z
konsolidacji
zmiana kapitatu z
aktualizacji wyceny
Na dzien 31
grudnia 2013 r.

Na dzien 1 stycznia
2014r.

Korekty btedéw

Na dzien 1 stycznia
2014r.

zysk netto za okres
Emisja akcji

Koszty emisji akcji
Nabycie jednostki
zaleznej

korekta z
konsolidacji
Wyptata dywidendy
zmiana kapitatu z
aktualizacji wyceny
Na dzien 31 marca
2014r.

Kapitat z
emisji akcji Przypadajace
powyzej ich Kapitat z akcjonariuszom
Kapitat wartosci aktualizacji Zyski niekontrolujgcym Razem kapitat
akcyjny nominalnej Pozostate kapitaty wyceny zatrzymane (mniejszoSciowym) wiasny
728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 13215017,91 439 406,88 32 568 350,82
- (7 360 926,60) (10 006,70) (7 370 933,30)
(383 031,69) (174 909,34) (557 941,03)
728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5471 059,62 254 490,84 24 639 476,49
728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5471 059,62 254 490,84 24 639 476,49
728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5471 059,62 254 490,84 24 639 476,49
152 160,38 33 640,97 185 801,35
- 828 731,85 (75 793,13) 752 938,72
728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 6 451 951,85 212 338,68 25 578 216,56




Dodatkowe informacje i objasnienia
6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spofki
Dominujgcej w dniu 15 maja 2014 roku.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
niektorych aktywow trwatych oraz instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy CAM Media S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt. 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie objeto konsolidacja
nastepujacych jednostek zaleznych:

Media Power CAM Polski Outdoor
Sp.z o.0. Sp. z o.0. Razem

Suma bilansowa na 31 marca 2014 60 000 5000 65 000
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki
dominujacej (w %) 0,10% 0,01% 0,13%
Przychody za okres 01.01.2014-31.03.2014
Udziat procentowy w przychodach jednostki
dominujacej (w %) 0% 0% 0%
Aktywa netto na 31.03.2014 60 000 5000 65 000
Wynik finansowy za okres 01.01.2014 —
31.03.2014 0 - 0

Udziaty jednostek zaleznych nie objetych konsolidacjg prezentowane sg w dtugoterminowych aktywach finansowych
dostepnych do sprzedazy i wycenione zostaty wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejskg (UE). MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujgcej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
jest ztoty polski.
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszagcym danej transakcji kontrakcie
terminowym opcji europejskich.
Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

a) przychodow ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

b) kosztu wiasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
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c) pozostatych przychoddéw/kosztow operacyjnych, jezeli dotycza naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
d) przychoddw (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujagce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
usD 3,0344 0,259 3,012
EUR 4,1713 4,1774 4,1472

Kurs séredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym

okresie 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
usD 3,0629 3,1714 3,1658
EUR 4,1894 4,1738 4,211

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe kapitatowg

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone
zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego
do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
a) ktdre sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie Swiadczenia ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
b) ktodre jednostka wykorzystuje przez czas dtuzszy niz rok,
c¢) w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
d) wartosc ich mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania jak koszty napraw, przegladdéw, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

a) nieruchomosci, w tym grunty wtasne, budowle, budynki oraz lokale bedgce odrebng wtasnoscia,

b) maszyny, urzadzenia i Srodki transportu, nosniki reklamowe

c) ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

d) przyjete do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw na mocy szczegdlnych umoéw (umowy najmu,
dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumieniu MSR 17 pkt. 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywoéw trwatych zalicza sie réwniez Srodki trwate stuzgce ochronie $rodowiska lub zapewnieniu
bezpieczenstwa osdb i mienia (MSR 16 pkt. 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowe;j i
okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Srodki trwate w budowie stanowig zaliczane do aktywdw trwatych przyszte érodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.
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Srodek trwaty uwaza sie za ulepszony, jezeli jego przebudowa, rozbudowa, rekonstrukcja, adaptacja lub modernizacja
powoduje wzrost wartosci uzytkowej w stosunku do wartosci z dnia przyjecia do uzywania, mierzonej w szczegdlnosci
okresem uzywania, zdolnoscig wytworcza, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonych srodkow
trwatych i kosztami ich eksploatacji.

Nieruchomosci inwestycyjne (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy), ktére Spétka traktuje jako
zrédto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzysci.

Przychody z czynszéw z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkéw trwatych, tj. wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okreslonych w § 12 dla srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymania nieruchomosci
inwestycyjnych zaliczane sg do pozostatych kosztdw operacyjnych. Lokale wynajmowane przez Spétke dominujaca
Spo6tkom zaleznym nie sg uznawane za nieruchomosci inwestycyjne.

Wartosci niematerialne zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,
pozostajgce pod kontrolg Spotki; powstate w wyniku zdarzen zaistniatych w przesztosci, nie posiadajgce postaci
fizycznej, co do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdlnosci:

a) licencje, koncesje,

b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

c¢) know-how,

d) nabyta wartosé firmy,

e) koszty prac rozwojowych zakoriczonych wynikiem pozytywnym,

f) przyjete do uzywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, ktdra jest zaliczana do leasingu
finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,

g) niezakonczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniajg one kryteria aktywowania okreslone w MSR 38
pkt. 57.

Wartos¢ firmy powstaje w momencie potgczenia oddzielnych jednostek lub dziatalnosci w jedng jednostke
sporzgdzajgcy sprawozdania finansowe. W szczegdlnosci ma to miejsce w przypadku nabycia udziatéw w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych lub wspoétzaleznych. Wszelkie tgczenia jednostek niepowigzanych sg ujmowane metoda
nabycia. Wartos¢ firmy ustalana jest jako nadwyzka kosztéw poniesionych w wyniku potgczenia jednostek nad
udziatem nabywcy w wartosci godziwej identyfikowalnych aktywdéw netto. Zgodnie z MSSF 3 ,,Potgczenia Jednostek
gospodarczych”. W przypadku kiedy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci jest nizsza od wartosci
godziwej przejetych aktywdw netto Spotka weryfikuje poprawnos¢ ustalenia wartosci godziwej aktywow i pasywow, a
nastepnie rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat pozostatg rdznice w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktory powoduje powstanie aktywéw finansowych u jednej ze stron i
zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron pod warunkiem, ze z zawartego
kontraktu jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze, bez wzgledu na to czy wykonanie praw lub zobowigzan
wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy.

Aktywa finansowe sg to aktywa pieniezne, instrumenty kapitalowe wyemitowane przez inne jednostki oraz
wynikajgce z kontraktu prawo do otrzymania aktywéw pienieznych lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych
z inng jednostka na korzystnych warunkach. Aktywa finansowe zaliczane sg do dtugoterminowych, jezeli ich
zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego (dnia bilansowego). Aktywa finansowe
zaliczane sg do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od korica okresu
sprawozdawczego (dnia bilansowego).
1. Aktywa finansowe dzieli sie na nastepujgce kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

c) pozyczkiinaleznosci,
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d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg wykazywane odrebnie dwie
grupy aktywow:
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
b) aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktéry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej. Spdtka do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza
przede wszystkim instrumenty pochodne oraz instrumenty dfuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie. Przez zamiar szybkiej sprzedazy/krétki termin rozumie sie sprzedaz w terminie 12
miesiecy od dnia nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych moze zostac zaliczony do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przy
poczgtkowym ujeciu o ile spetniony jest przynajmniej jeden z nastepujacych warunkow:
a) taka klasyfikacja eliminuje niespdjnosci w wycenie,
b) ocena portfela inwestycji dokonywana jest (zgodnie z udokumentowang strategig) na podstawie zmian
wartosci godziwej portfela,
c) instrument zawiera instrument wbudowany, ktérego wydzielenie nie jest zabronione.

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z
zawartych umow.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na nastepujgce kategorie:

a) zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg wykazywane odrebnie
dwie kategorie:

a) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalne;j.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy )
wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobow w
wiarygodnie oszacowanej kwocie. Tworzy sie rezerwy na przyszte straty operacyjne.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy ujmowane ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania kosztowego konkretnego projektu okreslone na podstawie stanu faktycznego zaawansowania prac do
catosci ustugi.
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Przychody finansowe ujmowane sg w ciggu roku, o ile istnieje prawdopodobieristwo, ze jednostka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z przeprowadzong transakcjg, a kwota przychodéw moze by¢ wyceniona w wiarygodny
sposob. Przychody finansowe obejmujg w szczegdlnosci:

a) odsetki, ktore ujmuje sie z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca
przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych, sukcesywnie, w
miare ich narastania,

b) dywidendy, ktére ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania,

c) naliczone i zaptacone odsetki za zwtoke w zaptacie naleznosci,

d) zyski ze zbycia inwestycji,

e) naliczone i  zrealizowane  dodatnie  rdinice  kursowe  dotyczgce  Srodkdw  pienieznych
i zaciggnietych kredytéw, odsetek od naleznosci i zobowigzan,

f)  dyskonto naleznosci.

Koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci:
a) odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek, rat leasingowych,
b) straty ze zbycia inwestycji,
c) naliczone i zrealizowane ujemne rdéznice kursowe dotyczace srodkow pienieznych
i zaciggnietych kredytéw, odsetek od naleznosci i zobowigzan,
d) dyskonto zobowigzan i rezerw,
e) utworzenie rezerwy na zobowigzania odsetkowe, dokonanie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe.

Pozostate przychody operacyjne sg posrednio zwigzane z dziatalnoscig jednostki. Sktadaja sie na nie:

a) przychody zwigzane ze zbyciem srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

b) rozliczenie dotacji,

c) rozwigzanie rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw trwatych utworzonych w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych,

d) karyiodszkodowania naliczone i otrzymane,

e) naliczone i zrealizowane dodatnie réznice kursowe dotyczace pozostatych naleznosci i zobowigzan, w tym
dotyczacych srodkéw trwatych w budowie,

f) pozostate przychody nie uwzglednione w przychodach ze sprzedazy lub przychodach finansowych.

Pozostate koszty operacyjne sg posrednio zwigzane z dziatalnoscig jednostki. Sktadajg sie na nie:
a) koszty zwigzane ze zbyciem srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
b) koszty zwigzane z likwidacjg majatku trwatego,
c) utworzenie rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow trwatych,
d) karyiodszkodowania zaptacone,
e) naliczone i zrealizowane ujemne réznice kursowe dotyczace pozostatych naleznosci i zobowigzan, w tym
dotyczacych srodkéw trwatych w budowie,
f)  przekazane darowizny,
g) pozostate koszty nie uwzglednione w koszcie wiasnym sprzedazy, kosztach sprzedazy i kosztach ogdlnego
zarzadu.
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzgdu w catosci obcigzajg wynik biezgcego okresu

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych
przychodow i kosztéw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza
sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przejSciowe pomiedzy
wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celdow ksiegowych, a ich wartoscig ustalong dla celéw podatkowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego tworzy sie rezerwe na odroczony podatek dochodowy z tytutu wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujgce rdznice przejsciowe: wartosé firmy nie
rozpoznawang dla celéw podatkowych, poczatkowe ujecie aktywow lub pasywoéw, ktdre nie wptywajg na zysk
ksiegowy i podatkowy, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktdrym nie jest
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prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien bilansowy ujemne
réznice przejsciowe miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywdéw i pasywdéw a ich wartoscig
podatkowg powodujgce w latach nastepnych zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych podlegajg aktywowaniu.

Rezerwy lub aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) per
saldo odpowiednio jako rezerwy z tytutu podatku odroczonego w zobowigzaniach dtugoterminowych lub aktywa z
tytutu podatku odroczonego w aktywach dtugoterminowych w zaleznosci od tego, ktdéra z kwot jest wyzsza.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe CAM Media S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone kazdorazowo za okres zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spodjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe oraz rejestracji
objecia kontroli w Krajowym Rejestrze Sgdowym, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez
wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

9. Nowe standardy i interpretacje.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub pdzniej) zostat opublikowany przez RMSR w listopadzie 2009 roku. We wrzesniu 2010 roku RMSR
wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajagcy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i
przenoszacy wymogi dotyczace wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzgce w zakres MSR 39 byty wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w
ktorym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywdow pienieznych, na ktdre sktadajg sie ustalone zaptaty kwot
bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw
sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dtuzne jak i inwestycje kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na
te dni. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktdre nie sg przeznaczone do obrotu, mozna
prezentowaé¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytgcznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik, MSSF
9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére zostaty przypisane do zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja
spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

Zarzad spodziewa sie, ze zastosowanie MSSF 9 moze mie¢ znaczacy wptyw na aktywa i zobowigzania finansowych (np.
inwestycje Grupy w skrypty diuzne podlegajace wykupowi, ktére sg obecnie klasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy, beda musiaty by¢ wyceniane w wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, a ich
zmiany wartosci godziwej bedg ujmowane w wynik). Nie zostata jeszcze zakoniczona szczegdétowa analiza wptywu
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nowego standardu na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe
dokonanie wiarygodnego oszacowania wptywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych
Grupy.

W maju 2011 roku zostat opublikowany , pakiet pieciu standardéw” dotyczgcy konsolidacji, wspolnych ustalen
umownych oraz ujawnien na temat zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie
kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada (a) wtadze nad inwestycjg, (b)
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwosc
korzystania wtadzy nad inwestycjg w celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspdlnych
postanowienn umownych, zastepujagc MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. Mozliwos¢ zastosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspotkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF
11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajagc rozréznienie na wspdlne operacje i wspdlne
przedsiewziecie. Wspdlne operacje sg to wspolne postanowienia umowne, w ktérych strony majg wspdlng kontrole
nad prawami do aktywéw i zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest to wspdlne postanowienie umowne, w ktérym
strony majg wspdlng kontrole nad prawami do aktywdéw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej
informacji zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktérych
jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan
finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa,
ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie
niekontrolujacych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i s3 zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR
27 zostaty zastgpione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia” (znowelizowany w roku 2011)
MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. W czerwcu 2012 dokonano zmian do MSSF 10,
MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na temat przepiséw przejsciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktdére zapewniajg zwolnienie z wymogu
konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania poszczegdlnych jednostek
zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowa¢. Zmiany dostarczajg réwniez
wymagania dotyczace ujawnien dla jednostek inwestycyjnych. Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” obowigzujg w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardéw. Zarzad Grupy spodziewa sie
przyjecia pakietu pieciu standarddw w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres roczny
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. Zastosowanie tych standardoéw moze mieé istotny wptyw na kwoty wykazywane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

W odniesieniu do zmian do MSSF 10 z pazdziernika 2012, spétka nie bedzie korzysta¢ ze zwolnienia z konsolidacji
przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych, jako ze nie prowadzi tego rodzaju dziatalnosci.

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” definiuje wartos¢ godziwg, zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci
godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan
w odniesieniu do kwestii, ktdre elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w wartosci godziwe;j.

Zarzad Grupy spodziewa sie przyjecia MSSF 13 w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres roczny

rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. Zastosowanie tych standardéw moze miec istotny wptyw na kwoty wykazywane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych oraz na zwiekszony zakres ujawnien.
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Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych. Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia informacji o wszystkich ujetych instrumentach finansowych,
ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagajg rowniez ujawnienia informacji o
ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z wtasciwg umowg lub
podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32. Zmiany do MSR 32
doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtdwnych obszarach:

a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania

kompensaty";

b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen;

c) kompensowanie zabezpieczen;

d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSSF 7 obowigzujg w stosunku do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 a
zmiany do MSR 32 z dniem 1 stycznia 2014 r. Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany przyczynig sie do zwiekszenia
zakresu ujawnien w odniesieniu do kompensowanych aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywéw wymagajg od jednostek wyceny
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow
przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywdw wycenianych zgodnie z MSR 40

»Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze
by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzuja ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze wartos¢ sktadnika
aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do MSR 12 obowigzujg do okreséow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku. Zarzad Grupy
spodziewa sie, iz zastosowanie tych standardow moze miec istotny wptyw na kalkulacje podatku odroczonego w
przysztych okresach sprawozdawczych w odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych, u ktérych wartosé bilansowa
zostanie w odzyskana w drodze sprzedazy. Nie zostata jeszcze zakoriczona szczegétowa analiza wptywu w/w nowych i
zmienionych standardéw na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe
dokonanie wiarygodnego oszacowania wptywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych
Grupy.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” opublikowane przez RMSR w maju 2012 roku. Dokonano
zmian do rdznych standardow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
Standardéw (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscidlenie stownictwa. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace:

a) ponownego zastosowania MSSF 1,

b) kosztow finansowania zewnetrznego pod MSSF 1,

c) doprecyzowania wymogdéw w odniesieniu do informacji poréwnawczej, klasyfikacji urzadzen na potrzeby

serwisow,
d) wptyw podatku dochodowego od dystrybucji instrumentéw kapitatowych wtascicielom,
e) informacje segmentowe o tgcznych aktywach i zobowigzaniach w srédrocznych sprawozdaniach finansowych.

Powyzisze zmiany obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku. Zarzad przewiduje, iz
powyzsze zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).
Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem nadktadéw w wydobyciu metoda odkrywkowa nalezy ujac jako
dodatkowy element do istniejgcego sktadnika aktywow (lub jako jego zwiekszenie) i amortyzowaé w przewidywanym
okresie uzytecznosci rozpoznanych zasobdw dostepnych dzieki usunieciu nadktadéw (przy uzyciu metody jednostek
produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna metoda). Zarzad Grupy spodziewa sie, iz zastosowanie tej interpretacji
nie bedzie miato istotnego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych jako, ze
Grupa nie wykonuje tego rodzaju dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE
pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkdéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakoriczony 31 marca 2013
roku.

10. Korekta btedu
Nie wystgpity
11. Sktad Grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa CAM Media (,Grupa”) sktada sie ze Spdtki Akcyjnej CAM Media i jej spotek zaleznych
zaprezentowanych w tabeli ponizej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres zakoriczony 31
marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku.

CAM Media S.A. (,Spotka dominujaca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 lutego 2004 roku.
Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok U-4.

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000289126. Spodtce
dominujacej nadano numer statystyczny REGON 015664139.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa kapitatowa CAM Media S.A. zajmuje sie rozwojem niestandardowych mediow w dwéch wymiarach komunikacji
marketingowej, ktére w ostatnich latach sg w coraz wiekszym stopniu ze sobg powigzane.

Pierwszym z nich jest tak zwana kategoria ,out-of-home”, drugim zas Internet. W ramach segmentu ,,out-of-home”
Emitent koncentruje sie na wykorzystaniu niestandardowych metod komunikacji, wykorzystujgcej takie nosniki
informacji reklamowej, ktére pozwalajg dotrze¢ do konsumenta w alternatywny sposéb w poréwnaniu do mediéw
standardowych, takich jak telewizja, prasa, radio oraz klasyczne nosniki reklamy zewnetrznej. W ramach tej kategorii
wykorzystywane sg niestandardowe powierzchnie reklamowe, ktéore pozwalajg emitowac przekazy reklamowe do
klientéw w czasie ich drogi do pracy, szkoty, w trakcie zakupow oraz w miejscach rekreacji i wypoczynku.

W ramach kategorii ,out-of-home” wydzielono dwa segmenty dziatalnosci: ,ustugi marketingowe” oraz
»hiestandardowe powierzchnie reklamowe”. Do komunikacji wykorzystywany jest szeroki wachlarz sposobdéw dotarcia
do konsumenta: od podswietlanych nosnikéw typu ,,City Light” (instalowanych na kioskach, przystankach komunikacji
masowej), poprzez nosniki typu ,Back Light” o wiekszej powierzchni ekspozycji, po wielkoformatowe siatki
reklamowe. Emitent dysponuje szerokim zasobem , mobilnych” nosnikow w postaci autobuséw w catej Polsce, w
ktérych reklama moze byé eksponowana zaréwno w zewnetrznej czesci karoserii pojazdéw, jak réwniez i wewnatrz
pojazdu na specjalnie do tego przygotowanych formatach nosnikow. Dodatkowg, wprowadzong w roku 2013, nowa
formg mobilnego nosnika reklamowego jest nosnik umieszczony na rowerach miejskich. Jest to nowe medium
reklamowe, a bardzo dynamiczny wzrost zainteresowania tg formg transportu miejskiego stanowi o bardzo duzej
wartosci tego rodzaju rozwigzan reklamowych dla potencjalnych klientéw.

Kolejng specyficzng grupa nosnikow przekazu reklamowego sg nosniki ,reklamy indoorowej”. Wykorzystujg one
powierzchnie i przestrzen wewnatrz punktéw sprzedazy detalicznej. Do najbardziej atrakcyjnych punktow detalicznych
z punktu widzenia ekspozycji reklamy nalezg jednostki handlu nowoczesnego, takie jak supermarkety, hipermarkety
oraz centra handlowe.

Drugim wymiarem komunikacji jest $wiat wirtualny, czyli Internet, ktdrego znaczenie w zakresie sposobdéw dotarcia do
pozadanych grup docelowych w ostatnich latach bardzo dynamicznie rosnie.

W obszarze Internetu Grupa kapitatowa CAM Media S.A. rozwija szerokg game produktéw umozliwiajgcych
interaktywng komunikacje z odbiorcami. Szeroki zakres oferty produktowej oferowanej przez podmioty wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej CAM Media S.A. pozwala uktada sie w logiczng cato$é ciggu komunikacji z odbiorcg. Mozna
mu zaoferowa¢ standardowe i niestandardowe formaty reklamowe prezentowane na najczesciej odwiedzanych
stronach www, wsparcie mozliwosci pozyskania informacji o ofercie klienta poprze zastosowanie narzedzi SEM/SEO
po biezgcy monitoring reakcji konsumentéw na emitowany przekaz reklamowy, za pomocg narzedzi monitorujgcych
komunikacje na wszelkiego typu forach spotecznosciowych i komunikatorach, ktére w ostatnich latach nabierajg
charakteru coraz bardziej opiniotwdrczego medium.
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Zastosowanie potgczonych narzedzi i metod realizacji kampanii pozwala na zwiekszenie przewag konkurencyjnych nad
innymi podmiotami dziatajagcymi w tej branzy, gdyz w ramach jednej grupy klient zlecajacy realizacje kampanii
uzyskuje kompleksowg oferte, ktorej celem jest zapewnienie realizacji jego oczekiwan.

Wedtug stanu na dzien sprawozdawczy struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujgca:

STRUKTURA KAPITAtU ZAKEADOWEGO

Nazwa (firma) jednostki, . taczna wartos¢ | Udziat w kapitale | . , Udziat w liczbie
. Liczba . Liczba gtosow ,
siedziba nominalna w zt zaktadowym gtosow
CAM WEST s.a.r.l. 3021932 302 193 41,48% 6021932 58,55%
INVESTOR TFI S.A. 962 322 96 232 13,21% 962 322 9,36%
Quercus TFI S.A. 522 756 52276 7,18% 522 756 5,08%
Akcjonariat rozproszony 2777 490 277 749 38,13% 2777 490 27,01%

Podmiotem dominujgcym catej Grupy CAM Media S.A. jest CAM Media S.A..

W sktad Grupy wchodzi CAM Media S.A. - jednostka dominujaca oraz nastepujgce spotki zalezne i pozostate:

Charakter | Udziat w kapitale Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci powigzania zaktadowym % | prawach gtosu %
Media Power Sp.z Warszawa, ul. Tamka 16
1. |o.0. lok. U-5 reklama zalezna 100,00 100,00
Posrednictwo w sprzedazy
AdInnovation Sp.z | Warszawa, ul. Tamka 16 | miejsca na cele reklamowe w
2. |o.0. lok. U-5 mediach elektronicznych zalezna 100,00 100,00
Warszawa, ul. Tamka 16 | dziatalno$¢ zwigzana z
3. | Intelisoft Sp. z 0.0. lok. U-5 oprogramowaniem, hosting zalezna 50,60 50,60
Warszawa, ul. Tamka 16
4. | Ad-vice Sp.zo.0. lok. 6,7 ustugi internetowe zalezna 95,00 95,00
CAM Polski Outdoor Sp. | Michatowice, ul.  3-go
5. |zo.o0. Maja 40 reklama zalezna 100,00 100,00
Warszawa, ul.Tamka 16 | dziatalno$¢ portali
6. | Brand 24 S.A. lok. 6,7 internetowych zalezna 50,49 50,49
Nextbike Polska wypozyczanie sprzetu
7. | Sp.zo.o. Warszawa sportowego zalezna 75,00 75,00

Na dzien 31 marca 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej na dzien 31 marca 2014 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu — dr Krzysztof Przybytowski
Wiceprezes Zarzgdu — Pawet Ortowski
Wiceprezes Zarzagdu — Adam Michalewicz

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien 31 marca 2014 roku wchodézili:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

—Joanna Braulinska-Wajcik

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Piotr Krawczynriski

Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

— Bartosz Foroncewicz

— Jerzy Drozdowski
— Andrzej Szymanski

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 21 marca 2014 r. nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorcze;j.
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12. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

12.1 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. zt.)

Tytutu odroczonego podatku dochodowego | Stan na poczatek | Zwiekszeni Zmnieiszeni Stan na koniec |

kwartatu 2014r. wigkszenia mniejszenia kwartatu 2014 r.
- aktywa 1.513 62 1.575
- odpisy aktualizujgce aktywa 0 0 0
- aktywa netto 1.513 62 1.575
- rezerwy 782 26 756

13. Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw i ich odwradcenie

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Grupa nie zawigzywata odpiséw aktualizujgcych wartosc aktywow.

14. Rezerwy pozostate

W grupie CAM Media S.A. Spo6tka dominujaca tworzy rezerwy na wynagrodzenia urlopowe.

W prezentowanym okresie rezerwa na niewykorzystane urlopy pozostata na niezmienionym poziomie i wyniosta

86.026,95 pin.

15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych

Zobowiazania warunkowe 31.03.2014 31.12.2013
Poreczenie sptaty kredytu 7 500 000,00 -
Poreczenie sptaty weksla 1173 525,80 1173 525,80

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w

gtownej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Gwarancja ubezpieczeniowa wadium 2 000 000,00
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami

podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe 66 726,56 66 726,56
Razem zobowigzania warunkowe 8 740 252,36 3240 252,36
Naleznosci warunkowe 31.03.2014 31.12.2013

Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sgdowe i w toku

Pozostate naleznosci warunkowe

Razem naleznosci warunkowe - -

16. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy CAM Media S.A. w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie, ktorego dotyczy raport Emitent realizowat liczne dziatania zwigzane z obrang strategig rozwoju. Z jedne;j
strony prowadzone byto liczne dziatania w sferze New business zmierzajgce do pozyskania nowych klientow i nowych
zlecen. Kolejng sferg, na jakg byt ktadziony istotny nacisk, jest rozwdj nowych produktéw i innowacyjne metody
Swiadczenia ustug, jak réwniez modyfikacja oferty sprzedazowej, ktéra pozwala na petne i jak najbardziej efektywne
wykorzystanie posiadanych zasobdéw. Wszystkie te dziatania sg nakierowane na zapewnienie stabilnej bazy
przychodowej i pozyskanie nowych segmentéw rynku, ktére moga zaowocowac¢ dodatkowymi strumieniami
przychoddéw w przysztosci.

W ramach podejmowanych przedsiewzie¢ nalezy zwrdci¢ uwage na:

— zawarcie umow z domami mediowymi na realizacje ogdlnopolskich kampanii reklamowych na rdznego
rodzaju nosnikach reklamy zewnetrzne;j.
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Drugg sferg, ktéra znajdowata sie w szczegdlnym centrum zainteresowania Emitenta byta wewnetrzna reorganizacja
proceséw zmierzajgca do zwiekszenia efektywnosci kosztowej realizowanych projektéw oraz optymalizacji kosztéow
funkcjonowania samej organizacji. W pierwszym kwartale 2014 roku wdrazane byty wnioski i rekomendacje
wynikajace z realizowanego w roku 2013 projektu zwigzanego z optymalizacjg kosztéw dziatalnosci.

W okresie, ktdrego dotyczy raport Emitent ponosit rdwniez nakfady inwestycyjne zwigzane z rozbudowg wiasnej sieci
nosnikéw reklamowych w pozyskanych wczesniej atrakcyjnych lokalizacjach, przy jednoczesnym optymalizowaniu tych
projektédw, polegajagcym na inwestowaniu jedynie w tych sytuacjach, gdy jest gwarancja zapewnienia obtozenia dla
danego nosnika.

Pozostate Spétki Grupy CAM Media rowniez rozwijaty swojg dziatalnos¢, zaréwno poprzez rozwdj nowych produktow
(réwniez na rynkach miedzynarodowych), jak i dalsze zwiekszanie liczby klientow, na rzecz ktorych swiadczg swoje
ustugi. Istotne osiggniecia zwigzane z pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu dla swoich ustug widoczne sg w przypadku
spotki zaleznej od Emitenta — Nextbike Polska Sp. z o.0., ktéra w okresie objetym niniejszym raportem zawarta
nastepujace istotne dla swej dziatalnosci umowy:
— zawarcie umowy z Miastem Biatystok na zorganizowanie, zarzadzanie i eksploatacje systemu Biatostocki
Rower Miejski,
—  zawarcie umowy z Gming Lublin na kompleksowy system wypozyczania rowerdéw pod nazwg Lubelski Rower
Miejski,
Umowy te pozwalajg na dynamiczny rozwdj swiadczonych przez spdtke Nextbike Polska Sp. z 0.0 ustug na terenie
wielu miast w Polsce.
Pozostate spétki z Grupy CAM Media prowadzity réwniez intensywne prace rozwojowe, ktére zaowocowaty w
przypadku spotki Intelisoft Sp. z o0.0. wypracowaniem nowatorskiego rozwigzania informatycznego dotyczacego
wsparcia sprzedazy i komunikacji z klientami, a w przypadku spoétki Brand 24 S.A. — wypracowaniem narzedzia
informatycznego stuzgcego monitoringowi internetu i wdrozeniem go na rynku amerykanskim.

Znaczna czes¢ dziatan podejmowanych przez Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, zaowocuje przychodami w
kolejnych kwartatach biezgcego roku.

17. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe

W okresie, ktérego dotyczy raport, nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw na
osiggniete przez Grupe Kapitatowag wyniki finansowe. Osiggniete wyniki s3 w znacznym stopniu rezultatem dziatan
zwigzanych z optymalizacjg procesow Swiadczenia ustug i redukcjg wewnetrznych kosztow dziatalnosci, prowadzonym
zarowno w CAM Media S.A., jak réwniez w spotkach od niej zaleznych. W rezultacie wzrosta rentownos$é¢ sprzedazy w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Dziatania te w znaczgcy sposéb pozwolity zniwelowaé negatywny wptyw sytuacji na rynku, ktéry w dalszym ciggu nie
wykazuje istotnych symptomoéw pobudzenia do dynamicznego wzrostu.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

19. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu , na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta;

Nie wystgpity.
20. Cyklicznosé¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dziata Spotka wystepuje znaczna sezonowosC sprzedazy. Wiekszosé
przychodéw ze sprzedazy oraz zyskow realizowana jest w IV kwartale poprzedzajgcym okres szczytu
bozonarodzeniowego i noworocznego. W przypadku udostepniania roweréw miejskich sezonowosc¢ rozktada sie nieco
inaczej ze wzgledu na uzaleznienie tej ustugi od warunkéw atmosferycznych — ustuga ta, a co za tym idzie, réwniez
przychody z reklamy na tego rodzaju nosniku, nie sg pozyskiwane w okresie zimowym, tj, od grudnia do lutego. Jednak
w ostatnich latach klasyczna sezonowo$¢ ulegta znacznemu zachwianiu, ze wzgledu na kolejne fazy kryzysu, ktére
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dotykaty rynek reklamy. Budzety reklamowe byty przesuwane pomiedzy kolejnymi latami. Ponadto w koricu roku 2013
bardzo wyraznie zarysowat sie kryzys w branzy, ktéry spowodowat kolejne ograniczenie strumienia finansowego
kierowanego do uczestnikdw rynku. Poczatek roku 2014 réwniez nie przynidst istotnych zmian dotychczasowego

trendu. W rezultacie widoczny byt spadek przychodéw w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W omawianym okresie nie miata miejsca wyptata dywidendy lub deklaracja jej wyptaty.

22. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco (rok
od 01.01.2014 do od 01.01.2013 do od 01.01.2014 do 01.01.2013 do

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
I. Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw 7176 9138 1713 2189
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 381 298 91 669
Il. Zysk (strata) brutto 98 205 23 49
IV. Zysk (strata) netto 186 376 a4 90
V. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (8 877) 3874 (2119) 928
VI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (90) (3782) (21) (906)
VII. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej 7736 (49) 1847 (12)
VIII. Przeptywy pieniezne
netto, razem (1231) 43 (294) 10

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
IX. Aktywa razem 60 490 45 840 14 502 10 886
X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 34912 21 201 8 370 5035
Xl. Zobowiazania
diugoterminowe 11116 2333 2 665 554
Xll. Zobowigzania
krétkoterminowe 23 796 18 868 5705 4481
Xlll. Kapitat wiasny 25578 24 639 6132 5851
XIV. Kapitat zaktadowy 728 728 175 173
XV. Liczba akcji 7 284 500 7 284 500 7 284 500 7 284 500
XVI. Zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zt / EUR) 0,03 0,05 0,01 0,01
XVIl. Rozwodniony zysk (strata)
na jedng akcje zwyktg (w zt /
EUR) 0,03 0,05 0,01 0,01
XVIIl. Wartos$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt / EUR) 3,561 3,38 0,84 0,80
XIX. Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR) 3,51 3,38 0,84 0,80
XX. Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt / EUR) - 0,05 - 0,01

Powyisze dane za rok 2014 i 2013 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad. Pozycje aktywoéw i
pasywow wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca 2014 oraz 31 grudnia
2013 r.; pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na koniec kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego. Kursy podane w pkt. 7.2.

18



23. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:
a) ktdéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktorymi moze uzyskiwac przychody i ponosié
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),
b) ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze,
c) w przypadku ktdrej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzdér podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i
zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby.

CAM Media wyodrebnito dwa podstawowe segmenty operacyjne:
a) segment — ustugi marketingowe,
b) segment —niestandardowe powierzchnie reklamowe.
c) segment — ustugi internetowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektdrych aktywow i
zobowigzan  poszczegdlnych segmentow operacyjnych Spodtki za okres obrotowy zakoriczony odpowiednio
31 marca 2014 roku i31 marca 2013.

01.01.2014-
31.03.2014 Dziatalno$¢ kontynuowana
us{ugl nlesta‘ndardo'we ) ustugi Pozostate Razem Wylaczenia Dznal’alnosc
marketingowe powierzchnie internetowe ogétem
reklamowe
Przychody

Sprzedaz na

rzecz klientéw

zewnetrznych, w

tym 2076 962,68 3255 980,82 2089 329,39 29 436,67 7 451 709,56 (275 423,67) 7 176 285,89
- od klientéw, z

ktérymi wartosé

transakcji w

okresie

przekracza 10%

lub wiecej

przychodow

Sprzedaz miedzy

segmentami - - -

Przychody
segmentu
ogotem 2076 962,68 3 255 980,82 2089 329,39 29 436,67 7 451 709,56 (275 423,67) 7 176 285,89

Koszty

Koszt wtasny

sprzedazy na

rzecz klientow

zewnetrznych, w

tym (1281 041,48) (1233427,40) (1265 965,60) (29 436,67) (3 809 871,15) 285023,67 (3524 847,48)
Koszt wtasny

sprzedazy miedzy

segmentami - - -
Koszty segmentu

ogoétem (1281 041,48) (1233 427,40) (1 265 965,60) (29 436,67) (3 809 871,15) 285023,67 (3524 847,48)
Wynik 795 921,20 2022 553,42 823 363,79 - 3 641 838,41 9 600,00 10 139 194,03
Zysk (strata)

segmentu 795 921,20 2022 553,42 823 363,79 - 3 641 838,41 - 3641 838,41
Koszty ogdlnego

zarzadu (407 719,24) (1632 023,15) (932 311,96) (2972 054,35) - (2972054,35)
Koszty

nieprzypisane (1 360 188,80) - (1360 188,80)
Razem koszty

sprzedazy (407 719,24) (1632 023,15) (932 311,96) (4332 243,15) (4332 243,15)
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Pozostate
przychody
operacyjne
nieprzypisane

Pozostate koszty
operacyjne nie
przypisane
Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej
przed
opodatkowaniem
i kosztami
finansowymi

Przychody z
tytutu odsetek

Koszty z tytutu
odsetek

Pozostate
przychody/koszty
finansowe netto

Zysk (strata)
przed
opodatkowaniem

Podatek
dochodowy

388 201,96 390530,27

388 201,96 390 530,27

692 752,62

(1390,34)

582 414,11
19 825,46
(244 397,54)

(8 726,40)

349 115,63

1073 129,73

(9,94)

1073119,79
28 163,47

(323 010,24)

(1390,34)

776 882,68

1073 129,73

(9,94)

382 715,05
47 988,93

(323 010,24)

(10 116,74)

97 577,00

88 224,35

CAM
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- 1073 129,73

- (9,94)

- 382 715,05
- 47 988,93

(323 010,24)
- (8 726,40)

- 97 577,00

- 88 224,35

Zysk (strata)
netto za rok
obrotowy

388 201,96 390 530,27

349 115,63

776 882,68

185 801,35

- 185 801,35

Aktywa i
zobowiazania
Aktywa
segmentu
Aktywa
nieprzypisane

12 443 375,33 16 676 910,42

21851827,03

9518 345,30

50972 112,78

9518 345,30

- 50972 112,78

- 9518 345,30

Aktywa ogétem

12 443 375,33 16 676 910,42

21851 827,03

9 518 345,30

60 490 458,08

- 60 490 458,08

Zobowigzania
segmentu
Zobowigzania
nieprzypisane
Kapitaty wtasne

8688 196,62 4159 157,58

17 574 620,36

5899 214,54
24 169 268,98

30421974,56

5899 214,54
24 169 268,98

- 30421974,56

- 5899 214,54
- 24 169 268,98

Zobowiazania i
kapitaty ogétem

8 688 196,62 4159 157,58

17 574 620,36

30 068 483,52

60 490 458,08

- 60 490 458,08

01.01.2013-
31.03.2013

Przychody
Sprzedaz na
rzecz klientow
zewnetrznych, w
tym

- od klientow, z
ktérymi wartosé
transakcji w
okresie
przekracza 10%
lub wiecej
przychodéw
Sprzedaz miedzy
segmentami

Dziatalno$¢ kontynuowana

niestandardowe
powierzchnie
reklamowe

ustugi
marketingowe

ustugi
internetowe

Pozycje
nieprzypisane

Razem

Dziatalnos$¢

Wytaczenia ogétem

4738 666,09 2307 496,04

2695 263,10

9741 425,23

(603876,09)  9137549,14

Przychody
segmentu
ogoétem

4738 666,09 2 307 496,04

2 695 263,10

9741 425,23

(603 876,09)  9137549,14

Koszty

Koszt wtasny
sprzedazy na
rzecz klientéw
zewnetrznych, w

(3716949,44)  (1921379,55)

(1311 891,45)

(6 950 220,44)

603 876,09 (6 346 344,35)
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tym

Koszt wtasny
sprzedazy miedzy
segmentami

Koszty segmentu
ogoétem

(3 716 949,44)

(1921 379,55)

(1311 891,45)

(6 950 220,44)

603 876,09

(6 346 344,35)

Wynik

Zysk (strata)
segmentu

Koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty
nieprzypisane
razem koszty
ogdlnego zarzadu
Pozostate
przychody
operacyjne
nieprzypisane
Pozostate koszty
operacyjne nie
przypisane

Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej
przed
opodatkowaniem
i kosztami
finansowymi
Przychody z
tytutu odsetek
Koszty z tytutu
odsetek
Pozostate
przychody/koszty
finansowe netto
Zysk (strata)
przed
opodatkowaniem
Podatek
dochodowy

1021716,65
1021 716,65

(523 410,46)

(523 410,46)

498 306,19

498 306,19

386 116,49
386 116,49

(545 052,73)

(545 052,73)

(158 936,24)

(158 936,24)

1383 371,65
1383 371,65

(930598,19)

(930 598,19)

452 773,46

452 773,46

(2 136 588,10)

(2 136 588,10)

878 609,03

(2,30)

(1257981,37)
4 736,57

(81471,29)

(16 347,06)

(1351 063,15)

171 148,47

2791 204,79
2791 204,79
(1999 061,38)
(2 136 588,10)

(4 135 649,48)

878 609,03

(2,30)

(465 837,96)
4 736,57

(81471,29)

(16 347,06)

(558 919,74)

171 148,47

763 537,89

763 537,89

763 537,89

763 537,89

2791 204,79
2791 204,79
(1999 061,38)
(1373050,21)

(3372 111,59)

878 609,03

(2,30)

297 699,93
4 736,57

(81 471,29)

(16 347,06)

204 618,15

171 148,47

Zysk (strata)
netto za rok
obrotowy

498 306,19

(158 936,24)

452 773,46

(1179 914,68)

(387 771,27)

763 537,89

375 766,62

Aktywa i
zobowiazania
Aktywa
segmentu
Aktywa
nieprzypisane

18 205 202,35

18921 190,34

5624 706,95

11 849 788,62

42751 099,64

11 849 788,62

42751 099,64

11849 788,62

Aktywa ogétem

18 205 202,35

18 921 190,34

5 624 706,95

11 849 788,62

54 600 888,26

54 600 888,26

Zobowigzania
segmentu
Zobowigzania
nieprzypisane
Kapitaty wiasne

10083 696,33

4709 478,62

3056 555,09

3807 040,78
32944 117,44

17 849 730,04

3807 040,78
32944 117,44

17 849 730,04

3807 040,78
32944 117,44

Zobowiazania i
kapitaty ogotem

10 083 696,33

4709 478,62

3 056 555,09

36 751 158,22

54 600 888,26

54 600 888,26

24. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta; inwestycji diugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Na dziern 31 marca 2014 roku CAM Media SA posiadata udziaty w kapitale zakladowym MEDIA POWER Sp. z o.0.,
INTELISOFT Sp. z 0.0., ADINNOVATION Sp. z 0.0., Ad-vice Sp. z 0.0., CAM Polski Outdoor Sp. z 0.0., BRAND24 S.A. oraz
Nextbike Polska Sp. z 0.0.

W okresie, ktory obejmuje raport, CAM Media zbyta wszystkie posiadane akcje spétki Aduma S.A.
W dniu 10 marca 2014 w KRS zostato ujawnione objecie 75% udziatéw w spotce Nextbike Polska Sp. z o0.0., w
rezultacie czego spdtka ta weszta w sktad Grupy Kapitatowej CAM Media.
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Spotki zalezne INTELISOFT Sp. z o.0., ADINNOVATION Sp. z o.0., Ad-vice Sp. z o0.0. oraz BRAND24 S.A. buduja
kompetencje Grupy kapitatowej CAM Media w obszarze Internetu.

25. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany
rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa kapitatowa CAM Media SA nie publikowata prognoz finansowych na 2014 rok.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogoblnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego t;j.
15 maja 2014 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wykaz akcjonariuszy, posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu CAM Media SA na dzied przekazania raportu
kwartalnego, tj. 15 maja 2014 roku.

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej
zaktadowym liczbie gtosow (%)
(%)
CAM WEST s.a.r.l. 3.021.932 41,48 6.021.932 58,55
INVESTORS TFI S.A. 962.322 13,21 962.322 9,36
QUERCUS TFI S.A. 522.756 7,18 522.756 5,08

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od dnia 21 marca 2014 roku) w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji CAM Media SA nie wystgpity zmiany.

27. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu okresowego tj. 15 maja 2014 roku.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji CAM Media SA przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
na dzien przekazania raportu okresowego, tj. 15 maja. 2014 roku.

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) w kapitale Liczba gtosow w ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
Krzysztof Przybytowski 324.000 4,45% 324.000 3,15%
- Prezes Zarzadu
Pawet Ortowski 323.581 4,44% 323.581 3,15%
- Wiceprezes Zarzadu
Ada.m Michalewicz 340.500 4,67% 340.500 3,31%
- Wiceprezes Zarzadu
Cztonek Rady Nadzorczej* 5.103 0,07% 5.103 0,05%
Cztonek Rady Nadzorczej* 15.000 0,21% 15.000 0,15%

*Osoba ta nie wyrazita zgody na publikowanie jej danych osobowych.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od dnia 21 marca 2014 roku) nie wystapita zadna
zmiana w stanie posiadania akcji CAM Media SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.
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28. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Na dzien 31 marca 2014 roku Spdtka CAM Media SA byta lub jest strong nastepujgcych postepowan sgdowych:

1)

2)

3)

5)

Sprawa | C 840 / 13 z powddztwa Sylwestra Latkowskiego ( ul. Klimczaka 10 d/2, 02 — 797 Warszawa ) i
Michata Lisieckiego ( ul. Cybulskiego 1 / 202, 00 — 725 Warszawa ) przeciwko CAM Media SA o ochrone ddbr
osobistych. Powddztwo zostato wniesione w odpowiedzi na ztozenie przez CAM Media SA zawiadomienia o
uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przez Sylwestra Latkowskiego i Michata Lisieckiego przestepstwa
manipulacji kursem akcji CAM Media SA na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Zadanie pozwu
to opublikowanie przez CAM Media SA przeprosin w srodkach masowego przekazu. Pozew zostat ztozony w
lipcu 2013r., pierwszy termin rozprawy wyznaczony zostat na 20 maja 2014r.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona pozwana, nie poniosta dotychczas zadnych
kosztéw. Sprawa nie pocigga za sobg bezposrednio zobowigzan finansowych dla CAM Media SA. Jedynymi
kosztami jakie mogg obcigzy¢ Spotke sg koszty opublikowania przeprosin w mediach, w razie uwzglednienia
powddztwa przeciwko Spodtce. Ryzyko takiego rozstrzygniecia Spotka uwaza za niewielkie.

Sprawa | C 159 / 14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko postowi Prawa i Sprawiedliwosci Zbigniewowi
Kuzmiukowi ( ul. Rynek 9, 26 — 600 Radom ) o ochrone ddbr osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec
naruszajgcych dobre imie spotki CAM Media publicznych wypowiedzi posta w trakcie posiedzenia Sejmu RP.
Zadanie pozwu opiewa na 50.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w $rodkach masowego
przekazu. Pozew zostat ztozony w lutym 2014r., do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu termin rozprawy
nie zostat wyznaczony.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 3.117 zt ( optata sgdowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za soba zobowigzan finansowych dla
CAM Media SA.

Sprawa | C 167 / 14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko Sojuszowi Lewicy Demokratycznej ( ul. Ztota 9 lok.
4, 00 — 019 Warszawa ) o ochrone débr osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec naruszajgcych
dobre imie spétki CAM Media sformutowan zawartych we wniosku SLD o powofanie sejmowej komisji
éledczej. Zadanie pozwu opiewa na 100.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w $rodkach
masowego przekazu. Pozew zostat ztozony w lutym 2014r., sprawa jest w toku. Pierwsza rozprawa odbyta sie
w dniu 12 maja 2014.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 5.617 zt ( optata sgdowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za sobg zobowigzan finansowych dla
CAM Media SA.

Sprawa | C 156 / 14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko Solidarnej Polsce Zbigniewa Ziobro ( ul. Piekna 1
B, 00 — 539 Warszawa ) oraz postance Beacie Kempa ( ul. Warszawska 21/23, 25 — 512 Kielce ) o ochrone dobr
osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec naruszajgcych dobre imie spétki CAM Media sformutowan
zawartych w interpelacji Solidarnej Polski na posiedzeniu Sejmu RP oraz naruszajgcych dobre imie spétki CAM
Media publicznych wypowiedzi postanki Beaty Kempy w trakcie tego posiedzenia Sejmu. Zgdanie pozwu
opiewa solidarnie na 100.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w srodkach masowego przekazu.
Pozew zostat ztozony w lutym 2014r., do dnia sporzadzenia niniejszego raportu termin rozprawy nie zostat
wyznaczony.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 5.617 zt ( optata sgdowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za sobg zobowigzan finansowych dla
CAM Media SA.

postepowanie przed Naczelnym Sadem Administracyjnym w Warszawie ze skargi kasacyjnej CAM Media SA
(wspolnie z CAM Polski Outdoor Sp. z 0.0. z siedzibg w Michatowicach — spotka zalezna) wniesionej od wyroku
WSA w Warszawie z dnia 21 marca 2013 roku w sprawie o sygn. Akt VI SA/Wa-2670/12 — rozprawa odbyta sie
w dniu 13 maja 2014 roku, w wyniku ktérej Sad oddalit skarge kasacyjna.

postepowanie przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIII Gospodarczy
ds. upadtosciowych i naprawczych w stosunku do dtuznika - Dynamicom Sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej
(sygnatura akt: VIII GUp 2/13), gdzie CAM Media SA dokonata zgtoszenia wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym na kwote 94.204,85 zt.

Poza wyzej wymienionymi, CAM Media nie jest strong badz uczestnikiem innych postepowan sgadowych, tak
w charakterze pozwanego jak i powoda, nie dochodzita réwniez swoich roszczen w postepowaniu egzekucyjnym,
a nadto nie byta uczestnikiem innego postepowania uktadowego czy upadtosciowego.
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29. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W | kwartale 2014 roku Spétka dominujgca CAM Media S.A., jak rowniez Spétki zalezne nie zawieraty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

30. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta.

W okresie pierwszego kwartatu 2014 roku Emitent udzielit nieodptatnie solidarnego poreczenia za zobowigzania z
tytutu kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytowej nr U0002488456860 o kredyt nieodnawialny
na finansowanie biezgcej dziatalnosci z dnia 11 lutego 2014 roku przez Alior Bank S.A. w wysokosci 7.500.000 zt na
rzecz Nextbike Polska Sp. z o.0. (jednostki zaleznej od Emitenta). Poreczenie obejmuje zobowigzania kredytobiorcy z
tytutu wskazanego wyzej kredytu na wypadek gdyby kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym
terminie.

31. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

W ocenie Zarzadu w okresie pierwszego kwartatu 2014 roku nie wystgpity zadne istotne zdarzenia wptywajgce na
ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ani zdarzenia, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg CAM Media SA.

32. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez grupe CAM Media S.A.
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu istotny wptyw na wyniki finansowe w perspektywie najblizszego kwartatu moze mieé¢ niepewnos¢
sytuacji na rynku zwigzana z zachowaniem rynku w swietle kryzysu, ktérego kolejna fala uwidocznita sie wyraznie w
koricdwce roku 2013 i w dalszym ciggu wywiera negatywny wptyw na catg branze reklamowa. Zaostrzenie polityki
budzetowej u klientdw Grupy kapitatowej CAM Media S.A. wptywa na zmiane dynamiki przychodéw ze sprzedazy
ustug. Niemniej jednak ostrozne szacunki wskazuja, ze negatywna tendencja powinna odwrdci¢ sie w kolejnych
kwartatach.

W wymiarze wewnetrznym najistotniejszy wptyw na obecng i przyszta sytuacje Grupy bedzie miata kontynuacja
wdrozenia procesu optymalizacji kosztow dziatalnosci operacyjnej. Pozwoli to na dalsze zwiekszanie rentownosci
realizowanych projektéw, co ma istotne znaczenie ze wzgledu na stata presje cenowa ze strony klientéw Grupy.
Jednocze$nie wdrazana jest optymalizacja proceséw wewnetrznych, a takie podejmowane dziatania w sferze
funkcjonowania wszystkich podmiotdw Grupy Kapitatowej CAM Media. Celem tych dziatan jest dazenie do
zmniejszenia poziomu kosztéw statych zwigzanych z ich dziatalnoscig. Dzieki temu mozliwe bedzie kontrolowanie
wynikéw finansowych nawet w przypadku niekorzystnego trendu na rynku i minimalizacja negatywnych skutkow
sytuacji rynkowej.

Drugim istotnym elementem jest dalsza integracja i rozwdj wszystkich podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy.
Wypracowanie coraz bardziej kompleksowej, szerokiej oferty catego wachlarza ustug oferowanej klientom, a takze
rozwdj i wdrozenie kolejnych produktéw poprzez efekty synergii bedzie miato istotny wptyw na przysztg dziatalnosc
Grupy kapitatowej CAM Media S.A.

33. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen

Najistotniejszym zagrozeniem dla Grupy kapitatowej CAM Media S.A. sg negatywne prognozy wzrostu gospodarczego,
zwilaszcza w sektorze, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$é. Pierwsze powazne oznaki kryzysu polegajgcego na
istotnym ograniczeniu wydatkéw marketingowych pojawity sie juz w drugiej potowie roku 2012 i wyraznie zaznaczyty
sie w roku 2013. Wedtug niektérych analitykow, pobudzenie w branzy reklamowej powinno pojawi¢ sie w roku 2014,
cho¢ w dalszym ciggu brak jest jednoznacznie optymistycznych prognoz rozwoju rynku.

Przeciwdziatajgc negatywnym skutkom takiej sytuacji Grupa skupia sie na realizacji projektow w obszarach, ktére
zgodnie z posiadang wiedzg na pewno bedg wymagaty intensywnych dziatan w obszarze marketingu, wsparcia
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sprzedazy. Dzieki precyzyjnej ocenie ryzyk zwigzanych z realizacjg poszczegdlnych projektéw, Grupa dazy do
minimalizacji zaangazowania w te dziatania, ktére nie spetniajg oczekiwanego progu rentownosci. Realizacja wyzej
wymienionych celdw pozwala na skupienie sie na tych projektach, ktére gwarantujg pewny strumien przychoddéw przy
zatozonym poziomie rentownosci.

Dodatkowo w dalszym ciggu prowadzone sg dziatania zwigzane z optymalizacjq kosztow funkcjonowania spdtek w
Grupie, co pozwala osiggna¢ oszczednosci w zakresie biezacej dziatalnosci. Projekt rozpoczety pierwotnie w ramach
zadan strategicznych Emitenta zostat wdrozony we wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej.

Kolejng formga przeciwdziatania negatywnym skutkom kryzysu oraz przygotowania sie na okres wzrostu rynku jest
realizowanie zadan inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi zatozeniami. Jednym z przejawdéw tych dziatan jest
intensywne pozyskiwanie nowych lokalizacji dla udostepniania roweréw miejskich przez spotke Nextbike Polska Sp. z
0.0.. Pozwoli to na zmniejszenie kolejnego potencjalnego ryzyka zwigzanego z przewidywang politykg ograniczenia
w zamieszczaniu reklam w przestrzeni miejskiej, wprowadzong przez wtadze miejskie. Dzigki temu naktady niezbedne
do dostosowania sie do nowych regulacji w tym zakresie zostang roztozone w czasie i bedg miaty mniejszy wptyw na
wyniki Grupy, a dodatkowo przyniosg dodatkowe przychody ze sprzedazy ustug.

informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu
odpisow z tego tytutu

Grupa nie posiada zapasow.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W | kwartale 2014 Emitent nie ponidst naktaddéw na Srodki trwate. Spétki Grupy poniosty naktady w wysokosci
3.770,73 PLN. Zmiana stanu srodkéw trwatych w Grupie o kwote 11.361 tys. PLN jest spowodowana wtaczeniem do

sprawozdania skonsolidowanego danych Nextbike Polska Sp z o.0., ktéra na dzien 31 marca 2014 posiada Srodki
trwate o wartosci 10.922 tys. PLN.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W | kwartale 2014 w Grupie CAM Media S.A. nie zaciggnieto istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw
na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystgpity.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W prezentowanym okresie sptaty zaciggnietych kredytow przez Spétki Grupy byly regulowane zgodnie z
harmonogramem sptat.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej

Nie dotyczy.

Informacja dotyczacq zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

Nie dotyczy.
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Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W omawianym okresie emisje, wykup i spfata nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych nie miata
miejsca.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W omawianym okresie nie miata miejsca wyptata dywidendy lub deklaracja jej wyptaty.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

Inne informacje moggce w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta.

Nie dotyczy.
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