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GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2014- 1.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 50 464,4 52 951,3
Koszt wtasny sprzedazy (35 188,9) (36 882,4)
Zysk brutto na sprzedazy 15 275,5 16 068,9
Koszty sprzedazy (7 971,9) (7 978,4)
Koszty zarzadu (5 342,6) (5 263,9)
Pozostate przychody operacyjne 857,5 7414
Pozostate koszty operacyjne (703,8) (435,5)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 21147 31325
Przychody finansowe 1,1 317,5
Koszty finansowe (672,7) (1 406,5)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14431 20435
Podatek dochodowy 14 905,2 (378,0)
Zysk (strata) netto 16 348,3 1665,5
Sktadniki innych catkowitych dochodow, ktore
zostang nastepnie przekwalifikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek (172,0) (194.7)
zagranicznych
Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego (2,4) (25,6)
Catkowite dochody ogotem 16 173,9 14452
Zysk (strata) netto 16 348,3 1665,5
W tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 16 348,3 1 665,5
Catkowity dochéd ogoétem przypadajacy: 16 173,9 1445,2
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 16 173,9 1445,2
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
podstawowy 0,257 0,027
rozwodniony 0,253 0,026
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 175 326,0 150 428,2 895245
Rzeczowe aktywa trwate 149 833,8 138 1445 77 206,9
Nieruchomosci inwestycyjne 3453,3 3476,8 35473
Wartosci niematerialne 2 009,4 22415 2139,2
Wieczyste uzytkowanie gruntow 6 453,8 6 470,9 6 522,5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 135757 94,5 108,6

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 84 909,4 68 485,2 82 755,8
Zapasy 21 940,6 19 681,9 24 227,9
Naleznosci handlowe i pozostate nalezno$ci 36 088,0 34 115,0 37 226,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowy 446,6 446,6 10228
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2629,0 1750,5 2262,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 805,2 12 491,2 18 016,6

Aktywa razem 260 235,4 218 9134 172 280,3

PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

|. Kapitat wiasny 75 963,7 59 697,8 49 414.8
Kapitat akcyjny 1545,6 1545,6 1545,6
Kapitat zapasowy 35154,4 35154,4 27 690,9
ZK;zliti’;lczhprzellczenla zagranicznych jednostek 9413 11133 328.0
Kapitat .z tytu!u stosowania rachunkowosci (364,2) (361,8) 871,7)
zabezpieczen
Kapitat re;erwowy Z wyceny programéw 3860,9 3768,9 3493,0
motywacyjnych
Zyski (straty) zatrzymane 34 825,7 18 477,4 17 229,0

Il. Zobowiazania diugoterminowe 64 782,6 52 599,2 58 563,1
Rezerwa na odprawy emerytalne 73,5 73,5 73,5
Kredyty otrzymane 39 391,6 39 581,1 51 406,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 9618,4 10 787,2 5993,9
Zobovyie}zania z tyt. obligacji i innych papieréw 149912 ) i
wartosciowych
Zobowigzania z tyt. podatku odroczonego - 14348 322,7
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 707,9 722,6 766,7

Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 119 489,1 106 616,4 64 302,4
Kredyty otrzymane 12 656,4 15551,8 9 446,7
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i factoringu 27 677,1 10 875,3 3289,3
(rototerminowe i rososenia misdycleesowe. TS T9TOL7  S06603
Wycena instrumentéw pochodnych 409,8 421,6 906,1

Pasywa razem 260 235,4 218 913,4 172 280,3
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2014

Stan na 1 stycznia 2014 roku 15456  35154,4 (361,8) 11133 3768,9 18 477,4 59 697,8 59 697,8
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - B - - 16 348,3 16 348,3 16 348,3
Inne catkowite dochody ogdtem - - 2.4 (172,0) - - (174,4) (174,4)
Catkowite dochody ogétem za okres - - (2,4) (172,0) - 16 348,3 161739 161739
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposredni w kapitale

wlasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozliczanych

w instrumentach finansowych - - - - 92,0 - 92,0 92,0
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - B - 92,0 - 92,0 92,0
Stan na 31 marca 2014 roku 15456 351544 364,2 941,3 3860,9 34 825,7 75963,7 75 963,7
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3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2013

Stan na 1 stycznia 2013 roku 15456  27690,9 (846,1) 522,7 3400,9 15 563,5 478775 478775
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - 10 377,4 10377,4 10377,4
Inne catkowite dochody ogotem - - 484,3 590,6 - - 1074,9 1074,9
Catkowite dochody ogétem za okres - - 484,3 590,6 - 10 377,4 11452,3 11452,3
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposredni w kapitale

wlasnym

Doptaty od i wptaty do wihascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych rozliczanych

w instrumentach finansowych - - - 368,0 - 368,0 368,0
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - - 368,0 - 23023,1 23023,1
Podziat wyniku - 7 463,5 - - - (7 463,5) - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1545,6 35 154,4 (361,8) 1113,3 3768,9 18 477,4 59 697,8 59 697,8
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3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2013

Stan na 1 stycznia 2013 roku 15456 27 690,9 (846,1) 522,7 3400,9 15 563,5 478775 478775
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - 1665,5 1 665,5 1665,5
Inne catkowite dochody ogotem - - (25,6) (194,7) - - (220,3) (220,3)
Catkowite dochody ogétem za okres - - (25,6) (194,7) - 1665,5 14452 14452
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposredni w kapitale

wlasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych rozliczanych

w instrumentach finansowych - - - 92,1 - 92,1 92,1
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - 92,1 - 92,1 92,1
Stan na 31 marca 2013 roku 1545,6 27 690,9 (871,7) 328,0 3493,0 17 229,0 49 414,8 49 414,8
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1.01.2014- 1.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dziatalnosé operacyjna
I.  Zysk (strata) za rok biezacy 16 348,3 1665,5
Il.  Korekty razem (13 470,0) (1538,8)
1. Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych 21535 18227
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (46,8) 156,0
3. Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej
i inwestycyjnej 487,8 1278,6
4.  (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych (14,2) (72,8)
5. Podatek dochodowy (14 905,2) 378,0
- wykazany w rachunku zyskow i strat (14 905,2) 378,0
- zwrécony (zaptacony) w okresie
sprawozdawczym - -
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych (1 065,1) (4 998,7)
- Zmiana stanu zapasow (2 258,7) (4 423,8)
-Zmiana stanu rozrachunkéw i rozliczen
miedzyokresowych 1193,6 (574,9)
7. Inne korekty (80,0) (102,6)
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej 2878,3 126,7
B. Dziatalnos¢ inwestycyjna
I Wplywy 96,7 46,4
1. Sprzedaz Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 92,3 -
2. Otrzymane odsetki 4.4 46,4
II.  Wydatki (18 183,0) (2 215,2)
1. Nabycie srodkéw trwatych i  wartosci
niematerialnych (18 183,0) (2215,2)
Ill. Przepltywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (18 086,3) (2168,8)
C. Dzialalnos¢ finansowa
. Wplywy 31587,4 61,3
1. Kredyty otrzymane i inne wptywy finansowe 16 587,4 61,3
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 15 000,0 -
II.  Wydatki (5 065,4) (8 119,4)
1.  Sptaty kredytéw i innych zobowigzan
finansowych (3551,8) (4 386,2)
2. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego (1143,9) (3326,8)
3. Odsetki (369,7) (406,4)
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 26 522,0 (8 058,1)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 11 314,0 (10 100,2)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych 11 314,0 (10 100,2)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 492,2 28 116,8
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 23 805,2 18 016,6

Wzrost nabycia srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych wynika z uregulowania zobowigzan

inwestycyjnych przy zastosowaniu faktoringu odwrotnego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. INFORMACJE OGOLNE

5.1.1. Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest
spotka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrzes$nia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spotka”, ,Spétka dominujgca”) utworzona aktem notarialnym z dnia
17 grudnia 1990 roku.

Spétka Harper Hygienics S.A. prowadzaca dziatalno$¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem KRS
0000099367

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikéw Spotki dominujgcej podjeto uchwale
o0 przeksztatceniu Spoétki dominujgcej w spétke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spétki dominujgcej w spoétke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000289345.

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja artykutow
higieniczno-kosmetycznych. W jej sktad, oprécz Spodtki dominujgcej wechodzg dwie spétki zalezne:
Harper Hygienics Rus OOOQ, z siedzibg w Moskwie oraz Harper Production OOO, z siedzibg w Jarcewie
(obwod Smolenski). Spotka dominujgca posiada w kazdej ze spotek zaleznych 100% udziatdow. Spoétka
Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje si¢ pozyskiwaniem
klientow i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim. Spotka Harper Production OOO zostata
utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petni¢ role centrum produkcyjno — logistycznego
Grupy na rynku rosyjskim.

Czas trwania poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych
zasad rachunkowosci. Wszystkie spdtki zalezne wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej podlegajg
konsolidaciji.

Rokiem obrotowym Spétki dominujgcej oraz spotek wehodzgcych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

5.1.3.  Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w pierwszym kwartale 2014 roku

W pierwszym kwartale 2014 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. — 31.03.2014 8/16



5.2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A.
za | kwartat 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez
Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze z wymogami ,Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw w sprawie Informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych” (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 r. z p6zn. zm.).

5.2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwatych i instrumentéw
finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne 2z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji
i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013
r.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie :

e Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena” obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspodlnych
przedsiewzieciach” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2009) (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty Finansowe” (2010) (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Opfaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych
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rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze zatytulowang Programy okreslonych
swiadczen: skladki pracownikéw” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na
dzien bilansowy, z wyjgtkiem MSSF 9 “Instrumenty finansowe”, ktéry bedzie obowigzkowy
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy 2015 i mégtby mieé istotny
wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych. Grupa nie planuje wczeéniejszego zastosowania
tego standardu, zakres jego wptywu nie zostat oszacowany.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczeh
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE.

5.2.3.  Zmiany wielkosci szacunkowych

W okresie 1 stycznia — 31 marca 2014 nie wystgpity istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych.

5.2.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Szeroki wachlarz produktow Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. w duzym stopniu eliminuje wptyw
sezonowosci badz cyklicznosci sprzedazy wiasciwy dla niektérych grup produktowych. Grupg
produktowa, ktéra charakteryzuje sie najwiekszg cyklicznoscig sprzedazy jest grupa chusteczek
nawilzanych. Sprzedaz produktéw z tej grupy przypada w okoto 30% na miesigce letnie (czerwiec —
sierpien). Jednakze ze wzgledu na wysoki i rosngcy udziat w catym portfolio produktéw z innych grup
produktowych wplyw sezonowosci wystepujacy w sprzedazy chusteczek nawilzanych jest niwelowany i
réznica w poziomie sprzedazy pomiedzy kwartatami wyraznie sie obniza na przestrzeni ostatnich lat.

5.2.5. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie 1 stycznia — 31 marca 2014 nie wystgpity istotne zdarzenia i czynniki majgce znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

5.2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania i kapital wiasny,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielko$é, rodzaj lub czestotliwosé

Aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywéw
i zobowigzan podatkowych i jezeli dotyczg one podatku dochodowego podlegajacego tym samym
organom podatkowym.

Aktywa i zobowigzanie wykazywane przez Grupe podlegaty skompensowaniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w stopniu, w jakim dotyczg one podatku dochodowego podlegajgcego tym
samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty aktywa z rezerwa z tyt. podatku odroczonego
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie aktywo z tytulu podatku odroczonego w kwocie
13 575,7 tys. z.

Do wzrostu aktywa z tytutu podatku odroczonego przyczynit sie fakt, ze Agencja Rozwoju Przemystu
S.A. wdniu 15 listopada 2012 r. wydata zezwolenie nr 230/ARP S.A. /2012 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke dominujacg na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Grupa Harper
Hygienics S.A. zobowigzata sie do poniesienia okreslonych minimalnych wydatkow inwestycyjnych
na wdrozenie innowacyjnej technologii Arvell oraz do okreslonego zwiekszenia zatrudnienia. W zwigzku
z realizacjg do 31 stycznia 2014 r. minimalnych wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zatrudnienia,
Jednostka dominujgcg od 1 lutego 2014 r. jest upowazniony do korzystania ze zwolnienia od podatku
dochodoéw uzyskanych z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie Strefy. Tym samym Grupa
Harper Hygienics S.A., zgodnie z MSR, sukcesywnie rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku
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dochodowego. Aktywa te w kolejnych okresach sprawozdawczych sukcesywnie podlegajg rozliczeniu
do poziomu wykorzystania korzysci wynikajgcych z nieopodatkowania dochodéw.

5.2.7. Podatek dochodowy

01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013

(tys. PLN) (tys. PLN)

Podatek dochodowy biezgcy 0,0 0,0

Podatek dochodowy odroczony:

- zmiana stanu aktywa 14 692,4 (285,8)
- Zmiana stanu zobowigzania 212,8 (103,2)
Korekta podatku za rok ubiegty - 11,0
Razem 14 905,2 (378,0)

W pierwszym kwartale roku 2014 Grupa rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
reprezentujgce korzys¢ podatkowg z tytutu prowadzenia przez Jednostke dominujgcg dziatalnosci
na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,EURO-PARK WISLOSAN” w wysokosci
15 622,6 tys. ztotych.

5.2.8. Dywidendy

W pierwszym kwartale 2014 roku nie zostata wyptacona (zadeklarowana) dywidenda.

5.2.9. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk (strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku (straty) przypadajgcego

na akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku,
Z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke dominujgcg i wykazywanych jako akcje wiasne.

Zysk na jedng akcje podstawowy:

1.01.2014- 1.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
(tys. PLN) 16 348,3 1665,5
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 63 670 000 62 628 333
Podstawowy zysk (strata) na akcje
(PLN na jedna akcje) 0,257 0,027

Obowigzujgce w Grupie programy opcji managerskich powodujg na dzieh 31 marca 2014 roku efekt
rozwodnienia akcji z uwagi na stosunek warto$ci godziwej akcji do ceny wykonania warrantow
przystugujgcych w ramach programu motywacyjnego.
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Zysk na jedna akcje rozwodniony:

1.01.2014- 1.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
(tys. PLN) 16 348,3 1 665,5
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 63 670 000 62 628 333
Korekty na:
opcje na akcje 958 458 1619 720
Srednia wazona liczba akgji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku
na akcje 64 628 458 64 248 053
Rozwodniony zysk netto na akcje
(PLN na jedna akcje) 0,253 0,026

5.2.10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 25 marca 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady
Nadzorczej podjat uchwate w sprawie emisji przez Jednostke dominujgcg obligacji na okaziciela serii A.
Celem emisji Obligacji byto pozyskanie srodkéw na restrukturyzacje finansowania polegajacg na
zwiekszeniu finansowania dlugo/$rednioterminowego a zmniejszeniu finansowania krétkoterminowego.
Przedmiotem emisji byto 15 tys. obligacji zwyktych na okaziciela serii A 0 wartosci nominalnej 1 tys.
PLN kazda i cenie emisyjnej 1 tys. PLN kazda. Termin wykupu obligacji okreslony zostat na dzien
18 stycznia 2016 roku. Obligacje bedg wykupowane wedtug ich warto$ci nominalnej powiekszonej
0 naroste odsetki od dnia, w ktérym dokonano poprzedniej wyptaty odsetek. Odsetki bedg wyptacane
co pot roku w terminach: 30 wrzesien 2014 r., 31 marzec 2015 r., 30 wrzesieh 2015 r. oraz w dniu
wykupu.

5.2.11. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2014 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyngé
na przyszte wyniki finansowe Grupy.

53. SPRAWOZDAWCZOS$C DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

5.3.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpiag swoje przychody

Informacje sporzadzane dla os6b decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach produktéw. Gtéwne grupy produktdow obejmujg
sprzedaz marek witasnych wiodacych klientéw oraz sprzedaz produktow pod markami nalezgcymi do
Grupy Kapitatowej. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg, zatem
nastepujgce:

Segmenty z podziatem na Grupy produktow:
ptatki,

patyczki,

chusteczki

pozostate.

Analiza segmentéw dziatalnosci przedstawiona jest ponize;.
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5.3.2.  Przychody i wyniki segmentow:

Platki: 17 639,1 16 443,6 6 527,7 6811,3
Marki wtasne odbiorcow 8 368,0 7 575,5
Marki Cleanic, Ola 9271,1 8 868,1
Patyczki higieniczne: 12 268,9 12 087,6 3088,8 3203,7
Marki wtasne odbiorcow 77220 8 207,3
Marki Cleanic, Ola 4 546,9 3880,3
Chusteczki: 19 783,4 23302,8 5517,3 5928,0
Marki wtasne odbiorcow 12 031,9 15 715,8
Marki Cleanic, Ola 7 754,5 7 587,0
Pozostate 773,0 1117,3 141,7 125,9
Razem 50 464,4 52 951,3 15 275,5 16 068,9
Koszty sprzedazy (7 971,9) (7 978,4)
Koszty zarzadu (5 342,6) (5 263,9)
Pozostate przychody i koszty operacyjne, netto 153,7 305,9
Przychody i koszty finansowe, netto (671,6) (1 089,0)
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem 14431 20435
Podatek dochodowy 14 905,2 (378,0)
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu 16 348,3 1 665,5

W pierwszym kwartale roku 2014 nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.
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Aktywa segmentow

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdlinych segmentach oraz dla celéw przydziatu
zasoboéw osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych segmentéw majgc
na uwadze ich udziat w produkciji.

Na dzien Na dzien Na dzien

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Ptatki: 19 167,4 19730,2 21 687,6
Patyczki higieniczne 12 456,9 12 662,8 10 299,9
Chusteczki 10 399,6 10 182,6 2 856,6
Pozostate 991,2 1018,8 1101,2
Razem aktywa trwale segmentow 43 015,1 43 594,4 35945,3
Aktywa trwate niealokowane 132 310,9 106 834,2 53579,2
Razem aktywa trwate skonsolidowane 175 326,0 150 428,6 89 524,5

Aktywa trwate niealokowane zawierajg rzeczowe aktywa trwate w trakcie realizacji. Zgodnie z przyjetymi
zasadami aktywa w trakcie realizacji nie sg alokowane na poszczegolne segmenty.

Dominujgca czes¢ aktywow trwatych zlokalizowana jest w Polsce.

5.3.3. Informacje geograficzne

Grupa dziata w o$miu gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacym krajem jej siedziby,
Rosji, Ukrainie, Niemczech, Wielkiej Brytanii, Biatorusi, Rumunii, Stowacji oraz pozostatych obszarach
obejmujgcych Francje, Czechy, itp.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientdéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegolne obszary
geograficzne dziatalnosci:

01.01- 01.01-

31.03.2014 31.03.2013

Struktura geograficzna (tys. PLN) (tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 30 397,8 36 170,2
Sprzedaz eksportowa 20 066,6 16 781,1
- Rosja 75227 5184,1
- Ukraina 27157 22405
- Kraje Europy Centralno-Wschodniej 2 339,6 21759

- Kraje Europy Zachodniej (Niemcy,

Wielka Brytania) 24825 2531,7
- Pozostate kraje 5 006,1 4 648,9
Razem 50 464,4 52 951,3
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5.4. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitalowa posiadata nastepujace podjete zobowigzania
na podstawie podpisanych umoéw lub na podstawie innych wigzgcych decyzji i dokumentéw:

taczna kwota -w tym na nastepne
kwartaty 2014 rok

(tys. PLN)
Podjete zobowigzania do zakupu $rodkéw
trwatych 370,5 370,5
Razem 370,5 370,5
5.5. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW

WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD KONCA OSTATNIEGO
ROCZNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W pierwszym kwartale 2014 roku nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow

warunkowych.

5.6. POZOSTALE INFORMACJE

5.6.1. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE ORAZ

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Diugoterminowe 707,9 722,6 766,7
- rozliczane w czasie dofinansowanie rzeczowych 707,9 722,6 766,7
aktywow trwatych
Krétkoterminowe 78 745,8 79 767,7 50 660,3
a) Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 78 745,8 79 767,7 50 660,3
- zobowigzania handlowe 35724,7 31 676,4 29 653,5
- Zzobowigzania inwestycyjne 21 893,7 27 006,2 -
- Zzobowigzania budzetowe 3911,6 2239,4 4 395,4
- Zzobowigzania pozostate 4 555,9 2 144,2 3811,3
- zarachowany koszt niewykorzystanych urlopéw 759,1 759,1 619,9
- zarachowany koszt sprzedazy i marketingu 3992,1 4 956,5 4354,9
- zarachowany koszt retro bonuséw 3034,7 4 254,1 3551,2
- zarachowany koszt wynagrodzen 1 388,2 32844 1810,2
- zarachowany koszt odsetek 501,9 501,9 61,3
- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego 2983,9 29455 2 402,6
Razem 79 453,7 80 490,3 51 427,0
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5.7. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spofki
dominujgcej w dniu 14 maja 2014 roku.

Sporzadzita: Edyta Jaworek

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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