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SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI
POLISH ENERGY PARTNERS S.A.
DOTYCZACE WKLADU NIEPIENIEZNEGO WNOSZONEGO NA
POKRYCIE PODWYZSZONEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO
(,SPRAWOZDANIE")

2 dnia 17 lipca 2014 roku

W zwigzku z zamiarem wniesienia do spotki Polish Energy Partners S.A. (,Spétka”) wkiadu niepienieznego na
pokrycie 16.863.458 nowych akcji na okaziciela serii Z Spotki emitowanych w drodze podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdtki Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 311 § 1 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spolek
handlowych (,KSH"), sporzadzit nastepujace sprawozdanie:

1.

Przedmiot wkiadu niepienieznego

Nowoemitowane akcje Spotki zostang pokryte wkladem niepienieznym w postaci udzialow w kapitale
zaktadowym w spoice Neutron spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,Neutron®) z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa Polska, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000449560 stanowigcych
100% kapitatu zakladowego Neutron (,Aport”). W ramach Aportu na Spétke zostang przeniesione:

4.530.832 udzialy istniejgce obecnie o tacznej wartosci nominalnej 226.541.600 zt (,Udzialy 1”) oraz 400
nowych udzialdw o facznej wartodci nominalnej 20.000 zt utworzonych w ramach podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego Neutron uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikéw z dnia 16 czerwca
2014 (Rep A 8459/2014), zmieniong uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 1
lipca 2014 (Rep A 9313/2014), ktére to podwyzszenie jest obecnie przedmiotem rejestracji w Krajowym
Rejestrze Sadowym przez Sad Rejestrowy (,Udziaty II"), tj. facznie 4.531.232 udziaty o lacznej wartosci
nominalnej 226.561.600 zt (,Udzialy"). Wiascicielem Udziatow jest spotka Elektron Sp. z 0.0. Przed
przeniesieniem Udziatow Il do Spotki podwyzszenie kapitatu zakiadowego Neutron w ramach, ktorego
zostaty utworzone Udzialy Il zostanie zarejestrowana przez Sad Rejestrowy.

Wycena wktadu niepienigznego

Zarzad Spotki przyjat wartos¢ Aportu na potrzeby wniesienia wktadu niepienieznego do Spétki na kwote
557.000.017,74 zt, ktora stanowi warto$¢ godziwg na potrzeby wniesienia wkiadu niepienieznego.
Wspomniana warto$¢ zosta¢ ustalona wg. stanu na dzien 31 maja 2014 roku.

Wartos¢ godziwa Aportu zostata potwierdzona opinig niezaleznego, biegtego rewidenta Marcina
Zielinskiego, nr 10402, w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k., wydang 16 lipca 2014 roku na podstawie art. 3121 § 1 pkt 2) KSH w zw. z art.431 § 7 KSH.

Ponadto, warunki finansowe transakcji objetej sprawozdaniem Zarzadu, zostaty potwierdzone rowniez
dwiema niezaleznymi opiniami o godziwosci z finansowego punktu widzenia akcjonariuszy Spotki
(fairness opinion) wyceny przedmiotu Aportu sporzadzonymi przez Ernst & Young spétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig Corporate Finance sp. k. (opinia z dnia 17 lipca 2014 roku) oraz Deloitte Advisory
Sp. z 0.0. (opinia z dnia 17 lipca 2014 roku) przygotowanymi na zlecenie Zarzadu Spétki.

Neutron jest spotka specjalnego przeznaczenia, do ktdrej wniesione zostaly akcje Iub udziaty we
wskazanych ponizej spbtkach ;

1) 100% udziatéw w Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.

2) 100% udziatow w Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0.

3) 100% udziatéw w Elektrownia Pdtnoc Sp. z 0.0.

4) 100% udziatéw w Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.

5) 100% akcji Polenergia Obrot S.A.

6) 100% udzialtbw w Natural Power Association Sp. z 0.0., ktory jest jedynym udziatowcem lub
akcjonariuszem spotek: Baltyk Polnocny S.A., Battyk Srodkowy Il Sp. z 0.0., Baltyk Srodkowy Il Sp.
2 0.0., (facznie ,Projekt Green”)

7) 100% udziatébw w PPG Pipeline Projektgesselschaft GmbH oraz 100% udziatéw w PPG Palska Sp.
2 0.0, (facznie ,Projekt HANS")

8) 20% udziatéw w spdice GEO Kletnia Sp. z 0.0.

Poza tym spétka zalezna Neutron - Elektrocieplownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (,ENS") — uczestniczy w
spolce osobowej, dziatajacej pod firmg Grupa PEP — Projekty Energetyczne 1 sp. z 0.0. ENS Consulting
s.k. (,SK”). ENS jest komandytariuszem w SK, ktérego udziat w zyskach SK wynosi 1%.

Wycena Aportu zostata wykonana metodg sumy wycen udzialéw Neutron w poszczegélnych aktywach
wymienionych powyzej skorygowang o wycene kosztoéw zwigzanych z obstugq i zarzadzaniem spétkami.

Memorandum opisujace szczegdtowe zatoZenia wyceny zostato zataczone do niniejszego Sprawozdania
jako Zatgcznik 1.

Liczba i rodzaj akcji wydawanych w zamian za aport

W zamian za Aport Spotka wyda tacznie 16.863.458 nowych akcji na okaziciela sefii Z (,Akcje
Aportowe”).

Cena emisyjna
Cena emisyjna za jedng Akcje Aportowa bedzie wynosi¢ 33,03 zt (,Cena Emisyjna”).

Cena emisyjna Akcji Serii Z zostata zaproponowana przez Zarzad Spotki w wysokosci 33,03 ziotych
(stownie: trzydziesci trzy zote i trzy grosze) za jedng akcje. Cena ta wynika zaréwno z wyceny wartosci
godziwej aktywow wnoszonych w formie aportu, potwierdzonej opinig biegtego rewidenta wydang
zgodnie z art. 312' § 1 pkt 2 KSH, jak i negocjacji z Capedia Holdings Limited, w oparciu o wspoine
stanowisko Zarzadu Spétki i Capedia Holdings Limited co do warto$ci Spéiki po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii Z, w tym wniesienia aportu, o ktdrym mowa w pkt 1
powyzej. Proponowana cena emisyjna Akcji Serii Z jest tez wyzsza o 35% od ceny kursu ostatniej
transakcji (kursu zamkniecia) akcji Spétki podczas ostatniej sesji gieldowej poprzedzajacej przyjecie
przez Zarzad niniejszego Sprawozdania oraz wyzsza o 27% od s$redniej arytmetycznej ze $rednich
dziennych cen akcji Spétki wazonych wolumenem obrotu za okres 6 (stownie: sze$ciu) miesiecy
poprzedzajgcych przyjecie przez Zarzad niniejszego Sprawozdania, zaokraglana w gore do peinego
grosza.

Podmiot wnoszacy wktad niepieniezny

Aport zostanie wniesiony na pokrycie Akcji Aportowych w Spéice przez Elektron spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa Polska, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000361252.



Aport zostanie wniesiony na podstawie umowy subskrypcyjnej obejmujacej rowniez przeniesienie
whasnosci Udziatow na Spotke w celu pokrycia obejmowanych Akcji Aportowych.

6. Uzasadnienie pokrycia akcji aportem

Planowana emisja Akcji Aportowych jest zgodna ze strategig rozwoju Spotki oraz jest zwigzana $cisle z
procesem konsalidacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy Polenergia Holding S.a r.l. (,Grupa Polenergia”) w
zakresie produkcji energii w Polsce. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w zamian za Aport
pozwoli Spoice na poszerzenie zakresu prowadzonej dziatalnosci poza odnawialne Zrodta energii.
Przejecie przez Spélke, w formie Aportu, spdlek nalezacych do Grupy Polenergia, dziatajacych fub
realizujgcych nowe projekty w obszarze, m.in. morskiej energetyki wiatrowej, energetyki
konwencjonalnej, dystrybucji i handlu energig oraz przesylu gazu umozliwi Spotce rozwoj tych obszarow
dziatalnosci bez koniecznosci ponoszenia wydatkow na nabycie tych aktywow.

Ponadto, wniesienie wkladu niepienieznego w postaci Aportu zwiekszy wartosé wyceny Spotki i
przyczyni sie do zwiekszenia potencjatu do rozwoju a tym samym do wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

1. Podsumowanie i rekomendacja

Przestanki gospodarcze i ekonomiczne wskazujg na zasadno$¢ wniesienia do Spotki Aportu. Biorac
powyzsze pod rozwage Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom Spétki podjecie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Aportowych stosownie do przedstawionych
warunkow.
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Zataczniki:

Zatacznik 1:  Memorandum:  Wycena  wkfadu  niepienieznego w  postaci  udziatbw  w
Neutron Sp. z 0.0.

Zalgcznik 2: Ogélne informacje o Grupie Neutron Sp. z 0.0.

Zalacznik 3;  Istotne umowy spdlek zaleznych Neutron Sp. z 0.0.

Zalgcznik 4:  Istotne postepowania i spory spotek zaleznych Neutron Sp. z 0.0.

Zatacznik 5. Istotne sktadniki majatkowe spélek zaleznych Neutron Sp. z 0.0.

Zalacznik B;  Koncesje spotek zaleznych Neutron Sp. z.0.0.

Zalacznik 7:  Skonsolidowane informacje finansowe pro forma potaczonych grup Polish Energy
Partners S.A. i Neutron Sp. z 0.0. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.
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