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DZIAL 1
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ELZAB

a) Charakterystyka Grupy kapitatowej ELZAB

Sklad Grupy Kapitalowej ELZAB wg stanu na 30.06.2014 r. byl nastepujacy:

Podmiot dominujacy - ELZAB S.A.
Podmioty zalezne: - MICRA METRIPOND KFT
- ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Sktad grupy kapitatowej ELZAB nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2013 r.
Charakterystyka jednostki dominujacej:

Nazwa Spotki dominujacej: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.,
ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze.
Biura Handlowe spoétki dominujace;j:
Spotka posiada 3 biura handlowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14, we Wroctawiu, ul. Stubicka 22 oraz
w Suchym Lesie k/ Poznania, ul. Akacjowa 4.

Spoétka prowadzi dziatalno§¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1992
roku przed notariuszem Pawlem Btaszczykiem w Warszawie (Repertorium A Nr 12245). Aktualnie Spolka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy w Gliwicach pod numerem KRS 0000095317.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej wg klasyfikacji PKD 26.20.Z byta
"Produkcja komputerdéw i urzadzen peryferyjnych".

Jednostki zalezne
0 MICRA METRIPOND KFT
o ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe musi obejmowac wszystkie jednostki zalezne.

b) Wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitalowej, jeieli jest oznaczony,

Jednostka dominujaca ELZAB S.A. oraz pozostate podmioty Grupy Kapitalowej Elzab zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

c¢) Wskazanie _okresow, za ktore prezentowane _jest _skonsolidowane _sprawozdanie _finansowe
i porownywalne skonsolidowane dane finansowe

W raporcie prezentowane sg sprawozdania finansowe sporzadzone na 30.06.2014 r., obejmujace:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 30.06.2014 r. 1 31.12.2013 r.
e Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. oraz za okres
porownywalny od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.;
e Sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. oraz za okres
porownywalny od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.;
e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. oraz za okres od
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01.01.2013 r. do 31.12.2013 1.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej oraz spotek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam dzien
bilansowy.

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 08.08.2014 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjat uchwate o zatwierdzeniu rozszerzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I pétrocze 2014 r. do publikacji.

e) informacje dotyczgce sktadu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30.06.2014 r. wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu
Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu
W I potroczu 2014 r. nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Prokurentem Spotki jest Malgorzata Kaczmarska — Glowny Ksiegowy.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2014 r. wchodzili:

Jacek Papaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Latka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej

W I potroczu 2014 r. nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

) Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloieniu
kontynuowania _dzialalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitalowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci,

—

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za [ potrocze 2014 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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g) Wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym_sprawozdaniu_finansowym lub poréwnywalnych
skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikajgcych
z zastrzelen w_opiniach podmiotow uprawnionych do badania o skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych_lub_sprawozdaniach_finansowych za lata, za ktore prezentowane sq skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe,

Raport niezaleznego biegltego rewidenta z przegladu skroconego sprawozdania Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za
okres 01.01.2014-30.06.2014 r. nie zawiera zastrzezen.

h) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w_sprawozdaniu_finansowym i
porownywalnych _danych _finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi rocznymi

sprawozdaniami finansowymi

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nastapita zmiana prezentacji pozycji podatku odroczonego, ktory
poczawszy od 01.01.2014 jest prezentowany per saldo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W uprzednio
publikowanych sprawozdaniach finansowych byl on prezentowany rozitacznie. Zmiana wynika z dostosowania
podejscia do funkcjonujacego w grupie kapitatowej, w ktorej Spotka funkcjonuje jako jednostka zalezna.

Dane za okresy poréwnawcze zostaty skorygowane zgodnie z wprowadzong zmiang. Jednoczesnie w ocenie spotki
zmiana ta nie wplywa istotnie na obraz sprawozdania z sytuacji finansowej i dlatego nie zalgczano w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3 kolumny z danymi na dzien 31.12.2012 r.

Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedacych
wynikiem korekt z tytulu zmian zasad rachunkowosci.

i) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

Standardy i interpretacje zastosowane po razg pierwszy w roku 2014

Nastgpujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w
zycie po raz pierwszy w roku 2014:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéow w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),
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e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” — objasnienia
na temat przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na
temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartoSci aktywow” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 winstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w
dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie
Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych standardéow, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore
nie weszly jeszcze w zycie:

o Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardoéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy

Jj) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych porownywalnych,

1. Informacje wstepne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB za I poélrocze 2014 r. zostalo sporzadzone zgodnie
z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwalych
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1 instrumentow finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci przedstawione zostaty ponize;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za [ potrocze 2014 r. oraz za okresy porownywalne sporzadzone zostato
z uwzglednieniem zasad MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia rowniez wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierdw wartosciowych oraz
warunkOow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

ELZAB S.A., jako podmiot dominujacy, i ELZAB SOFT Sp. z 0.0. do prowadzenia ksiag rachunkowych, polityki
rachunkowos$ci oraz sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych stosuja reguly okreslone w
MSR/MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

MICRA METRIPOND KFT, pomimo podjetej przez Walne Zgromadzenie uchwaly o prowadzeniu ksiag
rachunkowych i sporzadzaniu sprawozdania finansowego wg zasad MSR/MSSF, z uwagi na obowigzujace
przepisy na Wegrzech sporzadza sprawozdanie finansowe wg wegierskich standardow rachunkowosci
i przeksztatca je do zasad MSR/MSSF.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci Grupy ELZAB stosowanym do segmentow jest segment branzowy
natomiast segment geograficzny jest segmentem uzupetniajagcym.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje
dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzykom 1 charakteryzuje si¢ zwrotem
z poniesionych naktadow innym niz pozostate segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ Grupy ELZAB jest jednorodna, prowadzona w  zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen
elektronicznych oraz zakupionych towaréw w celu ich dalszej odsprzedazy. Sprzedaz materiatow stanowi S$ciste
uzupetnienie podstawowej oferty Grupy ELZAB. Swiadczone ustugi obejmuja glownie ustugi serwisowe i
szkoleniowe zwigzane z oferta handlowa Spotki. Produkty Grupy ELZAB oferowane do sprzedazy charakteryzuja
si¢ podobnym procesem produkcyjnym. W zakresie sprzedazy stosuje si¢ podobne metody dystrybucji oraz
sprzedazy ustug do okreslonej grupy odbiorcow.

W zwigzku z powyzszym Grupa ELZAB cala swoja dziatalno$¢ zalicza do jednego segmentu branzowego —
elektronicznego, w ramach ktérego rozrdznia si¢ urzadzenia fiskalne, wagi i1 urzadzenia automatycznej
identyfikacji oraz systemy sprzedazy, ushug IT i pozostatych urzadzen.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar dziatalnosci jednostki gospodarczej, w ramach ktorego
nastgpuje dystrybucja towarow lub §wiadczenie ustug w okre§lonym $rodowisku gospodarczym, ktory podlega
ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadow odmiennym od tych, ktore sg wtasciwe dla innych
obszarow dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Grupa ELZAB dziata gtéwnie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ w znacznej mierze za jednorodne. Dla celow zarzadczych definiowana
jest wartos¢ sprzedazy realizowanej na terytorium Polski oraz na rynkach zagranicznych.

Wazne oszacowania i zalozenia ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu zastosowania pewnych szacunkow
ksiggowych i przyjecia zalozen co do przysztych zdarzen, ktore mogg wywiera¢ wplyw na warto$¢ aktywow i
zobowigzan biezacych w przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zalozenia podlegaja ciaglej ocenie,
oparte s3 na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych
zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak mogg one zawiera¢ pewien margines
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btedu i rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegoélnych
elementow sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Btedy wykryte w okresach nastgpnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych
poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktorym wykryto blad. Spotka
koryguje btedy poprzednich okresow stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych,
o ile jest to wykonalne w praktyce, kierujac si¢ jednoczesnie zasadg istotno$ci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie,
w ktorym zostaly poniesione. W przypadku, gdy koszty finansowania zewnetrznego, mozna bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢ je jako
cze$¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow (MSR 23).

2.Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktore utrzymywane sag w
celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towarow i $wiadczeniu ustug, w celu oddania
do uzywania innym podmiotom na podstawie umoéw najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym
okresie wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktorych wg przewidywan Spotka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Naklady na s$rodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez przekazane
zaliczki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych.

Do ustalania wartosci bilansowe] oraz ustalania odpisdéw amortyzacyjnych i aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych stosuje si¢ postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz MSR
36 (Utrata wartosci aktywow).

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:
— budynki, budowle
— maszyny i urzadzenia
—  $rodki transportu
— pozostate $rodki trwate
—  grunty
— maszyny i urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz $rodki trwate w budowie

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane s3 w
cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng¢ nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powickszona o koszty zwigzane z zakupem do dnia
przekazania $rodka trwalego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku, wytadunku, ubezpieczenia w
transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ warto$¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka trwatego
rzeczowych sktadnikow majatku, ustug obcych, kosztow wynagrodzen i innych kosztow dajacych sie
przyporzadkowa¢ do wartosci wytworzonego srodka trwalego poniesionych do dnia przekazania srodka trwatego
do uzytkowania.

Do wartosci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniong czg$¢ kosztow finansowania zewngtrznego zgodnie z
wytycznymi MSR 23.



Grupa Kapitatowa ELZAB
Dziat I Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
30.06.2014 r. (w tys. PLN)

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkow trwatych wowczas, gdy jest prawdopodobne,
ze z tego tytulu nastapi wpltyw korzysci ekonomicznych dla Spotki, a koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnosi
si¢ w cigzar wyniku finansowego w okresach sprawozdawczych, w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Amortyzacje nalicza si¢ metoda
liniowa od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Na dzien bilansowy $rodki trwale wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.
Grupa przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwatych:
budynki, budowle — od 10 do 40 lat,
— maszyny i urzadzenia - od 2 do 20 lat,
—  s$rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,
— pozostate $rodki trwate — od 2 do 10 Iat.

ELZAB S.A. przyznane droga administracyjna prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw prezentuje
pozabilansowo, poniewaz w tresci decyzji nie zostal zawarty warunek przeniesienia tytutu prawnego na Spotke. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane s3a one jako wartosci niematerialne i
amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

W oparciu o zasadg istotnosci regulowanej na gruncie MSR 1 oraz w oparciu o zasady rachunkowosci okreslone w
pkt. 2 ,,srodki trwale o okresie uzytkowania dluzszym niz 1 rok™:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto§¢ poczatkowa jest wyzsza
niz 1000 zt 1 nizsza niz 3500 z1,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materialdw w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich
warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1000 zi. Ewidencja ilosciowa tych $rodkow trwatych prowadzona jest na
koncie pozabilansowym.

Amortyzacja srodkow trwatych odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Grupa dokonuje okresowej, nie poOzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci srodkdéw trwatych, warto$ci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian
tych szacunkow uwzgledniane s w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

......

wskazujgce na wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkow trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady stosowane przy ustalaniu utraty
wartosci przedstawiono w dalszym akapicie poswigconym temu tematowi. Skutki utraty wartosci Srodkow
trwatych oraz §rodkow trwatych w budowie odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla si¢ jako roznice
migdzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cig bilansowa tych pozycji i ujmuje si¢ je w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow, odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze zbycia w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, s mozliwe do zidentyfikowania,
pozostaja pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistnialych w przesztosci oraz, z ktérych wg przewidywan
Spotka osiggnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik wartoéci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, Ze jednostka
gospodarcza osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowaé danemu sktadnikowi
aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
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W przysztosci korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika wartoéci niematerialnych moga obejmowac przychody
ze sprzedazy produktow lub ustug, oszczednosci kosztow lub inne korzysci wynikajace z uzywania sktadnika
aktywow przez jednostke gospodarcza.

Do ustalania warto$ci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisow amortyzacyjnych i aktualizujacych
stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) 1 36 (Utrata wartosci aktywow).

Warto$ci niematerialne obejmuja:
— wartoéci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia przez Grupe we wlasnym zakresie prac rozwojowych,
po spehieniu nastepujacych warunkéw:

- istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej, tak aby nadawala si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

- istniejg mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej uzytkowania
lub sprzedazy,

- praca rozwojowa bedzie mogta by¢ uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowej lub na samg prace
r0ZW0jowa),

- dostepne sa Srodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadow poczatkowych i kosztow ponoszonych w terminie pézniejszym.
— inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majgtkowych, prawa do
wynalazkoéw, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych i licencji, know-how.

Naktady na prace badawcze i prace rozwojowe niespetniajace w/w warunkow ujmowane sg w cigzar wyniku
biezacego okresu.

Wartoséci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sg w koszcie wytworzenia
lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naktady, ktore moga by¢ bezposrednio podporzadkowane czynnosciom
tworzenia, produkcji i1 przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w sposob zamierzony przez
kierownictwo. Do kosztow wytworzenia warto§ci niematerialnych zaliczane s3: materialty 1 ushugi
wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu skladnika wartosci niematerialnych, koszty $wiadczen
pracowniczych, uzasadnione koszty finansowania zewnetrznego i inne koszty bezposrednio zwigzane z
przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca cto importowe, podatki zawarte w cenie niepodlegajace
odliczeniu oraz inne naktady zwigzane z przygotowaniem skladnika wartosci niematerialnych do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny nabycia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa od 2 do 10 lat dla kosztéw prac rozwojowych
oraz innych warto$ci niematerialnych.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowej Grupy.

Grupa dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

W przypadku wystapienia warto$ci firmy nie podlega ona odpisom amortyzacyjnym. Warto$¢ firmy podlega
corocznym testom na utrat¢ wartosci. Dokonane odpisy wartosci firmy odnoszone sg w koszty finansowe Grupy i
nie podlegaja odwrdceniu.

Wartoséci niematerialne i prawne o wartosci nizszej niz 3500 zt, z uwagi na nieistotno$¢, moga obcigzy¢ koszty
biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.
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Utrata wartosci aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Nastepuje to wowczas, kiedy Spotka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w
przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod
dwoch warto$ci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skladnika aktywdow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalne;j.
Strate z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Odpisow dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwatg utrate
wartosci, nie p6zniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Grupa z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonala odpisu
aktualizujacego warto$¢ $rodka trwatego lub skladnika wartoSci niematerialnych, przeprowadza odwrocenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujagcego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystuguja
Grupie, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z dwoch kwot: warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingows dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztow finansowych w
taki sposob, aby utrzymywac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czes$ci zobowigzania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w sprawozdaniu z calkowitych dochodow przez okres
leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania podobnych aktywow wtasnych z uwzglgednieniem wartosci koncowe;.

Leasing, przy ktorym znaczaca cz¢$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu wlasno$ci pozostaje udziatlem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego po
pomnigjszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane
sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

3.Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej dochodow przez
wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego
ujecia, a nastepnie poddaje si¢ ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane lub dopuszczone
przez MSR 39.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
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- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli
nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie albo jest instrumentem pochodnym nie
stanowigcym instrumentu zabezpieczajacego,
- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli zezwala na to MSR 39.
Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢ ich
realizacji w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

e Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki
pieniezne, dostarcza towary lub ushugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do
przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i1 naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od
dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki inaleznosci wykazuje si¢ w bilansie w pozycji
»haleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i
jest w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnosci.

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do Zzadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktorym
Grupa zobowiazuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo wedlug
wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji zaliczanych do kategorii
wyceniane w warto$ci godziwej dochodow przez wynik finansowy, ktére ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakcji.

Inwestycje wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i Spotka dokonala przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutlu ich wiasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej i nie posiadaja one ustalonego terminu wymagalnosci,
wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Naleznos$ci i pozyczki oraz aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢ w
wyniku finansowym okresu w ktorym powstaty. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmuje si¢ w innych sktadnikach pelnego dochodu za wyjatkiem odpisow z tytulu utraty wartosci oraz tych
zyskow 1 strat z tytulu roznic kursowych, ktore powstaja dla aktywow pienigznych. W momencie usuni¢cia z ksigg
rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,,dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe zyski i straty
uprzednio ujete w innych sktadnikach pelnego dochodu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie
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istnieje aktywny rynek dla aktywow finansowych (lub jesli papiery warto§ciowe sa nienotowane), Grupa ustala
warto$¢ godziwa stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentow, ktore sa
w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienigznych, modele wyceny opcji oraz inne
techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w innych sktadnikach pelnego dochodu — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia
a aktualng wartos$cia godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujete wezesniej w wyniku
finansowym — wylacza si¢ z innych sktadnikéw pelnego dochodu i ujmuje w wyniku finansowym. Odwrécenie
straty z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa
instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia straty. Straty z tytutu
utraty wartosci ujete w wyniku finansowym a dotyczace instrumentéw kapitalowych nie podlegaja odwrdceniu
w korespondencji z wynikiem finansowym.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktore sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeplywoéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nigdy nie odwraca sig.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek inaleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota
odpisu jest ustalana jako roznica pomiedzy wartoécig bilansowa aktywow, a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowa dla tych aktywow
(tj. efektywna stopa procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na stalej stopie
procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow
opartych na zmiennej stopie procentowe;j).

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Odwrocenie odpisu ujmuje sig, jezeli w
kolejnych okresach utrata warto$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrocenia odpisu warto$s¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio
nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartos$ci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

4.Aktywa obrotowe
Zapasy .

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatdw lub surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ushug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen
sprzedazy netto. Na cene¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow skladaja si¢ z ceny zakupu, kosztéw podatkdéw oraz kosztow transportu, zatadunku i
wytadunku oraz innych kosztéw dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowaé¢ do pozyskania wyrobéw gotowych,
materiatéw 1 ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na koszty
przetworzenia zapaséw skltadajg si¢ koszty zwigzane bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak bezposrednia
robocizna i koszt materiatéw. Na koszt wytworzenia skladajg si¢ takze systematycznie przypisane, state i zmienne
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posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialdw na gotowe wyroby. Stalymi posrednimi
kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja stosunkowo niezmienne niezaleznie od
wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania budynkow i wyposazenia zakladu oraz produkcyjne
(wydziatowe) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie
koszty produkcji, ktore zmieniaja si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiang wielkosci produkcji,
takie jak posrednie koszty materiatdw i robocizny.

Do ustalania kosztow rozchodu zapaséw Grupa stosuje metode Sredniej wazone;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapasow odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy
aktualizujace wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, ujmowane sg w
dziatalno$ci podstawowej. Zapasy towarow, materialdw i1 produktow gotowych do wrzesnia 2012 r. byly
obejmowane odpisem aktualizujgcym. wedlug indywidualnej oceny mozliwosci ich zuzycia lub odsprzedazy i
ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Od wrzesnia 2012 r. Spotka stosuje zasadg¢ wigzania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym % przeszacowania.
Statystyczne przeszacowanie zapaséw dokonywane jest kwartalnie.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznos$ci

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartoSci godziwej a nastgpnie wycenia w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonego o odpisy
aktualizujace. W przypadku naleznosci z terminem ptatnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Pozostate naleznos$ci sag wyceniane w kwocie wymaganej zaplaty.

Ustalenie odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na to,
ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw
nalezno$ci a okres przeterminowania wynosi powyzej 150 dni.

Grupa tworzy odpisy aktualizujagce warto§¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentow po uprzedniej ich analizie z
uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaplaty. Grupa moze réwniez tworzy¢ odpisy aktualizujace zbiorczo
na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujagcym naleznosci podejmuje Zarzad na wniosek Menedzera Kredytow.

Odpis aktualizujacy nalezno$ci prezentowany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwigzanie wartosci odpisu
aktualizujacego skutkuje zmniejszeniem kosztow sprzedazy. Prezentacja odpisow aktualizujacych w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow nastepuje per saldem odpowiednio w ramach kosztow sprzedazy dzialalnosci
podstawowe;j.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych i walut obcych w kasie i na
rachunkach bankowych.
Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;j.
Roéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkow pienigznych wyrazonych w walutach
ujmuje si¢ nastepujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

- yjemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazywane sg lacznie z odsetkami, ktore odnoszone sa w przychody
finansowe.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych, jesli poniesione wydatki dotycza okresow nastgpujgcych
po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
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Grupa klasyfikuje aktywa trwale do zbycia (lub grupe aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF
5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy) jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze
transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek
ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a
sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia.
Sklasyfikowanie aktywow trwalych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki do zakonczenia transakcji
sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.

W stosunku do aktywdw przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow amortyzacyjnych.

Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy w kwocie nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w
osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowiazania jakie bedg przekazane
w transakcji sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sa jako osobna pozycja
zobowigzan krotkoterminowych.

5.Kapitaly

Na kapital wlasny Grupy sktadajg sig:

o kapital zaktadowy (akcyjny) -kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie
jednostki dominujacej i Krajowym Rejestrze Sagdowym,
kapitat zapasowy - kapital zapasowy w kwocie odpowiadajacej kapitalowi zapasowemu podmiotu
dominujacego dzieli si¢ na dwie kategorie:

- kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapital przekazywane sa nadwyzki

osiggnigte przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisja akcji,

- kapitat zapasowy — tworzony si¢ z odpisow zysku za kolejne lata obrotowe w wysoko$ci 1 wedtug zasad

okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych,

e kapital rezerwowy - tworzony na cele okreslone przez Grupe,

e akcje wilasne - akcje wiasne to wartos¢ skupionych przez Spotke dominujaca akcji wlasnych w celu
umorzenia i w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki (wartosé
skupionych akcji wlasnych pomniejsza kapitat wtasny Spotki),

e roznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek konsolidowanych
sporzadzajacych sprawozdania finansowe w walucie funkcjonalnej innej niz waluta spotki dominujace;j,

e zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

6.Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzenn przesztych, powstania prawdopodobnego do zaplaty zobowigzania. Musi istnie¢ wicksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow w celu wywiazania si¢ z tego obowigzku, niz ze nie
bedzie wymagany oraz gdy jego wielkos¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznos$ci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ jg wiarygodnie wycenic.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
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Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze.

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyptaty okreslonych $wiadczen po nabyciu okreslonych do tych swiadczen
uprawnien. W Spoélce obowiazywat Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy, na mocy ktorego wszyscy pracownicy
Spoétki mieli prawo do nagrdod jubileuszowych i odpraw emerytalno-rentowych. W 2012 r. Zaktadowy Uktad
Zbiorowy Pracy zostal rozwigzany zgodnie z Uchwalg Zarzadu nr 34/2012, w zwiazku z czym zostaly rozwigzane
w cato$ci rezerwy na nagrody jubileuszowe (nie beda juz wyptacane) a poziom rezerw na odprawy emerytalno-
rentowe zostat zredukowany do 1 miesi¢gcznej odprawy.

Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spotki niezalezny aktuariusz lub Spolka.

Ponadto Spotka tworzy rezerwe na zalegte urlopy wypoczynkowe, ktorej warto$¢ szacuje si¢ w oparciu o zasady
ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone s3 w ciezar kosztow dziatalnosci podstawowe;j.

Spotka réwniez dokonuje szacunku rezerwy na roczna premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne dla czesci
pracownikow objetych Programem Zarzadzania przez Cele. Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy, zalezny od
decyzji Rady Nadzorczej i jest wyptacana po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania Spotki. Wyptata premii
kwartalnej dla pracownikow jest uzalezniona od realizacji celow firmy oraz celow indywidualnych. Rezerwa na
premie Zarzadu oraz na premie kwartalne pracownikow odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedlug wartosci godziwej uzyskanych srodkow pienigznych, pomniejszonych o
koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sg wedhug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. Nieistotne kwoty dyskonta nie sa
uwzgledniane w ksiegach i w sprawozdaniu finansowym.

Grupa jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktdrych termin sptaty zapada w okresie pozniejszym niz 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od dnia
bilansowego przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa
w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja w szczegdlnosci: zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zaciggnigtych
kredytow i1 pozyczek, wynagrodzen, podatkow, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen.

Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedhug warto$ci godziwej, a
nastepnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobowigzan z terminem ptatnosci do 12 miesiecy efekt dyskonta jest pomijany.
Ewentualne odsetki za zwloke ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozostate zobowiazania sg uyjmowane wedtug kwoty wymagalnej zaplaty.

Fundusze specjalne obejmuja Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozycja ta jest prezentowana per saldo w powigzaniu z udzielonymi z tego funduszu pozyczkami oraz srodkami
pieni¢znymi na rachunku ZFSS.

Przychody przyszlych okreséow
Do przychodoéw przyszlych okresow zalicza si¢ zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu §wiadczen,

ktore sg uymowane do przychodow na zasadzie kasowe;.

7.Ujmowanie przychodéw
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towarow i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialdow ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych
warunkow:
e przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzySci wynikajacych z prawa wiasnosci
towarow/produktéw/materiatow,
e scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogoét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi pozycjami,
e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,
e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,
e mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwiagzku z transakcja.

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.

8.Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne i udzialy niesprawujace kontroli

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych ELZAB S.A. ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosoéw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy ELZAB S.A. kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie i
wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciaggu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;j.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wlasnego Grupy. Udzialy niesprawujace
kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udzialu w wartoSci
godziwej nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatow niesprawujacych kontroli obejmuje warto§¢ rozpoznang
poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity
dochod jest alokowany do udzialow niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje powstanie ujemnej
wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe.
Wartos$ci ksiggowe udziatu Grupy jak i udziatéw niesprawujacych kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu
odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatlu. Réznica pomigdzy wartoscia o jaka modyfikowana jest wartos¢
udzialdow mniejszos$ci oraz wartoscia godziwg platnosci otrzymanej lub przekazanej uyjmowana jest bezposrednio w
kapitale wlasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako roéznica pomigdzy:
(1) taczna wartoscig godziwag otrzymanej zaplaty i warto$ci godziwej udziatéw jednostki pozostajacych w Grupie
oraz (ii) wartoscig ksiggowa aktywow (facznie z warto$cig firmy), zobowigzan i udziatow mniejszosci. Kwoty
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ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegaja reklasyfikacji do
sprawozdania z catkowitych dochodow. Warto$¢ godziwa udziatdéw w jednostce pozostajacych w Grupie po
zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto$¢ godziwa dla celow podzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39,
lub poczatkowy koszt udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzigciach.

Wartos$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejgcia nadwyzki sumy przekazanej
platnosci, wartosci udziatow niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w
jednostce nabywanej nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow,
zobowigzan 1 zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegolnych sktadnikow nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna
ujmuje si¢ ja niezwlocznie w wyniku finansowym.

Warto$¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastgpnie wycenia wedlug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytulu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje si¢ na poszczegdlne osrodki Grupy generujace
przeplywy pieniezne, ktore powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pienigzne, do ktorych alokuje si¢ wartos¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty wartosci
raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczac, ze utrata wartoSci wystapita. Jesli wartos§¢
odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pienigzne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu
utraty wartosci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka,
a nastgpnie do pozostalych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do warto$ci bilansowej poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwroceniu
W nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajaca na nig cze¢§¢é wartosci firmy
uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytulu zbycia.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w sprawozdaniu jednostkowym

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotow, ktorych udzialy posiada ELZAB S.A. nie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obiektywne dowody
na to, ze inwestycja utracita warto$¢ poprzez porownanie aktywow netto lub czesci aktywow netto podmiotow z
wartoscig posiadanych udziatow lub akcji.

Odpis z tytutlu trwalej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktorej dokonano odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego zwicksza warto$¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do przychodéw
finansowych.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez ELZAB S.A. Przestaje
si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Spotka moze podja¢ decyzje o braku konsolidacji danej jednostki zaleznej, a decyzja ta musi zosta¢ podjeta po
uwzglednieniu kryteriow okreslonych w standardzie MSR 27 oraz SKI 12 dotyczacych sprawowania kontroli w
zakresie mozliwosci kierowania polityka finansowg oraz operacyjng danej jednostki oraz innych uwarunkowan
determinujacych mozliwos$¢ kierowania procesem decyzyjnym jednostki w celu osiggania korzysci.

9.Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia si¢ w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotki Grupy prowadza dziatalnosé (w walucie funkcjonalnej). Operacje gospodarcze
ujmowane s3 w ztotych polskich (PLN) i forintach wegierskich (HUF) , ktore stanowig walute funkcjonalna.
Walutg prezentacji jest PLN. Pozycje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w zaokragleniu do petlnych
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tysigcy ztotych.
Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna
wedlug kursu sredniego ogloszonego przez bank z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien transakc;ji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamknigcia (kurs zamknigcia — jest to sredni kurs bankowy obowigzujacy na dzien wyceny).

Aktywa 1 zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po
kursie obowigzujacym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sg wedlug kosztu
historycznego. Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywow 1 zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza si¢ na walute polska po
srednim kursie NBP obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu
sredniego ze $srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegolnych miesiecy okresu sprawozdawczego.
Kapitaly sa przeliczane po kursie z dnia objecia kapitatu.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z przeptywow pieni¢znych Grupa stosuje sredni kurs ogloszony przez NBP
na koniec okresu sprawozdawczego, w tym pozycje zmiany stanu zapaséw, naleznosci, rezerw oraz zobowigzan
przeliczone sa odpowiednio $rednim kursem ogloszonym przez NBP na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego oraz na koniec porownywalnego okresu sprawozdawczego, a pozycje wynikajace ze
sprawozdania z catkowitych dochodow takie jak odsetki oraz inne wydatki finansowe $rednim kursem ogltoszonym
przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

10. Zasady sporzadzania sprawozdania z calkowitych dochodéw

Spotka ELZAB S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie
kalkulacyjnym, w uktadzie jednoelementowym, ktory obejmuje wszystkie sktadniki catkowitego dochodu.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodow wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada sie z:
- wyniku ze sprzedazy,
- wyniku z pozostalej dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku z operacji finansowych,
- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych,
-odroczonego podatku dochodowego.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji zapasow wyrobow
gotowych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow uwzglednia wynik aktualizacji zapasow towardow i
materiatdw. Wynik aktualizacji nalezno$ci koryguje koszty sprzedazy.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodow wynikowo prezentuje sig:
e w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
e w dziatalnosci finansowe;j:
- zysk lub strate ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,
- nadwyzke ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

11. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeplywow pienieznych
Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych metoda posrednia.

W rachunku przeptywdw pienieznych stosowany jest nastepujacy podziat dziatalnosci:
- Dziatalnos$¢ operacyjna, ktora obejmuje sprzedaz produktow, towarow, materiatdw i1 ushug. Obejmuje ona
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og6l dziatan, ktorych celem jest osiagniecie zysku. Wartos¢ przeptywow netto z dzialalno$ci operacyjnej
otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore nie spowodowaty przeplywu pieniadza a
zostaly ujete w wyniku oraz o tytuly pieniezne dotyczace innych dziatalno$ci niz dziatalno$¢ operacyjna.
- Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje:
- §rodki pienigzne wydatkowane na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych,
- wpltywy $rodkow pienigznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych,
- wydatki $srodkéw pienieznych na nabycie udziatow, akcji 1 obligacji oraz papieréw wartosciowych,
- wptywy Srodkow pienigznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatéw, akcji i obligaci,
- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek,
- sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami,
- wpltywy z tytulu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udziatéw oraz odsetek od srodkow
pieni¢znych z lokat dlugoterminowych,
- Dziatalno$¢ finansowa obejmuje:
- wplywy $srodkow pienigznych z zaciagnietych kredytow bankowych,
- sptate kredytow a takze obstuge kredytow (odsetki),
- wplywy Srodkow pienigznych z emisji akcji wlasnych,
- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

12. Biezacy podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu oraz kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodu w latach innych anizeli rok obrotowy i
takich przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu itakich kosztow, ktore nigdy nie beda
stanowity kosztéw uzyskania przychodu.

Obcigzenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Roéznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedlug zasad okreslonych w art.15a ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe stanowig przychod podatkowy a zrealizowane ujemne rdznice kursowe
stanowig koszt podatkowy, w zaleznosci od zmiany kursu waluty obce;.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywana
wartoscig aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynika
ze zmiany standw aktywow i rezerw na podatek dochodowy:

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi przejsciowymi roéznicami,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie r6znic przejsciowych.

e rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich r6znic
przejsciowych, ktore spowodujg w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatnie réznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy wartos¢ ksiggowa aktywow jest wyzsza od ich
warto$ci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest nizsza od ich warto$ci podatkowe;.

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji
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finansowej per saldo. Weryfikacja aktywow 1 rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego dokonywana
jest na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego.

Wysokos¢ aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ wg stawek obowigzujacych w
roku powstania obowigzku podatkowego.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu odroczonego podatku dochodowego dokonuje sie w
sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych

k) Wskazanie, srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym__i _porownywalnymi__skonsolidowanymi _danymi_finansowymi, w_stosunku do__euro,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiqzujgcego na ostatni dzien kaidego okresu,

- kursu Sredniego w okresie, obliczonego jako sSrednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kaidego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako sSrednia
arytmetyczna_kursow _obowiqzujgcych _na_ostatni_dzien danego okresu i _ostatni_dzien okresu go

poprzedzajgcego,
- najwyzszego i najnizszego kursu obowiqzujgcego w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych w okresie 01.01.2014-30.06.2014 r. przyjeto nastepujace kursy
EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywdéw 1 pasywow na 30.06.2014 r. a takze przeptywdw pieni¢znych
za [ potrocze 2014 r., $redni kurs EURO ogloszony przez NBP na 30.06.2014 r. — 4,1609

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2014 do 30.06.2014 r. $rednig arytmetyczng
srednich kursow EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do czerwca 2014 r.
-4,1784

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w I potroczu 2014 r. wynidst 4,2368 (31.01.2014 1.),
natomiast najnizszy wyniost —4,1420 (30.05.2014 r.).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych w okresie porownywalnym przyjeto nastepujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2013 r., $redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na
31.12.2013 r. — 4,1472

- do przeliczenia pozycji przeptywow pienieznych za I potrocze 2013 r., $redni kurs EURO ogloszony przez NBP
na 30.06.2013 r. — 4,3292

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2013 do 30.06.2013 r. $rednig arytmetyczna
srednich kursow EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca od stycznia do czerwca 2013r.
—4,2140

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w I potroczu 2013 r. wyniost 4,3292 (30.06.2013 1.),
natomiast najnizszy wyniost —4,1429 (30.04.2013 r.).

PRZELICZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MICRA METRIPOND KFT - Wegry

Do przeliczenia sprawozdania finansowego MICRA METRIPOND KFT, wyrazonego w HUF przyjeto

nastepujace kursy HUF do przeliczenia na PLN:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow sredni kurs HUF ogloszony przez NBP na 30.06.2014 r. — 1,3413 za
100 HUF,

- do przeliczenia przeplywu srodkéw pienieznych $redni kurs HUF ogloszony przez NBP na 30.06.2014 r. —
1,3413 za 100 HUF, w tym pozycje zmiany stanu zapasow, naleznos$ci, rezerw oraz zobowigzan réznicg miedzy
stanem na 31.12.2013 r. 1 30.06.2014 r. przeliczone odpowiednio srednim kursem HUF ogloszonym przez NBP
na 31.12.2013 r. — 1,3969 za 100 HUF oraz na 30.06.2014 r. — 1,3413 za 100 HUF, a pozycje wynikajace z
rachunku wynikow: odsetki oraz inne wydatki finansowe $rednim kursem ogtoszonym przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie od stycznia do czerwca 2014 r. — 1,3557 za 100 HUF

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2014-30.06.2014 r. $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw HUF ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od stycznia do
czerwca 2014 r. — 1,3557 za 100 HUF.

21



Grupa Kapitatowa ELZAB

Dziat I Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

30.06.2014 r. (w tys. PLN)

Najwyzszy kurs HUF przyjety do obliczenia $redniego kursu w okresie 01.01.2014-30.06.2014 r. wyniost 1,3682
(30.05.2014 r.), natomiast najnizszy wyniost — 1,3409 (28.02.2014 r.)

l) Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego i p

oréwnywalne dane finansowe przeliczonych na euro

w tys. zt w tys. EUR
I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 104 231 56 617 24 945 13 435
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 271 10 461 3894 2482
Zysk (strata) brutto 16 267 10 832 3893 2570
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujacego 13 307 8781 3185 2084
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 30 797 12 998 7402 3002
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -9 090 -8 955 -2 185 -2 069
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnoéci finansowej 3154 462 758 107
Przeptywy pienigzne netto, razem 24 861 4 505 5975 1041
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 1,10 0,67 0,26 0,16
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla z wylaczeniem akcji
wiasnych(w zt / EUR) 1,19 0,69 0,28 0,16
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa razem 141 866 97 690 34 095 23 556
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 2 555 2 005 614 483
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 67 989 37883 16 340 9135
Kapitat wtasny 71322 57 802 17 141 13938
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5322 5339
Ogolna liczba akeji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje whasne 14 963 295 15 626 778 14 963 295 15626 778
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,42 3,58 1,06 0,86
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje z wylaczeniem akcji wlasnych (w zt / EUR) 4,77 3,70 1,15 0,89
w tys. zt w tys. EUR
1 pélrocze 1 pélrocze I pélrocze 1 pélrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 66 581 54 696 15935 12 980
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13093 10 660 3133 2 530
Zysk (strata) brutto 13 428 11 058 3214 2 624
Zysk (strata) netto 10711 8992 2 563 2134
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3461 13 199 832 3 049
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 562 -9 198 -1577 -2 125
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej 3174 519 763 120
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 73 4520 18 1044
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zZ/EUR) 0,91 0,67 0,22 0,16
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) z
wylaczeniem akcji wlasnych 0,98 0,69 0,23 0,16
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa razem 99 059 88 351 23 807 21304
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 1476 1824 355 440
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 29 083 28 745 6990 6931
Kapitat wlasny 68 500 57782 16 463 13933
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5322 5339
Ogolna liczba akeji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wiasne 14963 295 15626 778 14 963 295 15626 778
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,24 3,58 1,02 0,86
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wylaczeniem akcji wlasnych 4,58 3,70 1,10 0,89
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DZIAL II Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za I pétrocze 2014 1. w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty | 39.06.2014 31.12.2013
A. Aktywa trwale 25238 24 341
1. Rzeczowe aktywa trwale Notanr 1 15956 15962
2. Wartos¢ firmy Notanr 2 55 55
3. Warto$ci niematerialne Nota nr 2a 7502 7029
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 1725 1295
6. Dlugoterminowe naleznoci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 0 0
B. Aktywa obrotowe 113 460 70 200
1. Zapasy Notanr 6 24 463 21121
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 31594 23 049
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 15
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3a 25891 19372
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota nr 7, 3a 31504 6643
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako pr do sprzedazy Nota nr 8 3168 3149
Aktywa razem 141 866 97 690
Na dzien Na dzien
PASYWA Numer noty 30.06.2014 31.12.2013
A. Kapital wlasny 71322 57 802
1. Kapital podstawowy Nota nr 9 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje whasne Nota nr 10 -4 936 -4 936
4. Pozostate kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 6254 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Notanr 11 18 946 6 049
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -690 -620
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezgcego, w tym: 18012 17 595
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 4705 4671
7.2. Zysk/strata_roku biezacego 13307 12 924
8. Kapitaly przypadajace na udziaty niesprawujace kontroli Nota nr 12 382 106
B. Zobowiazania dlugoterminowe 2555 2 005
1. Rezerwy Nota nr 13 1421 450
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 0 73
3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 14 748 880
4. Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) Nota nr 14a 386 602
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe Nota nr 15 0 0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 67989 37883
1. Rezerwy Notanr 13 10 629 7377
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 14 6761 2980
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) Nota nr 14a 501 499
4. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 15 47157 23533
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2 941 3494
Pasywa razem 141 866 97 690
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPA ELZAB
(tys. zlotych)
Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty do 30.06.2014 do 30.06.2013
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow Notanr 16 104 231 56 617
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow Notanr 17 69 894 35690
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 34337 20927
D. Koszty sprzedazy Notanr 17 9180 3947
E. Koszty ogdlnego zarzadu Notanr 17 9075 7028
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 16 082 9952
G. Pozostale przychody Notanr 18 677 578
H. Pozostale koszty Nota nr 18 488 69
I. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 16 271 10 461
J. Przychody finansowe Notanr 19 742 485
K. Koszty finansowe Nota nr 19 746 114
L. Odpis wartoéci firmy 0 0
M. Zysk/strata brutto (I+J-K-L) 16 267 10 832
N. Podatek dochodowy Nota nr 20 2684 2068
0. Zysk/strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (M-N) 13 583 8764
P. Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej Nota nr 21 0 0
R. Zysk/strata netto (O+P) 13 583 8764
Przypadajacy/a na: 0 0
AKcjonariuszy jednostki dominujacej 13 307 8781
Zyski/straty przypadajace Udzialom niesprawujacych kontroli 276 -17
S. P le dochody calkowite: -63 42
ktére nie zostang ie p na zyski lub straty 7 10
Podatek dochodowy - rozwiqzanie rezerwy z tyt.roznicy w amortyzacji 7 10
bilansowej i podatkowej na moment przejscia na MSSF
ktore zostang nastgpnie prieklasyfikowane na zyski lub straty po spelnieniu okreslonych -70 32
warunkow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzqdkowanych -70 30
Inne 2
T. Dochody catkowite razem (R+S) 13 520 8 806
Dochody calkowite 13 520 8 806
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 244 8 823
Udzialom niesprawujacym kontroli 276 -17
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Numer noty Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
do 30.06.2014 do 30.06.2013
Zysk na jedng akcje:
- zannualizowany zysk netto/strata netto 17743 10 847
- liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
- = m Nota nr 22
- liczba akeji bez akeji whasnych 14 963 295 15 626 778
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j (do
. . 1,10 0,67
wszystkich akcji)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej (do liczby
.. . 1,19 0,69
akcji skorygowanych o akcje wlasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH GRUPA ELZAB
(tys. zlotych)
' Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
METODA POSREDNIA Numer noty | 30.06.2014 | do 30.06.2013
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 13 307 8781
Korekty o pozycje: 17 490 4217
Udzial w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych 0 0
przedsiewzig¢ rozliczanych metodg praw wlasnoéci
Udziaty niesprawujace kontroli 276 -17
Amortyzacja srodkow trwatych 1159 720
Amortyzacja wartoci niematerialnych 1077 983
Utrata warto$ci firmy 0
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych -341 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek -274 -116
Przychody z tytutu dywidend 0
Zysk/ strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej -1 -1
Zmiana stanu rezerw 4216 1324
Zmiana stanu zapasow -3 341 -16
Zmiana stanu naleznoéci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -8277 242
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 24 029 -1114
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 2 684 2 068
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy -3724 134
Inne korekty 7 10
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej 30797 12 998
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 0 21
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywoéw finansowych 2 000 6300
Wplywy z tytutu odsetek 435 78
Wplywy z tytutu dywidend 0
Splaty udzielonych pozyczek 500
'Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 3025 3872
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0
‘Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 6500 11982
Udzielone pozyczki 2 000 0
Inne
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej -9 090 -8 955
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci fi Al
Wplywy z kredytdw i pozyczek 10 181 1320
Wplywy netto z emisji akeji, obligacji, weksli, bonow 0
Inne 0
Sptata kredytow i pozyczek 6531 571
Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 271 217
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0
Dywidendy wyptacone udzialowcom niesprawujacym kontroli 0
Nabycie akcji wiasnych 0
Zaptacone odsetki 225 70
Inne 0 0
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalno$ci fi Al 3154 462
Zwu;kfzen}e/ .znjmle]szeme stanu Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentow 24 861 4505
Srodkéw pienigznych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na poczatek okresu 6643 7075
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkéw 0 0
pienieznych, ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na koniec okresu 31504 11 580
w tym: 0 0
-$rodki pieni¢zne ZFSS 0 0
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 9503 4000
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPA ELZAB (tys. zlotych)
Nadwyik: Kapital
acwyzka ze Pozostale kapitaly . Kapital rezerwowy z | Réinice kursowe z Zysk/ strata zlat apiealy
. | sprzedagy akeji L y . Kapital zapasowy AR IR " N zyskistrata z lat zyskistrata netto z przypadajaca na _
Kapital podstawowy e .| Akcje whasne rezerwowe - akeje " | aktualizacji wyceny | przeliczenia jednostek | ubieglych i roku ; . Razem rps *  |Razem kapitaly Grupy|
powyiej ich wartosci " utworzony 2 zyskéw " sl e ku ubieglych roku biezacego udzialy niesprawujace
nominalnej wlasne aktywow podporzadkowanyc iezacego, W tym; Kontrol
2143 11211 4936 6254 5500 549 620 17595 17595 0 57696 106) 57802
s 0 0
Saldo na dzieri 01.01.2014 po korektach (po 22143 1man 4936 6254 5500 549 -620 17 595| 17 595, 0 57696 106 57802
rzeksztalceniu
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 12897 0 70 417 “12.890) 13 307 13 244 276 13 520
Przcksiggowanie kapitatu zapasowego na kapital
. 0 0
rezerwowy - skup akeji whasnych
Podatek dochodowy - rozwiazanic rezerwy z tyL.roznicy w
amortyzaci bilansowej i podatkowej na moment przejscia 7 7 7 7
na MSSF
Rozliczenie wyniku finansowego 7a poprzedni rok 597 597 7 ) )
obrotow:
Roznice kursowe 7 przeliczenia jednostek o o o
odporzadkowanych
ZysK/ strata za rok obrotow 13 307] 13 307] 13307 276)
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne korekty’ 0 0
Saldo na dzien 30.06.2014 2143 11211 ~4936) 6254 18397 549 ~690) 18 012) 4705 13307 70940 382 71322
. § . Pums'?'e kapitaly Kapital zapasowy | oPital reserwony Réznice kursowe 2 Zysk/ strata z lat zyskistrata z lat zyskistrata netto z przypadajaca na _
Kapital podstawowy e .| Akcje wlasne rezerwowe - akeje " | aktualizacji wyceny | przcliczenia jednostek | ubieglych i roku ; . Razem rpe *  |Razem kapitaly Grupy|
powyiej ich wartosci " utworzony 2 zyskéw " e | e ku ubieglych roku biezacego udzialy niesprawujace
nominalnej wlasne aktywow podporzadkowanyc iezgcego, w tym; Kontrol
Saldo na dzien 01.01.2013 22143 11211 2250 254 8 630 533 “621 7537 7537 47437 98 47535
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0 0 0
Saldo na dzieri 01.01.2013 po korektach (po 22143 1m2n 2250 254 8630 533 -621 7537 7537 0 47437 98 47535
rzeksztalceniu
Dochody calkowite razem 0 0 0 6 000 3130 16] 1 10058 2866 12 924 12 945 3 12953
Przeksiggowanic kapitalu zapasowego na kapital & 000 6000 ) )
rezerwowy - skup akeji wlasnych
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w
amortyzaci bilansowej i podatkowej w wyniku wyceny 20 20 20 20
srodkow trwalych na moment przejécia na MSSF
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok S 870 el e ) )
obrotow:
Korekta 7 tytutu likwidacji érodkow trwalych 16 ‘16 16 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
1 0 0 1 1
podporzadkowanych
Zysk/ strata za rok obrotow. 12924 12924 12924 § 12932
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 2686 0 0 0 0 0 0 0 2686 0 2686
Nabycie akeji wlasnych 2686 -2 686] -2 686]
Saldo na dzien 31.12.2013 2143 11211 4 93_6| 6254 5500 549 ~620) 17595 4671 12924 57 @R‘ 106 57802
Nadwyika z _—
adwydka ze Pozostale kapitaly ) Kapital rezerwowy z | Rozmice kursowe z Zysk/ strata z lat Kapitaly
) sprzedaiy akeji ) ! Kapital zapasowy 1 reze mice kur : - zyskistrata zlat zyskistrata netto z przypadajaca na —
Kapital podstawowy e .| Akcje wlasne rezerwowe - akeje " | aktualizacji wyceny | przeliczenia jednostek | ubieglych i roku ; ] Razem raps " |Razem kapitaly Grupy|
powyzej ich wartosci N utworzony 7 zyskéw A e bormdlomamch | bioheso. w o ubieglych roku biezacego udzialy niesprawujace
nominalnej th podporzy Y acego, W tym; Kontrol
Saldo na dzien 01.01.2013 2143 11211 2250 254] 3 630 533 621 7537 7537 0 47437 98 47535
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
Saldo na dziei 01.01.2013 po korektach (po 22143 2 2250 254 8630 533 621 7537, 7537 0 47437 98| 47535
rzeksztalceniu
Dochody calkowite razem 0 0 0 6 000] 3130 0 30 5921 2860] 3781 8821 17| 8804
Przeksiggowanie kapl{a(u zapasowego na kapital 6000 6000 0 0
rezerwowy - skup akeji wiasnych
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt.roznicy w
amortyzaci bilansowej i podatkowej na moment przejscia 10 10 10 10
na MSSF
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok S s el 80 ) )
obrotow:
Roznice kursowe 7 przeliczenia jednostek o » »
odporzadkowanych
Zysk/ strata za rok obrotow 8781 8781 3781 17 8764
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 2| 2 0 0 0 0
Inne korekt ) 2 2 2
Saldo na dzien 30.06.2013 22143 11211 2250 6254 5500 591 13 460] 4679 3781 56 260 81 56341
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NOTANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. z)

Na dzien Na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2014 31.12.2013
Srodki trwate 14 880 15 600
Srodki trwate w budowie 1076 362
Rzeczowe aktywa trwale, razem 15 956 15 962

Kwota zobowigzan warunkowych:

- wg stanu na 30.06.2014 r.:

- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. w Warszawie na
finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodow (Millennium Leasing Sp. z 0.0. BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$¢
przedmiotu leasingu stanowita kwotg 1 803 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym PEKAO SA — limit kredytu wynosi 4 000 tys. zt.

- wg stanu na 31.12.2013 r.:

- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. w Warszawie na
finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodow (Millennium Leasing Sp. z 0.0. BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$¢
przedmiotu leasingu stanowita kwotg 1 841 tys. zi- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w BRE BANK S.A. - kwota zaciaggnigtego kredytu wynosita 2 000
tys. zk

Kwota zobowiazan pozabilansowych (czg$¢ kapitatowa netto):
- wg stanu na30.06.2014 r. oraz na 31.12.2013 r. wynosita 0 tys. zt.

Za okres od 01.01. do 30.06.2014 r.

Grunty Budynki Srodki transportu Maszyny.| Pozostate Razem
Urzadzenia
Warto$¢ brutto na p k okresu 294 17 564 1722 10 924 8189 38 693
Zwickszenia 0 43 62 288’ 102 495
-nabycie 9 58 288 93 448
-ulepszenie 34 4 9 47
Zmniejszenia 0 992 96, 14 1 1103
-likwidacja 992 12 1 1005
-zbycie 2 2
- rozwi ie umow leasingowych 96 96
-wyksiggowanie wartosci brutto przeszacowanych srodkéw trwatych 0
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0
Przemieszczenia wewngetrzne(+/-) 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -48 -4 -39 91
Warto$¢ brutto na koniec okresu 294 16 567 1684 11159 8290 37994
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 10 043 859 6893 5298 23 093
amortyzacja za okres 319 174 307 359 1159
likwidacja 992 1 993
zbycie 2 2
rozwigzanic umow leasingowych 95 95
wyksiggowanie amortyzacji przeszacowanych srodkéw trwalych 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -7 -2 -39 -48
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 9363 936, 7159 5 656 23114
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci 0
Warto$¢ uwzglgdniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 0 9363 936 7159 5656 23114
okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu 294 7204 748 4000 2634 14 880
Za okres od 01.01. do 31.12.2013 r.
Grunty Budynki Srodki transportu ll;’l[asiyny.l Pozostale Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 11 17411 1188 8759 7173 34542
Zwickszenia 283 271 550 2560 1096 4760
-nabycie 283 550 2462 1050 4345
-z tytulu przeszacowania wartosci 3 0 0 3

ley 1 268 98 46 412

mniejszenia 0 78 8 360 75 521
-likwidacja 78 348 75 501
-zbycie 8 12 0 20
-wyksiegowanie umorzonych srodkow trwatych 0
-wyksiggowanie wartosci brutto przeszacowanych srodkéw trwatych 0
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) -1 -2 -3
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -40 -7 -35 -3 -85
Warto$¢ brutto na koniec okresu 294 17 564 1722 10 924 8189 38 693
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 9 709 597 6787 4 890 21983
amortyzacja za okres 424 277 502 491 1694
zmniejszenia 51 7 360 75 493
wyksiegowanie amortyzacji przeszacowanych srodkow trwatych 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) -1 -5 -6
Korekta z tytulu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -39 -7 -36 -3 -85
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 10 043 859 6893 5298 23 093
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec 0 10 043 859 6893 5208 23093
okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu 294 7521 863 4031 2891 15 600
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NOTANR 1a

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. z1)
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO Na dzicii Na dzieil
30.06.2014 31.12.2013

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym: 137 166
- dzierzawa powierzchni przez MICRA METRIPOND KFT 54 56
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 83 110

Srodki trwale wykazywane pozabil , razem 137 166

Zobowigzania dotyczace zakupu $rodkow trwatych na 30.06.2014 r. - 209 tys. zt (gléwnie modernizacje budynkow, przyrzady do nowych
wyrobow, sprz¢t komputerowy).

Nie wystapity odszkodowania z tytutu rzeczowych aktywow trwatych.

W I potroczu 2014 r. do wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych nie zaliczono kosztow zewngtrzengo finansowania.

W I potorczu 2014 r. nie wystapity aktualizacje ani ztomowania srodkow trwatych.

Na 30.06.2014 r. wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym Spétki ELZAB S.A.:
a) zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup maszyn - Zastaw rejestrowy na wykrawarce mtoteczkowej Pullmax 520 w wysokosci 1 980
tys.zt

MICRA METRIPOND KFT wynajmuje powierzchnie biurowe w Budapeszcie dla swojego biura sprzedazy.
Ponadto w ewidencji pozabilansowej wystgpuja grunty w wieczystym uzytkowaniu w kwocie 83 tys. zt.

NOTANR 2

WARTOSC FIRMY (tys. z})

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH Na dzied Na dzicd
30.06.2014 31.12.2013

a) warto$¢ firmy - jednostki zalezne 55 55

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 55 55

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH Na dzied Na dziefi
30.06.2014 31.12.2013

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 9873 9873

b) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 9873 9873

¢) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 9818 9818

d) odpis warto$ci firmy za okres 0 0

e) odpis wartos$ci firmy na koniec okresu 9 818 9 818

) wlaczenie do konsolidacji 0 0

g) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 55 55

Wg stanu na 30.06.2014 r. warto$¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych jest nastgpujaca:

MICRA METRIPOND KFT - spotka wiaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 4 210 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2014 r. 0 tys. zt

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.— spotka wigczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2011 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 55 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2014 r. 55 tys. zt

Lacznie warto$¢ firmy konsolidowanych spotek na 30.06.2014 r. wynosi 55 tys. zt.

Spotka, zgodnie z polityka rachunkowosci oraz MSR 36 przeprowadza test na trwalq utrat¢ wartosci firmy. Ostatni test zostat
przeprowadzony na koniec 2013 r. i nie wykazywal przestanek do rozpoznania utraty wartosci tego aktywa. Na dzien 30.06.2014 r. nie
nastapily zadne zmiany w sytuacji finansowej Spotek, ktore nakazywaty by korekte zatozen przejetych do modeli zdyskontowanych
przeptywow pienigznych bgdacych podstawa analizy testOw na trwalg utratg wartosci firmy. Przyjete zatozenia do analizy na trwatg utratg
wartosci firmy zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 r.

NOTANR  2a

WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYEACZENIEM WARTOSCI FIRMY) (tys. zh)

& Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2014 31.12.2013
Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 1523 2182
Prace rozwojowe w toku 3576 2367
Pozostate warto$ci niematerialne 2041 2118
Warto$ci niematerialne, razem 7140 6 667

& & Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY 30.06.2014 31.12.2013
Warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. 362 362
WartoS$ci niematerialne - warto$¢ firmy, razem 362 362
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Za okres od 01.01. do 30.06.2014 r.

WartoSci niematerialne wytworzone| N PP .
. P wartosci ialne Razem
we wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale

Warto$¢ brutto na p k okresu 11251 0 0 4563 15814
Zwickszenia 141 0 0 198 339
- nabycie 198 198
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 141 141
-nabycie w ramach polgczen jedn.gospodarczych 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
-wycofanie z uzycia 0
-likwidacja 0
-zbycie 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
- inne 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0 0
Korekta z tytulu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -1 -1
Warto$¢ brutto na koniec okresu 11392 0 0 4760 16 152
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 9 069 0 0 2445 11514
amortyzacja za okres 800 274 1074
inne zwigkszenia 0
zmniejszenia 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 9 869 0 0 2719 12 588
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoéci 0
Warto$¢ uwzglgdniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 9869 0 0 2719 12 588
okresu

Warto$¢ netto na koniec okresu 1523 0 0 2041 3564

Amortyzacja warto$ci niematerialnych obciazyla: koszty wytworzenia -1545 tys. zl, koszty sprzedazy - 199 tys. zl, koszty ogolnego zarzadu 345 tys. zl, 33 tys. zI zostato odniesione
na naktady na prace rozwojowe.
Za okres od 01.01. do 31.12.2013 r.

‘Wartosci niematerialne wytworzone| . L. .
. P wartosci ialne Razem
we wlasnym zakresie
Prace rozwoj P 1 Prace rozwoj Pozostale

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9355 4479 13 834
Zwigkszenia 1896 0 0 105 2001
- nabycie 105 105
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 1896 0 1896
Zmniejszenia 0 0 0 9 9
- inne 9 9
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -12 -12
Wartos¢ brutto na koniec okresu 11251 0 0 4563 15814
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 7582 1985 9567
amortyzacja za okres 1487 465 1952
inne zwigkszenia 0 0
zmniejszenia 3 3
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 10 10
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -12 -12
Warto$¢ umorzenia na Koniec okresu 9 069 0 0 2445 11514
Warto$¢ uwzglgdniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 9069 0 0 2445 11514
okresu

Warto$¢ netto na koniec okresu 2182 0 0 2118 4300

Zobowigzania dotyczace zakupu warto$ci niematerialnych na 30.06.2014 r. wyniosty 80 tys. zi.
Nie wystegpujg wartosci niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania.

NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU

Za okres od 01.01|Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
do 30.06.2014 do 31.12.2013 do 30.06.2013

Amortyzacja 33 74 42
Zuzycie surowcOw i materialdw pomocniczych 1 231 102
‘Wynagrodzenia z narzutami 810 1321 742
Pozostale koszty (w tym: m.in. koszty wydzialowe, ustugi obce) 412 1097 383
RAZEM 1256 2723 1269

Naktady prac rozwojowych sa ujmowane na warto$ciach niematerialnych w toku do momentu zakonczenia pracy.
Spotka nie ponosita naktadow na prace badawcze. Koszty okresu nie zostaly obcigzone kosztami prac rozwojowych,
poza odpisem amortyzacyjnym w wysokosci 800 tys. zt. Dokonano odwrdcenia rezerwy na nieumorzona warto$¢ prac
rozwojowych marki GLAB, w zwiazku z produkcja przez Spotke podzespoléow do montazu produktow przez ELZAB
SOFT Sp. z 0.0.- 46 tys. zt.
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NOTANR 3
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. zb)
Nie dotyczy.

NOTANR 3a

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  (tys. z})

Rodzaj instrumentu finansowego Na dzien Na dzien

30.06.2014 31.12.2013
A. Srodki pieni¢z 12 070 6563
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 12 070 6563
B. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 32933 23 760
Nalezno$ci bez naleznosci z tyt.podatkow 30 909 22187
Pozyczka oprocentowana udzielona jednostce powiazanej 2024 0
Nalezno$ci wekslowe 1573 1573
C. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 22259 17799
Obligacje wyemitowane przez jednostki powigzane 22259 17 799
NOTA NR 4

AKTYWA I REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. z1)

Bilans Rachunek zyskoéw i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01 |Za okres od 01.01

30.06.2014 30.06.2013 do 30.06.2014 do 30.06.2013
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Roéznice przejsciowe
- leasing finansowy 167 133 13 16
- roznfce'i migdzy warto$cig brllansowq a podatkowa z tytulu zwigkszenia 523 489 5 106
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
inne (odsetki) 68 -5
- réznica migdzy wartoscia bilansowa a podatkowa aktywow trwatych 7 95
wycenionych przy przejsciu na MSR
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 829 717
AKktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 65 53 0 5
- wycena nieruchomosci w Suchym Lesie 545 578 16 17
- niewykorzystane urlopy 92 92 0 0
- zarachowane koszty 656 336 -102 -163
- zawieszona marza na zapasach 199 23 -133 2
- nieumorzone prace rozwojowe 2 19 8 12
- fundusz promocyjno-reklamowy 176 25 99 90
- fundusz gwarancyjny 663 521 -237 -225
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 156 -156
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2554 1647
Obcigzeni ie z tytulu odr podatku dochodowego -495 -140

Zgodnie z wymogami MSR 1.41 ELZAB S.A. informuje, ze nastapita zmiana prezentacji podatku odroczonego i poczawszy od 01.01.2014 r. Grupa ELZAB
prezentuje go w sprawozdaniu z sytuacji finansowej per saldo. Powdd zmiany reklasyfikacji to dostosowanie podejscia w grupie kapitatowej, w ktorej
funkcjonuje spotka jako jednostka zalezna. W ocenie spotki zmiana ta nie wplywa istotnie na obraz sprawozdania z sytuacji finansowej i dlatego nie zataczono
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kolumny z danymi na dzien 31.12.2012 r.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonuje si¢ w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie
sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych.

NOTA NR 5
NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zl)
Na dzien Na dzien
30.06.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od p lych jed k: 13 038 18 517

- cz¢$¢ dlugoterminowa 50 48

- czg$¢ krotkoterminowa 12 988 18 469
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jed k powigzanych: 165 220

- czg$¢ dlugoterminowa

- czg$¢ krotkoterminowa 165 220
Przedplaty: 7616 4091

- cz¢$¢ dlugoterminowa

- czg$¢ krotkoterminowa 7616 4091
Pozostale naleznosci: 11 436 916

- czg$¢ dlugoterminowa

- cz¢$¢ krotkoterminowa 11436 916
Rozli miedzyokresowe czynne: 563 452

- czg$¢ dugoterminowa

- czg$¢ krotkoterminowa 563 452
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 1147 1298
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci 238 373
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 160 524
Wyijscie z lidacji 0 0
Korekta z tytulu réznic kursowych z przeliczenia -1 0
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 1224 1147

RAZEM 31594 23 049
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. . . Na dzien Na dzien
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2014 31.12.2013
a) od jednostek powigzanych 165 220

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 165 220
- do 12 miesigc; 165 220
- powyzej 12 miesigey 0 0
- inne 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 30 866 22377
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 19 430 17370
- do 12 miesigcy 19 380 17322
- powyzej 12 miesigey 50 48
- z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 122 410
oraz innych §wiadczen
- inne ( w tym przedplaty) 11314 4597
Naleznos$ci krétkoterminowe netto, razem 31031 22597
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1224 1147
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 32255 23744
Na 30.06.2014 r. nie wystepuja zabezpieczenia na nalezno$ciach.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC Na dzien Na dzien
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2014 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 1147 1298
a) zwigkszenia (z tytutu) 238 175
- dokonane odpisy aktualizujgce 238 175
- korekta z tytutu roznic kursowych z tytutu przeliczenia 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 161 368
- wykorzystanie odpisoéw aktualizujacych 160 368
- korekta z tytutu réznic kursowych z tytutu przeliczenia 1 0
Stan odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci krétkoterminowych na 1224 1105
koniec okresu
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK Na dzien Na dzien
POWIAZANYCH 30.06.2014 31.12.2013
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 165 220
- od jednostek powiazanych 165 220
b) inne, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 165 220
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 165 220
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA Na dzief Na dzien
WALUTOWA) 30.06.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 17 674 16 480
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 14 581 7264
bl. jednostka/waluta 40 tys. GBP
tys. zt 204 213
b2. jednostka/waluta 1277 tys. EUR
tys. zt 5312 4497
b3. jednostka/waluta 156 tys. USD
tys. zt 475 252
b4. jednostka/waluta 640 428 tys. HUF
tys. zt 8590 2302
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem 32255 23 744
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O Na dzien Na dzien
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 30.06.2014 31.12.2013
a) do 1 miesigca 9423 10 009
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6969 5356
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 13 15
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 18 31
¢) powyzej 1 roku 25 48
f) naleznosci przeterminowane 4371 3278
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 20 819 18 737
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1224 1147
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 19 595 17590
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I U.SLUVG, PRZETERMINOWANE Na dzien Na dziefi
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W
30.06.2014 31.12.2013
OKRESIE:
a) do 1 miesigca 2028 1857
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 956 297
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 321 68
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 74 102
¢) powyzej 1 roku 992 954
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 4371 3278
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, 1217 1083
przeterminowane
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 3154 2195
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzief Na dzieit
30.06.2014 31.12.2013
Najem dlugoterminowy 21 36
Ubezpieczenia majatkowe, OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 42 27
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0 0
Podatek od nieruchomosci 338 0
Wieczyste uzytkowanie gruntu 20 0
Pozostate 142 389
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 563 452
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NOTA NR 6
ZAPASY  (tys.zh)
Na dzien Na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Materiat: 9021 11039
Potprodukty i produkty w toku 2 687 2074
Produkty gotowe 4166 4435
Towary 8 589 3573
Zapasy, razem 24 463 21121
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Warto$é brutto Odpis Warto$é netto
30.06.2014 zapaséw aktualizujacy zapasoéw
Materiat: 10 132 -1111 9021
Potprodukty i produkty w toku 2845 158 2687
Produkty gotowe 4265 -99 4166
Towary 8 656 -67 8589
Zapasy, razem 25 898 -1435 24 463
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Warto$é brutto Odpis Warto$é netto
31.12.2013 zapaséw aktualizujacy zapaséw
Materiat: 12 080 -1041 11039
Potprodukty i produkty w toku 2223 149 2074
Produkty gotowe 4624 -189 4435
Towary 3658 -85 3573
Zapasy, razem 22 585 -1 464 21121
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Na dzied Na dziefi
30.06.2014 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 1464 904
Zwickszenia z tytutu 105 160
- utworzenie odpisu 105 160
- ostrozna wycena 0 0
Zmniejszenia z tytutu 131 111
- wykorzystanie odpisu 62 111
- rozwiazanie odpisu 0 0
- odwrdcenie ostroznej wyceny z poprzedniego roku 69 0
- wyjscie z konsolidacji 0 0
Roznice kursowe -3 3
Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu 1435 956
NOTANR 7
SRODKI PIENIEZNE IICH EKWIWALENTY (tys. zb)
Na dzien Na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 12 184 6643
Inne $rodki pieni¢zne 0 0
Lokaty krotkoterminowe 19 320 0
Razem brutto 31504 6643
Odpisy aktualizujace warto$¢ weksli kontrahentéw handlowych 0 0
Razem netto, w tym: 31504 6 643
-$rodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 9503 7375

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptyw6w pienieznych sg zgodne z wielko$ciami
bilansowymi.

Nie wystapity transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych, ktore bytyby wytaczone z
dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;j.

Nie wystapity przeplywy pieni¢zne netto dotyczace dziatalnosci zaniechane;.
NOTA NR 8

AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY  (tys. z})

Za okres od 01.01|Za okres od 01.01
do 30.06.2014 do 30.06.2013

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 3168 3149
- grunty 443 443
- budynki, budowle 2725 2 706

Razem aktywa
sprzedazy

sklasyfik jako przez do

14

3168 3149

Przychody i koszty generowane przez nieruchomos¢, sklasyfikowana jako aktywo przeznaczone do sprzedazy w I potroczu 2014 r. sg nastgpujace:
- przychody z dzierzaw i refakturowania kosztow utrzymania nieruchomosci - 273 tys. zt,

- koszty utrzymania nieruchomosci - 141 tys. zt,

- koszty odsetek i prowizji od kredytu -0 tys. z. Ostatnia rata kredytu na zakup nieruchmos$ci w Suchym Lesie zostata sptacona w styczniu 2014 r.

W nieruchomosci w Suchym Lesie zlokalizowane jest biuro handlowe ELZAB S.A.
Mimo uptywu okresu od momentu zakwalifikowania nieruchomosci jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy do dnia bilansowego, nie nastapita jego sprzedaz, m.in. z braku
oferty na nabycie po oczekiwanej przez spétke cenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2011 r. dokonato zmiany postanowien Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2008 r.,wyrazajacej zgodg na sprzedaz nieruchomosci, zmieniajac graniczng ceng sprzedazy z kwoty 5 756 tys. zt do kwoty 3 135 tys.zh
Nieruchomo$¢ jest dostgpna do natychmiastowej sprzedazy i nadal spetnia warunki klasyfikacji zgodnie z MSSF 5 w tej pozycji spawozdawczej.
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NOTA NR 9
KAPITAL PODSTAWOWY (tys. 1)
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodsai Rodzaj Wartos¢ serii / Sposéb Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji ocza) .| ograniczenia | Liczba akeji : pokrycia  |Data rejestracji| dywidendy (od
uprzywilejowania akcji € “
praw do akeji : - kapitatu daty)
nominalnej
whptata
A zwykle 7 955 460 10 819|gotowki 1992-12-01 1997-01-01
wplata
B uprzywilejowane co do glosu 1:5 36470 50|gotowki 1997-09-17 1997-09-17
wplata
B zwykle 1463 530 1 990]gotowki 1997-09-17 1997-09-17
C Zwykle 3 060 000 4 162|gotowki 1998-03-11 1997-01-01
wplata
D Zzwykle 3 621 590 4 925|gotowki 2004-09-22 2004-01-01
Liczba akcji razem 16 137 050
Kapital zakladowy, razem 32 143
Warto$¢ nominalna jednej akcji =1,36 21
NOTA NR 10
AKCJE WEASNE (tys. zb)
Na dzien Na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia -4 682 -4 682
Akcje wlasne nabyte w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacja -254 -254]
Strategii Spotki
Akcje wlasne -4 936 -4 936
sé si o i o SGw wartosé e
ELZAB SA - AKCJE WEASNE rok il0§¢ akeji cena zakupu wartosé akcji w “e kapitalu Yo gloséw na nominalna wartos¢ nabytych
cenie zakupu zakladowego WZA nabytyeh akeii akeji
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 2008 405 662 4.91 1993 2,51%) 2.,49% 552 1996
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w
celu odsprzedaty lub inmym celu 2009 104 610 2.41 252 0.65%) 0.64%) 142 254
zwigzanym z realizacja Strategii
| Spotki
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w
celu ich umorzenia Iub —po
uprzednim pozytywnym
inie iu przez Radg a 2013 663 483 4 2 654 4,11% 4,07%| 902 2 686
Spotki —w celu ich dalszej
odsprzedazy, wymiany lub na inny cel
okrestony Uchwalq Zarzqdu Spotki
RAZEM X 1173755 4,17 4 899 7.27%| 7.21%] 1 596 4 936
NOTA NR 11
KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE I KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. z1)

Za okres od 01.01 do 30.06.2014

Kapital
. rezerwowy z
Kapital aktualizacji
zapasowy
wyceny Razem
utworzony z
2vskéw rzeczowych
¥ aktywow
trwalych
Saldo na poczatek okresu 5500 549 6 049
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 5500 549 6 049
Zw1<%ks%cn1? z tytulu przeniesienia wyniku z ubiegtego roku jednostki 12897 12897
dominujacej
Przeniesienie na pozostate kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 0
Saldo na koniec okresu 18 397 549 18 946
Za okres od 01.01 do 31.12.2013
Kapital
. rezerwowy z
Kapitat aktualizacji
Zapasowy
wyceny Razem
utworzony z
Zvskéw rzeczowych
4 aktywow
trwalych
Saldo na poczatek okresu 8 630 533 9163
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 8630 533 9163
Zwlc?ksz.eme.: z tytutu przeniesienia wyniku z ubieglego roku jednostki 2870 2870
dominujacej
Przeniesienie na pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wiasne -6 000 -6 000
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 16 16
Saldo na koniec okresu 5500 549 6049

Kapitat tworzony z zyskow moze podlegac wyptacie w formie dywidendy. Pozostate kapitaty zapasowe nie podlegaja wyptacie.
ELZAB S.A. tworzy kapitat rezerwowy na skup akcji whasnych.

NOTANR 12

UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI (tys. zb)
Na dzien Na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Udzialy niesprawujace kontroli na poczatek okresu 106 98
Udzial w zyskach/stratach w ciggu roku 276 8
Udziaty niesprawujace kontroli na koniec okresu 382 106
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NOTANR 13

REZERWY (tys. 1)
Za okres od 01.01. do 30.06.2014
Odprawy Pozostate rezerwy
Rezerwy na Pozostate (W tym: rezerwa
emertalno . . -
naprawy $wiadczenia na fundusz
arancyjne. rentowe, pracownicze(premie|  promocyjno- Razem
gw . niewykorzystane .
gwarancje kwartalne i roczne) reklamowy,
urlopy L.
prowizje)
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 2672 824 2789 1542 7827
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 2 564 482 2789 1542 7377
-dlugoterminowe na poczqtek okresu 108 342 0 0 450
Zwickszenia 2970 0 3541 3664 10175
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 2970 3541 3 664 10 175
-nabyte w ramach polgczei jedn.gospodarczych 0
mniejszenia 900 0 3418 1619 5937
-wykorzystane w ciggu roku 389 3104 1619 5112
-rozwigzane ale niewykorzystane 511 314 825
Korekta z tytutu roéznic kursowych netto z przeliczenia -15 -15
Wyjscie z konsolidacji 0
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 4727 824 2912 3587 12 050
-krétkoterminowe na koniec okresu 3648 482 2912 3587 10 629
-dlugoterminowe na koniec okresu 1079 342 1421
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Odprawy Pozostale Pozostate rezerwy
Rezerwy na emertalno s . (W tym: rezerwa
$wiadczenia
naprawy rentowe, . . na fundusz Razem
warancyjne niewykorzystane pracownicze(premic promocyjno-
g kwartalne i roczne)
urlopy reklamowy)
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 1720 789 835 800 4144
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 1720 511 835 800 3 866
-dlugoterminowe na poczqtek okresu 0 278 0 0 278
Zwickszenia 3540 0 2338 114 5992
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 3540 0 2338 114 5992
byte w ramach polgczer jedn.gospodarczych 0
Zmniejszenia 2 498 29 1498 633 4658
-wykorzystane w ciggu roku 2087 29 1478 633 4227
-rozwiqzane ale niewykorzystane 411 0 20 0 431
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 1 0 0 0 1
Wyjécie z konsolidacji 0 0 0 0 0
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 2763 760 1675 281 5479
-krétkoterminowe na koniec okresu 2763 482 1675 281 5201
-dlugoterminowe na koniec okresu 0 278 0 0 278

Glowne pozycje rezerw sa nastgpujace:

A. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze obejmuja:
rezerw¢ na niewykorzystane urlopy pracownicze w wielko$ci przewidywanych wynagrodzen pracownikoéw za ten urlop,
rezerwg na odprawy emerytalno- rentowe, obliczane metoda uprawnien jednostkowych.

Warto$¢ rezerwy na dane $wiadczenie zalezna jest od ilosci powstatych jednostek uprawnienia do $wiadczen, petnej ilosci prognozowanego $wiadczenia, aktualnej podstawy
wymiaru $wiadczenia, prognozowanego wzrostu minimalnego §wiadczenia, stopy dyskontowej oraz prawdopodobienistwa realizacji danego $wiadczenia. Wobliczeniach pod uwage
brani sg tylko biezaco zatrudnieni pracownicy, ktorzy nie utracili uprawnienia do §wiadczen.

rezerwa na premi¢ Zarzadu - jest uznaniowa, zalezna od decyzji RN

rezerwa na premig za I potrocze 2014 r. dotyczaca czgéci pracownikow, ktorzy zostali objgci programem Zarzadzania Przez Cele.

Ostatnia wycena biezacej wartosci zobowigzan wynikajacych ze $wiadczen dotyczacych odpraw emerytalno-rentowych dokonana byta na dzien 31.12.2013 r.przez Spotke.

B. Rezerwa na naprawy gwarancyjne - okres gwarancji udzielanej przez ELZAB S.A. nie przekracza 12 miesigcy, co powoduje, ze zmiana warto$ci pienigdza w czasie nie ma
istotnego wplywu na szacunek rezerw. Warto$¢ rezerwy oszacowana jest w kwocie wynikajacej z réznicy pomigdzy kwota oplaty za serwis gwarancyjny od wszystkich sprzedanych
w danym okresie urzadzen objgtych serwisem i obciazen dotyczacych urzadzen sprzedanych w danym okresie i zainstalowanych u klienta koncowego. W I polroczu 2013 r.
wyksiegowano rezerwy utworzone na przetomie 2011/2012 r. w wysoko$ci nierozliczonego serwisu gwarancyjnego.

C._Pozostale rezerwy: a. Rezerwa na dziatania marketingowe - stanowi gléwnie koszt promocji wyjazdowej organizowanej w 2014 r., wyjazd zrealizowany bedzie w 2014 r./2015 r.
b. Rezerwa dot. prowizji od sprzedazy
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Zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek (tys. z})

stan na 30.06.2014

Nazwa

Rodzaj . Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowiazanie w Zobowiazanie w
kredytu/pozyczki banku/[::)cz;/czkoda Waluta oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy W PLN walucie PLN
Kredyt w rachunku ING BANK PLN WIBOR IM+ 06.05.2015 o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, 6 000 6 000 2221 2221
biezacym/umowa SLASKI MARZA BANKU pelnomocnictwo do rachunkdéw
wieloproduktowa
Kredyt w rachunku Bank Millennium PLN WIBOR IM+ 31.12.2014 o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, 6 000 6 000 2434 2434
biezacym SA MARZA BANKU petnomocnictwo do rachunkéw
Kredyt w rachunku Bank Pekao SA PLN WIBOR IM + 31.12.2014 Weksel wiasny in blanco wraz z 4000 4000 1842 1842
biezacym MARZA BANKU deklaracja wekslowa, o$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji, pelnomocnictwo
do rachunkow
Kredyt inwestycyjny ING BANK PLN WIBOR 1M+ 30.04.2018 Zastaw rejestrowy na wykrawarce 1320 1320 1012 1012
SLASKI MARZA BANKU mloteczkowej Pullmax 520 w wysokosci
1 980 tys.zt
Razem 17 320 7509
Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych i pozyczek (tys. zl) stan na 31.12.2013
Nazwa
Rodzaj . Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowiazanie w Zobowiazanie w
kredytu/pozyczki banku/[::)cz;/czkoda Waluta oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy w PLN walucie PLN
Kredyt inwestycyjny MBANK (dawniej |PLN WIBOR IM+ 31.01.2014 Hipoteka umowna KW Nr 2000 2000 83 83
BRE BANK) MARZA BANKU P01P/00021988/6 do wysokosci 3 000
tys. zt; weksel in blanco
Kredyt w rachunku ING BANK PLN WIBOR 1M+ 07.05.2014 Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci 6 000 6 000 2625 2625
biezacym SLASKI MARZA BANKU KW 10341 do kwoty 4 400 tys. zt;
zastaw rejestrowy na zapasach 6 000 tys.
zt, docelowo wpis na I miejscu na KW
do kwoty 6 600 tys. zt oraz zastaw na
zapasach do 4 000 tys. zt
Kredyt inwestycyjny ING BANK PLN WIBOR 1M+ 30.04.2018 Zastaw rejestrowy na wykrawarce 1320 1320 1144 1144
SLASKI MARZA BANKU mioteczkowej Pullmax 520 w wysokosci
1 980 tys.zt
Kredyt w rachunku Bank Millennium PLN WIBOR IM+ 24.06.2014 Hipoteka KW Nr PO1P/00021988/6 do 4000 4000 0 0
biezacym SA MARZA BANKU kwoty 6 800 tys. zt.
Kredyt [ HUF BUBOR 1M + zabezpieczenie przez ubezpieczyciela - (30 000 tys. huf 419(533 tys. huf 8
Raiffeisen Bank marza banku 20.01.2014 Hitelgarancia Zrt.
Razem 13 739 3 860
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NOTANR 14a

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (LEASING) * (tys. z1)

Na dzien Na dzien
LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 30.06.2014 31.12.2013
1. Warto$¢ aktywow bedgcych przedmiotem leasingu operacyjnego 0 0
2. Przyszle nieodwolywalne optaty leasingowe w tym 0 0
- do 1 roku 0 0
- od roku do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
3.Opfaty z tytutu subleasingu ujgte jako przychéd w danym okresie 0 0

Na dzien Na dzien
LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 30.06.2014 31.12.2013
1.£3czna kwota przysztych oplat leasingowych na dzien bilansowy 954 1207
2. Warto$¢ biezaca optat leasingowych platnych w kazdym z ponizszych okresow, w tym: 887 1101
- do 1 roku 501 499
- powyzej roku 386 602
- powyzej 3 do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
3. Kwota odsetek w roku biezacym 31 77
4. Kwota odsetek do kofica uméw leasingu 67 106

)*instrumenty finansowe wycenione po zamortyzowanym koszcie

Wazniejsze postanowienia umoéw leasingowych:

W okresie obowigzywania umowy Finansujacy jest uprawniony do dokonywania proporcjonalnych zmian wysoko$ci wynagrodzenia
z tytutu zmiany stawek podatkow, optat skarbowych lub innych podatkéw publicznoprawnych,

O ile ELZAB S.A. nie rozwiaze wcze$niej umowy oraz pod warunkiem wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy Spotka ma
prawo do nabycia pojazdoéw za ceng sprzedazy odpowiadajacg zatozonej warto$ci koficowej,

Umowy moga zosta¢ rozwigzane zarowno przez finansujacego (z powodow okre§lonych w umowie) jak i przez korzystajacego (bez
podania powodow). Rozwiazanie umoéw wiaze si¢ z zaplata przez korzystajacego kwot naleznosci okreslonych w umowie,

Korzystajacy bedzie niezwlocznie zawiadamial Finansujgcego o wszelkich zdarzeniach i okolicznosciach, ktore mogg mie¢ wplyw na
jego zdolno$¢ wykonywania zobowiazan na podstawie niniejszej Umowy, w tym przez pogorszenie si¢ jego sytuacji majatkowe;j.

W I pétroczu 2014 r. zawarto nowe umowy leasingowe na zakup samochodow.

NOTANR 15

ZOBOWIAZANIA 1 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. z})
Na dzien Na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec p lych jed k: 18 383 12 720
- czg$¢ diugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 18 383 12 720
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek powigzanych: 5850 4439
- czg$¢ dlugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 5850 4439
Przedplaty: 18173 4076
- cz¢$¢ dlugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 18173 4076
Pozostale zobowiazania: 4429 1940
- czg$¢ dlugoterminowa 0 0
- cz¢$¢ krotkoterminowa 4429 1940
Rozli miedzyokresowe bierne: 76 93
- czg$¢ dlugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 76 93
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw: 246 265
- czg$¢ dlugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 246 265
RAZEM 47157 23533
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOW]AZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH 30.06.2014 31.12.2013
a) wobec jednostek powigzanych 5850 4439
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoci: 5850 4439
- do 12 miesigcy 5850 4439
- powyzej 12 miesigc; 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 40 985 18 736
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoci: 36 556 16 796
- do 12 miesigcy 36551 16 772
- powyzej 12 miesigc; 5 24
- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 4245 1829
- z tytulu wynagrodzen 140 78
- inne 44 33
Krétkoterminowe zobowiazania , razem 46 835 23175
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 10 669 13247
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 36 166 9928
bl. jednostka/waluta 3203 tys. EUR
tys. zt 13 326 2149
b2. jednostka/waluta 73 tys.USD
tys. zt 223 4
b3. jednostka/waluta 19 tys. GBP
tys. zt 100 22
b4. jednostka/waluta 1678 813 tys. HUF
tys. zt 22517 7753
pozostate waluty w tys. zt -
Krétkoterminowe zobowigzania, razem 46 835 23175
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Na dzien Na dzien

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2014 31.12.2013
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 76 93
- krotkoterminowe (wg tytulow) 76 93
- koszty badania sprawozdania finansowego 52 93
- pozostate 24 -
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 246 265
- krotkoterminowe (wg tytulow) 246 265
- pozostate 246 265
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 322 358

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW  (tys. z})

NOTANR 16

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I |Za okres od 01.01|Za okres od 01.01
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) do 30.06.2014 do 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy wyrobow 34875 48 442
Przychody ze sprzedazy ustug 3350 2712
Przychody ze sprzedazy materiatow 1520 1237
Przychody ze sprzedazy towarow 64 486 4226
Razem 104 231 56 617
- w tym: przychody od jed k powiazanych 585 253

Grupa ELZAB w I potroczu 2014 r. nie posiadata klientow do ktorych sprzedaz zrealizowana przekraczata 10 %
przychodow ze sprzedazy.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA Za okres od 01.01|Za okres od 01.01
TERYTORIALNA) do 30.06.2014 do 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 42 345 53383
% udzial w sprzedazy ogélem 40,6% 94,3%
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 61 886 3234
% udzial w sprzedazy ogolem 59,4% 5,7%
Razem 104 231 56 617

Przychody ze sprzedazy zrealizowane na rynku wegierskim przez Spotkg MICRA METRIPOND KFT zaprezentowano
jako sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Przychody i wyniki segmentow branzowych

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i
niefiskalne, bedgce wyrobami wlasnej produkeji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane z pozostalej sprzedazy tj. ze
sprzedazy materialow stanowig uzupetnienie gtownej oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe i instalacyjne s $cisle zwigzane z oferta handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiadczenia ustug

oraz jest przeznaczony do okreslonego krggu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu warto$ci bilansowych w zakresie

aktywow i pa: Ow, poniewaz icza one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej. sprzedaz prowadzona
jest przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie. Sprzedaz wspomagana jest przez pracownikéw mobilnych obstugujacych rozne

regiony kraju.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i marzy brutto segmentu branzowego za okres I potrocza 2014 r. oraz za okres porownywalny
1 pélrocza 2013 1. z czegblnieniem sprzetu elektroni » whasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatow.

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osiaganej marzy brutto na poszczego6lnych asortymentach lub grupach asortymentowych w kazdym
podmiocie wechodzacym w sktad Grupy Kapitalowej ELZAB.

Sprzet
elektroniczn; Towary (sprzet
. i wiasnej produl{cji elektrrgn(iczn;) RAZEM
Nazwa podmiotu/ I potrocze 2014 r. oraz ustugi tacznic| oraz materialy i PRZYCHODY ZE
. . SPRZEDAZY
z ustugami akcesoria
serwisowymi
ELZAB S.A. 90,4% 9,6% 100,0%
- przychody 60207 6374 66 581
MICRA METRIPOND KFT 1,5% 98,5% 100,0%
- przychody 884 59 756 60 640
ELZAB SOFT Sp. zo.0. 71,4% 28,6% 100,0%
- przychody 879 352 1231
WARTOSC PRZYCHODOW do zewnetrznych klientow 36,7% 63,3% 100,0%
- przychody 38225 66 006 104 231
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w I pélroczu 2014 r. 24 875 9 462 34337
Sprzet
elektroniczn Towary (sprzet
. wlasnej produlzlcji elektrgn(icin;) RAZEM
Nazwa podmiotu/ I potrocze 2013 r. oraz ustugi lacznie| oraz materialy i PRZYCHODY ZE
. . SPRZEDAZY
z ushugami akcesoria
serwisowymi
ELZAB S.A. 91,8% 8,2% 100,0%
- przychody 50 186 4510 54 696
MICRA METRIPOND KFT 46,1% 53,9% 100,0%
- przychody 864 1009 1873
ELZAB SOFT Sp. z0.0. 90,4% 9,6% 100,0%
- przychody 934 96 1030
WARTOSC PRZYCHODOW do zewngtrznych klientow 90,4% 9,6% 100,0%
- przychody 51154 5463 56617
Marza brutto na sprzedazy osiagni¢ta w I pétroczu 2013 r. 20 044 883 20927
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KOSZTY RODZAJOWE I W UKEADZIE KALKULACYJNYM (tys. zl)

RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Amortyzacja srodkow trwatych 1159 720
Amortyzacja wartoci niematerialnych 1077 983
Koszty $§wiadczen pracowniczych 13 847 11341
Zuzycie materiatow i energii 2463 18 862
Koszty ustug obcych 13 943 11 124
Koszty podatkow i optat 647 615
Pozostate koszty (w tym: wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej) 240 199
Zmiana stanu produktow, produkeji w toku oraz koszt wytworzenia produktow
na wlasne potrzeby -1 896 -1703
Razem 31 480 42141

KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Koszty sprzedazy 9034 4 066
Koszty ogolnego zarzadu 9075 7028
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 13371 31047
Razem 31 480 42141
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 56434 4488
Wynik aktualizacji zapasdw wyrobow 221 63
Wynik aktualizacji zapaséw towardw i materialéw 110 92
Wynik aktualizacji nalezno$ci 146 -119
Razem koszt wlasny sprzedazy 88 149 46 665

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Koszty wynagrodzen 11511 9415
Koszty ubezpieczen spotecznych 1987 1632
Koszty z tytulu optacania sktadek w ramach Pracowniczego Programu
Emerytalnego 0 0
Koszty $wiadczei wynikajacych z przepisow BHP 82 78
Koszty z tytutu szkolen pracownikéw i podnoszenia kwalifikacji 108 54
Koszty $wiadczen z tytulu nagrod jubileuszowych 0 0
Koszty §wiadczen emerytalnych i rentowych 0 48
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 159 143
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 0 -29
Razem 13 847 11341

NOTANR 18

POZOSTALE PRZYCHODY 1 KOSZTY (tys. z)
POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Przychody z dzierzaw majatku trwatego 556 462
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 1
Rozwigzanie rezerwy na nieumorzone prace rozwojowe 46 61
Pozostate (w tym m.in: zasadzone koszty procesowe i postepowania sadowego,
odszkodowania i rekompensaty, subwencja, przychody z kar umownych) 74 54
RAZEM 677 578
w tym: przychody niepieni¢zne z tytutu wymiany towarow lub ustug 0 0]

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym rezerwa na zasadzone koszty
procesowe) 12 14
Darowizny 28 8
Koszty dzierzawionych powierzchni 197
Pozostate (w tym: koszty zdarzen losowych, kary, podatki i optaty) 251 47
RAZEM 488 69

Koszt dzierzawionych powierzchni w 2013 r. byt prezentowany w koszcie wytworzenia. Z uwagi na nieistotno$¢ kwot
zmiang wprowadzono prospektywnie od 01.01.2014 r., nie korygujac danych poréwnywalnych.

NOTANR 19

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (tys. zb)

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Przychody z tytulu odsetek 566 294
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych odsetki od naleznosci 103 105
Wycena zawartych transakcji forward 35 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 19
Inne przychody finansowe 38 67
RAZEM 742 485
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KOSZTY FINANSOWE
Za okres od 01.01|Za okres od 01.01

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 203 65
- kredytow bankowych 172 25
- umow leasingu finansowego 31 38
- pozostatych odsetek 0 2
Pozostate koszty finansowania zewngtrznego (prowizje, optaty od
niewykorzystanego limitu kredytu) 23 7
Straty z tytutu réznic kursowych 452 0
Odpisy aktualizujgce odsetki od naleznosci gléwnych 35 35
Odwrécenie zarachowanej wyceny jednostek funduszy i zarachowanych odsetek 3 7
RAZEM 746 114

NOTANR 20

PODATEK DOCHODOWY (tys. 2)

Za okres od 01.01|Za okres od 01.01

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY do 30.06.2014 do 30.06.2013

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 16 267 10 832

Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Réznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym, w tym: 465 787
a/ wylaczenia przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu -929 -856
b/ doliczenie kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodu 1394 1441

¢/ odliczenie darowizny

d/ korekta o ujemne podstawy opodatkowania podmiotéw zaleznych 0 202

Podstawa opodatkowania 16 732 11619
Obcigzenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej*) 3179 2208

Obciazenie/ ie podatk wykazane w rachunku zyskoéw i strat 3179 2208

W MICRA METRIPOND KFT stawka podatkowa wynosi 10%.

Za okres od 01.01|Za okres od 01.01

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY do 30.06.2014 d0 30.06.2013

Zmniejszenie z tytutu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na przejsciowe

romice -1586 -1093
Zwigkszenie z tytulu odpisania aktywOw i utworzenia rezerw na przej$ciowe 1091 953
roznice

Roznica zaokraglen

Podatek dochodowy odroczony, razem -495 -140

GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W |Za okres od 01.01|Za okres od 01.01

RACHUNKU ZYSKOW I STRAT do 30.06.2014 do 30.06.2013
Biezacy podatek dochodowy 3179 2208
- biezace obciazenie z tytuty podatku dochodowego 3179 2208
- korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -495 -140
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i -495 -140
odwracania si¢ réznic przejsciowych

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek 0 0
podatkowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat, w 2 684 2068
tym:

- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 2684 2 068
- przypisane dzialalnosci zaniechanej 0 0
NOTA NR 21

DZIALALNOSC ZANIECHANA (tys. z})

Nie wystepuja wyniki fi e z dzialalnoSci iechanej

NOTANR 22

ZYSK NA AKCJE

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO
WYLICZENIA PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01|Za okres od 01.01

do 30.06.2014 do 30.06.2013
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 743 10 847
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/strata netto 17743 10 847
Liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji wiasnych 1173755 510272
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 15 626 778

Spotka nie posiada zadnych instrumentéw powodujacych rozwodnienie kapitatu zaktadowego.

Podstawowy zysk na akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki oraz
$redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spotke i

Whyliczenie zysku/straty na akcje znajduje si¢ pod Sprawozdaniem Z Catkowitych Dochodow
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NOTANR 23

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Szczegotowe informacje o transakcjach migdzy Grupa a pozostatymi stronami powiazanymi przedstawiono ponizej.
W Ipbtroczu 2014r. i w I potroczu 2013 r. wystapily nastgpujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

Transakcje handlowe

. Za okres od 01.01|Za okres od 01.01
Sprzedaz Grupy ELZAB do d030.06.2014 | do 30.06.2013
COMP S.A. 327 247
Paytel SA 0 9
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 254 1
INSOFT Sp. z 0.0. 8 0
razem 589 257

W powyzszej nocie wykazane zostaty rowniez przychody z dzierzaw od podmiotéw powigzanych, a ktore wykazywane sa w pozostatych przychodach
operacyjnych.
Nie wystapity transakcje sprzedazy, ktore odbiegatyby od warunkéw powszechnie stosowanych dla umow sprzedazy.

Transakcje handlowe

Za okres od 01.01|Za okres od 01.01

Zakupy Grupy ELZAB od d030.06.2014 | do 30.06.2013

COMPS.A. 15 058 5585
INSOFT Sp. z 0.0. 24 20
Paytel SA 3 5
Comp Centrum Innowacji Sp. zo.0. 99 270
razem 15184 5 880

Na dzien Na dzien
Stan naleznosci z tytutu objetych obligacji 30.06.2014 31.12.2013
COMP S.A. 0 1 006
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 19 758 12 282
Safe Computing Sp. z 0.0. 2501 2501
SCO Retail Sp. z o.0. 0 2010
razem 22259 17799
Naleznosci

Na dzien Na dzien
Stan naleznosci brutto Grupy ELZAB od 30.06.2014 31.12.2013
COMP S.A. 71 220
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 94
Stan naleznos$ci brutto Grupy ELZAB od podmiotéw powiazanych 165 220
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 0 0
Stan naleznosci netto Grupy ELZAB od p iotow powigzanych 165 220

Zobowiazania

Na dzien Na dzien
Stan zobowigzan Grupy ELZAB wobec 30.06.2014 31.12.2013
COMP S.A. 5828 4407
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 19 18
INSOFT Sp. z 0.0. 3 8
PAYTEL SA 0 6
razem 5 850 4439

Na dzien Na dzien
Pozyczki udzielone 30.06.2014 31.12.2013
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 2 000 0
Kwota pozyczki pozostata do sptaty na koniec okresu (z odsetkami) 2024 0

NOTANR 24

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Spotka ELZAB S.A. w dniu 10.07.2014 r. i 25.07.2014 r. zawarta umowy objecia obligacji ze Spotka Comp Centrum Innowacji Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

Wartos$¢ zawartych umow objgcia obligacji wynosi 6 500 tys. zt.

Laczna warto$¢ wszystkich zawartych uméw objgcia obligacji wynosi 34 000 tys. zt
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NOTANR 25

PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB

Celem strategicznym Grupy ELZAB jest wzrost warto$ci Grupy dla akcjonariuszy, realizowany poprzez wzrost wynikow finansowych, czego podstawowym elementem jest wzrost
sprzedazy w kraju i na rynkach zagranicznych. Istnicje ryzyko wystapienia czynnikow niezaleznych, ktore wplyng na efekty realizacji tej strategii, w szczegolnosci: spadek popytu
na wyroby, perturbacje w zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach, gdzie Grupa ELZAB operuje lub zamierza operowa¢, ostabienie koniunktury
w gospodarce.

W I potroczu 2014 r. Grupa ELZAB dziatata na konkurencyjnym rynku. Zrodtem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen z zagranicy. Konkurencja na rynku
powoduje,poprzez konieczne dziatania promocyjno -marketingowe, obnizenie uzyskiwanej marzy, co jest zauwazalne w osigganych przez Grupg ELZAB wynikach.

W przypadku ELZAB S.A. gléwnymi dostawcami materialow i podzespotow do produkeji kas fiskalnych oraz towarow handlowych sa w 92,3 % dostawcy krajowi i w 7,7%
dostawcy zagraniczni. 3 najwigkszych dostawcow stanowi 59,6 % dostaw ogdtem. Udzial pozostatych dostawcow krajowych i zagranicznych nie przekracza 5 % dostaw ogdtem.

W przypadku spotki zaleznej MICRA METRIPOND KFT, 3 najwigkszych dostawcow realizuje 93,9% dostaw ogdtem. Ze wzgledu na fakt, Ze Grupa Kapitalowa generuje czg§¢
sprzedazy poza granicami kraju i z tego tytutu uzyskuje wptywy w walutach obcych, istnicje ryzyko kursu walutowego. Wptyw ten moze si¢ zwigkszy¢ w przypadku otwarcia si¢
mozliwosci sprzedazy na rynki innych panstw.

Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowo$¢. W zakresie podstawowych produktow ELZAB S.A. jakimi sg urzadzenia fiskalne sezonowos¢ jest zwiazana z wejsciem
w zycie rozporzadzen Ministra Finansow naktadajacych obowiazek instalacji urzadzen fiskalnych na nowe grupy podatnikow.

W 2013 r, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 29 listopada 2012 r. w sprawie zwolnien z obowiazku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych w I
kwartale 2013 r. obowiazkiem rejestracji sprzedazy za pomoca urzadzenia fiskalnego zostali objeci podatnicy, ktorzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz osob fizycznych o
wartosci wyzszej niz 20 tys. zt (do tej pory byto 40 tys. zt). Obowigzkiem rejestracji sprzedazy zostaly objete rowniez m.in. szkoty nauki jazdy. Podobna sytuacja miata miejsce w
2011 r., kiedy obowiazkiem fiskalizacji zostali obj¢ci m.in.prawnicy i lekarze.

Wplyw na kondycje finansowa Grupy ELZAB ma sytuacja gospodarcza Polski i Wegier, ktora moze mie¢ odzwierciedlenie w aktywnosci klientow Grupy ELZAB.

Tempo rozwoju oraz wielko$¢ rynku urzadzen fiskalnych na Wegrzech sa trudne do oszacowania. Potencjalnie niestabilny rozwdj tego rynku moze wplyna¢ na wielko$é¢
realizowanej przez Grupg ELZAB sprzedazy. Pod koniec 2013.r., w zwigzku ze zmiang przepiséw fiskalnych na Wegrzech, ELZAB S.A.oraz COMP S.A. rozpoczgly dostawy
nowych urzadzen fiskalnych na tamtejszy rynek.

Ryzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg ELZAB narazona jest na rozne rodzaje ryzyka finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne nickorzystne wplywy tych ryzyk na wynik finansowy Grupy.

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona dziatalno$¢ Grupy ELZAB naleza:
- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadajg si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Gtownymi instrumentami finansowym, z ktorych korzysta Grupa ELZAB s3 kredyty bankowe (krotko- i dtugoterminowe) oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

Grupa ELZAB posiada rowniez aktywa finansowe, na ktore sktadajq si¢ gtownie naleznosci z tytutu dostaw oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz obligacje.

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych przedstawiaja ponizsze tabele:

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA Stan na Stan na
KATEGORIE (WEDLUG MSR 39) 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 23415 18 506
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 070 6563
Obligacje, pozyczki, weksel 25891 19372
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 37058 24 060

Warto$¢ godziwa powyzszych aktywow i zobowigzan nie odbiega od ich

wartosci bilansowe;j.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne nie zawieraja: naleznosci podatkowych, zaliczek na dostawy, rozliczen
migdzyokresowych czynnych.

Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu nie zawieraja: zobowigzan podatkowych, otrzymanych zaliczek
na dostawy.

Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw finansowych, w
ramach poszczegélnych grup wyréznia sig nastgpujace klasy instrumentow:

POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WEASNE Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013
Naleznosci od jednostek powigzanych (Nota 5) 165 220
Naleznosci od pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 5)- handlowe 19 430 13279
Nalezno$ci od pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 5)- pozostate 11436 5007
Udzielone pozyczki (Nota 5)
Razem 31031 18 506
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na naleznosci odniesiona w wynik okresu 146 -128
zmiana odpisu na pozyczki odniesiona w wynik okresu 0 0
odsetki naliczone od pozyczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 1
przychody z tytutu odsetek od naleznosci 634 560
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ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO Stan na Stan na
KOSZTU 30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu kredytow (Nota 14) 7509 3860
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych (Nota 15) 5850 4439
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek krotkoter. (Nota 15) 18 383 12720
Zobowigzania inne wobec pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 15) 4429 1940
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 13a) 887 1101
Razem 37058 24 060
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:

odsetki od kredytu odniesione w wynik okresu 172 139
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 31 81

Ryzyko kredytowe

Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Grupa ELZAB.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Stan na Stan na
30.06.2014 31.12.2013

Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0
Naleznosci 30909 22187
Pozyczka 2024 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty bez lokat i srodkéw pienigznych w kasie 31390 6563
Inne instrumenty finansowe - lokaty i obligacje, weksle 23 867 19372
Razem 88 190 48 122

Udzialy w jednostkach zaleznych

Spotki zalezne, w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. kontroli, zobowigzane sa do comiesi¢cznej prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy
odchylen pomig¢dzy planowanymi a osigganymi wynikami. ELZAB S.A. na biezaco ocenia sytuacj¢ finansowa i podstawowe wskazniki podmiotéw zaleznych.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od
wysokosci rocznych zakupoéw brutto, terminowosci splat naleznoéci oraz sytuacji finansowej odbiorcy. W roku 2013 zostaty zmieniane terminy ptatnosci, ktore liczone sa od daty
wystawienia faktury (30 i 60 dni).W sporadycznych sytuacjach jednorazowo przyznawany jest termin platnosci 90 dni liczony od daty wystawienia faktury . Stan naleznosci jest
monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie.

W przypadku nie wywiagzywania si¢ z ustalonych warunkow platnosci przy realizacji kolejnych zamowien nastgpuje zmiana warunkéw na przedplatg, platno$é gotowka lub
blokada dostaw do klienta. Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancj¢ zawierania transakcji z wiarygodnymi kontrahentami.

Dodatkowo w polityce kredytowej ELZAB S.A. jest konieczno$¢ weryfikacji w wywiadowni gospodarczej nowych klientow, ktorym ma zosta¢ przydzielony odroczony termin
platnosci.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow 8 dniowe terminy ptatno$ci. Dla odbiorcow kas fiskalnych oraz klientow strategicznych
stosowane sg terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury. W potroczu br, w zwiazku z duzym popytem na urzadzenia fiskalne stosowano przedplaty.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow 14 i 30 dniowe terminy ptatnosci od daty wystawienia faktury.

Koncentracja naleznosci

W Grupie Kapitatowej ELZAB nie wystepuje znaczna koncentracja naleznosci.
W zwigzku z tym Grupa jest w niewielkim stopniu narazona na utrat¢ ptynnosci.

Wiekowanie nalezno$ci oraz nalezno$ci w podziale wg terminéw platnosci obrazuja noty objasniajace do bilansu.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Polityka Grupy zaklada biezace bilansowanie wplywow i wydatkéw pienigznych w celu generowania, w skali kazdego miesiaca, nadwyzki srodkow pienigznych. Ubytek gotowki
jest dopuszczalny w przypadku wydatkow wykraczajacych poza standardowa dziatalnosé. Wszystkie podmioty w Grupie ELZAB opracowuja prognoz¢ wplywow i wydatkow. W
zaleznosci od sytuacji finansowej podmiotow zaleznych sa one zobowigzane do codziennego lub cotygodniowego przekazywania informacji o swoich wptywach i wydatkach w
stosunku do prognozy ustalonej na dany miesiac.

Spotka ma mozliwo$¢ korzystania z kredytu w rachunku bankowym do kwoty 16 000 tys. zt (wg stanu na 30.06.2014 r.). W I potroczu 2014 r. Grupa korzystata z kredytu w
biezacym rachunku bankowym.

Ryzyko plynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych wystarczajacego do regulowania zobowigzan, utrzymywania niezbgdnego poziomu kapitatu
obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

ELZAB S.A. posiada dodatkowa mozliwos¢ finansowania w postaci przyznanego limitu kredytowego w biezacym rachunku bankowym.

Konsekwentna kontrola wptywow, poprzez biezace monitorowanie nalezno$ci i wydatkoéw, umozliwia Grupie na biezaco regulowaé zobowiazania.

Ponizsze zestawienia przedstawiaja analiz¢ wymagalnosci zobowiazan finansowych wg pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci od dnia bilansowego.

Zakontrak
towana wartos¢
2014-06-30 Warto$¢ biezaca cash flow Do 1 roku Od 1 do 3 lat 0Od 3 do § lat Powyzej 5 lat
Zobowiazania finansowe 50 802 50 802 49 668 1134 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 887 887 501 386 0 0
Kredyty bankowe 7509 7509 6761 748
Zobowigzania z tytutu dostaw 42 406 42 406 42 406
Zobowiazania finansowe - instrumenty pochodne nie wystepuja
Zakontrak
towana warto$¢
2013-12-31 Warto$¢ biezaca cash flow Do 1 roku Od 1 do 3 lat Od 3 do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowigzania finansowe 26 196 26 196 24 714 1394 88 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1101 1101 499 602 0 0
Kredyty bankowe 3777 3771 2897 792 88
Kredyt na zakupy nieruchomosci 83 83 83
Zobowigzania z tytutu dostaw 21235 21235 21235
Zobowiazania finansowe - instrumenty pochodne nie wystepuja
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Wg oceny Spotki dominujacej ELZAB S.A. stan $rodkoéw pieni¢znych, $rodki dostgpne w ramach linii kredytowej oraz prognozy w zakresie wpltywow i wydatkow gotowki z
dziatalno$ci operacyjnej beda wystarczajace do obstugi zobowigzan podmiotéw Grupy Kapitatowej, w tym takze kredytow tacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe

Spotki Grupy ELZAB nie s narazone na istotne ryzyko z tytutu udziatu w obrocie papierami warto§ciowymi na aktywnym rynku.

Ryzyko stopy procentowej
Grupa ELZAB jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z czg$ciowym finansowaniem swojej dziatalno$ci kredytami bankowymi oraz leasingiem. Ponadto ryzyko to
dotyczy instrumentow lokacyjnych posiadanych przez Grup¢ ELZAB.

Wplyw z tytutu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy Grupy nie jest jednak znaczacy, z uwagi na nieznaczacy poziom zadtuzenia oprocentowanego. Koszty odsetek od
kredytow w rachunku biezacym niwelowane sg przez odsetki z obligacji.

Spotka i podmioty zalezne nie korzystaty z zabezpieczenia stop procentowych w formie instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci Grupy ELZAB na ryzyko zmiany stop procentowych oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zatozeniu, Ze stopy % ulegng zmianie o

1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2014-06-30 2013-12-31
Kredyty bankowe 7 509 3 860
Zobowigzania z tytutu leasingu 887 1101
Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie 0 1% -84 -50
zmniejszenie o 1% 84 50
Ryzyko kursowe

Grupa ELZAB narazona jest na ryzyko kursowe, poniewaz czg$¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. Biorgc pod uwage niski procent udziatu
sprzedazy w walutach obcych do sprzedazy ogotem, ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kupowanych
przez posrednikow ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane s3 w odniesieniu do cen walutowych.

Grupa ELZAB dokonywata zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji terminowych forward.

Na 30.06.2014 r. Grupa Elzab miata nastgpujace otwarte transakcje terminowe

forward:
wycena na przyszie
data zawarcia transakeji waluta ilos¢ kurs realizacji  termin realizacji  dz.bil y  wydatki/wplywy
23-05-2014 HUF 34428 1,3728 11-07-2014 483 472
13-06-2014 HUF 18239 1,3428 31-07-2014 245 245
18-06-2014 HUF 47 407 1,3461 01-08-2014 639 638
20-06-2014 HUF 53 420 1,3590 25-07-2014 735 726
20-06-2014 HUF 40 924 1,3590 01-08-2014 563 556
23-06-2014 HUF 50 634 1,3565 07-08-2014 694 687
[razem T 3359] 3324
Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnosci na ryzyko zmiany kursow walutowych w podziale wg walut (w tys.):
2014-06-30 Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalezno$ci w walucie 1277 156 640 428 40
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2014 14 581 5312 475 8590 204
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 729 266 24 430 10
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1458 531 48 859 20
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% =729 -266 -24 -430 -10
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% -1458 -531 -48 -859 -20
2014-06-30 W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 3203 73 1678 813 19
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2014 36 166 13 326 223 22517 100
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -1 808 -666 -11 -1126 -5
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o 10% -3617 -1333 =22 -2252 -10
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 1808 666 11 1126 5
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 3617 1333 22 2252 10
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -1079 -401 13 -696 5
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% -2159 -801 25 -1393 10
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo 0 0 0 0 0
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 1079 401 -13 696 -5
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu o 10% 2159 801 -25 1393 -10
2013-12-31 Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalezno$ci w walucie 1084 84 164 817 43
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2012 7264 4497 252 2302 213
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o 5% 363 225 13 115 11
skutek w tys. zl, gdy wzrost kursu o 10% 726 450 25 230 21
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -363 =225 -13 -115 -11
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% -726 -450 225 -230 221
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2013-12-31 W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 518 1 556 969 4
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2012 9928 2149 4 7753 22
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -496 -107 0 -388 -1
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% -993 =215 0 =775 -2
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 496 107 0 388 1
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 993 215 0 775 2

Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zl, gdy wzrost kursu o 5% -133 117 12 -273 10
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% -266 235 25 -545 19
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 133 -117 -12 273 -10
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 266 -235 -25 545 -19

W 2014 r. w zwiazku z realizacja sprzedazy i zakupdw zmiany kurséw walut moga mie¢ wptyw na wynik finansowy poprzez warto$¢ zuzycia materialowego oraz poprzez
sprzedaz realizowana w walutach obcych. Wplyw zmiany kursow walut na zuzycie materialowe bedzie mniejszy wskutek realizacji wspolnych zakupow z importu przez COMP
S.A.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolno$ci Grupy ELZAB do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa ELZAB monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik zadtuzenia oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do facznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie
netto oblicza si¢ jako sumg¢ zobowiazan (kredyty, zobowigzania handlowe i pozostate) pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitatu oblicza sig jako
sumg kapitatu wlasnego oraz zadtuzenia netto.

‘Wskaznik zadluZenia wynosi odpowiednio: 30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania ogdtem, bez rezerw 55231 28 136
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez srodkéw finansowych o ograniczonej 53763 24 442
mozliwosci dysponowania

Razem zadluzenie netto 1468 3694
Kapital wlasny ogélem 71322 57 802
Kapital ogélem 72 790 61 496
‘Wskaznik zadluzenia % 2,02 6,01

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

07.08.2014 r. Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu
07.08.2014 r. Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu
07.08.2014 r. Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu
07.08.2014 1. Janusz Krupa Cztonek Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
07.08.2014 r. Malgorzata Kaczmarska Gtowny Ksiggowy
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Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ELZAB S.A.

(tys. zlotych)

Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty | 30062014 | 31.12.2013
A. Aktywa trwale 24798 24 087
1. Rzeczowe aktywa trwale Nota nr 1 15 059 14 906
2. Warto$ci niematerialne Nota nr 2 7475 7019
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 933 933
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1331 1229
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 71093 61115
1. Zapasy 18277 18 751
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 26 077 19 805
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe 26 007 21 900
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalent; 732 659
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3168 3149
Aktywa razem 99 059 88 351
Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty | 30062014 | 31.12.2013
A. Kapital wlasny 68 500 57782
1. Kapitat podstawowy 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci inalnej 11211 11211
3. Akcje whasne -4 936 -4 936
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje whasne 6254 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 18 946 6049
6. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biez w tym: 14 882 17 061
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 4171 4164
6.2. Zysk/strata_roku biezacego 10711 12 897
B. Zobowigzania dluge ‘minowe 1476 1824
1. Rezerw, 342 342
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 748 880
4. Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) 386 602
5. Diugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 0 0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 29 083 28745
1. Rezerwy 7568 7377
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6761 2972
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 486 471
4. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 11 687 14431
S. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2581 3494
Pasywa razem 99 059 88 351
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ELZAB S.A.
(tys. zlotych)
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 01.01 do 01.01 do
30.06.2014 30.06.2013
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 66 581 54 696
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 41 035 34 166
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 25 546 20 530
D. Koszty sprzedaz 4752 3510
E. Koszty ogélnego zarzadu 8083 6 884
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 12 711 10 136
G. Pozostale przychody 693 579
H. Pozostale koszt: 311 55
1. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 13 093 10 660
J. Przychody finansowe 683 510
K. Koszty finansowe 348 112
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 13 428 11 058
M. Podatek dochodowy 2717 2066
N. Zysk/strata netto z dzialalno$ci konty j (L-M) 10 711 8992
O. Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto (N+0O) 10 711 8992
R. Pozostale dochody catkowite 7 10
ktére nie zostang nastepnie d na gyski lub straty 7 10
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt.réznicy w amortyzacji 7 10
bilansowej i podatkowej na moment przejscia na MSSF
S. Dochody calkowite razem (P+R) 10 718 9002
Za okres od Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
30.06.2014 30.06.2013
Zysk na jedng akcje:
- zannualizowany zysk netto/strata netto 14 613 10 755
- liczba wszystkich akeji 16 137 050 16 137 050
- liczba akcji bez akcji wlasnych 14 963 295 15626 778
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej (do
. - 091 0,67
wszystkich akeji)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej (do liczby
. . 0,98 0,69
akcji skorygowanych o akcje wlasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

44
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Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ELZAB S.A.

(tys. zlotych)

Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA Numer noty 01.01 do 01.01 do
30.06.2014 30.06.2013

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 10 711 8992
Korekty o pozycje: -7 250 4207
Amortyzacja $rodkow trwatych 1017 754
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1105 984
Utrata wartosci firm 0
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek -273 -104
Przychody z tytutu dywidend 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 -1
Zmiana stanu rezerw 184 1322
Zmiana stanu zapasOw 474 -47
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -6 013 211
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych -2743 -1122
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 2717 2 066
Zaplacony/ zwrocony podatek dochodowy -3724 134
Inne korekty 7 10
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej 3461 13199
Przeplywy $rodkéw pieni¢z z dzialalnosci inwestycyjnej
Wph ze sprzedazy $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 21 21
‘Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 2000 6300
Wplywy z tytulu odsetek 479 78
Wph z tytulu dywidend 0 0
Splaty udzielonych pozyczek 2432 572
V:/ydalkl ‘na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2994 3971
niematerialnych
‘Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 6500 11982
Udzielone pozyczki 2000 216
Inne 0 0
Przeplywy Srodkéow pienig¢znych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -6 562 -9 198
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci fi j
Wph z kredytow i pozyczek 10 181 1320
‘Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 6524 522
Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 258 217
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mnigjszosciowym 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Zaptacone odsetki 225 62
Inne 0 0
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci fi j 3174 519
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw
¢ . N 73 4520
Srodkéw pienieznych

y $rodkéw pienigznych na poczatek 659 11426
okresu
Srodki pienigz i y Srodkéw pieni¢znych na koniec okresu 732 15 946
w tym:
-§rodki pieni¢zne ZFSS
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 9503 4000
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Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAJPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zb)
sl\lrarel;vayz k:::.. Pozostale kapitaly Kapital zapasowy Kapital rezerwowy z |  Zysk/ strata z lat sk/strata z lat SK/strata netto
Kapital podstawowy P l B = Jl, . Akcje wlasne rezerwowe - akcje pitat zap W,) aktualizacji wyceny ubieglych i roku = B “ 24 N “ Razem
powyzej ich wartosci 1 utworzony z zyskéw Ktywéw bieacego, w tym: ubieglych roku biezacego
nominalnej wiasne akty Z3cego, W tym:
Saldo na dzien 01.01.2014 22143 11211 -4 936 6254 5500 549 17 061 17 061 57782
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dzien 01.01.2014 po korektach (po 22143 11211 4936 6254 5500 549 17 061 17 061 0 57782
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 12 897 0 -2179 -12 890 10 711 10 718
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok 12897 12897 12897 0
obrotowy
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w
amortyzacji bilansowej i podatkowej na moment przejscia 7 7 7
na MSSF
Zysk/ strata za rok obrotowy 10 711 10 711 10 711
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2014 22 143 11211 -4 936 6254 18 397 549 14 882 4171 10 711 68 500
sl\lrarel;vayz k:::.. Pozostale kapitaly Kapital zapasowy Kapital rezerwowy z | Zysk/ strata z lat syskistrata z lat zvsk/strata netto 2
Kapital podstawowy P l B = Jl, . Akcje wlasne rezerwowe - akcje pitat zap W,) aktualizacji wyceny ubieglych i roku = B “ = N “ Razem
powyzej ich wartosci wlasne utworzony z zyskéw aktywow bieiacego, w tym: ubieglych roku biezacego
nominalnej ’ .
Saldo na dzien 01.01.2013 22 143 11211 -2 250 254 8630 533 7030 7030 47 551
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dziett 01.01.2013 po korektach (po 22143 11211 2250 254 8630 533 7030 7030 0 47551
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 6000 -3130 0 6132 -2 860 8992 9 002
Przeksiggowanie kapltiihl zapasowego na kapitat 6000 6,000 0 0
rezerwowy - skup akcji
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok 2870 2870 2870 0
obrotowy
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.réznicy wi
amortyzacji bilansowej i podatkowej na moment przejscia 10 10 10
na MSSF
Zysk/ strata za rok obrotowy 8992 8992 8992
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2013 22143 11211 -2 250 6254 5500 533 13 162 4170 8992 56 553
Nadwyzka ze B .
. .. Pozostale kapitaly . Kapital rezerwowy z | Zysk/ strata z lat
Kapital podstawowy spr~ze.d.azy akc]l, . Akcje wlasne rezerwowe - akcje Kapital zapasow'y aktualizacji wyceny ubieglych i roku zysk/s.trata zlat zysk/slrsfla netto z Razem
powyzej ich wartosci wiasne utworzony z zyskéw aktywé biez  tym: ubieglych roku biezacego
nominalnej ywow 1ezacego, w tym:
Saldo na dzien 01.01.2013 22 143 -2 250 254 8 630 533 7030 7030 47 551
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dzicfi 01.01.2013 po korektach (po 22143 11211 2250 254 8 630 533 7030 7030 0 47551
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 6 000 -3130 16 10 031 -2 866 12 897 12 917
Skup akcji wilasnych, utworzenie funduszu rezerwowego 6 000 -6 000 0 0
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok 2870 2870 2870 0
obrotowy
Korekta z tytutu likwidacji srodkow trwatych 16 -16 -16 0
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w
amortyzacji bilansowej i podatkowej na moment przejscia 20 20 20
na MSSF
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 897 12 897 12 897
P le zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -2 686 0 0 0 0 0 0 -2 686
Nabycie akcji wlasnych -2 686 0 -2 686
Saldo na dzien 31.12.2013 22143 11211 -4 936 6254 5500 549 17 061 4164 12 897 57782
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NOTANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zl)
Na dzien Na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2014 31122013
Srodki trwate, w tym: 13 983 14 544
Srodki trwate w budowie 1076 362
Rzeczowe aktywa trwale, razem 15059 14 906
Za okres od 01.01. do 30.06.2014
Grunty Budynki Srodki Maszyny.‘ Pozostale Razem
transportu Urzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 294 14 943 1410 10 372 8204 35223
Zwigk i 0 34 62 288 85 469
- nabycie 2 288 76 366
I i 34 4 9 47
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 56 56
icj i 0 0 96 12 1 13
- zbycie 0
- likwidacja 12 1 13
- rozwigzanie umow leasingowych 96
Przypisane do dziatal i iecl 0
Pr i ia wewnetrzne(+/-) -1 -1
Wartos¢ brutto na koniec okresu 294 14977 1376 10 647 8288 35678
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 8413 606 6 346 5314 20 679
amortyzacja za okres 200 165 307 345 1017
iej: i 95 1 96
Przemi ia wewnetrzne(+/-) -1 -1
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 8613 676 6 652 5658 21599
Xll(i?lsc uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 0 8613 676 6652 5658 21599
‘Wartos$¢ netto na koniec okresu 294 6364 700 3995 2630 13 983
Za okres od 01.01. do 31.12.2013
Grunty Budynki Srodki Iy[asiyny} Pozostale Razem
transportu Ur
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 11 14753 868 8170 7116 30918
Zwick i 283 268 550 2 560 1163 4824
- nabycie 283 58 2462 1117 3920
- ule i 268 98 46 412
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 492 0 0 492
icj i 0 78 8 358 75 519
- zbycie 8 10 0 18
- likwidacja 78 348 75 501
Warto$¢ brutto na koniec okresu 294 14 943 1410 10372 8204 35223
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 8053 356 6203 4786 19 398
amortyzacja za okres 411 257 501 603 1772
iejszeni 51 7 358 75 491
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 0 8413 606 6 346 5314 20 679
Xll(i?lsc uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 0 8413 606 6346 5314 20679
Warto$¢ netto na koniec okresu 294 6530 804 4026 2890 14 544
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
Grunty Budynki tr:ll:::oklrtu I]jv.[ asz)y ny_l Pozostale Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 294 14 943 1410 10372 8204 35223
Zwickszenia 283 0 270 1930 951 3434
- nabycie 283 35 1924 951 3193
I i 6 6
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 235 235
iejszeni 0 0 0 14 8 22
- zbycie 5 5
- likwidacja 9 8 17
Przypisane do dziatalno$ci ) 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 577 14 943 1680 12 288 9147 38 635
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 8413 606 6346 5314 20 679
amortyzacja za okres 210 103 169 273 755
iejszeni 14 8 22
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 0 8623 709 6501 5579 21412
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktuali 20 7 tytuhu utraty warto$ci 0
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Xll(i?lsc uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 0 8623 709 6501 5579 21412
Wartos¢ netto na koniec okresu 577 6320 971 5787 3568 17223
NOTA NR 1a
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. zb)
& Na dzien Na dzien
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 30.06.2014 31.12.2013
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym: 83 110
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 0
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 83 110
Srodki trwale wykazywane p il , razem 83 110
NOTA Nl} 2 |
WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY) (tys. zl)
. Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2014 31.12.2013
Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 1523 2182
Prace rozwojowe w toku 3558 2367
Pozostale wartosci niematerialne 2032 2108
7113 6 657

'Wartosci niematerialne, razem
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Zalgcznik 1
Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.

za I potrocze 2014 r.

& & Na dzien Na dzien
‘WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY 30.06.2014 31.12.2013
" . - PR 362 362
Wartos¢ firmy powstala w wyniku potaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0.
‘Wartosci ialne - wartos$é firmy, razem 362 362

Za okres od 01.01. do 30.06.2014

wtys. zt

Naktady prac rozwojowych s3 ujmowane na warto$ciach niematerialnych w toku do momentu zakoficzenia pracy.
Spotka nie ponosita naktadow na prace badawcze. Koszty okresu nie zostaly obciazone kosztami prac
rozwojowych, poza odpisem amortyzacyjnym w wysokosci 800 tys. zt. Dokonano odwrdcenia rezerwy na
nieumorzong warto$¢ prac rozwojowych marki GLAB, w zwiazku z produkcja przez Spotke podzespotow do

montazu produktow przez ELZAB SOFT Sp. z 0.0.- 46 tys. z}.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

07.08.2014 r. Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu
07.08.2014 r. Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu
07.08.2014 r. Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu
07.08.2014 r. Janusz Krupa Czlonek Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono pr ie ksiag r ych

07.08.2014 r. Matgorzata Kaczmarska

Glowny Ksiggowy
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Warto$ci niematerialne -
Pozostale warto$ci
wytworzone we wlasnym N . Razem
: niematerialne
zakresie
Pra.ce Pozostale Pra.ce Pozostale
rozwojowe rozwojowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11251 - - 3944 15195
Zwickszenia 141 - - 194 335
- nabycie 194 194
-prace rozwojowe f we wlasnym zakresie 141 141
Wartos¢ brutto na koniec okresu 11392 - - 4138 15530
Wartos$¢ umorzenia na p k okresu 9 069 1836 10 905
amortyzacja za okres 800 270 1070
inne zwigk i -
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 9 869 - - 2106 11975
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec 9869 _ R 2106 11975
okresu
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu pr -
Warto$¢ netto na koniec okresu 1523 - - 2032 3555
Za okres od 01.01. do 31.12.2013
‘Wartosci niematerialne ot
Pozostale warto$ci
wytworzone we wlasnym N . Razem
. niematerialne
zakresie
Pra.ce Pozostale Pra.ce Pozostale
rozwojowe rozwojowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 9355 - - 3825 13180
Zwiel i 1896 - - 124 2020
- nabycie 124 124
- przyjecie z inwestycji R -
-prace rozwojowe f we wlasnym zakresie 1896 - 1896
iejszeni - - - S S
Warto$¢ brutto na koniec okresu 11251 - - 3944 15195
Wartos$¢ umorzenia na p k okresu 7582 1294 8876
amortyzacja za okres 1487 545 2032
inne zwigk i -
icj 3 3
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 9 069 - - 1836 10 905
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec 9069 _ R 1836 10 905
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 2182 - - 2108 4290
Za okres od 01.01. do 30.06.2013
‘Wartosci niematerialne L.
Pozostale wartosci
wytworzone we wlasnym N . Razem
. niematerialne
zakresie
Pra.ce Pozostale Pra.ce Pozostale
rozwojowe rozwojowe
‘Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11251 - - 3944 15195
Zwiel i 1324 - - 61 1385
- nabycie 61 61
-prace rozwojowe 1 we wlasnym zakresie 1324 1324
Zmniejszenia - - - 5 S
Warto$¢ brutto na koniec okresu 12575 - - 4000 16 575
‘Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 9 069 1836 10 905
amortyzacia za okres 713 270 983
iejszeni 3 3
‘Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 9782 - - 2103 11 885
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 9782 ~ R 2103 11885
okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu 2793 - - 1897 4690
NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU
Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Amortyzacja 33 74 43
Zuzycie surowcow i materialéw pomocniczych 1 231 15
Wynagrodzenia z narzutami 810 1321 396
Pozostale koszty (w tym: m.in. koszty wydzialowe, ustugi obce) 412 1097 107
RAZEM 1256 2723 561



