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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 sTYCZNIA 2014 ROKU DO 30 cZERWCA 2014 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujacej 4FUN MEDIA S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej 4FUN MEDIA S.A. (,Grupa”), dla ktérej 4FUN MEDIA S.A. z siedziba
w Warszawie przy ulicy Bobrowieckiej 1A, jest jednostkg dominujacg (Jednostka dominujaca),
obejmujacego:

a. skrocone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2014 roku, wykazujagce po stronie aktywow i pasywow
sume 44 152,2 tys. ztotych,

b. skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddéw wykazujgce za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku
catkowity dochdd w wysokosci 3092,0 tys. ztotych oraz zysk netto w wysokosci
3 092,0 tys. ztotych, z czego zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
wynidst 3 092,0 tys. zt,

c. skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgce
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 3 092,0 tys. ztotych,

d. skrdocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wykazujace
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku zmniejszenie stanu
srodkdéw pienieznych o kwote 888,2 tys. ztotych,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce,

(zatgczone skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za zgodnos$¢ tego skrdconego S$rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami,
odpowiada Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej
zobowigzane sg do zapewnienia, aby skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przeglagdu tego skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania.
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Przeglad zatgczonego skrdéconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych postanowien krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w taki sposdb, aby uzyskac
umiarkowang pewnos$é, ze skrocone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglagdu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wglagdu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy.

Zakres i metoda przeglgdu skréconego $rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rdézni sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatagczonym
skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzié, ze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do jasnosci i rzetelnosci zataczonego s$rdodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze fakty:

a. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku
do wartosci firmy wykazanej w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zwracamy uwage, ze powyzsze zatozenie poparte zostato planami finansowymi,
ktore sg podstawg testu na utrate wartosci firmy powstatej przy nabyciu udziatéw Program
sp. z 0.0. Powodzenie planéw Zarzadu Jednostki dominujgcej uzaleznione jest od realizacji
zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem
Zarzadu Jednostki dominujgcej dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak
wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

b. Jednostka dominujgca dokonata nabycia wierzytelnosci Screen Network S.A. Wierzytelnos¢
w Swietle MSR 24 zostata zaprezentowana jako wierzytelno$¢ od jednostek powigzanych
(Nota 11 w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym). W ocenie
Zarzadu Jednostki dominujgcej nie wystepujg przestanki opisane w MSSF 10 wskazujgce na
objecie przez 4FUN Media S.A. kontroli nad przedsiebiorstwem dtuznika. Szczegdtowe
informacje na temat transakcji oraz argumenty przemawiajgce za brakiem sprawowania
kontroli nad przedsiebiorstwem dtuznika, w zwigzku z nabyciem wierzytelnosci, zostaty
przedstawione przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w informacji dodatkowej do skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego w punkcie nr 3.1. ,Wprowadzenie - zasady
rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skrdoconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej w Swietle planow
biznesowych Jednostki dominujgcej na dzier 30 czerwca 2014 roku brak jest podstaw objecia
konsolidacjg analizowanej Jednostki. Zwracamy uwage, iz w przypadku zmiany zatozen
lezgcych u podstaw plandw biznesowych, Zarzad Jednostki dominujgcej powinien dokonac
powtdrnej analizy przestanek dotyczacych objecia kontroli nad przedsiebiorstwem dtuznika.
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W  skréoconym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej wykazat aktywa
istotnej wartosci zaangazowane wobec podmiotu bedgcego akcjonariuszem Jednostki
dominujacej tj. Nova Group Cyprus Ltd. w postaci udzielonej pozyczki oraz wierzytelnosci
na tgczng sume 6 345,7 tys. zt. Zarzad Jednostki dominujgcej przedtozyt nam oswiadczenie,
w ktérym przedstawit zatozenia uzasadniajgce warto$¢ zaangazowania finansowego
w analizowane] Jednostce. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej przyjeta polityka
inwestycyjna przyniesie Grupie oczekiwane korzysci, jednak informujemy, ze pewnosci takiej
nie ma. Szczegétowe informacje dotyczace opisanych wyzej kwestii Zarzad Jednostki

dominujacej przedstawit w nocie informacyjnej nr 17.
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