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WYBRANE DANE FINANSOWE
Zastosowane do przeliczen kursy EUR 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
kurs $rednioroczny 4,1756 4,1786 -
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,1609 4,3292 4,1472
WYBRANE DANE FINANSOWE 1P2014 1P2013 1P2014 1P2013
w tys. PLN w tys. EUR
1 p61.2014 1 p61.2013 I p6t.2013
okres okres I p6t.2014 okres
od od 01.01.2013 okres od 01.01.2013
01.01.2014 | do 30.06.2013 | od 01.01.2014 | do 30.06.2013
do /bilansna | do 30.06.2014 | /bilans na
30.06.2014 31.12.2013 31.12.2013
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 9109 9838 2181 2354
Il. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 749 8 179
. | Zysk (strata) brutto 70 824 17 197
IV. | zysk (strata) netto 93 685 22 164
V. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 650 1524 156 365
V1. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 917 -838 -1178 -201
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 1957 -552 469 -132
VIIL. | Przeplywy pienigzne netto, razem -2 310 134 -553 32
IX. | Aktywa, razem (na koniec potrocza biezgcego roku i na koniec
poprzedniego roku obrotowego) 23983 20 551 5764 4 955
X. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
biezgcego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 9279 4948 2 230 1193
X|. | Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec potrocza biezacego roku
i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 2 558 93 615 22
XIl. | Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec poirocza biezacego
roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 4 654 3088 1119 745
XI11. | Kapital whasny (na koniec potrocza biezacego roku i na koniec
poprzedniego roku obrotowego) 14704 15603 3534 3762
X|Iv. | Kapitat zaktadowy (na koniec pétrocza biezgcego roku i na koniec
poprzedniego roku obrotowego) 661 661 159 159
XV, | Liczba akcji (w szt.) (na koniec potrocza biezacego roku i na
koniec poprzedniego roku obrotowego) 3307282| 3307282| 3307282| 3307282
XVLI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zl/ EUR) 0,03 0,21 0,01 0,05
XVII. | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/EUR) 0,03 0,21 0,01 0,05
XVIII. | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec pétrocza
biezgcego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 4,45 4,72 1,07 1,14
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR) (na
XIX. | koniec potrocza biezacego roku i na koniec poprzedniego roku
obrotowego) 4,45 4,72 1,07 1,14
XX. | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcjg (w
Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zasady przeliczen:

1. Pozycje bilansowe - wg sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ostatni dzien danego okresu
wg.tab. Nr 124/A/NBP/2014 z 30.06.2014 k=4,1609
wg.tab. Nr 124/A/NBP/2013 z 28.06.2013 k=4,3292
wg.tab. Nr 251/A/NBP/2013 z 31.12.2013 k=4,1472

2. Pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pienieznych - wg kursu $redniego z danego
okresu obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie

wg. Kursu $redniego aryt. srednich kursow NBP na 30.06.2014 k=4,1756

wg. Kursu $redniego aryt. srednich kurséw NBP na 30.06.2013 k=4,1786
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CZESC A- POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS wys. PLN
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
stan na koniec
polrocze/2014 | poprzedniego | pélrocze/2013
Noty roku

AKTYWA
A Aktywa trwale 9723 6732 7 896
l. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 19 27 27

warto$¢ firmy 0 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwale 9515 6 584 6 756
I11. | Nalezno$ci dlugoterminowe 0 34 304
1. 0Od jednostek powigzanych 0 0 273
2. Od pozostatych jednostek 0 34 31
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 28 0 660
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Wartos$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 28 0 660
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 28 0 0

udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane

metodg praw wlasno$ci 28 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 660
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 161 87 149
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 161 87 149
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 14 260 13 819 12 223
l. Zapasy 2891 1697 2415
1. Nalezno$ci krétkoterminowe 4 206 3692 3551
1. Od jednostek powigzanych 274 547 547
2. Od pozostalych jednostek 3932 3145 3 004
I11. | Inwestycje krotkoterminowe 7 006 8 388 6110
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 006 8 388 6110
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2135 1207 0
C) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 4871 7181 6 110
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
IV. | Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 157 42 147

Aktywarazem 23983 20 551 20119
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PASYWA
A Kapital wlasny 14 704 15603 14 515
l. Kapitat zaktadowy 661 661 661
1. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
I1. | Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
IV. |Kapitat zapasowy 13 950 13 169 13 169
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0 0 0
VI. | Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
VIII. | Zysk (strata) netto 93 1773 685
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 9279 4948 5604
l. Rezerwy na zobowiazania 638 233 544
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 35 7
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 19 19 22
dtugoterminowa 18 18 21
kroétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostale rezerwy 590 179 515
dlugoterminowe 0 0 0
krotkoterminowe 590 179 515
1. Zobowiazania dlugoterminowe 2558 93 142
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 2 558 93 142
I11. | Zobowigzania krétkoterminowe 4 654 3088 3396
1. Wobec jednostek powigzanych 820 83 98
2. Wobec pozostatych jednostek 2 936 2174 2373
3. Fundusze specjalne 898 831 925
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1429 1534 1522
1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1429 1534 1522
dhugoterminowe 1204 1301 1315
krotkoterminowe 225 233 207
Pasywarazem 23983 20 551 20119
Wartos¢ ksiggowa 14704 15 603 14515
Liczba akcji (w szt.) 3307 282| 3307282| 3307282
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zh) 4,45 4,72 4,39
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3307282| 3307282| 3307282
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje¢ (w z1) 4,45 4,72 4,39
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POZYCJE POZABILANSOWE w tys. PLN
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
pélrocze/2014 posgi‘;‘eg‘;‘“:goomr?ku pélrocze/2013
Naleznosci warunkowe 0 0 0
QOd jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
0 0 0
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
0 0 0
Zobowigzania warunkowe 0 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0
0 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0
0 0 0
Inne (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Noty w tys. PLN
I p6L.2014 I p6t.2013
okres okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w 9109 9838
A [tym:
od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 7792 7549
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1317 2289
B. | Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 5 366 6 288
jednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4172 4639
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 1194 1649
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3743 3550
D. |Koszty sprzedazy 1097 1064
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E. |Koszty ogélnego zarzadu 1691 1654
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 955 832
G. | Pozostale przychody operacyjne 402 467
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8 10
Dotacje 222 236
Inne przychody operacyjne 180 221
H. | Pozostale koszty operacyjne 1323 550
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 19
Inne koszty operacyjne 1331 531
|. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 34 749
J. | Przychody finansowe 80 126
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
od jednostek powiazanych 0 0
Odsetki, w tym: 49 93
od jednostek powiazanych 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartos$ci inwestycji 28 0
Inne 3 33
K. | Koszty finansowe 44 51
Odsetki w tym: 44 51
dla jednostek powigzanych 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0 0
Inne 0 0
L. | Zysk (strata) z dzialalno§ci gospodarczej 70 824
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0
N. | Zysk (strata) brutto 70 824
O. | Podatek dochodowy -23 139
czg$¢ biezaca 58 198
cz¢$¢ odroczona -81 -59
P. | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
Udzial'w zyskach (stratach) netto jed'nostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodg praw wtasnos$ci
R. | Zysk (strata) netto 93 685
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 186 1370
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3307 282 3307 282
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z}) 0,03 021
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3307282 3307282
0,03 0,21

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)

Zysk zanualizowany jest to zysk przeliczony na rok tak jakby wszystkie kwartaty byty takie same.

Czyli zysk za I potrocze powigkszony 2 krotnie.




/V
&_ WnDex

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.

RAPORT POLROCZNY 2014r.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie wyliczamy mnozac liczbe akcji w danym podokresie |
w ktorym nie ulegla ona zmianie (zwigkszeniu lub zmniejszeniu), przez wspétczynnik liczby dni tego
podokresu w okresie.

Zysk na jedna akcje zwykla jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskow za dany okres podzielonego przez
$redniowazong liczbe akcji zwyktych z danego okresu.

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskow za dany okres
podzielonego przez sredniowazong liczbe akcji z danego okresu powigkszong o Sredniowazona potencjalng

liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka si¢ zobowiazata.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w tys. PLN
I p6t.2014 rok 2013 I p61.2013
okres okres okres

od 01.01.2014 | od 01.01.2013 | od 01.01.2013

do 30.06.2014 | do31.12.2013 | do 30.06.2013
I. | Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 15 603 14 284 14 284
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedow 0 0 0

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

l. a. | danych poréwnywalnych 15 603 14 284 14 284
1. | Kapital zakladowy na poczatek okresu 661 661 661
1.1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) |zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0
... | podwyzszenie kapitatu 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0
0 0 0
1.2. | Kapital zakladowy na koniec okresu 661 661 661
2. | Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. | Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
2.2. | Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. | AKkcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 -992 -992
3.1. | Zmiany akcji (udziatow) wlasnych 0 -992 -992
a) | zwickszenia (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 -992 -992
... | sprzedaz akcji wlasnych 0 0 -992
3.2. | Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. | Kapital zapasowy na poczatek okresu 13169 9636 9636
4.1. | Zmiany kapitatu zapasowego 781 3533 3533
a) | zwickszenia (z tytutu) 781 3533 3533
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j 0 9 9
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- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 781 1610 1610
przeksiggowanie z kapitatu rezerwowego 0 1914 1914
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0 0
wyplata dywidendy 0 0 0
4.2. | Kapital zapasowy na koniec okresu 13 950 13 169 13 169
5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
5.1. | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) |zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- zbycia $rodkow trwatych 0 0 0
0 0 0
5.2. | Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. | Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 1914 1914
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatdéw rezerwowych 0 -1914 -1914
a) |zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
z kapitalu zapasowego na nabycie akcji wlasnych 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 1914 1914
przeksiggowanie na kapitat zapasowy 0 1914 1914
6.2. | Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1773 3 065 3 065
7.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1773 3 065 3 065
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) | korekty btedow 0 0 0
7.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1773 3 065 3 065
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- podziatlu zysku z lat ubieglych 0 0 0
0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 1773 3 065 3 065
podziatlu zysku (na kapitat zapasowy) 781 1610 1610
wyplata dywidendy 992 1455 1455
... | pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0
7.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
7.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) |korekty bledow 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
7.5. | porownywalnych 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
... | przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0 0
7.6. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
7.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
8. | Wynik netto 93 1773 685
a) | zysk netto 93 1773 685
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b) | strata netto 0 0 0
c) |odpisy z zysku 0 0 0
1. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 14 704 15 603 14 515
Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
111. | (pokrycia straty) 14 611
: . wtys. PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
I p6t.2014 I p6t.2013
okres okres
0d 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 30.06.2014 | do 30.06.2013
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
(metoda bezposrednia)
Wplywy
Sprzedaz
Inne wplywy z dziatalnos$ci operacyjnej
Wydatki
Dostawy i ustugi
Wynagrodzenia netto
Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne §wiadczenia
Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym
Inne wydatki operacyjne
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I-11) - metoda bezposrednia
A. | Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej (metoda posrednia)
I. | Zysk (strata) netto 93 685
1. | Korekty razem 557 839
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
1. | praw wilasnosci 0 0
2. | Amortyzacja 404 399
3. | (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 0 0
4. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -26 -22
5. | (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 745 -10
6. | Zmiana stanu rezerw 404 291
7. | Zmiana stanu zapaséw -1194 -962
8. | Zmiana stanu nalezno$ci -481 1177
9. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1000 140
10. | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -295 -174
11. | Inne korekty 0 0
I11. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 650 1524
B. | Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. | Wplywy 50 83
1. | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8 10
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 42 73
a) | w jednostkach powigzanych 0 0
zbycie aktywow finansowych 0 0
dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
odsetki 0 0
inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
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b) | w pozostatych jednostkach 42 73
zbycie aktywow finansowych 0 0
dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
odsetki 42 73
inne wpltywy z aktywow finansowych 0 0

4. | Inne wpltywy inwestycyjne 0 0

1. | Wydatki 4967 921
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4039 261

. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0

3. | Na aktywa finansowe, w tym: 928 660

a) | w jednostkach powigzanych 28 0
nabycie aktywow finansowych 28 0
udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0

b) | w pozostatych jednostkach 900 660
nabycie aktywow finansowych 900 660
udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0

4, | Inne wydatki inwestycyjne 0 0

I11. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -4917 -838

C. | Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

. | Wplywy 3048 1002
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdéw) i innych instrumentow kapitalowych

1. |oraz doptat do kapitatu 0 1002

2. | Kredyty i pozyczki 3048 0

3. | Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0

4. | Inne wpltywy finansowe 0 0

1. | Wydatki 1091 1554

1. | Nabycie akcji (udzialow) wiasnych 0 0

2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 992 1455

3. |Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0

4. | Sptaty kredytow i pozyczek 0 0

5. | Wykup dtuznych papierow wartoSciowych 0 0

6. | Z tytutlu innych zobowigzan finansowych 0 0

7. | Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 55 48

8. | Odsetki 44 51

9. | Inne wydatki finansowe 0 0

I1l. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 1957 -552

D. [ Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) -2310 134

E. | Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: -2310 134
zmiana stanu §rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 7181 5976
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4871 6110
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 898 925
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CZESC B- INFORMACJA DODATKOWA DO POEROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

Zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r. zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

e Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U. z 2002 r., Nr76, poz. 694 z pdzn. zm.)
i przepisach na jej podstawie wydanych,

o Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. nr 33, poz.259 z p6zn. zm.).

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z polityka rachunkowosci obowigzujaca
w Przedsigbiorstwie Produkcyjno Handlowym WADEX S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”, ,,P.P.H. WADEX?”).
Spotka w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie dokonata zmian zasad wyceny aktywow
i pasywow, ustalania wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie istniejg rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci. W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich tre$cia ekonomiczna. Wynik finansowy Spotki za dany okres obejmuje wszystkie osiggnigte
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane porownywalne:

1) bilans — stan na koniec | potrocza 2014 r. (na dzien 30.06.2014 r.), stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego (na dzien 31.12.2013 r.) oraz stan na koniec | pétrocza 2013 r. (na dzien 30.06.2013 r.),

2) rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych - za | potrocze 2014 r. (okres od
01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.) oraz za | potrocze 2013 r. (okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.),

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym - za I poétrocze 2014 r. (okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.),
za poprzedni rok obrotowy (okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013r.), oraz za I potrocze 2013 r. (okres od
01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do pelnych tysigcy (tys. PLN).

A. Srodki trwale, Srodki trwale w budowie, warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate dla celéow podatkowych sa amortyzowane zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od os6b
prawnych. Stawki amortyzacyjne dla celow podatkowych okresla zalacznik do w/w ustawy. Dla celow
bilansowych stawki amortyzacyjne ustalane sg na podstawie rzeczywistego okresu uzywania Srodkow
trwatych.
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Srodki trwate oraz wartoSci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow

wytworzenia, pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Sktadniki majatkowe o wartosci do 3.500,00 PLN — zalicza si¢ bezposrednio w koszty uzyskania przychodow
w miesigcu oddania ich do uzytkowania bez dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwale oraz wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej:

a) rownej 3.500,00 PLN i powyzej 3.500,00 PLN — amortyzuje si¢ metoda liniowa, przyspieszona,
indywidualng w zakresie nabytych uzywanych $rodkow trwatych - wedlug stawek amortyzacyjnych
zgodnie z zatgcznikiem do Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych oraz ujmuje si¢
w ewidencji srodkow trwatych.

b) Srodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umow leasingu operacyjnego, ktore na podstawie art. 3
ust.4 Ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330,613) majg charakter leasingu finansowego
zostalty wprowadzone do ewidencji S$rodkow trwatych firmy. Po wykupie $rodka trwalego
od leasingodawcy:

e dla celow bilansowych ujmuje si¢ go w $rodkach trwatych catkowicie umorzonych, wedtug wartosci
brutto srodka trwatego przyjetego do uzywania w momencie zawarcia umowy leasingowe;j,

e dla celow podatkowych rozlicza si¢ pozabilansowo odpisy amortyzacyjne wyliczone
od wartosci wykupu, jezeli warto§¢ wykupu netto przekracza 3.500,00 PLN.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogohu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku

z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

B. Naleznosci dlugoterminowe — wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Dla nalezno$ci, wobec ktorych powstaje uzasadniona obawa, co do realnosci sptaty
naleznos$ci przez kontrahenta, ustala si¢ odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci.

C. Inwestycje dlugoterminowe — Wycenia si¢ w cenie nabycia.

D. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

E. Zapasy

Nie zmieniono sposobu wyceny materialow podstawowych i towarow, ktdre wycenia si¢ w cenach zakupu.
Nie dokonano zmian w wycenie wyrobow gotowych.
Wyroby gotowe - wyceniane sg wedlug statych cen ewidencyjnych ustalonych na caty rok obrotowy na

poziomie rzeczywistego kosztu wytwarzania produktéw, obliczanego na podstawie danych z roku
poprzedniego, w oparciu o ustalony statystycznie udziat zuzycia surowcoéw bezposrednich w kosztach wyrobu
gotowego. Ceny ewidencyjne koryguje si¢ o odchylenia. Odchylenia sprowadzajg stan zapaséw do cen
rzeczywistych.

W przypadku_produkcji w toku - uwzglednia sie stopien przetworzenia.

Z tytulu ewentualnej utraty wartosci zapasow na dzien bilansowy dokonywane sg odpisy aktualizacyjne na
zalegajacy ztom, towary, wyroby i materiaty.
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F. Naleznosci i zobowiazania

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla nalezno$ci, wobec ktéorych powstaje uzasadniona obawa, co do realno$ci sptaty naleznosci przez
kontrahenta, ustala si¢ odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci.

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Operacje dokonvywane w walutach obcych wyceniane sa:

1. Srodki pieni¢zne na rachunkach walutowych:

a) w ciggu roku:

e  wplyw naleznosci — kurs kupna banku, z ustug ktérego Spotka korzysta,

e zakup waluty od banku — kurs sprzedazy banku lub kurs wynegocjowany,

e sprzedaz waluty do banku — kurs kupna banku lub kurs wynegocjowany,

e rozchdd waluty wedlug metody — FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto),

e odsetki od lokat — kurs $redni ogtaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
uzyskania przychodu;

b) na dzien bilansowy po kursie:
e $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

2. Naleznosci i zobowigzania:

a) w ciggu roku — wedlug kursu S$redniego oglaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu,

b) na dzien bilansowy — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

G. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Obejmuja koszty rozliczane w czasie. Poniesione w danym okresie wydatki, dotycza przychodow nastgpnego
okresu i wtedy stang si¢ kosztem.

H. Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne wycenia si¢, z wyjatkiem akcji wlasnych, w warto$ci nominalne;.

Akcje wlasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia si¢ je w cenie nabycia.

Kapitat zapasowy tworzony jest gtownie z zysku Spoltki oraz na skutek podwyzszenia kapitatu podstawowego
z tytulu emisji nowych akcji ponad warto$¢ nominalng.

I. Rezerwy na zobowiazania

Wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Na dzien bilansowy tworzy sig:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roéznic przej$ciowych,
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e rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne,

e rezerwy na przewidywane koszty i straty.

J. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - dotycza:
a) srodkow trwatych zakupionych:

o ze §rodkow Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych,

o ze §rodkow Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych,

e z dotacji UE,

b) dofinansowania wynagrodzen z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepelosprawnych,
¢) przedptat na poczet sprzedazy.

K. Przychody, koszty i wynik finansowy

Wynik finansowy Spoéiki za dany okres obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodoéw
1 kosztow oraz ostroznej wyceny.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw s3a wykazywane w warto$ci netto,
po pomnigjszeniu o rabaty, upusty oraz podatek VAT nalezny.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialdéw obejmujg koszty wytworzenia sprzedanych produktow
wytworzonych w ramach dziatalno$ci podstawowej, skorygowane o odchylenia od cen ewidencyjnych oraz
wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow w cenach zakupu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla
dziatalnoscia Spotki i stanowig gtownie wynik:

- na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

- z otrzymanych dotacji i dofinansowania wynikajacego ze statusu zaktadu pracy chronionej,

- utworzonych rezerw,

- aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych.

Przychody i koszty finansowe gtownie obejmujg odsetki i prowizje bankowe, réznice kursowe przypadajace
na okres sprawozdawczy.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

1. INFORMACJE DODATKOWE

1.0Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.

W raportowanym okresie, zrealizowano wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Szczegotowy opis
znajduje sie w punkcie 18 Informacji Dodatkowej.

Emitent w I polroczu 2014 r. rozpoczal prace nad budowa hali produkcyjno-magazynowej wraz
z zapleczem socjalno-biurowym , ktore stanowi¢ bedzie nowa siedzibe Spotki, zlokalizowang we Wroctawiu
przy ul. Jerzmanowskiej.
Celem budowy siedziby w nowej lokalizacji jest stworzenie warunkéw dla dalszego rozwoju
przedsigbiorstwa, a w szczegdlnosci zwigkszenie powierzchni produkcyjnej, przeznaczonej na uruchomienie
nowych wyrobow jak roéwniez umozliwienie magazynowania surowcOw 1 wyrobow gotowych

16



/V

k WANDEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.

RAPORT POtROCZNY 2014r.
w pomieszczeniu do wysokiego sktadowania wyrobow. Zarzad zamierza réwniez poprawi¢ warunki
w pomieszczeniach socjalnych dla pracownikow oraz stworzy¢ mozliwosci zatrudnienia wigkszej liczby
kobiet poprzez stworzenie oddzielnego zaplecza socjalnego dla kobiet i mezczyzn. Nowa siedziba bedzie
doskonale skomunikowana z drogowymi szlakami komunikacyjnym, w szczegdlnosci z autostradowa
obwodnicg miasta.

Zarzad w dniu 11.03.2014 r. raportem biezacym nr 3/2014, poinformowat rynek, ze pomig¢dzy
Emitentem, a firmg Aperam Stainless Services &Solutions Poland Sp. z o.0., z siedzibg w Siemianowicach
Slaskich, w okresie od dnia 01.03.2013 roku do dnia 10.03.2014 r., zostaty osiagnicte obroty, ktérych taczna
warto$¢ wyniosta 2 172 255,27 PLN.

Najwicksze zamoéwienie Emitent zrealizowat dnia 15.04.2013 r. na kwotg 122 723,63 PLN, ktore
dotyczyto zakupu stali nierdzewnej. Zamowienia, w ramach ktérych dokonano zakupdw stali, nie zawieraja
zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaja takze warunkow lub terminow, ktore stanowia
0 rozwigzaniu czy zawieszeniu zlecen. Pozostale ustalenia nie odbiegaja od powszechnie obowigzujgcych
warunkow rynkowych.

Spotka w dniu 11.04.2014 r. w raporcie biezacym nr 7/2014 zawiadomita, ze w dniu 11 kwietnia

2014 r. zostata podpisana umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w PLN pomi¢dzy Emitentem, a mBank

Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Spotka dokona sptaty kredytu w miesiecznych ratach od stycznia

2015 r. do lutego 2021 r. Zgodnie z Umowg Bank udzielit Emitentowi kredytu na taczng kwote 7 000.000

PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej obliczanej w stosunku rocznym.

Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie procentowej WIBOR dla kredytéw miedzybankowych

1 miesiecznych z notowania na dwa dni robocze przed data ciagnienia i przed dniem aktualizacji stopy

bazowej powiekszonej o 1,0 punkt procentowy z tytutu marzy Banku. Marza banku wynosi 1% p.a.

Zabezpieczeniami splaty kredytu sg :

1. Hipoteka umowna, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego
WADEX SA nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroclawiu, gmina Wroctaw, przy ulicy
Jerzmanowskiej numer 8, stanowiacej dziatke numer 2/58 oraz dziatke numer 2/59 z obrebu Zerniki, oraz
na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnoscia Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX
SA, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrgbng nieruchomos$¢, dla ktorych to nieruchomosci
gruntowej 1 budynkowej Sad Rejonowy dla Wroctawia-Krzykow we Wroctawiu IV Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr WR1K/00173234/2

2. Emitent zobowigzatl si¢ do ubezpieczania inwestycji w trakcie jej trwania, a po zakonczeniu inwestycji,
do ubezpieczenia nieruchomos$ci stanowigcej przedmiot zabezpieczenia przez caly okres kredytowania
w zakresie od ognia i innych zdarzen losowych w wysokosci min. 7 000.000 PLN oraz kazdorazowo do
dokonania cesji wierzytelnosci z tego tytulu na rzecz Banku.

3. Wszelkie koszty zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia, ubezpieczeniem jego przedmiotu, a takze
zmiang lub wycofaniem zabezpieczenia ponosi Emitent.

4. Emitent zobowiazat si¢ poinformowac niezwlocznie Bank w przypadku: spadku wartosci istniejacego
zabezpieczenia lub zaistnienia straty bilansowej, wszczgcia postegpowania upadlosciowego z mozliwoscia
zawarcia ukladu lub prowadzacego do likwidacji majatku, postepowania naprawczego, ugodowego
bankowego lub likwidacyjnego w przedsigbiorstwie Emitenta. Na Zgdanie Banku, Emitent dokona
zabezpieczenia kredytu w innej zaakceptowanej przez Bank formie.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na budowe hali produkcyijno-

magazynowej z budynkiem socjalno-biurowym wraz z niezbedna infrastrukturg techniczng we Wroctawiu

przy ul. Jerzmanowskiej 8. Pozostale postanowienia Umowy nie odbiegajg od powszechnie obowigzujacych
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warunkow rynkowych. Laczna warto$¢ finansowania przekroczyla 10% przychodow Emitenta za cztery

ostatnie kwartaty obrotowe, co stanowito podstawe do uznania umowy za znaczaca.

Zarzad w dniu 17.04.2014 r. poinformowal , iz Spotka otrzymala zawiadomienie, przekazane
Emitentowi w trybie art. 69 ustawy o ofercie przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie. IPOPEMA TFI S.A. w wyniku zbycia przez Fundusz Inwestycyjne, zarzadzane
przez IPOPEMA TFI, w transakcjach przeprowadzonych na rynku regulowanym w dniu 8 kwietnia 2014 r.,
a rozliczonych w dniu 11 kwietnia 2014 r., akcji spotki pod firmg PPH WADEX Spotka Akcyjna z siedziba
we Wroctawiu, laczny udziat funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI w ogoélnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu Spoétki spadt ponizej progu 5%. Przed ww. wydarzeniem fundusze posiadaty tacznie
236 556 akcji Emitenta, stanowigcych 7,15% kapitatu zaktadowego Spolki, dajacych 236 556 glosow, co
stanowitlo 5,03 % w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Na dzien zlozenia
zawiadomienia, wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez IPOPEMA TFI posiadaja tacznie 234 786
akcji, co stanowi 7,10% kapitalu zaktadowego Spotki i daje 234 786 gltosow, co stanowi 4,99% w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 05.05.2014 r. Zarzad publikujac raport biezacy nr 9/2014, poinformowat rynek o obrotach na
warto$¢ umowy znaczacej pomiedzy Emitentem a firmg MERIDA sp. o.0. z siedziba we Wroctawiu,
w okresie od dnia 30.07.2013 r. do dnia 05.05.2014 r., zostaly osiagnigte obroty handlowe, ktorych taczna
warto$¢ wyniosta 2 264 551,39 PLN netto. Najwigksze zamowienie Emitent zrealizowat dnia 25.04.2014 r. na
kwote 152 538,12 PLN netto za sprzedaz urzadzen sanitarnych ze stali szlachetnej. Zamoéwienia nie zawieraja
zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaja takze warunkow lub terminow, ktore stanowia
0 rozwigzaniu czy zawieszeniu zlecen. Pozostale ustalenia nie odbiegaja od powszechnie obowigzujacych
warunkow rynkowych.

Zarzad w dniu 13.05.2014 r. raportem biezacym 13/2014 poinformowal rynek , iz pomiedzy
Emitentem a spotka Wadex Budowa Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu (vide raport 2/2014 z dnia
22.01.2014 r.), w ktérej Emitent posiada 100% udziatdéw, w okresie od dnia 21.03.2014 r. do dnia
13.05.2014 r., zostaty osiggniete obroty na warto§¢ umowy znaczacej, ktorych taczna wartos¢ wyniosta
3755 353,44 PLN netto. Faktura o najwigkszej wartoéci zostata zrealizowana dnia 01.04.2014 r. na kwote
792 262,24 PLN netto, za realizacj¢ etapu III inwestycji, polegajacej na budowie przez Wadex Budowa na
zlecenie Emitenta hali produkcyjno - magazynowej wraz z zapleczem socjalno-biurowym, we Wroctawiu,
przy ul. Jerzmanowskiej 8.

Spotka w dniu 05.06.2014 r. raportem biezacym nr 16/2014, poinformowata rynek, ze powzigta
informacj¢ 0 zawarciu umowy o dofinansowanie projektu: WND-RPDA.01.00-02-003/14, pod tytutem
,,Wdrozenie innowacyjnos$ci technologii obrobki blach cienkich” z dnia 27.05.2014 r. Umowa zostala zawarta
pomiedzy emitentem a Dolnos$laska Instytucja Pos$redniczacg (DIP) z siedzibg we Wroctawiu, przy
ul. Strzegomskiej 2-4, 53-611 Wroctaw. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 5 901 515,40 PLN, w tym
kwota wydatkow kwalifikowalnych czesci inwestycyjnej Projektu 4797 980,00 PLN. Po spetnieniu
warunkow wynikajacych z umowy, DIP zobowigzuje si¢ udzieli¢ dofinansowanie stanowigce pomoc
publiczng w kwocie 1 918 712,20 PLN 1 stanowigcej nie wigcej niz 39,99 % kwoty catkowitych wydatkow
kwalifikowalnych Projektu. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy
przez Spotke jest weksel in blanco opatrzony klauzulg ,,na zlecenie” wraz z deklaracja wekslowg. Celem
glownym Projektu jest rozbudowa parku maszynowego Spotki, co ma si¢ przyczyni¢ do wzrostu
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konkurencyjnosci Przedsigbiorstwa poprzez wdrozenie innowacji produktowej i procesowej. Emitent zaktada
wdrozenie w spolce Wadex innowacyjnej technologii obrobki blach cienkich, co umozliwi m.in.
wprowadzenie do oferty firmy nowego produktu.

Projekt zaktada zakup czterech srodkoéw trwatych wehodzacych w sktad ciggu technologicznego.

W dniu 17.06.2014 r. Zarzad publikujac raport biezacy nr 17/2014, poinformowat rynek o obrotach na
warto$¢ umowy znaczacej pomi¢dzy Emitentem a Grupa Kapitalowg BIMS PLUS Spoélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu. W okresie od dnia 03.12.2013 r. do dnia
16.06.2014 r. zostaly osiagniete obroty handlowe, ktorych tagczna warto$¢ wyniosta 1 844 994,21 PLN netto
(stownie: jeden milion osiemset czterdziesci cztery tysiace dziewigéset dziewigédziesiat cztery 21/100 PLN).
Najwicksze zamowienie Emitent zrealizowat dnia 03.12.2013 r. na kwote 85 147,94 PLN netto. Przedmiotem
sprzedazy byly systemy kominowe oraz ich elementy ze stali kwasoodporne;j.

Powyzsze zamowienia nie zawieraja zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaja takze
warunkow lub terminow, ktore stanowig o rozwigzaniu czy zawieszeniu zlecen.
Pozostate ustalenia nie odbiegajg od powszechnie obowiagzujacych warunkéw rynkowych.

W prezentowanym okresie tj. | potrocze 2014 r., Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie

9109 tys. PLN, co w poréwnaniu z wynikiem za analogiczny okres z 2013 r. o warto$ci 9 838 tys. PLN
stanowi wynik o 7,4% gorszy. Objasnienie dotyczace osiagnietych wynikow znajduje si¢ w punkcie 3
Informacji Dodatkowej.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Nie wystapity czynniki i zdarzenia, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
Osiggnigte wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoS$ci dzialalno$ci w prezentowanym okresie.

Sprzedaz Emitenta skorelowana jest z aktywnoscia w sektorze budowlano - montazowym. Istotnym
czynnikiem wplywajacym na sezonowo$¢ uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy jest rowniez dlugosé
1 intensywno$¢ okresu zimowego.

Przychody Emitenta w I potroczu 2014 r. byly o 7,4 % nizsze w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku
ubieglego oraz o prawie 1% nizsze niz to miato miejsce W I poétroczu 2013 .

Sezon aktywnosci w sektorze budowlano - montazowym przypada na druga potowe roku i w tym tez okresie
Emitent generuje najwigksze przychody ze sprzedazy. tLagodny okres zimowy z temperaturami,
umozliwiajacymi prowadzenie prac na otwartej przestrzeni powoduje, ze proporcje przychodow ze sprzedazy
pomigdzy pierwszym i drugim poétroczem ulegaja znaczacemu sptaszczeniu. Niekorzystne sa z kolei
przyczyna stabszych wynikow w I potroczu.

Sprzyjajace warunki atmosferyczne i krotki okres niskich temperatur spowodowaty, ze wyniki osiagnigte
w [ potroczu 2014 r. byty w przypadku przychodow ze sprzedazy produktéw o przeszto 3% lepsze niz to
byto w analogicznym okresie 2013 r. Jednak gorsza aktywno$¢ emitenta na polu sprzedazy towarow
i materiatow nie pozwolity na uzyskanie koncowego wyniku lepszego niz to byto w 2013 jak i 2012 r.
Sezonowos¢ sprzedazy dotyczy gldwnie aktywnosci Emitenta w sektorze produkcji kominowej. Kooperacja
nie jest tak wrazliwa na wahania poziomu sprzedazy zwigzane z czynnikami sezonowymi. Dobry wynik
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dziatu kooperacji w analizowanym okresie, jak tez wyjatkowo dobry wynik w sektorze sprzedazy systemow
kominowych w kraju (wzrost sprzedazy w kraju na poziomie 15% w stosunku do roku 2013) wptynety bardzo
pozytywnie na wynik sprzedazy produktéw, mimo stabszej sprzedazy systeméw kominowych za granicg .

Jak wspomniano wczesniej, istotny wptyw na przychody ze sprzedazy w tym okresie miata jednak stabsza
aktywnos$¢ Emitenta w sektorze sprzedazy towardw i materialow.

4. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartkoS$ci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpisow z tego tytulu.

Zmiany odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

(wiys. PLN) 31122013 . zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2014 1.
Odpisy aktualizacyjne obejmujg
1. wyroby zalegajace 44 0 0 44
2. towary zalegajace 20 0 0 20
3. zlom zalegajacy 8 0 0 8
4. produkcje w toku 17 0 0 17
5. materiaty 11 0 0 11
razem 100 0 0 100

5.Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich
odpisow.

Zmiany odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty aktywow finansowych —nie wystepuja.
Zmiany odpisow aktualizujagcych warto$ci niematerialne i prawne — nie wystepuja.
Zmiany odpiséw aktualizujacych srodki trwate — nie wystepuja.

Zmiany naleznosci krotkoterminowych oraz odpiséw aktualizujgcych z nimi zwigzanych.

(wtys. PLN) 30.06.2014 31.12.2013
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 4 206 3692
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 28 37
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto razem 4234 3729

Odpisy aktualizacyjne nalezno$ci na dzief 30.06.2014 r. obejmuja:
e nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej — 4 tys. PLN,
e naleznos$ci od dtuznikéw postawionych w stan upadtosci i w uktadach — 24 tys. PLN,

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw.

W okresie od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. Spotka:
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e rozwigzata rezerwy utworzone na poczet wynagrodzen od uméow zlecen dotyczacych 2013r. wyptaconych
w 2014 r. w wys. 72 tys. PLN,
e rozwigzala rezerwy na poczet premii dla Zarzadu za 2013 r. wyptaconych w 2014 r. w wys. 80 tys. PLN,

Na dzien 30.06.2014 r. pozostate rezerwy w kwocie 589 tys. PLN utworzone sg na poczet:

o kosztow reklamacji w wys. 27 tys. PLN,

e premii pieni¢znych za rok 2014 dla kontrahentow, zgodnie z warunkami handlowymi w wys. 480 tys.
PLN.

e utworzono rezerwy na poczet wynagrodzen od umow zlecen i z tytutu petnienia funkcji dotyczacych
miesigca czerwca 2014 r. do wyplaty w lipcu 2014 r. w wys. 82 tys. PLN

Stan rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne na dzien 30.06.2014 r. nie ulegl zmianie w stosunku do
rezerwy utworzonej na dzien 31.12.2013 r. i wynosi 19 tys. PLN.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ulegta zmniejszeniu w stosunku do wartosci tej pozycji
na dzien 31.12.2013 r.

Na dzien 30.06.2014 r. rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 29 tys. PLN
utworzono na poczet:

e naleznych odsetek od lokat w wys. 1 tys. PLN,

e dodatnich réznic kursowych w wys. 12 tys. PLN,

e roznice dotyczace rozbieznosci pomigdzy amortyzacja podatkowa a bilansowa w wys. 16 tys. PLN

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegly zwigekszeniu w stosunku do wartosci tej pozycji
na dzien 31.12.2013 r. z wysokosci 87 tys. PLN do 161 tys. PLN.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono na poczet:

e odpisu aktualizujacego naleznosci i zapasy w wys. 24 tys. PLN,

e nie zaplaconych sktadek ZUS-pracodawcy od wynagrodzen w wys. 28 tys. PLN,

e premii pieni¢znych za rok 2014 dla kontrahentow zgodnie z warunkami handlowymi w wys. 91 tys. PLN,
o rezerw od przewidywanych kosztow w wys. 5 tys. PLN,

e $wiadczen pracowniczych w wys. 4 tys. PLN,

e splaty zobowigzan od umow leasingowych w wys. 8 tys. PLN,

e uyjemnych roznic kursowych w wys. 1 tys. PLN.

oo

. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych.

W okresie od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy aktywow
trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.
Nie wystepuja.

21



AV
k WANDEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
RAPORT POLROCZNY 2014r.
10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

Nie wystepuja.

11. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow.
Od momentu opublikowania raportu za I kwartat 2014 r. nie wystapily korekty.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie wystepuja

13. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

W raportowanym okresie nie wystapily zdarzenia, ktory moglyby naruszy¢ wywigzywanie si¢ P.P.H.
WADEX S.A. z istotnych postanowien umoéow kredytowych.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Nie wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe.

15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie wystapily.

16. Informacje¢ dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wyKkorzystania tych aktywoéw.

Nie wystapity.

17.Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
Nie wystapity.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 21.03.2014 r. raportem biezacym 5/2014, Zarzad poinformowatl akcjonariuszy, ze podjat uchwate
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013. Niniejsza uchwata wraz z wnioskiem Zarzadu, w sprawie
podziatu zysku, zostala przedstawiona Radzie Nadzorczej Spotki, ktora zatwierdzita rekomendacj¢ Zarzadu,
podejmujac stosowng uchwate (RB nr 4/2014 z dnia 21.03.2014 r. ) o podziale zysku Spoétki za rok 2013 r.
w wysokos$ci 1.772.688,76 PLN w nastepujacy sposob:
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e nadywidende, kwote 992.184,60 PLLN 0,30 PLN na akcje
e na kapitat zapasowy, kwote 780.504,16 PLN

W dniu 07.05.2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku, na mocy ktorej postanowito wypracowany w roku obrotowym 2013 zysk, w wysokosci 1.772.688,76
PLN, przeznaczy¢ :

1/ na dywidendg, kwotg 992.184,60 PLN 0,30 PLN co oznacza wyptate 0,30 PLN na kazda akcje,

2/ na kapital zapasowy, kwotg 780.504,16 PLN.

W dniu 11.06.2014 r. zrealizowano wyptate w/w kwoty, przeznaczonej na dywidendg, akcjonariuszom Spotki.

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono pélroczne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na
przyszle wyniki finansowe emitenta.

Emitent Raportem biezacym nr 18/2014 z dnia 31.07.2014 r. poinformowat, ze w dniu 30.07.2014 r.
zostata podpisana umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny ztotowy UE w PLN pomiedzy Spotka, a mBank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowg Bank udzielit Emitentowi kredytu na taczng
kwote 4000.000 PLN. W sklad w/w kredytu wchodzi: pomostowy ztotowy kredyt inwestycyjny
w wysokosci 1 918 712,20 PLN oraz ztotowy kredyt inwestycyjny w wysokosci 2 081 287,80 PLN. Spoétka
dokona sptaty Kredytu Pomostowego do dnia 15.06.2015 r., natomiast Kredytu Inwestycyjnego w 51 ratach
po 40 000 PLN poczawszy od dnia 10.04.2015 r. do dnia 10.06.2019 r. oraz w kwocie 41 287, 80 PLN
platnej w dniu 10.07.2019 r. Oprocentowanie kredytu oparte bedzie na zmiennej stopie procentowej
obliczanej w stosunku rocznym. Wysoko$¢ oprocentowania bedzie ro6wna zmiennej stopie procentowej
WIBOR dla kredytow migdzybankowych 1 miesigcznych z notowania na dwa dni robocze przed datg
ciagnienia i przed dniem aktualizacji stopy bazowej, powigkszonej o marze Banku.

Zabezpieczeniami splaty kredytu bedg :
1. Cesja wierzytelnosci - Spotka ceduje na rzecz Banku swojg wierzytelnos¢ w kwocie 1 918 712, 20
PLN.

2. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym stanowigcym wtasno$¢ Emitenta.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na sfinansowanie Projektu Inwestycyjnego
,»Wdrozenie innowacyjnej technologii obrobki blach cienkich” w ramach Umowy zawartej w dniu
27.05.2014 r. z Dolnoslaska Instytucja Posredniczaca.

Pozostate postanowienia Umowy nie odbiegaja od powszechnie obowigzujacych warunkow rynkowych.
Laczna warto$¢ finansowania przekracza 10% przychodéw Emitenta za cztery ostatnie kwartaty obrotowe, co
stanowi podstawe do uznania umowy za znaczaca.

20. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie objetym niniejszym raportem potrocznym, ani na dzien 30.06.2014 r., jak i na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania nie wystapity zmiany zobowiagzan czy aktywow warunkowych.
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CZESC C- POZOSTALE INFORMACJE- SPRAWOZDANIE ZARZADU

INFORMACJE O SPOLCE

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 1 lutego 2007 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Nazwa (firma): Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX Spotka Akcyjna
Siedziba: 50-515 Wroctaw, ul. Ks. Czestawa Klimasa 45

Adres strony internetowej www.wadex.pl

e-mail wadex@wadex.pl
Telefon +48 71 336 70 80
Fax + 48 71 336 70 87

Przedmiot dzialalnosci Spétki

Przedsi¢biorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,,Emitent”, ,,Przedsi¢biorstwo”, ,,Spotka”) jest
przedsiebiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systemOéw odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoridow zwigzanych z tymi systemami.
Oferowane systemy w znaczacej wigkszoSci wytwarzane s na podstawie dokumentacji technicznej
opracowanej przez dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy  kominowe wykorzystywane sa
w budownictwie mieszkaniowym, gdzie petnia funkcje uktadow odprowadzajacych spaliny wytwarzane
przez urzadzenia grzewcze oraz jako elementy kominow przemystowych.

Drugim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami systemow odprowadzania
spalin, ktorych nie ma w ofercie produkcyjnej. Jest to zwigzane ze strategig handlowa Spotki nastawionej na
kompleksowa obstuge klienta w segmencie systemOow odprowadzania spalin. Oferowane wyroby,
produkowane sa przez innych producentow bezposrednio na zlecenie Emitenta (stalowe i aluminiowe rury
elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy kominowe z tworzyw sztucznych, akcesoria
kominowe).

Trzecim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany do produkcji systemow
odprowadzania spalin park maszynowy oraz doswiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych
I kwasoodpornych, Spotka wykonuje w ramach kooperacji polprodukty oraz wyroby gotowe niezwigzane
z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa si¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez
zleceniodawce, badz tez w oparciu o opracowania wlasne dzialu konstrukcyjno-technologicznego Emitenta.

Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobkg blach nierdzewnych
oraz aktywnosci doswiadczonych doradcow technicznych, Emitent szybko rozwija te cze$¢ swojej aktywnosci
produkcyjnej.

Strategia rozwoju Emitenta zaklada staly wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spotki
w strukturze przychodow ze sprzedazy.
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Klasyfikacja dzialalnosci wedlug PKD

25.99Z - Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych
25.62Z — Obrbébka mechaniczna elementéw metalowych
25.91Z — Produkcja pojemnikoéw metalowych

REGON: 005921041
NIP: 899-10-33-328
KRS: 0000273372

Organem uprawnionym do reprezentowania Spolki w okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2014 r.
do 30.06.2014 r., byl Zarzad w skladzie:
Zbigniew Piechocinski - Prezes Zarzadu,
Ryszard Sebastian - Cztonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r., Rada Nadzorcza pracowala w nastepujgcym
sktadzie:

Janusz Rybka- Przewodniczacy RN,

Tomasz Skrzypczak- Z-ca Przewodniczacego RN,

Krystyna Piechocinska - Czlonek RN,

Bozena Jarzyna- Czlonek RN,

Ewa Pawelec - Cztonek RN.

Na dzien przekazania raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Czas trwania Spoélki zgodnie ze Statutem jest nieograniczony.

Spotka przekazuje sprawozdanie Zarzadu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259 z p6zn. zm.).

1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego.
Czynniki ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego mozna podzieli¢ na nastepujace grupy:

a) ryzyko zwiazane z dzialalno$cia firm konkurencyjnych

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A jest jednym z liderow w branzy kominowej na
polskim rynku. Zmiany zachodzace na rynku wskazuja na rozwdj importu elementow systemow kominowych
z krajow azjatyckich, w gtéwnej mierze Chin, Indii i Turcji. W chwili obecnej skala problemu nie stanowi
nadal istotnego zagrozenia dla producentow krajowych, jednak w dtuzszej perspektywie moze spowodowac
wyeliminowanie czesci lokalnych producentoéw, tych o stabszym potencjale produkcyjnym, jak tez zaostrzy¢
walk¢ cenowg na rynku krajowym, co juz w duzej mierze ma miejsce. Skutkowac to moze Obnizeniem
przychodow Emitenta ze sprzedazy, jak tez jego wynikoéw finansowych.
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b) ryzyko zwiazane z zapasami i przestojem produkcji z uwagi na awari¢ maszyn, zniszczenie lub

utrate mienia

Dziatalno$¢ produkcyjno-handlowa Emitenta wymaga utrzymywania niezbednej wielkosci zapasow, tak
surowcow jak 1 wyrobow gotowych. Materiat do produkcji kontraktowany jest w duzych partiach. Dostawy
sg z kolei realizowane sukcesywnie w zalezno$ci od potrzeb Emitenta. W trakcie roku prognozy zakupu
surowca podstawowego, jakim jest stal nierdzewna ulegaja korekcie w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Tak
wigc ryzyko zalegania surowca podstawowego do produkcji w magazynie Emitenta jest niewielkie.
Ze wzgledu na sezonowo$¢ sprzedazy Emitent przygotowuje odpowiednie zapasy wyrobow gotowych
na czas sezonu, przypadajacego w Il potroczu, celem szybkiej reakcji na potrzeby odbiorcéw. Rodzi to
oczywiscie ryzyko blednego oszacowania wielko$ci zapasow. Jednak z uwagi na wieloletnie doswiadczenie
Emitenta w zakresie planowania produkcji i wcze$niejszego ustalania z kluczowymi klientami prognoz
sprzedazy ryzyko zalegania wyrobow gotowych jest nieznaczne.
Zgromadzone zapasy wyrobow gotowych sa tez gwarancja mozliwosci prowadzenia ciaglej sprzedazy
w przypadku przestojow w produkcji z uwagi na awarie newralgicznych weztéw produkcyjnych.
Ich planowanie uwzglednia okres mozliwych przerw w produkcji, spowodowanych uszkodzeniami czy tez
przestojami urzadzen spowodowanych innymi przyczynami.

c) ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku budowlano — montazowym

Istnieje ryzyko pogorszenia si¢ w roku 2014 i latach nastgpnych dobrej koniunktury na krajowym rynku
budowlano — montazowym, jak tez powrotu 0znak recesji na rynkach kluczowych odbiorcéw produktow
Emitenta, bedacej w znacznej mierze wynikiem niestabilnej sytuacji politycznej. Strategia dziatania Emitenta
na rynku uwzgledniala juz wczesniej taka mozliwos$é. Stad dywersyfikacja produktow, kierowanych do
roznych grup odbiorcow i dazenie do rozwoju sektora produktow handlowych i kooperacji, ktore to stanowia
istotng przeciwwage dla sektora produktéw kominowych, w przypadku recesji na rynku budowlano —
montazowym. Dzialania bg¢dg podejmowane z tym wigkszym zaangazowaniem, biorgc pod uwage sytuacje na
rynku produktow kominowych w I potroczu 2014 r. i mozliwo$¢ wystgpienia znamion spowolnienia
gospodarczego w II potowie 2014 r , majacych swoja przyczyng w sytuacji politycznej w Europie.

d) utrata kluczowego klienta kooperacyjnego

Struktura klientdow sektora kooperacyjnego nie gwarantuje zachowania w najblizszej przysztosci
bezpieczenstwa funkcjonowania tego kierunku aktywnos$ci Emitenta. Udziat klienta kluczowego na poziomie
60% udziatu w sprzedazy stanowi istotne zagrozenie dla stabilnosci planowanych obrotow.

Emitent stale dazy do dywersyfikacji struktury klientow dziatu kooperacji chcac uzyskaé strukture zblizong
do dziatu produkcji kominowe;.

e) ryzyko pogorszenia kondycji platniczej odbiorcow

Sytuacja gospodarcza i finansowa na rynku krajowym jaki i dynamika zmian na rynku europejskim moga
mie¢ wpltyw na kondycj¢ ptatniczg klientéw Emitenta, co moze skutkowaé koniecznoscig zaangazowania
kredytu do finansowania majatku obrotowego, celem utrzymania ptynnosci finansowej. Emitent ubezpiecza
wszystkie transakcje handlowe w renomowanej firmie ubezpieczeniowej, dodatkowo monitorujgc
we wlasnym zakresie dostgpne informacje o kondycji finansowej klientow.

Pierwsze potrocze 2014 r. wskazuje na niewielkg poprawe kondycji finansowej przedsiebiorstw krajowych.

f) ryzyko zmian w przepisach dotyczacych zasad funkcjonowania zakladéw pracy chronionej
Nadal istnieje ryzyko, ze zmiany w przepisach o funkcjonowaniu zaktadéw pracy chronionej pogorsza
pozycje konkurencyjna Emitenta. Dotychczasowy system dotacji w pewnym stopniu wyrownywal —szanse
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tego rodzaju przedsigbiorstw w funkcjonowaniu na rynku. Emitent ma petne rozeznanie w kierunkach zmian
legislacyjnych, jakie zachodza w zasadach funkcjonowania zaktadow pracy chronionej. Brane sg pod uwagg
rézne rozwiazania, majace na celu zachowanie pozycji konkurencyjnej przedsigbiorstwa. Emitent bierze
rowniez pod uwagg, przy niekorzystnym rozwoju sytuacji, rezygnacj¢ ze statusu zaktadu pracy chronione;.
Decyzje w tym zakresie podjete zostang w II potroczu 2014 r., po pelnym rozeznaniu przygotowywanych
w tym zakresie uregulowan prawnych.

g) ryzyko dotyczace nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru

Finansowego za niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Ustawa o ofercie Publicznej w art. 96, dopuszcza w sytuacji, gdy spotka notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych nie dopelni wymaganych prawem obowiazkéw, w szczegdlnosci informacyjnych lub nie
wykona nakazéw natozonych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, nalozenie na spdtke kary pienig¢znej
w wysokosci do 1mlIn PLN albo wydanie decyzji o wykluczeniu papieréw wartoSciowych, na czas okreslony
lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowanie obu z powyzszych sankcji tacznie.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujacq, ktéry na podstawie obowigzujacych go
przepiséw nie ma obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych
— réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy grupe kapitalowa ze Spotka Wadex Budowa Sp. z o0.0. oraz ze Spdtka Wadex Invest
Sp. zo.0..

Spotka Wadex Budowa Sp. z 0.0. wpisana do KRS 25.02.2014 r. jest spota zalezng, w ktorej Emitent posiada
100 % udziatow w kapitale zaktadowym.

Spotka Wadex Invest Sp. z 0.0. wpisana do KRS 12.12.2013 r. jest spotka stowarzyszona, w ktorej Emitent
posiada 45 % udziatow w kapitale zaktadowym.

Celem powotania Spotki Wadex Budowa Sp. z 0.0. jest koordynacja, nadzor oraz rozliczanie wszelkich prac
zwigzanych z budowa nowej siedziby Emitenta przy ul. Jerzmanowskiej we Wroctawiu. Prace obejmuja
budowe hali produkcyjno-magazynowa oraz zaplecza biurowo-administracyjnego.

Z uwagi na fakt, ze Spotke Wadex Budowa Sp. z 0.0. powotano jako spotke celowa na Scisle okreSlony czas
budowy nieprzekraczajacy jednego roku od dnia nabycia udzialow oraz utworzenie jej nie mialo
na celu generowanie zysku tylko sprawng obstuge inwestycji budowlanej nie sporzadzono skonsolidowanych
sprawozdan finansowych (art.56 ust 3, art. 57 pkt a ustawy o rachunkowosci)

Przewidywany termin budowy nowej siedziby Spotki przewiduje si¢ na koniec 2014 r.

Po zakonczeniu budowy nowej siedziby Spotki spotka Wadex Budowa Sp. z 0.0. zostanie sprzedana.

Spotka Wadex Invest Sp. z o.0. zostala powotana w celu realizacji przedsiewzigcia ,,Ktodzkie Koleje
Linowe”. Do konca 30.06.2014 r. Spotka nie osiagnela istotnych przychodéw oraz nie poniosta istotnych
kosztow prowadzonej dziatalnosci.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek  gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W raportowanym okresie Emitent rozpoczat dlugoterminows inwestycje budowy hali produkcyjno —
magazynowej wraz z zapleczem biurowo — administracyjnym, ktore stanowi¢ bedzie nowa siedzibe Spoiki.
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4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniejszych publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikowych na rok 2014 r.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania ostatniego raportu.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na
dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. 01.09.2014 r.

| P*2014

akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba glosow % gloséw
Zbigniew Piechocinski 1305 798 39,48 2002 798 42,53
Tomasz Skrzypczak 1290 000 39,00 1990 000 42,27

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na
dzien publikacji raportu okresowego za I kwartat 2014 r., tj. 15.05.2014 r.

1 Q2014

akcjonariusz liczba akgcji % akgcji liczba glosow % gloséw
Zbigniew Piechocinski 1305 798 39,48 2002798 42,53
Tomasz Skrzypczak 1290 000 39,00 1990 000 42,27

Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich poprzez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej
Z 0s0b.

| P* 2014 1 Q2014
dane funkcja stan zmiana stan zmiana stan zmiana stan
osobowe na stanu na stanu na stanu na
01.09.2014 30.06.2014 15.05.2014 30.03.2014
ZUPIRY | ACHE 1305798 | brak | 1305798 | brak | 1305798 | brak | 1305798
Piechocinski | Zarzadu
Ryszard Cztonek
Sebastian i 0 brak 0 brak 0 brak 0
LU 5 T 5000 brak 5000 brak 5000 brak 5000
Rybka RN
Tomasz Z-ca
Skrzypczak | Przewodniczacego 1290 000 brak 1290 000 brak 1290 000 brak 1290 000
RN
NIBIE Czimmgl 0 brak 0 brak 0 brak 0
Piechocinska
?Ozena CAGE I 0 brak 0 brak 0 brak 0
arzyna
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Ewa Czlonek RN
0 brak 0 brak 0 brak 0
Pawelec

*P- potrocze

7.

W

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

okresie objetym raportem nie toczyly si¢ postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dla

postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci

P.P.

H. WADEX S.A., ktorych warto$¢ pojedyncza lub laczna, stanowilaby odpowiednio co najmniej 10%

kapitalow whasnych Spotki.

Informacje o zawarciu przez Spoélke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych
transakcji sa niezbedna dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy Emitenta.

Spotka nie zawarla istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Spélki.

W okresie objetym raportem Spoétka nie udzielita jakichkolwiek porgczen kredytu lub pozyczki oraz nie

udzielata gwarancji.

10.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Zarzad w dniu 21.01.2014 r., podjat uchwate w przedmiocie powotania do dnia 31 stycznia 2014 r. spotki
celowej z siedzibg we Wroctawiu. Emitent objgt 100,00% udziatéw w kapitale zakladowym oraz glosach
W nowotworzonym podmiocie. Podstawowym celem dziatalnosci nowej spotki bedzie koordynacja, nadzor
oraz rozliczanie wszelkich prac, zwigzanych z budowa hali produkcyjno-magazynowej wraz z zapleczem
biurowo-administracyjnym, ktore stanowi¢ bedzie nowa siedzib¢ Emitenta, zlokalizowang we Wroctawiu
przy ul. Jerzmanowskiej. Wydzielenie oddzielnej spotki do prowadzenia procesu inwestycyjnego umozliwito
precyzyjne wydzielenie kosztow, zwigzanych z prowadzeniem catej inwestycji, jak tez szybkie rozliczenie

poszczegblnych jej etapow. Dzigki wydzieleniu procesu inwestycyjnego z dziatalnosci produkcyjnej Emitenta
budowa nowego obiektu produkcyjno-magazynowego nie wptyneta na produkcje i dystrybucje wyrobow
bedacych w ofercie handlowej Emitenta.
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Rada Nadzorcza w trybie § 18 punkt 9 Statutu dokonata wyboru, przez podjecie uchwaty w dniu
14.05.2014r., bieglego rewidenta do badania sprawozdan za rok 2014. W zwiazku z powyzszym, przeglad
sprawozdania za pierwsze potrocze 2014 r. oraz badanie rocznego sprawozdania za rok 2014, przeprowadzi
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Oddziat Wroctaw (ul. Legnicka 51-53).
Spoétka korzystata z ustug wybranego podmiotu przy badaniu sprawozdania finansowego za rok 2012 i 2013.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

1. Koniunktura w sektorze produkcji budowlano-montazowej w Polsce i krajach Unii Europejskiej - okoto
potowy przychodow w obszarze systemow odprowadzania spalin zwiazanych jest z rynkiem nowych
inwestycji (zaré6wno zwigzanych z infrastrukturg mieszkaniowa, jak i w coraz szerszym zakresie
inwestycjami przemystowymi). Wzrost produkcji budowlano — montazowej, ktory dat si¢ Wyraznie
odczu¢ w 1 potowie 2014 r. moze skutkowaé¢ wyraznym wzrostem przychodéw ze sprzedazy
w najblizszym okresie. W I potroczu 2014 r., a w szczegodlnosci na przetomie I i II kwartatu tego roku ,
zauwazono zjawiska sugerujace wyrazng poprawe koniunktury. Powoduje to, ze prognozy na dalsza
czes$¢ roku, jak tez na kolejne lata, sg umiarkowanie optymistyczne.

2. Kondycja finansowa oraz zdolno$¢ ptatnicza odbiorcéw Spdlki - zauwazalna jest poprawiajgca si¢
zdolno$¢ platnicza odbiorcow, w tym niezaliczanych do grona kluczowych. Dotrzymywanie terminu
splaty zobowigzan, skutkuje zmniejszeniem poziomu naleznosci, €O powoduje zmniejszenie
zapotrzebowania na kapital obrotowy. Dotyczy to zaréwno odbiorcow z rynku krajowego, jak tez
w mniejszej mierze klientow zagranicznych.

3. Ceny metali szlachetnych (nikiel, molibden, chrom) oraz stali surowej na rynkach S$wiatowych,
ze wzgledu na niepewnos¢ sytuacji gospodarczej, szczegdlnie we wschodniej Ukrainie, sg coraz bardziej
niestabilne. Chociaz, ze sytuacja w I potroczu byta dos¢ pomyslna, mimo juz niekorzystnej sytuacji
i prognoz gospodarczych dla strefy Euro, to w dtuzszej perspektywie czasowej poziom niepewnosci, co
do ksztaltowania si¢ cen stali surowej i metali szlachetnych jest stosunkowo wysoki.

4. Kurs wymiany EUR w stosunku do PLN wplywa na ceny zakupu stali jak tez optacalno$¢ eksportu.
Mimo, ze ostabienie zlotego wplywa na poprawe optacalnosci eksportu to z punktu widzenia catej Spotki
jest to tendencja niekorzystna, pogarszajaca rentownos¢ sprzedazy, ze wzgledu na wyzszg cene zakupu
stali. II kwartat tego roku charakteryzowal si¢ do$¢ stabilng sytuacjag w tym zakresie z tendencja
do ostabiania sie polskiego ztotego. Mimo nie najlepszych prognoz dla strefy Euro (niepewno$¢ sytuacji
politycznej na Ukrainie, embargo Rosji w stosunku do krajow Unii Europejskiej) ekonomisci prognozuja
dalsze wzmacnianie si¢ ztotego w perspektywie do konca 2014 r.

Skrocone Sprawozdanie Finansowe wraz z informacja dodatkowa
przedstawil Zarzad Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spétka Akcyjna
z siedziba we Wroclawiu

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU I

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci polrocznego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PPH WADEX S.A.

Ja, nizej podpisany, o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX  S.A. za pierwsze potrocze 2014 r. i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie 2z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz,
ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majgtkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. Oswiadczam ponadto, iz pdtroczne
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci PPH WADEX S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz
sytuacji PPH WADEX S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzqd P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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RAPORT POLROCZNY 2014r.

OSWIADCZENIE ZARZADU II

OSWIADCZENIE
Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych
(polroczne sprawozdanie finansowe PPH WADEX S.A.)

Ja nizej podpisany o§wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujacy
przegladu potrocznego sprawozdania finansowego PPH WADEX S.A. (za pierwsze potrocze 2014 r.) zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi

przepisami i normami zawodowymi.

Zarzgd P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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