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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG
tys. zt tys. euro

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 1.01.2014- | 1.01.2013- | 1.01.2014- | 1.01.2013-

30.06.2014 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 57 868 71072 13 849 16 866
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -733 89 -175 21
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 2457 -1702 -588 -404
Zysk (strata) netto -1516 -819 -363 -194
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom -1516 -819 -363 -194
podmiotu dominujacego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -212 -40 871 -51 -9 699
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 102 -445 24 -106
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 355 -908 -564 -215
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych -2 465 -42 224 -590 -10 020
i ich ekwiwalentow
Zysk na jedna akcje (w zt/euro) -0,02 -0,01 -0,00 -0,00
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt/euro) -0,02 -0,01 -0,00 -0,00
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 76794477 | 76794477 | 76794477 | 76794477
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 76794477 | 76794477 | 76794477 | 76794477
(w sztukach)

30.06.2014 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Aktywa trwate 64 457 65 287 15941 15742
Aktywa obrotowe 41178 61610 9 896 14 856
Aktywa razem 105 635 126 897 25388 30598
Kapitat akcyjny 15359 15359 3691 3703
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 51520 53036 12 382 12788
jednostki dominujacej
Kapital wtlasny przypadajacy na  udziaty 0 0 0 0
niekontrolujace
Kapitat wtasny razem 51520 53036 12 382 12 788
Zobowiazania dtugoterminowe 21202 14176 5096 3418
Zobowigzania krdotkoterminowe 32913 59 685 7910 14 392
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/euro) 0,67 0,69 0,16 0,17
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 0,67 0,69 0,16 0,17
(w zl/euro)
Liczba akcji (w sztukach) 76794477 | 76794477 | 76794477 | 76794477
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 76 794 477 76794477 | 76794477 76794 477
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1.2. Wybrane dane finansowe sp6tki CUBE.ITG S.A.
tys. zt tys. euro
Wybrane jednostkowe dane finansowe 1.012014- | 1.01.2013- | 1.01.2014- | 1.01.2013-
30.06.2014 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 53713 66 956 12 855 15889
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -767 -194 -184 -46
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1955 -1417 -468 -336
Zysk (strata) netto -1013 -534 -242 -127
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 648 -3393 -395 -805
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 561 -3268 134 -776
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2136 6725 -511 -1596
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych -3224 64 =772 15
iich ekwiwalentéw
Zysk na jedna akcje (w zt/euro) -0,01 -0,01 -0,00 -0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt/euro) -0,01 -0,01 -0,00 -0,00
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 76 794 477 76794477 | 76794477 | 76794477
Rozwodniona $rednia wazona liczba akgji 76 794 477 76794477 | 76794477 | 76794477
(w sztukach)

30.06.2014 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Aktywa trwate 69 090 69 826 16 605 16 837
Aktywa obrotowe 37782 53046 9080 12 791
Aktywa razem 106 872 122872 25685 29 628
Kapitat akcyjny 15359 15359 3691 3703
Kapitat wlasny 53869 54 882 12 946 13 234
Zobowiazania dtugoterminowe 21183 14 087 5091 3397
Zobowiazania kréotkoterminowe 31820 53903 7 647 12 997
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/euro) 0,70 0,71 0,17 0,17
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 0,70 0,71 0,17 0,17
(w zl/euro)
Liczba akcji (w sztukach) 76794 477 76794 477 | 76 794477 | 76 794 477
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 76 794 477 76 794 477 76794 477 | 76 794 477

1.3.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na EUR w nastepujacy

sposéb:

- pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wg $redniego kursu

ogloszonego przez NBP obowigzujgcego na dzienn bilansowy (30.06.2014 1 EUR=4,1609 zt oraz

31.12.2013 1 EUR=4,1472 zi),

- pozycje skréconego rachunku zyskow i strat, skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

skrdconego sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca za
potrocze danego roku (za okres 01.01.-30.06.2014 1 EUR=4,1784 zt oraz za okres 01.01.-30.06.2013 1

EUR=4,2140 z1).
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej CUBE.ITG

2.1. Skiad Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa
CUBE.ITG sktadata sie z nastepujacych jednostek:

- CUBE.ITG S.A. (CUBE.ITG, Spétka, Emitent)

- Systemy Informatyczne Alma Sp. z o.0. (SI Alma)

- Computer Communication Systems Sp. z 0. 0. (CCS)

- CUBE.ITG GmbH.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej CUBE.ITG jest spotka CUBE.ITG S.A z siedzibg we

Wroctawiu.

W dniu 18 grudnia 1990 r. zawigzana zostata Spétka Microtech International LTD Spoétka z o.0. Spétka
zostata wpisana do Rejestru Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB
1974. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Spotka Microtech International LTD Spétka z o.o.
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 listopada 2001 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000066239.
Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 8 wrzes$nia 2008 r. postanowiono o
przeksztatceniu formy prawnej Microtech International z 0.0. w sp6tke akcyjna. Microtech International
Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 wrze$nia 2008 r.

Microtech International S.A. we wrze$niu 2006 roku w wyniku nabycia 100% akcji spétki przez spotke
Innovation Technology Group S.A. (ITG S.A.) stat sie cztonkiem grupy kapitatowej ITG S.A. W dniu 16

wrze$nia 2009 r. akcje Microtech International S.A. zadebiutowaty na rynku New Connect.

W dniu 23 listopada 2012 roku Spétka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A. Siedziba Spotki jest Wroctaw ul
Dtugosza 60. W dniu 29 marca 2013 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu potaczenia CUBE.ITG S.A. (spotka
przejmujaca) ze sp6tkami: ITG S.A. oraz CUBE.Corporate Release S.A. (sp6tki przejmowane). Polgczenie
nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na Emitenta. Z uwagi na fakt, ze
na dzien potlaczenia jedynym akcjonariuszem spétek przejmowanych byt CUBE.ITG potaczenie
nastgpito zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z czym nie zostaly utworzone i
wydane nowe akcje spo6tki przejmujacej, a potaczenie zostalo przeprowadzone w trybie art. 515 § 1

Kodeksu spétek handlowych.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla

Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000314721.

Z dniem 1 kwietnia 2014 roku akcje CUBE.ITG zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego
na Gtownym Rynku GPW.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki obejmuje:
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¢ dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢
powigzana,
¢ dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dziatalno$¢ powigzana.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka posiada udziaty w nastepujacych spétkach:

Miejsce Udzial w kapitale
. . . .| Podstawowa rejestracji zakladowym  i|Metoda
Nazwa jednostki zalezne] dziatlalno$¢ i ] prov:radzenia ogolnej Wyliczbie konsolidacji
dzialalno$ci glosow
Systemy Informatyczne Poznan, ul. 100%
Alma Sp. z o.o. Dziatalno$¢ w Lutycka 95
sektorze rozwiagzan Metod.a
informatycznych na nabycia
rynku stuzby
zdrowia
Computer Nie prowadzi 100% Nie podlega
Communication Systems | dziatalnosci konsolidacja-
Sp.zo.o. brak
istotnosci
CUBE.ITG GmbH Dziatalno$¢ w Markgrafenstr. 34 | 100%
sektorze rozwigzan | 10117 Berlin Metoda
informatycznych na nabycia
rynku bankowym
oraz
telekomunikacyjnym

Spétka Systemy Informatyczne ALMA Sp. z o0.0. zajmuje sie przede wszystkim wdrazaniem systemu do
kompleksowej obstugi szpitali, sktadajacego sie ze zintegrowanych czesSci, usprawniajgcych prace
jednostki: systemu medycznego i administracyjnego.

Spétka CUBE.ITG GmbH petni funkcje sprzedazowe na rzecz Emitenta.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji
Konsolidacji podlegaja spétki Systemy Informatyczne ALMA Sp. z o.0. oraz CUBE.ITG GmbH. Natomiast

Spétka Computer Communication Systems Sp. z o0.0. ze wzgledu na nieistotmo$¢ zdarzen zostata

wylaczona z konsolidacji

2.3. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej CUBE.ITG
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A.

W dniu 12.06.2014 r zostata zawigzana spdtka zalezna do Emitenta - CUBE.ITG GmbH z siedzibg w
Berlinie Markgrafenstr:34. . Od dnia 13 czerwca 2014 roku Spétka ma status ,w organizacji”
Przedmiotem dziatalno$ci CUBEITG GmbH jest doradztwo i rozwdj infrastruktury IT. Emitent posiada

100% udziatéw w spéice zalezne;.
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3. Informacje o jednostce dominujacej CUBE.ITG S.A.

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Emitenta byt nastepujacy:

Zarzad:

Adam Leda - Prezes Zarzadu

Pawet Witkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ciepty - Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:

Sebastian Bogustawski - Przewodniczacy
Marcin Hasko - Wiceprzewodniczacy
Stawomir Chton - Cztonek

Marcin Michnicki - Czlonek
Krzysztof Stepien - Cztonek

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 16 kwietnia 2014
roku Pana Piotra Cieptego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i ze sktadu Zarzadu Spétki. Ponadto Rada
Nadzorcza w tym samym dniu podjeta uchwate o powotaniu z dniem 16 kwietnia 2014 roku w sktad
Zarzadu Pana Arkadiusza Zachwieja i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki. O ww.
zmianach w Zarzadzie Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 3/2014 z dnia 17 kwietnia 2014
roku.

W dniu 18 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Zarzadu
nowej dwuletniej kadencji oraz powotania cztonkéow Zarzadu nowej kadencji. Rada Nadzorcza Spotki
ustalita, iz sktad Zarzadu nowej kadencji bedzie trzyosobowy. Do sktadu Zarzadu od dnia 1 lipca 2014 r.
zostaty powotane nastepujace osoby: Jacek Kujawa - Prezes Zarzadu, Pawet Witkiewicz - Wiceprezes
Zarzadu oraz Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu. O ww. zmianach w Zarzadzie Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 11/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Pan Stawomir Chton ztozyt obradujgcemu w tym dniu Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Sp6tki rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spéiki, z dniem
30 czerwca 2014 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki obradujgce w dniu 30 czerwca 2014 roku
podjeto uchwate w sprawie powotania z dniem 30 czerwca 2014 roku Pana Tadeusza Kozaczyniskiego na
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. O ww. zmianach w Radzie Nadzorczej Spotka informowata w raporcie
biezagcym nr 13/2014 z dnia 1 lipca 2014 roku.

Na dzieni 30 czerwca 2014 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Emitenta byt nastepujacy:

Zarzad:
Adam Leda - Prezes Zarzadu
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Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu

Pawel Witkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Sebastian Bogustawski - Przewodniczacy
Marcin Hasko - Wiceprzewodniczacy
Tadeusz Kozaczyniski - Czlonek

Marcin Michnicki - Cztonek

Stawomir Stepien - Czlonek

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
odwotania z dniem 14 sierpnia 2014 roku ze sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki Pana Krzysztofa Stepien oraz
uchwaty w sprawie powotania z dniem 14 sierpnia 2014 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spétki obecnej
kadencji Pana Piotra Antonowicza oraz Pana Michata Milewskiego. O ww. zmianach w Radzie Nadzorczej

Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 23/2014 z dnia 14 sierpnia 2014 roku.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Emitenta

jest nastepujacy:

Zarzad:

Jacek Kujawa - Prezes Zarzadu
Pawet Witkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Arkadiusz Zachwieja

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Sebastian Bogustawski - Przewodniczacy
Marcin Hasko - Wiceprzewodniczacy
Tadeusz Kozaczynski - Czlonek

Marcin Michnicki - Cztonek

Piotr Antonowicz - Cztonek

Michat Milewski - Czlonek

3.2. Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Spétki wynosi 15.358.895,40 PLN i dzieli sie na 76.794.477 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej
0,20 PLN kazda, w tym:

- 2.548.560 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 74.155.917 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 90.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C1.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka posiada

403.406 akcji wtasnych o warto$ci w cenie nabycia 524 tys. PLN.
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W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki podjelo uchwate w sprawie
umorzenia w drodze umorzenia dobrowolnego 7 akgji serii A bedacych w posiadaniu Spétki. W zwigzku z
powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki z
kwoty 15.358.895,40zt do kwoty 15.358.894zt. Uchwata w ww. sprawach wchodzi w zycie z dniem
podjecia, z moca obowiazujaca od dnia rejestracji uchwaty w Krajowym Rejestrze Sadowym, ktéra to do

dnia publikacji niniejszego sprawozdania jeszcze nie nastgpita.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki podjeto rowniez uchwate w
sprawie scalenia (potgczenia) akcji Spoéiki. Zgodnie z uchwatg Zwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito o podwyzszeniu warto$ci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty 0,20zt do kwoty 2zt, w ten
sposob, ze kazde 10 akcji o dotychczasowej wartos$ci nominalnej 0,20zt zostanie wymienionych na 1 akcje
Spéiki o nowej wartosci nominalnej 2zt (stosunek wymiany 10:1) oraz w zwigzku z tym o zmniejszeniu
proporcjonalnie tgcznej ilosci akcji z liczby 76.794.470 do liczby 7.679.447. Scalenie akcji zostanie
przeprowadzone przy zachowaniu niezmienionej wysokos$ci kapitatu zaktadowego. Dotychczasowe serie
akcji: A, B oraz C1 oznaczone zostana nowg serig Al. Nowa seria A1 obejmowac bedzie 7.679.447 akcji
zwyktych na okaziciela. Ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupeinione kosztem praw akcyjnych
posiadanych przez CUBE.ITG w iloSci nie wiecej niz 403.399 akcji wlasnych Spétki. Uchwata w sprawie
scalenia akcji wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania ww. uchwaty w sprawie umorzenia czesci
akcji wlasnych i obnizenia kapitatu zakladowego, z mocg obowigzujgcg od dnia rejestracji uchwaty w
sprawie scalenia akcji w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania

rejestracja ww. uchwaty jeszcze nie nastapita.

W dniu 14 sierpnia 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki podjeto uchwale w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku gtéwnym Gieldy Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. Na mocy uchwaty Zarzad Emitenta jest upowazniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze jednego lub kilku podwyZszen o kwote nie wyzsza niz 4.641 tys.
PLN poprzez emisje nie wiecej niz 2.321 tys. nowych akcji Spétki kolejnych serii (kapitat docelowy).
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym uchwaty w sprawie
scalenia (potaczenia) akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki, o ktérej mowa powyzej, z moca
obowigzujaca od dnia zarejestrowania zmian w Statucie w zakresie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania rejestracja ww. uchwaty jeszcze nie nastapita.

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (tj. raportu za I kwartat 2014 roku

opublikowanego w dniu 15 maja 2014 roku) struktura akcjonariatu jednostki nie ulegta zmianie.

Wedtug stanu na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (tj. raportu za I kwartat 2014 roku
opublikowanego w dniu 15 maja 2014 roku) oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura

akcjonariatu Spétki jest nastepujaca:
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s . . Udziat w kapitale

. . [los¢  akcji/gtosow o

Akcjonariusz zaktadowym/ogolnej

na WZ L .
liczbie glos6w na WZ
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny

ZamKkniety 12 344 911 16,08%
Marcin Michnicki 9796 981 12,76%
w tym: bezposrednio 896 857 1,17%
poprzez Probatus Sp. z 0.0.* 8900 124** 11,59%
DFive Investments Limited 8162531 10,63%
Pioneer PEKAO Investment 5925000 7,72%
Pawet Witkiewicz 4888762 6,37%
Jakub Szymanski 3921689 511%
Altus TFI*** 3850444 5,01%
Pozostali 27 904 159 36,34%
Razem 76 794 477 100,00%

* Pan Marcin Michnicki (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) posiada 60% udzialéw w kapitale zaktadowym spotki
Probatus sp. z 0.0. oraz petni w spétce funkcje prezesa zarzadu.

** Liczba akcji posiadanych przez Probatus Sp. z o.0. zostala poprzednio omytkowo podana niepoprawnie (8
560 924). Stan prawidtowy znajduje sie w powyzszej tabeli.

*#* Liczba akcji posiadanych przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus TFI zostala poprzednio
omytkowo niezamieszczona. Stan prawidtowy znajduje sie w powyzszej tabeli.

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania

niniejszego sprawozdania, tj. na dzienn 1 wrzesnia 2014 r. przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien | Wskazanie zmian | Stan na | Udzial w ogdlnej
przekazania w stanie | dzien liczbie gloséw na
raportu za posiadania przekazania | dzien publikacji
I kwartat raportu za | raportu za I
2014 r. tj. I  pétirocze | pétrocze 2014 r.
15.05.2014r. | Nabycie | Zbycie | 2014r. tj.
1.09.2014 .

ZARZAD

Jacek Kujawa 940 000 55000 |- 995 000 1,22%

Pawet Witkiewicz 4 888762 - - 4888 762 6,37%

Arkadiusz Zachwieja 0 105000 | - 105 000 0,14%

RADA NADZORCZA

Sebastian Bogustawski | 1464 750* - - 1464 750 1,91%

Marcin Hasko 0 - - 0 0%

Tadeusz Kozaczynski | bd - - 0 0%

Marcin Michnicki, w | 9796981 - - 9796 981 12,76%

tym:

bezposrednio 896 857 - - 896 857 1,17%
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poprzez Probatus Sp. z | 8 900 124*** - - 8900 124 11,59%
0.0.**

Piotr Antonowicz bd - - 0 0%
Michatl Milewski bd - - 0 0%

* Liczba akcji posiadanych przez Pana Sebastiana Bogustawskiego zostala poprzednio omytkowo podana
niepoprawnie (426 396). Stan prawidtowy znajduje sie w powyzszej tabeli.

** Pan Marcin Michnicki (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) posiada 60% udzialéw w kapitale zaktadowym
spo6iki Probatus sp. z 0.0. oraz pelni w spétce funkcje prezesa zarzadu.

*#* Liczba akcji posiadanych przez Probatus Sp. z o.0. zostata poprzednio omytkowo podana niepoprawnie (8
560 924). Stan prawidtowy znajduje sie w powyzszej tabeli.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spoétki.

4. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

4.1. Przedmiot dzialalnosci

Portfolio produktéw i ustug CUBE.ITG obejmuje programy do kompleksowego zarzadzania firma, systemy
do monitoringu infrastruktury, system do transmisji danych, systemy do zarzadzania tozsamo$cia, system
archiwizacji i kopii bezpieczenstwa (wirtualizacja, systemy wysokiej dostepnos$ci, systemy centralnego
backupu), audyty sprzetowo-sieciowe i organizacyjno-prawne, sprzet i oprogramowanie sieciowe.
Emitent $wiadczy ustugi w zakresie doradztwa biznesowo-technologiczno-technicznego, produkcji,
integracji, wdrozenia, a takze utrzymania wyspecjalizowanych rozwigzan witasnych i firm partmerskich,
zapewniania jako$ci systeméw informatycznych, strojenia wydajnosci, szkolen z zakresu IT, dostaw i

integracji serwisu infrastruktury.

Spoétki Grupy Kapitatowej CUBE.ITG maja na swoim koncie realizacje wielu projektéw informatycznych
dla najwiekszych przedsiebiorstw w Polsce, jak: Bank Pekao SA, Kredyt Bank SA, Raiffeisen Bank Polska
SA, AXA SA, Telekomunikacja Polska SA, Polska Telefonia Cyfrowa SA, PTK Centertel SA, Polkomtel SA, P4

Sp. z 0.0. i wielu innych.

CUBE.ITG, oprdécz wilasnych rozwigzan autorskich, oferuje produkty ponad 20. firm partmerskich -

Swiatowych lideréw w swoich obszarach biznesowych, technologicznych i kompetencyjnych.
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4.2, Podsumowanie dzialalnosci Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG S.A. w I p6troczu 2014
roku

4.2.1. Znaczace zdarzenia i dokonania w pierwszym poétroczu 2014 roku

W dniu 17 lutego 2014 roku Spo6tka zawarta dwie umowy z Qumak S.A. Przedmiotem pierwszej umowy
jest dostawa infrastruktury informatycznej i oprogramowania na potrzeby tworzenia i rozwoju
nowoczesnych e-ustug i aplikacji on-line oraz ich $wiadczenia w sektorze ochrony zdrowia wraz z
wdroZzeniem na terenie Medycznego Centrum Przetwarzania Danych DTP Sp. z o.0. Natomiast
przedmiotem drugiej umowy jest dostawa infrastruktury informatycznej i oprogramowania na potrzeby
utworzenia informatycznych platform e-ustug i aplikacji on-line w $rodowisku typu Cloud Computing, w
tym Informatycznej Platformy Biomedycznej IP-BioMed zorientowanej na potrzeby przedsiebiorstw
biomedycznych wraz z wdrozeniem na terenie Medycznego Centrum Przetwarzania Danych DTP Sp. z o.o.
Laczna warto$¢ obydwu uméw opiewa na kwote 21.266 tys. zt brutto. Szczeg6étowe informacje nt. umow
znajdujg sie w Prospekcie emisyjnym Spéiki zatwierdzonym w dniu 19 marca 2014 roku (s. 142). Na
dzien przekazania niniejszego sprawozdania w ramach kontraktu realizowanego dla Qumak S.A. zostata
zakonczona realizacja pierwszej czeSci umowy w zakresie dostawy infrastruktury informatycznej i
oprogramowania na potrzeby tworzenia i rozwoju nowoczesnych e-ustug i aplikacji on-line oraz ich
$wiadczenia w sektorze ochrony zdrowia wraz z wdrozeniem na terenie Medycznego Centrum

Przetwarzania Danych DTP Sp. z o.o.

W dniu 7 marca 2014 roku Spétka dokonata terminowego wykupu obligacji serii A o tagcznej wartosci
nominalnej 2.000 tys. PLN.

W dniu 19 marca 2014 roku, Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny Spotki
sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., wyemitowanych

przez Spotke akcji serii A, B oraz C1.

W dniu 19 marca 2014 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o przedstawieniu jednemu Obligatariuszowi -
Leda Investments RFI Sp. z o.0. zmiany warunkow emisji obligacji serii B. Zmiana dotyczyta w
szczegOlnosci przesuniecia terminu wykupu obligacji na dzien 19 czerwca 2014 roku z mozliwo$cia
dokonania przez Emitenta wcze$niejszego wykupu. Obligatariusz przyjal zmiane warunkéw obligacji
serii B. Zmienito sie rowniez oprocentowanie w okresie od 19 marca 2014 roku do 19 czerwca 2014
roku, ktére wyniosto 12 % w skali roku (byto: 21,6% w skali roku). Dnia 25 kwietia 2014 roku Spo6tka
dokonata przedterminowego czeSciowego wykupu obligacji serii B w liczbie 35 obligacji o wartosci
nominalnej w wysokos$ci 100 tys. PLN kazda, facznie o wartosci 3.500 tys. PLN. Do dnia 5 czerwca 2014

roku obligacje Serii B zostaty w cato$ci wykupione.

Z dniem 01 kwietnia 2014 r. nastapito wykluczenie z alternatywnego systemu obrotu NewConnect oraz
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 2.548.560 akcji zwyktych
serii A, 74.155.917 akcji zwyktych serii B i 90.000 akcji zwyktych serii C1, o wartosci nominalnej 0,20
ztotych kazda. Wszystkie akcje, o ktdrych mowa powyzej sg notowane w systemie notowan ciggtych pod

nazwa skrécong ,,CUBEITG” i oznaczeniem ,,CTG".
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W dniu 5 czerwca 2014 r. Emitent dokonat przydziatu 5.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
F, niemajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 5
mln z}, oprocentowanych wg statej stopy procentowej réwnej 12% w skali roku, o terminie wykupu w
dniu, w ktérym uptynie 36 miesiecy od dnia przydziatu i po cenie emisyjnej jednej Obligacji réwnej
warto$ci nominalnej jednej Obligacji, z oprocentowaniem platnym w okresach miesiecznych,
zabezpieczonych poprzez ztozenie przez Spoétke oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do
lacznej kwoty 7,5 min zt w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego. Celem emisji
obligacji byto pozyskanie Srodkéw na rozwoéj biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Obligacje

zostaty objete przez spotke Leda Investments RFI Sp. z o.o.

4.2.2. Znaczace zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Grupie Kapitatowej CUBE.ITG nie miaty miejsca zdarzenia i dokonania
majace znaczacy wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy lub Spotki.

4.2.3. Pozostale zdarzenia.

W pierwszym poétroczu 2014 roku, Emitent podpisat miedzy innymi nastepujace umowy:

- POS Service ORSAY - Serwis i Konserwacja - warto$¢ kontraktu na poziomie 500 tys. PLN,

- Ministerstwo Sprawiedliwosci - Sprzedaz i Dostawa Licencji na oprogramowanie - warto$¢ umowy na
poziomie 2 800 tys. PLN,

- SG Bank - Dostarczenie licencji Oracle — warto$¢ zamdwienia na poziomie 2 500 tys. PLN.

Z dotychczasowych umdéw, zrealizowane zostaly miedzy innymi:

o w sektorze multimediéw:
- Poznanie Inwestycje Miejskie - Interaktywne Centrum Ostrowa Tumskiego - kolebki Panstwowosci i
chrze$cijanstwa w Polsce - 12 857 tys. PLN

o w sektorze bankowym:
- Bank Zachodni WBK - Wdrozenie TBMSF - warto$¢ kontraktu na poziomie 3 200 tys. PLN
- Credit Agricole Bank Polska - system identyfikacji klienta CIS - warto$¢ kontraktu na poziomie 1 400tys.
PLN

e w sektorze Public:
- Samodzielny Publiczny Zespo6t Zaktadéw Opieki Zdrowotnej w Ptonsku - E - ustugi w stuzbie zdrowia -
warto$¢ umowy na poziomie 300 tys. PLN
Jak réwniez zrealizowane zostaty ustugi $wiadczone na rzecz Samorzadéw Terytorialnych takich jak
Gmina Miasto Ptock - Dostarczenie wyposazenia pracowni nauki zawodéw - wynagrodzenie na poziomie
700 tys., Gmina Miasto Rzeszow - sprzedaz i dostarczenie wyposazenia dla Zespotu Szkot

Samochodowych - wartos¢ na poziomie 140 tys. PLN.

e w sektorze Telco:

- Energa Informatyka i Technologie - SELEN TPA - warto$¢ kontraktu na poziomie 3 300 tys. PLN
13
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W ramach prowadzonych dziatan o dofinansowanie, Sp6tka w dniu 9 kwietnia 2014 roku otrzymata
pozytywna rekomendacje ztozonego wniosku pt.: ,Badania systemu zarzadzania generacjg rozproszong i
mikrogeneracja” w ramach POIG.01.04.00-02-232/13. Catkowita warto$¢ wydatkéw kwalifikowanych na
realizacje projektu wynosi 5.434,3 tys. zl, w tym kwota dofinansowania: 2.709,4 tys. zl.

Ponad to, dnia 16 kwietnia 2014 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczaca przydziatu 3.500 szt.
zabezpieczonych, odsetkowych obligacji serii E o warto$ci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1.000 PLN, tj.
0 tgcznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 3.500 tys. PLN. Oprocentowanie zmienne WIBOR
3M+6,5% w skali roku. Termin wykupu obligacji uptywa 36 miesiecy od dnia ich przydziatu

subskrybentom.

Dnia 10 lipca 2014 roku Zarzad Spéiki dokonat przydziatlu 5.000 szt. zabezpieczonych, odsetkowych
obligacji Serii G o warto$ci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1 tys. PLN kazda, 4. o tacznej wartosci
naminalnej i cenie emisyjnej 5.000 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji wynosi 10,5% w skali roku.
Termin wykupu przypada w dniu, w ktéorym uptynie 12 miesiecy liczac od dnia ich przydziatu
subskrybentom (tj. do dnia 10.07.2015 roku).

Ponad to, w lipcu 2014 roku Emitent, w wyniku przeprowadzonego postepowania o udzielenie
zamoOwienia publicznego na ,Dostawe i wdrozenie w GK PSE zintegrowanego Systemu Zarzadzania siecig
Telekomunikacyjng” zostat wybrany jako najkorzystniejszy oferent. Umowa na w/w postepowanie
zostala podpisana w drugiej potowie miesigca sierpnia, zgodnie z Prawem zamoéwien publicznych .

Warto$¢ umowy opiewa na kwote 4.761 PLN netto.

4.3. Realizacja strategii rozwoju

Gtownym punktem strategii rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta jest zbudowanie
zdywersyfikowanej Grupy, ktéra na silnie rosngcym i jednocze$nie bardzo rozdrobnionym rynku
ustug IT bedzie budowata pozycje znaczacego gracza. Rozwdj prowadzonej dziatalnosci
zmierzajacy do zbudowania zréznicowanej i kompletnej oferty opiera¢ sie ma na rozwijaniu
kompetencji w poszczegdlnych obszarach dziatalnoSci przez poszczegolne spétki z Grupy oraz

ewentualnie na dziatalnosci akwizycyjnej i/lub tworzeniu nowych podmiotow.

W ramach realizacji strategii rozwoju, realizujac zapowiedZ zamieszczong w Prospekcie
Emisyjnym w pkt. 15.6 (str. 85), Emitent rozszerzyt sktad Grupy, poprzez zawigzanie podmiotu
zarejestrowanego w Niemczech - CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie. Gtwnym celem

nowego podmiotu jest pozyskiwanie klientdw na rynkach Europy Zachodniej.

14



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CUBE.ITG w I pétroczu 2014 roku

Realizujgc strategie rozwoju Kkontynuowane byty dzialania zmierzajace do uzyskania
oszczedno$ci poprzez konsolidacje dziatéw administracji, optymalizacje powierzchni i dziatéw
backoffice. W [ poétroczu 2014 roku kontynuowana byta restrukturyzacja zatrudnienia,
optymalizowano funkcjonowanie poszczeg6lnych zespotow, oraz ograniczono koszty zwigzane z

zapleczem administracyjnym Grupy Kapitatowe;j.

Jako element realizacji strategii Emitent podjat dziatania rozwojowe w kierunku oferowania
produktéw i ustug w modelu SaaS (Software as a Service) oraz PaaS (Platform as a Service), a
takze kontynuowat prace rozwojowe nad ofertg dla rynku bezpieczenstwa publicznego na bazie

systeméw GIS, portali, zarzadzania kryzysowego i symulatorow.

4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie II kwartatlu 2014 roku Grupa oraz jednostki zalezne nie dokonywaty istotmych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

Sprzedaz ustug Przychody / (koszty)

finansowe/operacyjne

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

CCSSp.zo.0 0 0 0 0

Systemy Informatyczne ALMA

Sp.z o.0. 14 1 (3958) (220)

Leda Investment RFI Sp. z o. o. 0 0 (506) (427)
CUBE.ITG GmbH 0 0 0 0

Nastepujgce stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz
powiazanych stron powiazanych
Stan na
Stan na Stan na Stan na
30/06/201
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 3
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
CCSSp.zo.o0 72 154 0 0
Systemy Informatyczne ALMA
0 0 1624 460
Sp. z o.0.
Leda Investment RFI Sp. z o. o. 0 0 0 427
CUBE.ITG GmbH 0 0 0 0
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku Leda Investment RFI Sp. z o.0. byt podmiotem nalezagcym do
owczesnego Prezesa CUBE.ITG S.A. pana Adama Ledy (Prezes Zarzadu CUBE.ITG do dnia 30
czerwca 2014 roku). Podmiot ten objat obligacje Serii B Spotki w wysokosci 7.000 tys. PLN w
dniu 19 grudnia 2012 roku. W dniu 24 kwietnia 2014 roku Spétka wykupita przed terminem
potowe ww. wartoSci obligacji Serii B w kwocie 3.500 tys. PLN, natomiast druga potowa zostata

wykupiona do dnia 05 czerwca 2014 roku wraz naleznymi ze ten okres odsetkami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zawierala transakcji handlowych ze
Spo6tka powigzang - CCS Sp. z o.0. oraz CUBE.ITG Gmbh.

4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu i pozyczki

W okresie sprawozdawczym Spotka oraz jednostki zalezne udzielity :

a) Poreczenia Emitenta w dacie kredytu dla podmiotu zaleznego - SI Alma. Poreczenie stanowi
kwote 500 tys. PLN. Okres zobowigzania wynikajacy z poreczenia ustanowiony jest do dnia
31.07.2018r. Nie ustanowiono wynagrodzenia za udzielenie poreczenia ze wzgledu na taczacy
podmioty portfel finansowy Grupy Kapitatowe;.

b) Poreczenie przez jednostke zalezng SI Alma, wzgledem Emitenta emisji obligacji serii G
Poreczenie stanowi maksymalnie kwote 7 500 tys. PLN. Okres na jaki zostato udzielone
poreczenie 31.12.2015r. Nie ustanowiono wynagrodzenia za udzielone poreczenia ze wzgledu na
taczacy podmioty portfel finansowy Grupy Kapitatowe;j.

4.6. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym

Ze wzgledu na to, iz zdecydowana wiekszo$¢ przychoddéw Emitenta pochodzi z dziatalnosci na rynku
krajowym, wyniki finansowe Grupy uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej Polski, bedacej z kolei
skorelowanej z sytuacjag makroekonomiczng w Unii Europejskiej. Bezposredni lub posredni wplyw na
wyniki finansowe uzyskiwane przez Spotke maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, poziom nakladéw
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, wielkos¢ zamdéwien publicznych na rozwigzania informatyczne,
inflacja, unijne fundusze na inwestycje, polityka monetarna i podatkowa panstwa. Istieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach czy
wzrost inflacji mogg mieé negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Grupy, jak réwniez
na osiggane przez nig wyniki finansowe. Skutkami tego moga by¢ ograniczenie przez przedsiebiorstwa i
urzedy administracji publicznej inwestycji w narzedzia i oprogramowania IT, spadek wielkosci portfela
zamoOwien w Grupie czy trudno$ci w pozyskaniu finansowania zewnetrznego na dziatalnos¢ i

przedsiewziecia inwestycyjne.

Ryzyko zwiazane ze zmianami st6p procentowych

Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ m.in. dtugiem o zmiennym oprocentowaniu (kredyty obrotowe).
Dlatego Spétka jest narazona na ryzyko stép procentowych. W przypadku znacznego wzrostu stop
procentowych moze nastapi¢ pogorszenie wynikow finansowych Grupy zwigzane ze wzrostem kosztow

finansowych (warto$¢ odsetek od splaty zadtuzenia oprocentowanego). Dodatkowo, duza ekspozycja
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zwigzana z tym ryzykiem oraz niewtasciwa ocena tego ryzyka moga negatywnie wptynaé¢ na wyniki

finansowe Spéiki.

Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dzialalnos$¢
Regulacje prawa polskiego podlegaja czestym zmianom, przede wszystkim w zakresie dostosowywania
obowigzujacych przepisow do wymogéw prawa Unii Europejskiej, a takze do zmieniajacych sie
warunkow obrotu gospodarczego. Zmiany prawa, w tym w szczego6lno$ci zmiany ustaw majacych
bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku nowoczesnych technologii w informatyce moga mie¢
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, np. w zakresie w jakim
spowoduja zwiekszenie kosztow dziatalnosci, obnizenie rentownosci, zmniejszenie wysokos$ci marz,
wprowadzenie okreSlonych ograniczenn administracyjnych, konieczno$ci uzyskania zezwolen itp.
Ponadto, w przypadku nowych przepiséw prawa budzacych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawic
sie stan niepewnosci co do obowigzujacego stanu prawnego i wynikajacych z tego skutkéw, co z kolei
moze pociggnac¢ za soba czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnosci Grupy lub realizacji jej inwestycji w
obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (takimi jak straty finansowe
badZz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepiséw, ktére
nastepnie sagdy badZ organy administracji publicznej zinterpretowaly w sposéb niekorzystny dla
przedsiebiorcy).

Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespéjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa podatkowego
pociagaja za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa Kapitalowa
prowadzi dziatalno$¢. Kwestionowanie przez organy skarbowe dokonywanych przez Grupe rozliczen
podatkowych, w zwigzku z rozbiezno$ciami lub zmianami interpretacji badZ niejednolitym stosowaniem
przepiséw prawa podatkowego przez roézne organy administracji podatkowej moze skutkowac
nalozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych sankcji.

Bioragc pod uwage stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie
ryzyka podatkowego jest szczeg6lnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajow ryzyka opisanych
powyzej moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci

Grupy Emitenta.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Spétka dziata w branzy ustug specjalistycznych, ktora charakteryzuje sie intensywna konkurencjg ze
strony podmiotéw o zasiegu krajowym, jak i zagranicznym. Nasilenie sie konkurencji, zwtaszcza ze
strony podmiotéw Kkorzystajacych z dostepu do najnowszych technologii oraz Zrédet efektywnego
finansowania, moze skutkowac ograniczeniem dziatalnosci Grupy oraz pogorszeniem jej sytuacji
finansowej. Ponadto potencjalne procesy konsolidacyjne na rynku dostawcéw zaawansowanych
rozwigzan zzakresu nowoczesnych technologii w informatyce mogg prowadzi¢ do powstania

silniejszych podmiotéw konkurencyjnych oraz spowodowac ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy.

Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w branzy IT

Grupa oferuje rozwigzania stworzone w oparciu o okreslone technologie dostepne w danym momencie i
okoliczno$ciach, co zmusza jag do ciaglego monitorowania rynku i aktualizowana posiadanej bazy
technicznej i technologicznej. Istnieje ryzyko pojawienia sie i wykorzystania przez konkurencje

nowszych technologii, umozliwiajacych dziatalno$¢ przy nizszym poziomie kosztéw, co przetozy sie na
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realizacje wyzszych marz lub obniZenie ceny oferowanych produktéw lub rozwigzan technologicznych.
W takiej sytuacji moze dojs¢ do spadku zainteresowania ofertg Grupy, co mogtoby negatywnie wptywaé
na jej wyniki finansowe. Grupa doktada wszelkich staran, aby jak najszybciej wdraza¢ pojawiajace sie
innowacyjne rozwiazania, co wigze sie jednak z konieczno$cig zakupu nowych, czesto kosztownych

technologii i co w konsekwencji moze wptynaé¢ na zwiekszenie kosztéw jej dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z procesem implementacji systemoéw informatycznych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatlowa Emitenta jest zwigzana z ryzykiem zwigzanym z
procesem implementacji systemoéw informatycznych. Wiekszo$¢ sprzedawanych przez Grupe produktow
i ustlug to systemy dostosowane do indywidualnych potrzeb klienta. Pracownicy Grupy wytwarzaja
produkty wykorzystujac: aktualny stan wiedzy technicznej, metodyke zarzadzania, zestandaryzowane
rozwigzania i procedury.

Produkty i ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowa Emitenta powstajg w wyniku ciggtej wymiany
pogladéw na temat potrzeb i mozliwosci pomiedzy pracownikami Grupy a klientem. W trakcie kazdego
przedsiewziecia wystepuja zmiany, ktére sa wprowadzane w spos6b mniej lub bardziej sformalizowany.
Produkty Grupy Kapitatowej Emitenta s3 wytwarzane w okresie nie krétszym niz kilka tygodni i nie
dtuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu moga ulec zmianie ceny Srodkéw produkc;ji i
obowigzujace przepisy. Biorac pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta moga
wystapi¢ takie czynniki jak: niewtaSciwe oszacowanie Kkosztéw wytworzenia, zmiany kosztéw
wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu, btedy w zarzadzaniu projektem, bledy w
zarzadzaniu zmianami, btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych, wytworzenie produktu
ze zwtoka lub opdéznieniem, ryzyka montazowe. W rezultacie wystgpienie powyzszych czynnikdw moze
spowodowac zmniejszenie przychoddéw lub zwiekszenie kosztdw, a w konsekwencji obnizenie mozliwego

do osiggniecia wyniku finansowego Grupy.

Ryzyko spadku sprzedazy

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta s3 w duzej mierze uzaleznione od popytu na oferowane
przez niego produkty i ustugi. Niekorzystna zmiana trenddw panujgcych wsréd konsumentéw na rynku
IT oraz zmniejszenie popytu przy stabilnej podazy moze spowodowa¢ spadek poziomu sprzedazy Grupy

Kapitatowej Emitenta, co z kolei moze negatywnie wptynaé na oczekiwane wyniki finansowe.

Ryzyko spadku marzy procentowej

Nawet w przypadku braku spadku sprzedazy ale przy zintensyfikowanej dziatalno$ci konkurencji marza
procentowa uzyskiwana przez Grupe moze ulec zmniejszeniu. Zwiekszenie sie kosztow moze wynikaé ze
wzrostu cen materialéw i towaréw zakupywanych do realizacji projektéw. Taka sytuacja moze
doprowadzi¢ do probleméw pokrycia kosztow statych oraz negatywnie wptyna¢ na zyski osiggane przez

Grupe.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Pogorszenie warunkéw prowadzenia dziatalno$ci klientéw Grupy Kapitatowej Emitenta oraz brak
ptatmosci od dituznikéw wskutek ich niewyptacalno$ci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe. Taka sytuacja moze stworzy¢ ryzyko powstania zatoréw ptatniczych oraz wzrost poziomu
naleznosci w Grupie, co moze wplyna¢ na pogorszenie jakosSci naleznosci wykazywanych w

sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej sytuacji finansowe;j.
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Ryzyko sezonowosci

Przychody uzyskiwane przez Grupe Kapitalowa Emitenta charakteryzuja sie, podobnie jak przychody
wielu spotek z sektora IT, sezonowoScia sprzedazy. W zwigzku z powyzszym oraz faktem, ze dziatalnos¢
Grupy Kapitalowej Emitenta skupia sie na koficowym etapie realizowanych inwestycji informatycznych,
Grupa zwykle w pierwszym poéiroczu generuje strate na dziatalno$ci operacyjnej. O ile strata ta ma
charakter planowy (jest przewidywalna i budzetowana) i wynika ze sposobu planowania zaméwien i
wydatkéw na technologie informatyczne, zwlaszcza w sektorze publicznym, a historycznie drugie
potrocze lub ostatni kwartat sg okresem uzyskiwania wpltywéw, o tyle nie mozna wykluczy¢ sytuacji
utrzymania sie w danym roku trendu wstrzymywania otwarcia procedur zaméwieniowych na ustugi lub
produkty Grupy. PowyzZsze mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa i wyniki
Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko niekorzystnych zmian kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy. Jednakze zmiany kursu ztotego wzgledem innych
walut mogg skutkowa¢ zmianami cen towaré6w nabywanych przez Grupe, co moze negatywnie wptywac
na poziom realizowanych marz oraz wyniki finansowe.

Ponadto ryzyko walutowe zwigzane jest bezposrednio z tym, iZ cze$¢ naleznosci lub zobowigzan jest
realizowana w walutach obcych a posrednio takze z faktem, iz Grupa zawiera transakcje, ktére sa
wyrazone w walucie obcej, ale ich ptatmos$¢ rozliczana jest w walucie krajowej wedtug ustalonych przez
strony zasad. Zarowno pierwsze jak i drugie moga mie¢ wptyw na wielko$¢ realizowanych przez Grupe

przychodéw jak i ponoszonych kosztow.

Ryzyko zwiazane z sytuacja w branzy informatycznej

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury na rynku produktéw i ustug IT, ktéra
w istotnej mierze zalezy od aktualnych trendéw technologicznych oraz dostepnosci finansowania w tym
finansowania unijnego. Z punktu widzenia Grupy gtéwnym czynnikiem, ktéry moze wptyna¢ na popyt na
jej produkty jest dostepno$¢ finansowania, co za$ zalezy tak od zdolno$ci kredytowej klientéw jak i
polityki kredytowej bankéw oraz od dostepnosci dofinansowan unijnych.

Niekorzystna dla kredytobiorcéw polityka kredytowa bankéw badZz zachwianie zdolnosci kredytowej
potencjalnych Kklientéw oraz ograniczenie pomocy unijnej moze spowodowaé zmniejszenie

zapotrzebowania na produkty Grupy i w konsekwencji na wyniki prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z realizacja projektow informatycznych

Gléwne zrodto zyskéw Grupy wynika z realizacji ztozonych projektéw informatycznych prowadzonych
na podstawie Kkontraktéw. Realizacja takich projektbw wymaga poniesienia duzych nakltadéw
finansowych w poczatkowych etapach ich wykonania. Z kolei najwieksze wptywy uzyskiwane sg w
koficowych fazach ich realizacji. Cechg charakterystyczng tego rodzaju projektéw informatycznych sg
stosunkowo czeste zmiany zakresu prac, luki analityczne w specyfikacji wymagan oraz koniecznos$¢
realizacji zmian funkcjonalnych lub pojawianie sie dodatkowych wymagan w trakcie realizacji. Powoduje
to czeste zmiany harmonograméw prac, a w konsekwencji moze by¢ przyczyng przesuniecia w czasie
uznania przychodéw, zwykle rozliczanych na bazie zaawansowania kosztowego projektu oraz zmiany
rentownosci kontraktu. Dodatkowo zaktadane przychody z niektérych kontraktéw moga ulec zmianie na

skutek wypowiedzenia umdw, zmiany ich zakresu lub konieczno$ci zaptaty kar umownych.
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W przesztoSci w realizowanych przez Emitenta kontraktach wystepowaly przyktadowo opédznienia
zwigzane z dostosowaniem zmian do potrzeb klienta przez zagranicznego poddostawce. Nie mozna
wyKluczy¢, iz takie sytuacje beda miaty miejsce w przysztosci. Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie
realizacji kontraktéw moze okazaé sie, iz rzeczywiste koszty przewyzsza¢ beda przyjete wcze$niej
szacunki, w zwigzku z tym wyniki Grupy moga podlega¢ wahaniom. MozZe to mie¢ istotny negatywny

wplyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko awarii systemow informatycznych

Efektywno$¢ Grupy w znacznej mierze opiera sie szybkim przeptywie i przetwarzaniu danych. Z tego
powodu istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wykorzystywanych
przez spéiki z Grupy Kapitatowej wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. W dotychczasowej
dzialalno$ci Emitenta miaty miejsce jednostkowe przerwy w pracy systemoéw informatycznych, ale nie
byty one dtuzsze niz okoto 4 godziny. Grupa systematycznie rozbudowuje i modernizuje swoja
infrastrukture informatyczng, jednakze niezaleznie od zastosowania nowoczesnych technologii oraz
dotychczasowej sprawnosci dziatania, nie mozna wykluczy¢ ryzyka awarii systeméw informatycznych lub
niebezpieczenstwa, ze w przysztosci infrastruktura ta bedzie dziata¢ w spos6b mniej efektywny z powodu
zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy. Jakiekolwiek obnizenie
efektywnoSci infrastruktury informatycznej wykorzystywanej przez Grupe moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji Zrédet przychodéw Grupy i uzaleznienia od gléwnych
odbiorcow

Realizacja kontraktéw zawartych z kluczowymi klientami bedzie miata istotny wptyw na przychody
uzyskiwane przez Grupe. Na chwile obecng dzieki znacznej dywersyfikacji przychodéw od klientow
udzial pojedynczego klienta w przychodach Grupy Kapitalowej Emitenta nie przekracza 20%. Grupa
posiada dwdéch znaczacych klientéw jakimi sg Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. oraz Grupa Santander,
ktérych utrata wptynetaby negatywnie na wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami odszkodowawczymi

Grupa ponosi odpowiedzialno$¢ za jako$¢ realizowanych projektéw. Zgtaszanie przez klientéw Grupy
roszczen z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji i ich uwzglednianie w znacznej liczbie badZ w znacznej
wysoko$ci moze naraza¢ Grupe na ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw badz tez nieotrzymania
petnej nalezno$ci z tytutu zrealizowanych projektéw. W przesztosci takie roszczenia wystepowaty, co
byto zwigzane gtéwnie ze Swiadczeniem przez Emitenta ustug dla sektora automatyki. Wysokos¢ tych
roszczen nie przekraczata jednak okreslonej w umowie kwoty gwarancji. Nie mozna wykluczy¢, iz klienci
beda zglaszac roszczenia z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji w przysztosci. W konsekwencji moze

to miec¢ istotny, negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki osiggane przez Grupe.

RyzyKo utraty zaufania odbiorcow

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznym zakresie na zaufaniu odbiorcow. Wdrozenie systemu
informatycznego, majacego znaczny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza kontrahenta, w wiekszosci
przypadkéw pociaga za soba podpisanie umowy z uzytkownikami systemoéw. Od jakosci dostarczonych
rozwigzan oraz obstugi tych klientéw =zalezy ich zaufanie do Grupy. W przypadku ziej jakosci
dostarczonego produktu lub obstugi serwisowej moze doj$¢ do utraty zaufania do Grupy, co moze
wplyna¢ niekorzystnie na jej wizerunek na rynku i uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej. Zaufanie odbiorcdw jest rowniez istotne przy pozyskiwaniu nowych kontraktow, gdyz
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istotna role w procesie sprzedazy odgrywaja referencje od dotychczasowych klientéw. Utrata zaufania
odbiorcéw miataby istotny negatywny wpltyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki lub

perspektywy rozwoju Grupy.
Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia utraty wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalno$¢ Grupy i jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy, doSwiadczenia oraz
kwalifikacji zespotow wykwalifikowanych pracownikoéw, ktéorzy realizuja projekty informatyczne.
Znaczny popyt na specjalistow z branzy informatycznej oraz dziatania konkurencji moga doprowadzi¢ do
odejscia kilku oséb np. cztonkéw Zarzadu a nawet catych zespotéw personely, a takze utrudni¢ proces
rekrutacji nowych pracownikéw o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach. Ryzyko
utraty zespotéw wykwalifikowanych pracownikéw zwiekszaja dodatkowo utatwienia w podejmowaniu
pracy w krajach UE przez obywateli Rzeczypospolitej Polskiej i zwigzane z tym zjawisko tzw. emigracji
zarobkowej. Istnieje ryzyko, ze odejscie wiekszej liczby pracownikéw o kwalifikacjach niezbednych do
realizacji projektéw Grupy bedzie miato negatywny wplyw na realizacje projektéw informatycznych oraz
na zapewnienie odpowiedniej jakosci i zakresu ustug. Moze to przetozy¢ sie negatywnie na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéw

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, w zwigzku z czym
cykl zycia produktu jest na tym rynku stosunkowo krotki. Dlatego tez powodzenie dziatalnosci Grupy jest
uzaleznione w gtéwnej mierze od umiejetnosci zastosowania w oferowanych przez nig produktach i
ustugach najnowszych rozwigzan technologicznych. W celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku
wymagane jest prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie w nowe produkty. W przypadku
nieprzyjecia przez rynek proponowanych przez Grupe technologii, odzyskanie nakladéw poniesionych na
przygotowanie oraz komercjalizacje nowych rozwigzan mogtoby okaza¢ sie niemozliwe.

Grupa Kapitatlowa Emitenta realizuje projekty gtownie na zlecenie klientéw, w tym dla czesci
z kluczowych odbiorcow w oparciu o wypracowang technologie. W przypadku rozwoju projektow
wiasnych (np. Payment Gateway rozwigzanie majace na celu uporzadkowanie architektury banku w
obszarze obstugi ptatmos$ci) s3a one realizowane w nowoczesnych technologiach. W przesztosci nie
wystepowaly sytuacje, w ktorych rozwigzania oferowane przez Emitenta i wymagajace wysokich
naktadéow inwestycyjnych nie spotkaty sie z oczekiwanym popytem na rynku. Niemniej nie mozna
wykluczy¢ takich sytuacji w przysztosci. Klienci Grupy, ktérzy uzyskaliby nowsze technologie od
konkurentéw Grupy mogliby zrezygnowaé¢ z jej ustug. W konsekwencji wyniki finansowe oraz

perspektywy rozwoju Grupy mogtyby zosta¢ znacznie ograniczone.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Emitent zawierat i bedzie zawiera¢ w przyszlosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Emitenta umowy te zostaty zawarte na warunkach rynkowych, jednakze Spétka nie moze zapewni¢, iz w
razie ewentualnej kontroli organy skarbowe nie zakwestionujg postanowien tych umdw i ich rynkowego
charakteru, co mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby to mie¢

negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonania zlecen
Zawierane przez sp6tki z Grupy Kapitalowej umowy realizacyjne przewiduja obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek, w

postaci kaucji bgdZz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Umowy te przewidujg rowniez kary
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umowne z tytutu niewykonania lub nieterminowego wykonania prac w nich okreslonych. W przypadku
niedotrzymania terminéw wykonania przedmiotu zawartych umdéw, w szczegélnosci w razie
wystgpienia zdarzen pozostajacych poza kontrolg Grupy, a takze Kkoniecznosci wykonania prac
gwarancyjnych zwiazanych z usuwaniem wad iusterek, kontrahent bedzie uprawniony do
wykorzystania opisanych powyzej zabezpieczen badZz Zadania zaptaty kar umownych. Dodatkowo,
ewentualne spory dotyczace nienalezytego lub nieterminowego wykonania ww. uméw mogtyby wigzaé
sie z brakiem zwolnienia ustanowionych zabezpieczen (np. kaucji) do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia. Dotychczas w swojej dziatalnosci Emitent nie ptacit kar z tytutu wykonywanych zlecen,
niemniej nie mozna wykluczy¢, iz powyzsze zdarzenia wystapig w przyszios$ci, co moze miec istotny

negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiazane z niewystarczajaca ochrona ubezpieczeniowa

Grupa posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe, w tym polise od odpowiedzialnosSci cywilnej z
tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i posiadania mienia, oraz polise ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu wykonywanego zawodu konsultantéw zawodowych (IT). Polisy te
moga jednak nie zapewnia¢ ochrony ubezpieczeniowej adekwatnej do rozmiaréw prowadzonej
dziatalnos$ci i wystepujacych w niej ryzyk, w szczeg6lnosci na wypadek wystapienia szkody po stronie
kontrahentéw Grupy lub konicowych odbiorcéw ich ustug wskutek zawinionych lub niezawinionych wad
lub awarii produktéw dostarczanych przez Grupe. Ma to szczegdlne znaczenie w odniesieniu do tych
umow zawieranych przez Spotki z Grupy Kapitatowej, ktoére poza karami umownymi na wypadek
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy przewidujg mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania
ponad wysoko$¢ takich kary. Dodatkowo, odbiorcy koncowi ustug swiadczonych przez kontrahentéw
Grupy mogg dochodzi¢ swoich roszczen w oparciu o pozwy zbiorowe. W takich przypadkach,
kontrahenci Grupy mogliby by¢ uprawnieni do dochodzenia roszczen regresowych wobec Spotek z
Grupy Kapitalowej. W dotychczasowej historii dziatalno$ci Emitenta nie wystepowatly sytuacje, w
ktérych kwota ubezpieczenia byta niewystarczajgca. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztosci
zgtoszenie wobec Grupy lub poszczegélnych spétek wchodzacych w jej sktad roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych kwoty gwarancyjne przewidziane obecnie posiadanymi polisami
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy

rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw

Wiekszos$¢ projektéw realizowanych przez Grupe jest pozyskiwana w drodze konkurséw ofert. Na dzien
publikacji sprawozdania Grupa posiada kontrakty zapewniajace poziom przychodéw umozliwiajacy jej
dalszy rozwdj. Istnieje ryzyko, ze w latach kolejnych Grupa moze nie by¢ w stanie utrzymac¢ kontraktacji
gwarantujgcej podobny lub wiekszy poziom przychodow. Niepozyskanie nowych kontraktéw na
satysfakcjonujagcym poziomie moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz

perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze z
wyKkluczeniem z postepowan o udzielenie zamdéwien publicznych

Projekty informatyczne finansowane ze srodkéw publicznych realizowane sg przez podmioty wytonione
w procedurach przetargowych, opartych na szczegétowych kryteriach okreslanych przez zamawiajacego,
przy uwzglednieniu powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczegdélnosci Prawa Zamoéwien

Publicznych.
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Prawo Zamdwien Publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu sktadanie odwotania
od niezgodnych z prawem dziatan zamawiajacego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sadu na
orzeczenia wydane przez organ rozpoznajacy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie
zaméwien publicznych, co w konsekwencji moZe powodowac znaczne wydtuzenie terminu zawarcia
umowy z inwestorem. Ponadto, zgodnie z przepisami Prawa Zamoéwien Publicznych podmioty, ktére
wyrzadzity szkode nie wykonujac zamdwienia publicznego lub wykonujac je nienalezycie sa wykluczone
Z Ww. postepowan, o ile szkoda zostala stwierdzona orzeczeniem sadu, ktére uprawomocnito sie w
okresie 3 lat przed wszczeciem danego postepowania wykonawcéw, lub z ktérymi dany zamawiajacy
rozwigzat, wypowiedziat albo odstgpit od umowy w sprawie zamoéwienia publicznego, z powodu
okolicznosci, za ktére wykonawca ponosi odpowiedzialnos¢, jezeli rozwigzanie, wypowiedzenie umowy
albo odstgpienie od niej nastapito w okresie 3 lat przed wszczeciem postepowania, a warto$¢
niezrealizowanego zamo6wienia wyniosta co najmniej 5% warto$ci umowy.

W razie przewlektoS$ci postepowan przetargowych Grupa bytaby zmuszona do poniesienia dodatkowych
kosztéw zwigzanych z postepowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajgcego lub ze wzrostem cen
$Srodkow produkcji wykorzystywanych w dziatalnosci Grupy. W przypadku wykluczenia spétek z Grupy
Kapitatowej z udzialu w postepowaniach o udzielenie zaméwien publicznych zmniejszytaby sie zdolnos¢
Grupy do pozyskiwania nowych kontraktéw. Zdarzenia te moglyby mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ oraz zyski Grupy.

Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych zatozonych przez Grupe Kapitalowa

Emitent na biezgco analizuje i w razie potrzeb aktualizuje swojg strategie dziatalno$ci. Niezaleznie od
starannosci dziatan Zarzadu Emitenta nie jest mozliwe zagwarantowanie, Ze cele strategiczne Grupy
zostang osiggniete. Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celdw strategicznych ma bowiem wptyw
wiele czynnikow zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzsza
starannos$ciag i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie sa mozliwe do przewidzenia.

Ryzyko braku opinii bieglego rewidenta przy przejeciu spétek Innovation Technology Group S.A.
i CUBE Corporate Release S.A.

W lipcu 2012 roku Spoétka zakonczyta prywatng emisje akcji serii B. Objeto 74.155.917 akcji serii B po
cenie emisyjnej rownej 1,35 PLN za taczng kwote 100.110.487,95 PLN. W ramach emisji, 7.894.259 akcji
zostalo optaconych bezposrednio gotéwka. Pozostate akcje byty wyemitowane i skierowane w zwigzku z
przejeciem wiekszoSciowego pakietu akcji Innovation Technology Group S.A. i CUBE Corporate Release
S.A. i zaptata za nie nastgpita w drodze potracenia wzajemnych wierzytelno$ci wynikajacych ze sprzedazy
akcji Innovation Technology Group S.A. i CUBE Corporate Release S.A. oraz ceny objecia akcji serii B. W
efekcie powstata nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej ceny nominalnej w wysokosci 83.919.960,29
PLN (opisana w nocie 25 Skonsolidowanych Historycznych Informacji Finansowych za lata 2010-2012).
Szczegbély dot. powyzszej transakcji znajdujg sie w prospekcie emisyjnym Spotki w rozdziale 7
JInformacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta”.

W ramach wyzej okreslonej transakcji przejecia spoétek Innovation Technology Group S.A. i CUBE
Corporate Release S.A., wartos¢ tych spétek nie byta przedmiotem badania biegtego rewidenta i zostata
oszacowana w drodze porozumienia stron biorgcych udzial w transakcji. Istnieje zatem ryzyko, ze
faktyczna wartos¢ nabytych akcji spétek Innovation Technology Group S.A. i CUBE Corporate Release S.A.

jest wieksza lub mniejsza niz warto$¢ oszacowana przez strony transakcji.
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5. Analiza sytuacji finansowo - majatkowej Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG

5.1. Zasady sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG za okres I pétrocza 2014 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CUBE.ITG oraz
$rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CUBE.ITG S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw warto$sciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawiajg rzetelnie sytuacje finansowag Grupy
Kapitatowej oraz Spo6tki na 30 czerwca 2014 roku, 30 czerwca 2013 roku oraz 31 grudnia 2013 roku,
wyniki ich dziatalno$ci, zmiany w kapitale wtasnym oraz przeplywy pieniezne za okresy 6 miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci.

W $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej CUBE.ITG
za | pétrocze 2014 roku oraz w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
CUBE.ITG S.A. za I pétrocze 2014 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci co w
odpowiednio skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym Sp6tki za rok zakonczony 31grudnia 2013 roku.

Szczegbtowe informacje o stosowanych zasadach i metodach rachunkowosci zostaty przedstawione w
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 2014 zawierajacym skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe wraz ze skrécong informacja dodatkowg i bedgcym elementem

raportu okresowego Spoéiki za I pétrocze 2014 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w

polskich ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

5.2. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej CUBE.ITG po I p6troczu 2014

5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Grupa Kapitatowa CUBE.ITG $§wiadczy ustugi informatyczne na rzecz przedsiebiorstw i jego sezonowos$¢
nie odbiega od standardéw przyjetych w branzy. Wiekszos$¢ przychodéw i zyskédw jest realizowana w

drugiej potowie roku, w tym przede wszystkim w IV kwartale.
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W I pétroczu 2014 roku nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w stosunku do

analogicznego okresu roku ubiegtego o 18,6%. Przyczyng jest rozpoznanie w I p6troczu 2013 przychodu

roku z drugiej cze$ci kontraktu realizowanego przez CUBE.ITG dla Urzedu Marszatkowskiego

Wojewddztwa Dolnoslaskiego w kwocie wyniosta 21.792 tys. PLN.

W I pétroczu 2014 Grupa Kapitatowa CUBE.ITG poniosta strate na dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) na

poziomie 733 tys. PLN, co spowodowane byto gtéwnie spadkiem redystrybucji $rodkéw unijnych.

Przetozyto sie to istotnie mniejszy poziom przychodéw w ramach sektora zamdéwien publicznych niz w

analogicznym okresie roku ubiegtego.

Czynnik ten determinowatl réwniez na wyniki na nizszych poziomach. W okresie [ péirocza 2013 roku

strata Spétki wyniosta 819 tys. PLN.

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

ZysKk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Dzialalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

5.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

57 868 71072
32047 40 865
25821 30207

523 0

26796 30622
1291 1437

526 933

-733 89

98 10

1822 1801

-2 457 -1702

-941 -883

-1516 -819
-1516 -819
2318 2584 2 645
48 319 48 352 47 189
8919 9511 9324
50 50 50
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3339 3605 3591
Pozostate aktywa finansowe 0 34 0
Pozostate aktywa 1512 1151 2312
Aktywa trwale razem 64 457 65 287 65111
Aktywa obrotowe

Zapasy 6486 2376 1352
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25577 37 769 22512

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 6 204 14786 20135
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa 2135 3438 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 776 3241 220
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 41178 61610 44219

Aktywa razem 105 635 126 897 109 330

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej CUBE.ITG na dzieni 30 czerwca 2014 roku wynosita 105 635 tys. PLN,
co stanowi spadek o 16,8% wzgledem konca 2013 roku. Gléwna przyczyna jest spadek aktywéw
obrotowych, w tym przede wszystkim spadek naleznosci. Spadek ten  wynika
z realizacji sptywu nalezno$ci na poczatku 2014 roku, ktérych stan na dzien 31.12.2013 byt wyzszy o 13
421 tys. PLN, co wynika z cykliczno$ci przychoddéw i znacznie wyzszego fakturowania na koniec roku
obrotowego.

Wzrost zapaséw w | pétroczu 2014 roku wigze sie z zakupem towaréw pod zamdwienie klienta, ktore
bedzie realizowane w kolejnych okresach. Jednocze$nie w I pétroczu 2014 roku Grupa odnotowata
spadek Srodkoéw pienieznych o 2 465 tys. PLN (4. o 76%) wzgledem 31 grudnia 2013 roku, co jest
spowodowane m.in. sptata obligacji ponad wptywy z nowych emisji na kwote 1 500 tys. PLN.

KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 15359 15359 15359
Nieoptacony kapitat zaktadowy 0 0 -95
Akcje wtasne -534 -534 -534
Kapitat zapasowy 40879 40 395 41483
Zyski zatrzymane -4 184 -2 184 -8 562

Wielko$ci ujete bezposrednio w Kkapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

51520 53036 47 651

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

51520 53036 47 651
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli
Razem kapital wlasny 51520 53036 47 651

Zobowigzania dlugoterminowe
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Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowiazania finansowe 19126 10830 10500
Rezerwa na podatek odroczony 1874 3153 3193
Rezerwy dtugoterminowe 16 15 0
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pozostate zobowigzania 186 178 1149
Zobowigzania dlugoterminowe razem 21202 14176 14 842

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 19511 36 269 17 633

Zobowiazania z tytutu kontraktéw budowlanych

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6488 6757 8075
Pozostate zobowigzania finansowe 982 9807 0
Biezace zobowiazania podatkowe 2322 232 5928
Rezerwy krétkoterminowe 1592 1450 3502
Przychody przysztych okreséw 637 0 0
Pozostate zobowigzania 1381 5170 11 699

32913 59 685 46 837

Zobowigzania  zwigzane  bezposSrednio z  aktywami  trwalymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem 32913 59 685 46 837
Zobowiazania razem 54115 73861 61679
Pasywa razem 105 635 126 897 109 330

W I potroczu 2014 roku nastgpit spadek wartosci zobowigzan Grupy o 19 746 tys. PLN (tj. o 26,7%)
wzgledem stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Zmienita sie rowniez struktura posiadanych zobowigzan.
Udziat zobowigzan dtugoterminowych w ogdle zobowigzan wzrdst z 19% na koniec 2013 roku do 39%
na koniec I pétrocza 2014 roku, co w Swietle prowadzonej przez Spétke dziatalnosci opartej na realizacji
dtugoterminowych kontraktéw jest korzystne. Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wzrostaz 14 176
tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 21 202 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2014 roku, co oznacza
wzrost o 50%. Wzrost ten wynika gléwnie z emisji trzydziestosze$cio miesiecznych obligacji.
Jednoczesnie znacznie spadta warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych. Warto$¢ tych zobowigzan na
koniec I pétrocza 2014 roku wyniosta zaledwie 32 913 tys. PLN, co w stosunku do warto$ci na koniec
2013 roku (59 685 tys. PLN) oznacza spadek o 45%. Spadek ten wynika gtéwnie z Wynika to z
cykliczno$ci, ktéra z jednej strony ma wptyw na wiekszy stan nalezno$ci, a z drugiej zobowigzan

powstatych w zwiazku z realizacjg wzmozonych zlecen w czwartym kwartale.

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za okres (1516) (819)
Korekty: -
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Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku - -

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych - -

Koszty finansowe ujete w wyniku 1585 1616
Przychody z inwestycji ujete w wyniku - -
Zysk ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 17 -
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 808 1101

Utrata warto$ci aktywéw trwatych - -
(Dodatnie) / ujemne zrealizowane réznice kursowe netto - -

Inne korekty (195) (13807)

665 (11 909)

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci z tytulu dostaw i

ustug oraz pozostatych naleznosci 13421 16 404
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (4110) 1308
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 5494 (24)
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych zobowigzan (14 546) (54 441)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (1136) (7703)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow ) 15 494
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej (212) (40871)

Podatek dochodowy - R

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (212) (40871)

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30/06/2014 30/06/2013
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Platnosci za rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne (85) 469
Platnosci za aktywa finansowe 0
Wptywy netto z przejecia Cube.CR S.A. 0
Przychody ze zbycia aktywoéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych 17 24
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych 0
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia

inwestycyjna 102 (445)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wptywy z emisji akeji 0 0
Wptywy z kredytéw i pozyczek 0 649
Sptata obligacji 9000 0
Emisja obligacji 8500 1500
Sptata kredytéw i pozyczek 268 1440
Sptata pozostatych zobowiazan 0 1623
Sptata zobowigzan leasingu finansowego 0 0
Pozostate (1587) 6
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej (2 355) (908)

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (2 465) (42 224)
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3241 42 444

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 776 220

W I péiroczu 2014 roku Grupa osiagnela ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j.
Ich warto$¢ wyniosta -212 tys. PLN w stosunku do warto$ci dla analogicznego okresu 2013 roku -40 871
tys. PLN. Grupa osiagneta w I poétroczu 2014 roku dodatnie przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej na poziomie 102 tys. PLN. W [ p6troczu 2014 roku Grupa osiggneta ujemne przyptywy z
dziatalnosci finansowej na poziomie -2 355 tys. PLN, co bylo spowodowane sptata obligacji ponad
wplywy z nowych emisji na kwote 1 500 tys. PLN. Na koniec | pétrocza 2014 roku stan $rodkow
pienieznych Grupy Kapitatowej wynosit 776 tys. PLN, co oznacza wzrost o 556 tys. PLN (4. o 253%)
wzgledem 30.06.2013.

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéow

Spétka nie publikowata prognoz wynikoéw finansowych Grupy Kapitatowej ani Spétki na rok 2014.

5.4. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Koniunktura w branzy IT w jakiej dziala Emitent jest pochodng ogdlnej sytuacji gospodarczej i jest
bardzo silnie skorelowana z potencjatem inwestycyjnym przedsiebiorstw. Wedtug prognozy firmy PMR
warto$¢ Srodkowoeuropejskiego rynku IT w roku 2014 siegnie 14,8 miliarda euro, za$ jego dynamika
wzrostu bedzie w najblizszych 4 latach wynosita $rednio 4,5 proc. rocznie. Najwiekszym rynkiem w
regionie pozostaje Polska, ktéra reprezentuje niemal potowe warto$ci catego regionu.

W Polsce najbardziej atrakcyjnymi nabywcami towaréw i ustug sektora IT pozostaje administracja i
sektor publiczny - rowniez w przypadku Emitenta s3 to jedne z najwazniejszych grup odbiorcéw. Gtéwng
sita napedowa inwestycji realizowanych przez instytucje centralne i samorzadowe s3 $rodki unijne,
intensywnie wykorzystywane dla wdrozen rozwiazan IT. Dostepnos$¢ funduszy unijnych w perspektywie
finansowej 2014-2020 pozwala oczekiwaé dalszego, niezagrozonego wzrostu wydatkéw administracji,
cho¢ nalezy zaznaczy¢, ze na poczatku 2014 r. nastgpit znaczacy spadek redystrybucji sSrodkéw unijnych,
co miato decydujacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta w I potowie 2014 r. W przypadku sektora
publicznego mozna sie spodziewa¢ znaczacych wydatkéw, ktére bedg zwigzane z bezpieczenstwem
publicznym, za$§ branza ktéra moze znaczaco zwiekszy¢ zakup ustug i produktéw powinna by¢
energetyka, po ktdrej oczekuje sie zwiekszenia konkurencyjno$ci z uwagi na zachodzaca liberalizacje
rynku. W obu tych segmentach Emitent byt aktywny pozyskujac nowe kontrakty i opracowujgc nowe
produkty i ustugi.
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Emitent podjat dziatania rozwojowe w kierunku oferowania produktéw i ustug w modelu SaaS (Software
as a Service - jeden z modeli chmury obliczeniowej, polegajgcy na dystrybucji oprogramowania, gdzie
aplikacja jest przechowywana i udostepniana przez producenta uzytkownikom poprzez Internet. Eliminuje
to potrzebe instalacji i uruchamiania programu na komputerze klienta. Model SaaS przerzuca obowiqzki
zarzqdzania, aktualizacji, pomocy technicznej z konsumenta na dostawce. W efekcie uzytkownik oddaje
kontrole nad oprogramowaniem dostawcy i obowiqzek zapewnienia jego ciqggtosci dziatania) oraz PaaS
(Platform as a Service to jeden z modeli platformy ustugowej. Ustuga polegajgca na udostepnieniu przez

dostawce wirtualnego srodowiska pracy; ustuga skierowana jest przede wszystkim do programistow).

Z prowadzonych dziatan Emitent, kontynuowat prace rozwojowe nad ofertg dla rynku bezpieczenstwa
publicznego na bazie systemdéw GIS (System Informacji Geograficznej), portali, zarzadzania kryzysowego i

symulatoréw.

Emitent wspdlnie z partmerem opracowat nowy produkt o nazwie CUBEYE, ktory jest bezzatogowym
systemem, przeznaczonym do misji ISR, czyli wywiadowczych, obserwacyjnych i rozpoznawczych.
CUBEYE moze mie¢ zastosowanie w patrolowaniu granic, monitorowaniu instalacji gazowo - paliwowych,
inspekcji trakcji elektrycznych, w monitorowaniu $rodowiska i zanieczyszczen, oraz moze utrwalaé i

transmitowac przekaz telewizyjny.

Ponadto, do korica roku 2014 nastgpi uruchomienie kolejnej siedmioletniej perspektywy dofinansowania
z $Srodkow UE dla projektéw na rynku publicznym na poziomie samorzadowym, co w ocenie Zarzadu

Emitenta przetozy sie na poziom zamdwien w ramach sektora zamdéwien publicznych.

6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

CUBE.ITG S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnos$ci Spotki lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ pojedynczo lub

Yacznie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych CUBE.ITG S.A.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe
Kapitalowa CUBE.ITG

W dniu 25 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchylito obowigzywanie
»Programu Motywacyjnego Microtech International Spétka Akcyjna na lata 2011-2013” wprowadzonego
uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2012 roku. Przestanka uchylenia programu
motywacyjnego bylto nieziszczenie sie okreslonych w programie warunkéw przyznania warrantéw
subskrypcyjnych serii B2 i B3 oraz zmiany organizacyjnoprawne, kapitatowe, ekonomiczne i finansowe
w Spoétce zwigzane z przejeciem przez Spétke z dniem 29 marca 2013 roku spétek CUBE.Corporate
Release S.A. oraz ITG S.A.
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W dniu 28 lutego 2014 roku wptyneto do Spoétki obustronnie podpisane porozumienie w sprawie
rozwigzania umowy o badanie sprawozdan finansowych, zawartej w dniu 24 kwietnia 2013 roku we
Wroctawiu pomiedzy CUBE.ITG SA a Avanta Audit Sp.zo.0.Sp.k. Porozumienie zostato zawarte w zwigzku
z mozliwoscig zaistnienia przestanek uniemozliwiajacych przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych CUBE.ITG SA za rok 2013 przez Avanta Audit Sp. z o0.0. Sp.k. w spos6b okreSlony w art. 56
ust. 2 i 3 ustawy z dnia 7 maja 2009r o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Jednoczesnie w dniu 24

lutego 2014 roku podpisano umowe o badanie sprawozdan finansowych z LKM Finance Sp. z o0.0.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza dziatajac dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego Spéiki za rok 2014. Wybranym
podmiotem jest Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy-AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul Kalenskiej 8. Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000010785 oraz na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2558. Rada Nadzorcza zobowiazata Zarzad Spotki do zawarcia umowy z
wybranym podmiotem. Umowa zostanie zawarta na czas niezbedny do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych za rok 2014.

6.3. Dane kontaktowe

CUBE.ITG SA ul Dtugosza 60, 51-162 Wroctaw

t+487179 72 666

f: +48 7179 72 606

www.CUBEitg.pl

e-mail do kontaktéw w sprawie relacji inwestorskich: arkadiusz.zachwieja@cubeitg.pl

NIP 898-001-57-75

REGON 006028821

KRS 0000314721

Kapitat Zaktadowy 15 358 895,40 PLN

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Zarzad Spotki
Wroctaw, dnia 1 wrze$nia 2014 roku
Jacek Kujawa - Prezes Zarzadu = e
Pawel Witkiewicz - Wiceprezes Zarzagdu = .
Arkadiusz Zachwieja - Czlonek Zarzadu = .
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