Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta zgodnie z § 87 ust 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

1. wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego;

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu kwartalnym.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujgcg, ktéry na podstawie obowigzujgcych go
przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej.
Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale 2014 roku nie nastgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta.

4. Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikdéw
prognozowanych;

Decyzjg Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogoblnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego zmienit sie stan posiadania p. Andrzeja
Zydorowicza (z poziomu 3362246 do poziomu 3632246 — wzrost o 270000 akcji), stan posiadania akcji
Spoétki przez pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki nie zmienit sie, jednakze w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 27000 zt (raport biezacy nr 37/2014 z dnia 17 pazdziernika 2014 r. i 49/2014 z dnia 7 listopada
2014 r.) a nastepnie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 308000 zt (raport biezacy nr
39/2014 z dnia 24 pazdziernika 2014 r. i 45/2014 z dnia 4 listopada 2014 r.), nastgpito odpowiednie



zwiekszenie udziatu poszczegdlnych akcjonariuszy w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Spoiki:
Liczba akcii Procent kapitatu Liczba gtoséw na Procent liczby gtoséw na

Akcjonariusz g zaktadowego walnym zgromadzeniu  walnym zgromadzeniu
Pior  ~  Osiecki 22826960 39,65% 30326960 46,61%
bezpo $rednio i
posrednio, w tym
- Piotr Osiecki 22754000 39,52% 30254000 46,49%
bezpo srednio
- OSIECKI Investments 72960 0,13% 72960 0,11%
S.C.Sp
ING Otwarty Fundusz 4075000 7,08% 4075000 6,26%
Emerytalny
Europejski Bank 3400000 5,91% 3400000 5,23%
Odbudowy i Rozwoju
Andrzej Zydorowicz 3632246 6,31% 3632246 5,58%
tacznie, w tym
-poprzez  Zydorowicz 3362246 5,84% 3362246 5,17%
Investments S.C.Sp.
-posrednio poprzez 270000 0,47% 270000 0,41%
spotk @ ABLOKIRI Ltd
Mania Investments 3313366 5,76% 3313366 5,09%
S.C.Sp.

Powyzsze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane Spotce przez akcjonariuszy na podstawie
art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz.
1539, z pdzn. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego zmienit sie stan posiadania p. Andrzeja
Zydorowicza (z poziomu 3362246 do poziomu 3632246 — wzrost o 270000 akcji), stan posiadania akcji
Spoétki przez pozostatych Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki nie zmienit sie, jednakze w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 27000 zt (raport biezgcy nr 37/2014 z dnia 17
pazdziernika 2014 r. i 49/2014 z dnia 7 listopada 2014 r.) a nastepnie obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 308000 zt (raport biezgcy nr 39/2014 z dnia 24 pazdziernika 2014 r. i 45/2014 z dnia 4
listopada 2014 r.), nastgpito odpowiednie zwiekszenie udziatu poszczegdinych akcjonariuszy w ogdlnej
liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nastepujgcy cztonkowie organdéw Emitenta posiadali jego
akcje:



Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akeji Liczba glosow zakltadowym glosow
Zarzad
Piotr ~  Osiecki 22826960 30326960 39,65% 46,61%
bezpo $rednio i
posrednio

. . 22754000 30254000 39,52% 46,49%
- bezposrednio
- za posrednictwem 0.13% 0.11%
OSIECKI  Investments 72960 72960 it i
S.C.Sp
Andrzej Zydorowicz 3632246 6,31% 3632246 5,58%
tacznie, w tym
-poprzez Zydorowicz 3362246 5,84% 3362246 5,17%
Investments S.C.Sp.
-posrednio poprzez 270000 0,47% 270000 0,41%
spotke ABLOKIRI Ltd
Jakub ~Ryba - za 785571 785571 1,36% 1,21%
posrednictwem Ryba
Investments S.C.Sp.
Krzysztof Mazurek 2570 2570 0,00%* 0,00%*
Rada Nadzorcza
Rafal  Mania - za 3313366 3313366 5,76% 5,09%
posrednictwem Mania
Investments S.C.Sp.

2700000 2700000 447% 3,98%

Michat

Kowalczewski

* w wyniku z zaokraglenia do drugiego miejsca po przecinku

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego zmienit sie stan posiadania p. Andrzeja Zydorowicza (z
poziomu 3362246 do poziomu 3632246 — wzrost o 270000 akcji), stan posiadania akcji Spotki przez
pozostatych Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki nie zmienit sie, jednakze w wyniku podwyzszenia a
nastepnie obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki, o ktérych Spotka informowata w raportach biezgcych,
nastgpito proporcjonalne zwiekszenie udziatu poszczegdlnych akcjonariuszy w ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W trzecim kwartale 2014 roku Emitent nie byt i nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy



informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

Emitent nie posiada spétek zaleznych ani podmiotéw powigzanych.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw witasnych emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Emitent nie udzielat poreczen ani gwarancji.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

W ocenie Emitenta nie ma innych, niz wskazane w innych punktach informacji moggacych mieé
wplyw na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan.

11. Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki o charakterze wewnetrznym, majgce istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Emitenta to wyniki
inwestycyjne poszczegdlnych funduszy, uzaleznione od decyzji o0sdb zarzadzajgcych funduszami,
wplywajgce na wysokosé pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie.

Czynniki o charakterze zewnetrznym majace wptyw na wyniki Emitenta, to sytuacja na rynkach
miedzynarodowych, ktéra wptywa na zachowanie rynkéw finansowych, co wptywa na sktonnos¢
inwestorow do inwestowania w poszczegdlne fundusze, a w konsekwencji przychody i wyniki osiggane
przez Emitenta.

Emitent planuje dokonac¢ akwizycji innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w terminie nie
pozniejszym niz do konca trzeciego kwartatu kalendarzowego 2015 r. Transakcja przejecia w krdtkim
okresie wygeneruje koszty obstugi takiej transakcji, natomiast w dalszym horyzoncie moze wptyngé na
wartosé aktywoéw zarzgdzanych przez Emitenta, a w konsekwencji takze na przychody Emitenta z tytutu
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.



